DELOITTE & TOUCHE ECUADOR CIA, LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(En miles de U.S, délares)

ACTIVOS Notas 2017 2016
ACTIVOS CORRIEMTES:
Efectivo y bancos 4 LLES 2476
Cuentas por cobrar comerciales v otras 6,052

cuenias por cobrur 5 5,758
Activos fuf Empocsios Qormienies 9 1nz
Uifros activis Y 107
Foeal wetivos corrientes 7.200 B34l
ACTIVOS NOCORRIENTES:

V'l activas no corienles fh LoO0G _931
TOTAL BI06 290
BASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 7 5006 QEs
Cugntas pof pager comerciales ¥ olras

Cuentas par pagar 5 |6l 1770
Fasivos por impuestos cormenies 9 184 33
Obligaciones acunmnilsdas 1] _ 303 _463
Total pasivos corrientes a4 .39
PFASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamios 7 Tdb 360
Ubligeciones por beneflicios definidos 12 Li02 2,353
Total pasivoes no corrientes 2231 =118
Total pasivos 3208 6,337
PATRIMONIO: 14
Capitel social 224 234
Reserva legal 45 45
Utilidkades retenidas L1 L1696
Total patrismoanio J.001 2085
TOTAL B.206 9292
Wer oias a los estados financieros
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DELOITTE & TOUCHE ECUADOR CIA, LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(En miles de U.S. dolares)

MNotas 2017 2016
Ingresos por honorarios 682 13,935
(3astos por beneficios a los emplendos ] (4,584) (5.841)
Honerarios profesionales { 1.590) (2474}
Hegaling { 3RG) {1,071
Arriendos (602 (&35
Suministros y materiaies (179 {383
Ciagtos por depreciacion (2461 (251}
Costos finencieros (211 (232
Impuestios (115} {15
Servicio v telecomunicaciones (1511 (1€
SCEUrOS (173} {145
Costos de publicidad i149) (126
Entrenamicnio {65 (&4
CHros Ingresos 7
(hros gastos (356 (B8
LUTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 6231 130
{jasto por impuesto a la renta corriente v total 9 (6] (382
UTILIDAD DEL ANO 554 LT
OTED RESULTADO INTEGEAL:
Partidas quve no se reclasificardn posterformenie o
resn s
Muevas mediciones de obligaciones por beneficios
definidos y total otro resultado integral 12 08 =l
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 867 138
Vear notas a los estados financieros
A
Rabina Veloz =f=

Representante Legal Contadora Creneral




DELOITTE & TOUCHE ECUADOR CiA, LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(En miles de U.5. dblares)

L Uitilidndes retenidas. ..

Capinl  Reserva

Por adopeidn

iosial lesal | Downbuibles  NIF

Saldos al 1 de engro del 2016 e P 44

Limlidad del afio
Drtro pesuliado integrnl

Saldos al 31 de diciembre del 2016 224 45
Paga de divideidos
Litilicad ded mify

Chro resaltado mtegral

Saldos al 31 de diclembre del 2017 224 43

Ve patins i bos exindos finaneieros
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DELOITTE & TOUCHE ECUADOR CiA. LTDA,

ESTADOD DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(En miles de U.5. délares)

2017

FLJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Heeibide de elientes 9.383
Fagos a proveedores v a empleados (314
Impuesto o la renta {370y
Intereses pagados {18y
CHros imgresos 7
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de operacion (425)
FLLIOS DE EFECTIVG EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adguisicion de propiedades v equipo v flupo

de efectivo utilizado en actividades de mversion {30173
FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES

DE FINAMCIAMIENTCY
Incremento de préstamos [0
FPago de préstamos {1,035}
Dividendos pagados (831)
Flujo neto de efectivo {utilizado en) proveniente de actividades de

Financiamiento i 866)
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremenio {disminucidn) neta en efective y banoos (1,582%
Sabdos al comienzo del afio 476
SALDOS AL FIN DEL ANO K4

Yer notas a los estados {inencieros
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DELOITTE & TOUCHE ECUADOR CIA, LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2.

INFORMACION GENERAL

Deloitte & Touche Ecuador Cin. Ltda. (la Compaftin) es une compaiia limitada constituida en el
Ecuador. Su domicilio principal es Av, Amazonas N35-17 v Juan Pablo Sanz, ciuded de Quito.
provineia de Pichincha

La principal actividad de la Compafiia o prestar sorvicios de asuditoria y contabilidad,
admiinistracion contuble v asesoramients fmanceens,

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, el personal total de la Compofiia alcanza los 221 v 249
cemipleadon respectivamente

La imformecion comenida en esios estndos financieros o8 responsabilided de la administraciin de
I Compaiia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de complimienio - Los estados financieros han sido prepurados de conformidad con
las Normas Internacionnles de Informacién Financiera - NILF, emitidas por el Consejo de Normas
[nternacionales de Contabilidad (LASB).

Mongdy funcional - Lo moneds funcional de la Compafis es el Dolar de los Estados Unidos de
Amarics (L%, dibfar), ¢l ¢unl es n moneds de circulacidang en of Ecundor,

Bazes e preparacidn - Los estados financieros han wido preparados sobre las bases del costo
kistonco, tal como se explica en las politicas comtables incluidas mis abajo. El costo histbrico esth
basado generalmente en ¢l valor razonable de ba contraprestacion entregada a cambio de bienes »

At (T

El valor razonable es ¢l precio que se recibiria por vender on activo o el valor pagado para
Efsfenr un pasive enthe  participantes de un mercado en la fecha de valosacion,
ndependientemente de 51 58 precio e dircctamenie observable o estimado vtilizando otra tecnica
de viloragion, Al cstimar el valor razonable de un activo o un pasiva, s Compafiin beng en cucnta
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar
el precio del setive o pasivo & la fechs de medicion.  El valor razonable & efectos de medicidn v o
de revelacion en los estados finsncieros, se determina sobre una base de osie tipo, & excepcidn de
las operaciones de arrendamiento que estin deniro del alcance de la NIC 17, ¥ las medicionss que
tiene algunas similiudes con el valor meonable, poro no son so valor reeonable, 1wles como el
vishor en uso de la NIC 36

Adicionalmente, o efectos de informiacidn finoncier, las mediciones efectundus & valor rezonable
se clasifican en el nivel |, 2 0 3 con base en o grado de importancia de los insumos para la
medicion del sabor meonable en su totalidad, los cuales se describen a continuncion;

Nivgl [t Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que tn entidad puede soceder o la fecha de medicion.



Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | que sean
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3 Insumos son datos no observables para ¢l activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados fnancieros estin expresados en miles de |
excepto cuando se especifique o contrario.

obzervabile:

[.5, dalares

A continuacidn, se describen las principates politicas. contables sdoptadas en ln profparacidn de

estos estados financieras:

Efective y bances - Incluye aquellos activos financieros liquidos v depositos bancarios

[T

Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades v equipo s

mediran inicialmente por su costo,

El costo de propiedades v equipo comprende su precio de adguisicion mas wdm.LJu.Ii cistos

directamente relacionados con la ubicacion v la puesta en condiciones de funcio

inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la depreciacion
el importe seumulade de las pérdidas de deterioro de valor, Los gastos de re

manienimicntos se imputan a resultados encel periodo en que se producen.

- Medicidn posterior al reconecimipnte: modele del coste - Despues del rvwnﬂ'-'imimlu

. Mérodde de depreciocidn v vidus fiiles - Bl costo de propiedades v eguipo se de
acwerdo con el méiodo de linea recia. La vida dtil estimada, valor residunl ¥ mé
deprecinciin son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualguier cu

estimado registrado sobre una base prospectiva.

amiento,

sumulada s
giones v

ecin de
oo i

bio en &l

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades v equipe v las vidas

itiles usadas en &l cdloulo de la depreciacion:

ftem Vida il {en ados)
Instalaciones I
Muebles v enseres v equipos de oficina o
Equipos de compatacion 3
N Retirg o venta de propiedades y equipe - La utilidad o pérdida gue surja del retifo o venta do

una purtida de propiedades v equipo es caleulada como la diferencin entre el prey
el valor en libros del active v reconocida en resultados,

; r ol fos aelivos ihfes - Al final de cada periodo sobre el coal o
Compaiin evalia los importes en libros de sus activos tangibles a fin de determinan
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por detenioro, En tal caso,

o die vents «

miorma, b
si exisie L
s caleuln ¢

importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de 1a pérdida por deterforo de vales

{de haber alguna),

Las pérdidas ¥ reversiones por deterioro se reconocen mmediatamente en resuliados,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se determind deterioro de los activos tangibley.

« 10




fmpuestoy - El puto por impuesto a lu rents representa Lo suma del impuesto a b renta por pagar
cormente v el impuesto diferndo.

]

Imgpucyte corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l afo, La
utilidad gravahle difiere de Ia utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
impanibles o deducibles ¥ purtidis que nuncs son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafin por concepto del impuesto cormiente se caloula uwtilizando las wsas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Impugxios diferidos - Se reconoge sobre las diferencins temporarias determimadas entre cf
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscnles. L'n pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un active por impuesto diferido se reconoce por todas Ins
diferencius temporariss deducibles, en le medido en que resulte probable gue la Compafin
disponga de utilidades gravables futuras contra las gue se podria cargar esas diferenciss
iemporarias deducibles. Estos activos v pasivos no se reconocen si las diferenciss
empomnas surgen del reconocumiento imicial (distinto 8l de I combinacion de negocios) de
OTros activos v pasivos en una operacion gue no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la
conlable,

El importe ¢n libres de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de
cadn perindo sobre el que se informe v s¢ debe reducir, en la medida que estime probable que
e dispondra de auficiante wtilidad gravahie (tributaria), en 2l futuro, como pars permitir que
se recupere ln totalidsd o uma parte del acriva.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacidn en ¢l periodo cn el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
basandose en las sas (y beyes fiscales) que hayan sido aprobadas o pricticamente aprobadas

al final del periodo que s nforma.

La medicitn de los pasivos por impecstos diferidos v Jos activos por impuesios diferidos
reflejan lus consecuencias fiscabes que se derivarian de ls forma en que la entidad espern, al
final del periodo sobre ¢l que se inform, recuperar o liquidar el impone en libros de sus
ACUVOS ¥ pUsivos,

La Compailia compensa activos por impuoeitos diferidos con pasivos por impuastos diferidos
a1, ¥ sblo si tiene reconocido legalmenie el derecho de compensarios, frente a la misma
zutondad fiscal, los impories reconocidos en esas partidas v la Compallia tienc la intencidn de
liquidar sus SEHvVes ¥ PESIVOS COMmo netos,

prses, ves v diferddos - Se reconocen como ingreso o gasto, v son incluidos en el
'!l:'l-n!tl:h'r rn:ummhnwduhmthu}wupdﬂdl RS trANSACOIDN O SUCTSO Yure 3
revonoce fugra del resultado ya sea en otro resultado inlegral o directamente en el patrimonio.
on cuyve gase ¢l impuesto tambidn =0 reconoce fuera del resultado; o cusndo surgen del
registro imicial de una combinacidn de negocios.

Provivienes - Se reconocen cuando ln Compaiia tiene una obligacidn presente (va sea legal o
implicital como resullado de un suceso pasado, os probable gue la Compafiia tengs que
desprenderse de recwrwn que incorponen beneficios econdimicos pam cancelar la oblipscidn, »
pucde hacerse una cstimacion fiable del impone de la obligacion.

El imporie reconogido como provision debe ser la mejor estimacion del desembalsn necesario prair
cancelar la obligacion presente, al final de cada perfodo, teniendo en cuenta los riesgos v lus
incertidumbres correspondicntes. Cuando se mide una provisidn usando el flujo de efsctivo

-1-



estimado para cancelar Ia obligacidn presente, su importe en libros representa ol valjr actus! de

dicho flujo de efectivo (cuando ef efecto del valor del dingro en el tiempo es material).

Cuando s¢ espora la recuperacion de algunos o todos los beneficios coondmicos
cancelar una provisidn, s reconoce una cucnta por cobrar como un BClivD &1 e
seguro gue se recibirh el desembolso y el monto de la coenta por cobmar puede ser
fiabiludad,

i ; A |
hﬂuﬂ:]m d-..ﬂnjd.m ﬂuhilu:u&n pltmuu.l_v I:unlﬁnlml'm pl:lr d:llh.lni-n} gs d:ﬁﬁmiﬂ
utilizando el Méiodo da ln Unidad de Crddito Provectads, con valoraciones iales
realizadus al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente v pasado s¢ reconocen en ¢l resultado del afo

el
mdmﬂhﬂhmwwhnﬂimﬁn#mﬁ:mﬁfmm

Las nucvas mediciones, gue comprenden bz ganancis v péndidas aciosnales, se
en el estado de situaciin financiera con cargo o abono a otro resultado integral,
en gue se producen.  El reconocimiento de las ganancins v pérdidas actuariales
resultado integral se reflejan inmedistamente en las ganancias acumuladas y no
reclasificadas a la utilidad o pérdida del perindo,

Participycidn o trabulodores

participacidn de los tmbajadores en las utilidades de ln Compuiiin, Este banefici
la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.
Arrendamigantpy - Todos los arrendamientos se clasifican como operativos.

La Compadin come arrendataria - Los arrendamientos operativos se ¢

Beconsoimipniy oy fngreies - 50 calculan al valor raconable de s conirapresiscion
cobrai. teniendo en cuenta ¢l impone estimado de cualquier descuenio, bonificacs
cosmercial que la Compatia poeda otorgar.

- La Compafia reconoce un pasivo v un gasto por I

irualmetite
i et

de fos

JuE 52

P,

el periodc

ORI

¢ calcla

o
cmpleando el método de linca recta, durante ef plazo corrospondicnie al fento.

0 por

O nehaga

Friztacids de servicion - Se reconocen por referencia al estado do terminacidn

COanEratD.

El estado de terminacidn del contrato se determina en funcitn de la prestacion def servicio.

Gagfoy - Los gastos se registran al costo histrico, Los gastos se reconocen o med

QU S0

incurridos, independientemente de la fecha en que se hayn renlizado ¢l pogo, ¥ s¢ registran en e
periodo en el que e conocen,

L, 14 i nagsy - Como nonns general en lon estados finamgi
:nmpnumlruaﬂimu}pﬂﬂmmmlm ingresos y gastos, salve aguellos casos

sen requerida o permitida por alguna nomma v esta presentacion sea el
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos ¢on ONgen € MIOSACCIONes que, confractualmentc o por una
contemplan la posibilidad de compensacion y is Compafiia thene la intenciin Je |
imporie nefo o de realizar ¢l active v proceder &l pago del pasive de forma s
prescnian netos en resuliados.

FCFTHE M 5
bos que In
flejo de la
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por su
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Instrmentos fingnoleros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compadtia
pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del Instrumento.

Los sctivos v pasives financieros se miden inicialimente al valor mazonable. Los costos de
iransacdron. gue son directements atnbuibles & la adguisicidn o emisidn de activos ¥ pasivos
financieros (distintos & kos activos ¥ pasives financieros designados al valor razonable con cambio
e los resultados) se sgregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cudrdo sen apropiado, al momente del reconocimiento micial. Los costos de fransaccion
directamente atribuibles o la sdquisicidn de activos o pasivos financieros designados al valor
mzonable con cambio ¢n los resultados se reconocen de inmediato en ¢l resulado del periodo

T ; « Loz activos financiercs se clasifican dentro de las siguiénies calegorias:
pctivos financieros “ul valor razonable con cambios en los resultados™, “inversiones mantenidas
hasti ¢l vencimiento™, “activos financleros disponibles para la venta™, y “préstamos y partidas por
cobrar™, La clasificagidn depends de |a paturaless v proposito de o8 sctivos financierod v se
determina af momento del reconocimients inicial. Todas les compras o ventas regulares de activos
financicros som reconocudas y dadas de baja a Ia fecha de ls transaccibn.  Las compras o ventas
regulares son todas sguellas compras o ventas de activos financieros que requicran la entrega de
pctivos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado,

Miétode de o tasu de Imterés efectivg - | método de la tasa de interés efectiva es un método de
chlculo del costo amortizedo de un instrumento financieno v de imputacidn del ngreso financiero a
o largo del periods relevante. La 1aas de interds efectiva s o tass de destuenio gue iguals
canctaments jos flujos d¢ efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision, puntos
bisscos de imtereses pagados o recibidos, costos de transaccion ¥ otras primas o descuentos gue
estén inchndos en o chleulo de la msa de interds efectival a lo largo de la vido esperads del
instrumento {inanciero o, cuando sea adecuado, en un perfodo mas corto, con el impore neto en
libros en e reconaeimientoe inicial.

Loa mgresos son reconocidos sobwe o base de la tasa do interéds efectiva para los instrumentos de
deuds distintos & los activos finencieros clasificados al valor razonable con cambio en los
s ivdos,

y i i i ibrar - Sofi activos financicros oo
MIrﬁﬁmmﬂnﬂnMMqﬂ:mmmummmrm Los
procdmmod v partides e cobrar son medidos al eosto emonido usando ¢l méiodo de la asa de
interds efectiva, menos cualgquier deterion de valor.

Dyteripre_del valor de wctives financieros - Los activos financieros distintos @ aquellos
designados sl valor rzonable con cambios en los resultados son probados por deterioro de valor al

final de cada periodo sobre ¢l cual s¢ informa.

L'n active financiero eslsnh deteriorndo cuando exista evidencia objetiva del deterioro como

consecuencia de wno o mds eventos que hayan ocurride después del reconocimiento inicinl del
petivi v los Tujos de efectivo futuros estimados del active financiers se han vigto afectadon.

Fara todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:

. Dificubtpdes Ninancieras signifiostive del emisor o del vbligado; o

' Infrecciones de las cldusulas contractuales, tales como incumplimientos o morss én el pago
o los intereses o ¢l principal; o

. ks probable que ol prestatario entre en quicbra o en otra forma de reorganizecion financiera; o

«  Ladesaparicion de un mercado activo pasa ese activo flnanciero debido a dificultades

financ wras

-13-



i deteriog
jos futuros
ETLE,

Para los activos financieros registrados al costo amortizade, ¢ imports de o pérdida
de valor es la diferéncia entre el importe en libros v el valor presente de los fl
estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del active financ

El importe en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deteriogo de valo
directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales|por cobrar
donde el importe en libros se redwce a través de una cuents de provision. Cunndo se oonsiders que
una cuenta comercial por cobrar es incobrable. se elimina contra la cuenta de profvision, La
recuperaciln posterior de los monios previamente eliminados se convierte en créditps contra la
cuenta de provision, Los cambios en el impome en libros de la cuents de provision se rdconocen en
el estado del resultado del periodo.

Baja en cuenta de los aciives financleras - La Compafifa dard de baje en cuentaf un sctive
financiero Gnicamente cuando expiren bos derechos contractuales sobre los flujos de pfective del
activo financiens, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos v ventajas inberentes a o
propiedad del active financiero a otra entided. 5i ln Compafia no transfiere| ni retiens
substancialmente todos los riesgos v ventajas inherentes a la propiedad v continda rdteniendo
control del activo transferido. la Compafiia reconocerd su participacion en el activo v 13 obligacion
asocinda por los montos que tendrin que pagar. Si ln Compafia retiene sustancialmenfie todos fos
reesgos ¥ ventmjas inherentes a la propiedsd de un activo financiero tranaferido, | Compadin
continuari reconociendo ¢l active financiero y también reconocera un préstamo garpntizado de
forma colateral por los ingresos recibidos.

Pusivoy fimamgigres - Los instrumentos de deuda son elasificados como pasives financieros
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos ﬁn.-mu;iemslmn

clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados u otros pasivis
financieras.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Com
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses
fecha del estado de situacidn fnanciern.

afia tengn
eapugs de |

Orros pashvos financleres - Los otros pasivos financieros (incluvendo los m‘éﬂaﬁn v lns

cucnitns por pegar comergiales v oirns) se miden posteriotmenio al costo smor iz
métoda de 1a tasa de interés efectiva.

El métedo de Lo tasa de interés cfectiva es un método de cdleulo del costo amortiy
pasivo financiero ¥ de imputacion del gasto financiero a o large del periodo rele

usmndo

ado de un
mnte, La

tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos

e efectivo

por cobrar o por pagar { incluyendo todos los honorarios v puntos pagados o recibjidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o
descuentos ) estimados a o lorge de la vide esperada del pasive financiers (0, cusndo sea

adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento
reconocimiento inicial,

Saju de un pasive financiero - La Compaiia dard de bajn un pasivo financiero s
expiran, cancelan o cumplen las obligacicnes de la Compailia. La diferencia entrg

o

L& sl al,
el impore

en libros del pasivo financiero dado de baja ¥ la contraprestacion pagada v por pagar se

reconoce en el resultado del perindo.




Aplicacidn de Normas Internacionales de Informacidn Financicra nuevas y revisadas que son
mgndatorigmente ofectivas e of oo gofesl

Dureme €l ado en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consgio de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB), ¥ que son
mandatoriamente efectivas & partir del | de enero del 2017 o posteriormente.

Muodificaciones a la NIC 7 Inicistiva de Revelacidn

L& Compafiia hs aplicade estas modificaciones por primers ver en el afo en curso, Las
midificaciones requieren gque una entided revele informecion gue permite o los usvarios de los
estades financieros evaluar los cambios en las oblignciones derivadas de lns petividedes de

linenciacion, ingluvendo mnto los cambios que son en efectivo como aguellos que no son en
eledtivg,

Los pasives de la Compadia provensentes de actividades de financiacidn consisten cn prestamos
%ot T) Uine concilingsim entne los saldos de apertura ¥ el cierre de estos saldos se proparciona en
Nota 7.1, De scuerdo con las disposiciones del periodo de transicion de estas modificaciones, la
Compafia no ha revelado informoeién comparativa para el perfodo anterior.  Ademis de la
revelacion sdiclonal en la Nota 7.1, In aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ningln
imipaets en los ealados financieros de la Compadils.

N Ll g - La Compallis no ha aplicado las
Mguisntes Nnml.u ll:lml::l:.l:|n:|nul.lhi-vhI hfnunnmﬁn Fl'nl.lﬂ:im (NIIF) nuevas v revisedas que han
sido emitidas, pero aln no son efectivas, que permiten aplicacién anticipada. Un detalle es como

sigise:

Efectiva a partir de
preriodos que niicn en

NIE Tl o despuds de

WIIF 9 Instrumentos financieros Enero |, 2008

NIIF 5 Ingresos procedentes de contratos con

clientes Enero |, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero |, 2019

5S¢ permite la aplicaciin anticipada de extas nonmas muevas v nevisadas
NUF 9: Instrumentos financicros

Le MIF 9 emitids en noviembre del 209, introdujo pueves requisitos pars s clasilicacion v
medicion de sctivos linancieros. Esta norma s¢ modificd posteriormenie en ovtubre del 2010 para
incluir los reguisitos pars {a clasificacion v medicidn de pasivos financienos, asi como su bajs o
bos estados financicros, v en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabiludad de
coberturs general. En julio del 2014, se emitid otra versidn revisada de la NIIF 9, principalments
parn incluir lo siguiente:

. Reguerimientos de deterioro parm activos financieros v,
Modificacionss limitadns o [0 requisitos de clasificacidn v medicidn al [ntroducir uns
categoria de medicion 3 “valor razonable con cambios en oiro resultado integral™. para cicrios
instrumenios deudones simples.
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Beguisitos claves de la NUF #:

. Todos los activos financiercs que se clasifican dentro del aleance de ln NIC 39 - |netrumente-
Financieros, se reconoceran posterionmente a su costo amortizadio o valor razonaple.
Especificumente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un mosd
negocio cuyn objetivo sea ¢l de recaudar los flujos de efectivo contractuales, v gye tengan

entidades pueden huwmltlm:mimmlmlmnm h.u:lmhm

una consideracion contingente reconocids por ¢l comprador en una combinaciin R
del acuerdo con NIIF 3) en ofro resultado imegral, ¥ solo con el ingresns por dividend
gencralmente reconocido en el resultado del periodo.

& En In medicidn de los pasivos financieros designados & valor mzonable con cambp
resultados, la NIIF 9 requiere que ¢l importe generado por cambio en ¢l valor

cambios en el riesgo de crédito del pasive en otro resultado integral genere una agi
contable en el resultndo del perindo. Loz cambios en el valor rzanable stribuibl

de conformidad con la NIC 39. E.Irmﬁ:lndeduﬂirnpﬂpﬂdhilﬂﬁldml e
requiere que una entided contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios kn csas
p&dhﬂdﬁhm@m;ﬁ_mummmﬂﬂummm ;

evento antes de que s¢ reconozcan las pérdidas crediticias,

. La NIUF 9 mantiene los tres tipos de mecamsmos de contabilidad de cohertura, gge
actunlidad s¢ establecen en la NIC 39, De conformidad con la NIF 9, los tipos d
transacciones clegibles para la contabilidad de coberturn son mucho mis fexibled.
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se elasifican como instumentos de

cottabilided de cobertura, Ademis, s ha revisado ¥ reemiplagsds o prueba de efi
el principio de "relacidn econdmica™. Ya no se requiere de una evaluaeidn retrospecti
medir la efectividad de la cobertura. Tambidn se afadieron reguerimientos de
mejorados sobre lus setividades de gestion de riesgo de una entidad

La Administrackin de la Compafiln se encuentra evalusndo los impactos sobre ks importes
recomacidod en los esindos linancieros adjuntos ¥ sus revelaciones. Sin embargo, nd e3 posible
proporcionar una estimacién mzomable de este efecto hasta que un cvamen detalladg hova sido
completado

= 1 -




NILF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NHF 15 establece un solo modelo extenso v detallado que deben atilizar las entidades en el
regIro ¥ reconocimienio de imgresos procedenles de comtratos con clientes. La NIIF 15
reemplazard ¢l notal lineamiento de reconocimiento de ingresos. incluvendo lo NIC 18 Ingresos,
o MIC 11 Contraios de Construccin ¥ [as interpretaciones respectivas an b Fechs en que entre on
vigengia.

El principio fundamental de ta NIF 15 es que una entidad deberia neconocer ef imgreso en la
medida que represente la transferencia de bienes o servicios establecudos contractualmente a ks
chemies, en un impore gue refleje la contraprestacion que In entided espera recibir a cambio de
esos bignes o servicios, Especificamente, la norma adade un modeio de § pasos para contabilizar
¢l ingresd:

Pas |2 identificar ¢l contrato con los clientes.

Paso 2. identificar ks obligaciones de desempefio o desemipefio en ol contralo.

Paso }:  determinar ¢l precio de s imnsaccion.

Paso 4. distribuir el precio de transaceitn a kas obligaciones de desempeilo del contrato,

Faso 30 reconooer el mgreso cuando (o en la medida gue) ln entidod satisfaga la obligacidn de
desempefio,

Segun la NUF |5, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfags una
obligscitn de desempefio, es decir, cuando el “control™ de los bienes v servicios relacionados con
una obligacion de descmpefe particular s transferido al cliente. Se han afiadido muchos mibs
lineamientos detallados en ks NIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademids, lu
NIF 15 requiere amplias revelagiones.

Fn abril 2016, el IASB emitié “Clarificociones & la NIIF 15" en relacidn a la identificacidn de
obligaciones de desempefio, consideraciones de principal versus agente, asi como una gula de
aplicacidn para licencias.

Lo Administractin de la Compatia se encuentra eviluando los impeactos sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos v sus revelsciones. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de este efecto husta que un examen detallado haya sido
comphetnde,

NIUF 16: Arrendambentios

La NIIF 16 mtroduce un modelo integral para la identillcacion de contratos de arrendamicnto y
tratnmiento contable pars arendador v arrendatario. la NUF 16 reemplaza la actusl gula de
srrendamientos ineluids en la NIC 17 ¢ interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencin entre simendamienton v contratos de servicio sobre la base de 3i un activo
wdentificedoe e controlado por el cliente. La diferenciacion entre arrendamicnio operativo v
arnendamiento financiern ha sido eliminads para la contabilidad del arrendador v es reemplazada
por un modelo en el cual el derecho de uso del activo v su correspondiente pasivo tieno que ser
regonotids por al arrendsdor para todos los amendamigntos, excepto lod mrendamienios de goin
plazn v nguellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es micalmente medido al costo v subsecuentemente medido al costo
i sifEl & Clefias encepoinned) menos depreciaciin acumulads v pdrdidas por deleriomno, ajustado
por cunlquier remedicion del pasivo del arrendatario.  El pasivo del arrendatario es inicialmente
medido 4l valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados s esa fecha
Pusteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por inlereses v pagos, asi como el impacto de
Ins modificaciones ol arrendamiento. entre oiros.  En adicidn, la clasificacidn de los flujos de caja
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de los pages por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC |7 son oMM
flujos de cajn de actividades de operacion tambien tendrd impacio. De svuerde con ef modelo d
NIIF 16 los pagos por arrendamiento serin divididos en principal ¢ interés los quales serin
presemtados como flujos de caja de actividades de Minanciamiento ¥ de oporacion, ivamenie

reguerimicntos de NIC 17 para la contabilidad del armendador v continiz con ef reguerimiento de
clasificar ¢l amendamiento come operitivo o financioro,  Extensas revelaciones son idax con
NIEF 16.

En contraste & la contahilidad del arrendatssio, la NIF Ibummhhmﬁ‘ﬁnth

Hasta In fecha de emisidn de los estados financieros, la Administracion de la Compafiin s
encuentr efectuando un andlisis detellado de los efectos de In aplicacidn de In NITF 16 sobre los
importes reconocidos en loa estados financieros adjuntos v sus revelaciones

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requrere que la
Administraciin realice clertas estmaciones v establerca algunos supuestos 1 ala
mmmmhkhtmﬂ.mdpqmdnm“whnlmu

tales cstimsciones ¥ sUpueslos cstuvieron bessdos en la mqn-r utilizscion de Is
disponible al momento, los cunles podrisn legar a diferir de sus efoctos finales,

A continuncidn, se presentan las estimaciones v juicios contablos eriticos gue la adminfstmcion de
Iz Compatia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los eriterins contables:

Deterlore de actives - A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha gue sp considery
necesaric, se analizn el valor de los sctivos para determinar si existe algin indicio de{que dichos
petivos hubicran sufrido una pérdida por deterioro.  En caso de que exista algin indicip s¢ realim
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se frata de activos identifjcables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de s unidad
pencradors de efectivo a La que peficnece el activo.

Las pérdidas por deterions reconogidas on un sclive e periodos anlerionss son fo Cummch
s¢ produce un cambio en lns estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con sbono a resultados con el limite del vakor en libros que el active hubicra tgnido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, In Compaiiia no ha registrado pérdidas por detegioro de sus
Activos,

e fl imidos - E1 valor presente de lus IONES Parn
nﬁwmwmﬂhm&pm#d:mmmmm en funcwn
de un chlculo actumnial basados en varios supuacsios. Estos supuestos utilizados para dderminar ¢f
valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descucnto. Cualguer W en s
supucstos impacta en ¢l valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actoario contratado por la Compafiia pare reslizar el célculo actuanal, utiliza |le tasa de
descuento, la tasa de mortalidad v de rotacion al final de cada afo reportado por la Adninistrcion
de la Compafiin. La tasa de descuento es la tmsa de intenés que debe ser unilizadn para|determinar
el valor presente de los Mujos futuros de caja estimados que s espem van a ser requeridos parn
cumplir con la obligacidn de estos beneficios, fa cual se determina utilizando como referencin los

rendimicnios del mercade, al clerre del afo, comespondienie a bonos empresariales de fulta calidad
en la moneda en la que se paganin los beneficios.
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- sl fr vidiy suiles de propiedeod guipe - |a estimacion de las vidas otiles v el valor
tesacdun] se glectian de scuerdo o lo mencionado en lo Mot 6,

o

EFECTIVO Y BANCOS
.vs Diciombre 31...
1] i) 2016
{En miles de U.5. ddlares)
Efectivo I i
Bancos 483 2475
v 84 2416

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

... Diciembre 31...
2017 2016
(En miles de U' S dblares)
Cuenties por cobrar comerciales
Clhientes logales (1) 3,026 2,933
Clientes del exterior 28 46
Provision para cuentas dudosas 137 1132)
Subtotal 817 847
Chras clidrbiin por cobror:
Cusntas por cobrar a teroenos 1.979 1.734
Owas L1356 L7
Submo| 3,133 il
Total 6ufhil sull

(L) Al 3 de digiembre del 2017 ¥ 2016 incluye servichos prestados pendientes de fcturnr

L.a Compalfiia ha reconccide una provisidn para cosnias dudosss por 2 100%% de todes las coenias
por cobrar con una antigiiedad de 90 dias o més debido a que de la expenencia histirica esiablece
que las cuentas por cobrar vencidas a mis de 90 dias son de muy dificil recuperacion.

Cambioy en ly provisidn para cugntuy dudosas: Los movimientos de la provision para cuentas

dudosas fueron COMO SiEue:

o Diiomibere 31...
2017 2016
(En miles de 1.5, délares)
Saldes al comienze del afio 132 142
Provision del s ]
Reverso = A10)
Saldos al fin del ado 137 12
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7.

I concentmeion del riesgo de crédito es limitada debido a que |n base de clicnte

independiente,

PROPIEDADES Y EQUIPO

Costoy
Depreciocidn acumulods

Taotal

Clasificacidn:
Inztalaciones

Muebles ¥ enseres y equipos de oficina
Equipos de computacidn

Total

Los movimientos de propiedades v equipo fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Adguisiciones

{Hros

Depreciacion

Saldos al fin del ato

PRESTAMOS

Crorantizades - aff cosio amorizadn:
Préstamos bancarios (1)
Préstames de terceros

Tonal

Clasificoeiden
Corriente
Mo eorrienie

Total

es largn ¢

... Dictenbre 31, .,

2017

(En mites de

336d
{2.358)

100
588
148

270

LO0%

T T
2017
{En miles de

J015
L. 8, délares)

3063

1bre 31...
20106
L&, ddlane sy

b

951 Qo
30l J{H)
{2}
(246) (25!
L0t 951
v Diiciembee 31,
=07 2015
(En iniles de |5, délare
i.252 BET
1252 Lss
K11 OF =
T4 A0
L2as l,34




(1) Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, corresponde u préstamos de bancos locules, con
venehmientos hasta abril del 2022 y una tasa de interés promedio anual de 9,329,

Los vencimbentos no comientes de loa préstamos son como sigue:

oo Dhicsemibse 31...
2017 2006
(En miles de 11,5, débares)
U1y L]
MM 24 3l
2020 211
2021 230
2022 en sdelanie Bl e
Tolal 46 360

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
ooo Diciembre 31...
2017 2016
{En miles de U5, dolanes)

Cuenias fuir pyge comercioles,

Proveedores locales S04 257
Proveedores del exterior m 183
Subtotal 743 440
Aoy Cugiay Paor poager
Anticipos de chenles 497 565
Oiros 719 _Téd
Subtidal L216 1330
Total L26] LII0
IMPUESTOS
Un resumen de los activos ¥ pasivis por impuestos corrientes &6 comao signe:
.- Diciembre 31. ..
2017 2016
(En miles de LS, dolares)
Actives por impuiestos corrlentes:
Retenciones e inpucsto a la renta y totol 1Lt
Paxives por impucutos corrientes:
Impussto o |a renta por pagar 129
[mpuesto al Valor Agregado - IVA por pagar
v rElenciongs 157 216
Hetenciones an la fuente de impuesto o lo
reita por pagir =l -39
Total 184 413

o



madus ﬂmshm }' la mllid.ldmuhh u

Unl recongiliacion entre ln wiffidad segin

... Diciebre 11,

2017

:!.l- ¥

(En miles i I'.5. ddlares |

Urilidad scgiin estadus financicros antcs de

impuesto a la renta 623
Gastos no deducibles 17
Ingresos exentos (424}
Otras partidas fid
Oitras deducciones LE24)
Utilidad gravable | 56
Impuesto a ln renta causado 22% (1) 34
Anticipo minimo calculado (2) (2]
Impuesio a la renta cormiente cargado a

resultados &4

{13.0e conformidad con disposiciones legales, ba 1anifa pars el impucsto & 18 renta, 22 ¢
2% sobre las utilidades sujetns a distribucion v del 12% sobre las utilidade
capitalizacion.

(21A partir del afio 2010, de debe considernr como impuests @ s enis minimo el valor
calculado, el cual resulta de In suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del

de ingresos gravados v 0.2% de costos v gastos deducibles. Dichos mubros deben 1
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el aiio 2017, el valor del anticipo minimo calculado excedia al valor del &
por la Compafin: por tal motive, Is Compafila registnd como impuesio 8 In renia del
mtnﬁqmuﬂtmunulcuhdn. Eael!ﬂlﬁul ijmuutnumdnprrh{fmpuilh:

prm'u-nin {‘-.‘-I'Hlm Ir:'hul.mu:l por m'lpwlln a hrcmn I'urrmwnm ﬂnm .

1501

k]

feuls en un
sitjetns i

| antksipo
i, [1.4%
arse o

DO i1,
2017 2014
{En uuk:.dT L5, ddlaros
Saldos al comienso del afio |29 et T
Provissin del afio i Ll -
Pagos efectuados (310 (494
Saldos al fin del sfo (Nota 9.1) LILLT j2u




10.

Pagay glectuadas - Commesponde al anticipo pagado, relencioncs en la fuenic ¢ impuesto o la salida
de divisas.

El 29 de diciembre del 2017, se emithd Ia Ley Orginica para la reactivacion de la cconomia,
fomalecimiento de la dolanzacion v modemizacion de la pestion financicra, a continuacion, se
detnllan bos sspecios mis imponantes de la mencionada Ley:

. Serdn conslderadins deducibles pans el calculo del impuesto a la renta los pagos por desahucio
v jubilacion patronal. gue no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores
{deducibles o no)

+  Se increments |a tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%. y cuando In sociedad
lenga #ccionista, sOCI0s. participes, constituyentes, beneficierios o similares residentes o
estubilecidos en paralsos fiscales v regimenes de menor imposicion, o cusndo la sociedad
incumpla ef deber de informar sobre sus accionistas, socios. participes, constituyentes,
heneficiarios o umilares, la tarifa sera la comespondiente a sociedades mds 3 puntos

%S¢ debe demostrar que el beneficianio efectivo no es un titular nominal o formal
hnjo régimen juridico especifico.

N Se establece el concepto de reinversidn de utilidades | 10% porcentuales menos en la tarifa de
impuesio a ln renta) solo pars sociedades exporiadores habituales, de urismo receptivo ¥
sigicdades dedicadas & produccidn de biznes, que posean 30% o mis de componenic
nc Eonal,

. Para ¢l calculo del anticipo de impuesto a la renta, del robro de gastos deducibles se pueden
disminair los gastos por sueldos v salanos, decimotercers v decimocusrts remuneraciones,
apories patronales v bos valores de gastos merementales por generacidn de nuevo empleo v la
adquisicion &¢ nuevos activos productivos que permitan ampliar in capacidad productiva
futura ¥ generar un mayor nivel de produccian.

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver toll o parciaimente el excedente entre el

anticipo pagado v ¢l lnpoesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incremeniado el emples neto.

No serd deductble del impuesto a la renta v no serh erédito tributario, el TVA en compras
ronlizndas en efoctive superiores o 1SS 1,000 (anteriormente LIS$5,000).

- Lanomina de los administradones. representantes legales ¥ 50Ci08 0 accionistas, que se cnivia
anualments a la Supetutendenca de Compaiiins debe incluir tanto los propietarios legales
coami los beneficianos efectivos, atendiendo 4 estindares internacionales de transparencis on
materia tributarin ¥ de lucha contra actividades ilicitas.

La Administraciin de la Compafia considera que lis mencionadas refoermas o tendrdn un
impacto significativo en los extados financieros del sfto 2018.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impueito a la
rentn gque havan efectuasdo operaciones con panes relacionadss del extenor, denirp de un misma

periodo fiscal por un impone acumulado superior a USS15 millones, estin obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine §i fales operaciones han sido efectundas a
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vallores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de fa Co
partes relacionadas durante los anos 2087 y 2016, no supera ¢l importe acumulado men

11, OBLIGACIONES ACUMULADAS

2017 2010

{En miles d¢ U5, ddlares)
Participacion a empleados fn 25
Beneficios sociales 193 L7
Total 3 a6’
Participacidn_a_empleados - De conformidad con disposiciones legales, los emplefdos tienen

pafila con
1onado,

vor Diciemhbre 31 ..,

derecho a participar en las utilidades de la empresa en un [5% aplicable a las utilidades liquidas,
Los movimientos de la provisidn para paricipacion a empleados fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afo
Prowision del afio
Pagos electuados

Saldos al fin del afio

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacion patronal
Bonificacion por desahucio

Total

R T
017
(U.S.

265
108

(265)

L1

e 310,
206

dolares)

[ S|
265

(4il)

-
&l

eee Dhgiwshbre 31,

2017

2008

(En miles de LS. dilarcs)

1.126

are

L3903

por veinte y cineo afios o méis hubieren prestado sus servicios en forma continuada o i

LL&20

2473

Ccrmumpeds,

Jubilacidn patronal - De acverdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los :m“EIEHdI:JH que

tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sm perjuicio de la jubilac
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

iogue b

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacidn patronal fueron cofio sigue:




v Diiciembre 31.,.
2017 2016
{En miles de 115, ddlares)

Saldos al comienso del aflo I B0 1.930
L osto de los servicios 266 215
Costo por intereses 36 L&
Cianancias actuariales {256) (221)
Beneficios pagados (18%)
Efecin de reducciones v liguidaciones anticipadas (760 i
Saldos al fin del afio L126 L8209
Bunificacion por desahsclp - De scuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos

de terminacion de o relagion laboral por desahucio, la Compafiin entregard el 25% de [ Gltima
remiuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio

Los movimientos en el valor presente de obligacidn de bonificaciin por desahucio fueron como
sigue:

... [hetembre 31,

017 P L

(En mile de LS. délares)
Saldos al comienzo del aflo 535 150
Costo de los servicios s L
L'osto por intereses 4 24
Chinangins actuarisles (53 (40j
Heneficios pagados (110) (67)
Efecio do reducciones v liguidasiones anticipadas L1335 i
Saldos al fin del ato 19 ]

Los cilculos actuariabes del valor presente de Ia obligacitn devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016 por un sctusrio independiente, El
valor presemte de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del servicio
sotunl ¥ el costo del serviclo anterior fueron calculados utilizando el método de |la unidad de
erddito provectadn, Hajo este método Ios beneficios delinidos deben ser afribuidos al periodo dee
servicio del empleado v basados en ln fdrmula del plan, de tal serte que se atribuye la misma
cantudnd de beneficio o cads aflo de servicin, considerando el uso de hipitesis actuariales parn
calculer ef valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflgjun ¢l valor de dinero a traves
del tiempo, el mcremento salarial v las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias v perdidas actuariales que surjan de los ajusios por la experiencia ¥ cambios cn bos
supucstas actuariales se carpgan 0 aboman 3 otro resultado integral durante ¢l remanente de vida
labore! promedio esperado de los emplesdos comrespondientes.

Las hipotesiz sctuariales significativas utilizadas para (o determinacion de las obligaciones por
henelicios definidos son la tase de descuento, incremento salarial esperado v la mortalidad, El
andlisis de sensibilidad detallado a continvacidn se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
slipuastos.

=%



El analisis de sensibilidad presemado a contimmcion puede no ser representative de fa vanscior
real en la obligacion por beneficios definidos. va que s poco prohable que el capbio en las
hipotesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos |poeden ser
correlachonados),
.. Dciepbre 31,

2017 I 2016

[En miles b 115 didlarcs)
Auddtinis de vensibilidad - Jubilacidin patronal
T de dloscuwmia:
Variacion OBD (usa de dexcuento - 0.5%) 123 157
Variacién OBD (tasa de descoaento + 0.5%) (9%) {164)
Tava de incremento sularial;
Variseidn DBD (1asa de incremento salanial + 05385 e 185
Vanacidn OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (99) {1649}
Anilisis de vemyvibilidad - Desahucio
Tasa de descwento,
Warinchn OBD (iasa de descucnto - 0.5%) (12 A
Variacion OBD (tasa de descuento + 0,5%) (n {511
Tase e incremento safariol
Variacion OBD (1asa de incremento salarial = 0, 5%) (12 &3
Warlncion OB (tasa de incremento salarial - 0.5%%) {3H) (55

Es importante méngionar, que en el andlisis de sensibilided desarrallado, el valor
obligaciones por heneficios definidos se caleuld utilizando ol método de ¢
provectado. gue es el mismo que el aplicado en el cllculo de la obligaeidn
definidos reconucido en ¢l estado do situacion financierns. Mo hubo cambios en

fe de las

rédite  unitanic

g:mtﬁ:im
mdindos &

hipdtesis utilizados al elaboear el andlisis de sensibilidad respecto a aflos anteriones.
Los impories reconos idos en los resuliados respocie & dichos. plancs de beneficios dgfinidos son
o siguientes:
.. Dhictenhibre 31...
(En miles df U5, délares

Costo de beneficias defimigos.
Costos del servicio 181 e[ T
Efecto de reducciones v liguidaciones anticipadas (§B3)
Costo por infereses _ B 1o
Subtotal costo de beneflelos delinidos reconocido en

resuliados (452) iz
Nuevas mediclanes de obligaciones por beneficios definidos:
Ganancias actuariales v subtotal efecto de beneficios definidos

reconocido en otro resultado integral (308) (26
Total (1600 1+

3 -




INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Geatidn de rigypes [Tnancicres.- En el corso normal de sus negocios, |a Compafiia esth expuesta a
distimtos riesgos de naturaless financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa
al valor econdmico de sus flujos v sctivos ¥, en consecuencia, sus resultados.

A contingagion, se presenta una defimcion de los riesgos que enfrenta la Compafia, una

carmcterizneion v cuantificacidn de éstos v una descripeidn de las medidas de mitigscion
actualmente en uso por parte de la Compafiia, 5i ex ¢l casa,

Rigge de crédive.- El ricsgo de enédito se refiere al ricsgo de que una de las partes incumpls con
sus obligaciones  contractuales resulands &n wna pérdida financiera para la Compafils. La
Compafia ha adoptado uma politica de dnicamente involecramse con clientes reconocidos de
acuerdo a sus politicas internacionales y oblener suficientes colaterales, cuando sca

como forma de mitigar ¢l riesgo de una pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobmar comervinles estin compuéstas por un namero imporante de clientes
distribubduos entre diversas industries v dreas peogrificas. La evaluacion de crédito continua se
redliza sobre ls condicidn financiera de las cuentas por cobrar.

La Compafiis no mantiens exposiciones de riesgo de crddito significativas. No ha habido
concentracion de nesgo de enddito que exceda del 20%% de los activos monetanios brutos duranie ef
afio,

Rigsgo de lguides- La Administracion tiene la responsabilidad final por la gestidn de liquidez, o
la vz que ha establecido un mareo de trabajo apropiado parn la gestion de liquidez de manera gue
la gerencin pueds manejar los requerimientos de financinmiento a corto, mediano y largo plazo,
ani como o gestion de liquides de ln Compefia. La Compafiin maneja ef riesgo de liquidez
manteniendo, facilidades financieras adecuadas. monitoreando continuamente bos flupos efectivos
proyectados ¥ reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos ¥ pasivos financieros.

Kiexpe de capitgl -1 a Adminntracion gestiona sy caprtal pira ssegurar gue la Compafiia estars en
capacidad de comtinuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
Socios 8 traves de s optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

. Dichembre 31...
2017 2016
(En miles de LIS, ddlares)
Activas financierus
condo umort izado
Efectivo y bancos (Nota 4) 8R4 2476
entas por cobrar comiereiales y otras cuentis
por cobrar (Mota 5) b 052 5758
Fotal 6,236 B234



Pasives financieros

canho amortizodo:

Préstamos (Mota 7)

Cuentas por pagar comernciales v ofras coentas
por pagar. neto de anticipos (Nota §)

Total

13. PATRIMONIO

2017

.. Driciembre 11,

2016

{ En mibes del! 5. divlases)

1252
L1464
Ll

i ; AP R ox - Lo Administracidn de la Compari
n_ue los i lmpm'm m iJhrul du los mm ;.f plswm financieros reconocidos al costo
los estados financieros s¢ aproxXiman a su valor razonable

Capital social - El capital social storirado comsiste de 224,000 pamicipaciones de

nominal unitario, las cuales olorgan un voto por participacifn v un derecho & fos divi

Beserva fegal - La Ley de Compailias requiere que por lo menos &l $%% de lo utili
apropiado como reserva legnl hastn que ésta como minimo alcance el 2084 del capital

considers
#ado en

JEE1 valuos

mruaal seq
inl. Estn

reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalfzada en i

todalidad,
Lisitidades rerenidis;

Unilidades retenidas - distribuibles

Resultados acumulados provenientes de la

pdopcidn de las NIIF por primera vez

Toal

L.os saldos de la sigutente cuenta surgen de la aplicacion por primem vez
saldos segin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucidn emitida por la

.. Dicengbee 31

=7

x
,
el B

(En miles dtr U, didans)

e b

17
2,732

Compaiiizs el 14 de octubre del 201 |, podran ser utilizados de la siguiente forma:

d-:lus;u:EE v d:;ﬁ;:




14. GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

.. Digiembre 31.,
2017 2016
[En miles de LS. didlires)
Sueldos y salurios J 468 374
Apories al [ESS 216 260
Participacion a empleados 1 265
Beneficios sociales aas 411
Ctros 195 9
Total 4 584 841

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emisidn de los estados financieros (abril 18 del
201K) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudleran tener un efiecto
imporiante sobne lod estados financieros adjuntos.

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por
ln Administracion de la Compaiin en abril 18 del 2018 y serdn presentados a los Socios para su
asprobacion, En opinidn de la Administracion, los estodos Ananciercs serin aprobados por [a Junias
de Socios sin modificaciones.
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