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DELOJTTE B TOUCHE ECUADOR CÍA. LTDA. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
A JE DICTE! 2016. 
(Expresado en miles de U. S. dólares) 

  

(Restablecidos) 

    

   
  

  

ACTIVOS Notas 2046 2045 2D1á 
ACTIVOS CORRIENTES: 
Efecto y bancos 4 2416 2018 2060 
Cuentas or cobrar comercalos y otras 
ras por copar s sos 120 

¿ias actos Lo Tola acuso coriomes as 
ACTIVOS VO CORRIENTES 
Propucdades y equipo y tota activos 
no comes a a Las 

TOTAL 180 

2vOS Y 
PASIVOS CORRIENTES: 
Pritamos + 0. e se 
Cuentas por pagar comerciales y ers 
cuts por pur x 1.200 

Pasivos por puestos comentes 9 ss 
Obligaciones acomadas 0 5 
Total pasivos comentes Tsez 
PASIVOS NO FORRIENTES 

Préstamos 7 6 re 
blación por beneficios definidas e 200 248 
Pasco por umpuestosdeerdos 0 
Tola! pasivos ne corricntos 3 De 

Total pasivos est 500 
PATRIMONIO: 1 
Espia socvl E] 24 
escrra logo! 45 45 
Cilia retemdas ss 23 
toral palrmonia 1585 15 

ToTaL SN 142 

  
Ver noto los estad eros 

  
Reptosentant Legal Contadora Generab
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DELOJTYE 4 TOUCHE ECUADOR CÍA, LTDA; 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en miles de U.S úblares) 

(Restablecido) 
Motas 2016 2915 

"ngrosos por honoranos 13938 15025 
Sustox por benefñens a los empleados 15 (604 
Honorarios profesionales po 
Regotias e 
Aruendos (599) Sumnstros y materiales psa 

  

Gastos por deprecración: 
Costos financie 
Impresos 
Servcra y telocoonmeacianes 
Soo 
Costos de puebcidod 
Fnucengrmemo 
Otros imerosos 
Otros gastos 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A La RENTA    
Menos gasta (mgresos por impuesto la renta > 
Corrio so sx 

Puedo. pa — 
Total 3 37s 
UTILIDAD DFL AÑO 1419 e 
OTRO RESULTADO INTEGRAL 
Prades que ms se rechenificorón pustorsnemec 4 

    

vextlrados: 
Nuevas ruediciones de obligaciones por bencicros 
tiados y tora cesultado Imiegral el año e 6 
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ASO 1360 Se 

er notas los estados Financroms   

   
Contadora Geaeral
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DELOXITE A TOUCHE ECUADOR CÍA. LTDA. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Exgeesado en mile de U.S. dólares) 

  

Ltilidados reteradas 

      

Capital Rescrea Poradopción 
sol legal Dismbiibles ENDE Lota 

Sales 4831 de diciomoro de! 
previamente reportados 2 ss 2:26 7 102 

Ajuste por enmucnda de la NIC 19 
(o 217) sn a ua 0 

Saldos al 31 de diciembre del 2014, 
establecidos me 4s 230 0 1 

Cólidad del año. esablocada vo so 
Pago de dvadsados 0en (am) 
tro restado nep, resublecado - - an Fi] 

Saldo al 1 de diciembre del 2015 2. 4 1 7 1585 
rostablecados 

"ridad del año no 
Ot resultado ¡mtogeat — es _ 26) 

Saldos al 31 de diciembre del 2016 Bas 2879 n 2363 

Ver sota alos estados financieros. 

     alfa Vilos 
Contadora Geseral  
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PELONTE 8 TOUCHE ECUADOR CÍA. LTDA, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. 

  

FLUJOS DI EFECTIVO DF (EN ACTIVIDADES Df 
OPERACIÓN 

Recibido de clientes 
Pagon a proveedores y a empleados 
Impuesto a la renta 
Aneroses pagados. 
Otros greso 

tuyo neto de ofeetvo provemente de utilizado eu) actividades 
esperan 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 
DI INVERSIÓN 

Adquicwción de propuedades y squspo y Ago 
dle efecto vilizado en acovadados de msversón 

  

FLUJOS DE EFECTIVO DF (EN ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO: 

Ancromvento de préstamos 
Papo de préstamos 
Dividendos pegados 

lago neto de eco provemente de fulizado cm) actividades de 
Fnussiamuento 

EFECTIVO Y BANCOS 
Ancremento disemaución) vea cn elestrco y husos 
Saldos al sumenzo def año, 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 

Ver molas a los cados financioros 

    

1300 
9 

6 

358 

BE
 

  

00 
us 
1927) 

LLaRS 

ss 
2449) 

als
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DELONITE R TOUCHE ECUADOR CÍA, LTDA, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

    

INFORMACIÓN GENERAL 

etento de Touche Evuador sa Lado. ¡la Compañia s una compañía lmitada constrsda en el 
Ecuador. Su dommeilw prencipal cs AY Amazonas 035-17 y Juan Pablo San, cuidad de Quito, 
prownera de Pictuocha 

  

La principal actividad de la Compañia es preste servicios de auditoma y comabildad. 
dawlnración contable y asecorammunto fianciero, 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, et personal total de %o Compañía alcanza los 249 y 268 
«Empleados respectrvamene 

La informacion voniteouda en estes estados financiros os responsabilidad de la admmuisracion Je 
dh Compabla 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

27 Destarución de curuplimiemo - Los estados financieros lan sido: preparados de 
conformdad con las Normas Incmacionales de Información Financiera NIE emitidas 

porel Consejo de Nocmes Internacionales de Contabilidad (IAS). 

22 Moneda funcional - $2 moneda fenciomal de la Compañía es el Dólar de los Estados 
Unidos de Amén (U 5. dólar) el cuales a moneda de circulación en el Fcuador 

23 Haser de prrpgración - Los estados fiuancicras hum sido preparados sobre las bases del 
Soxto Inacio, tal cosmo sc explica en las politics contables ichundas mus sb. El costo 
Iimtúrico est basado goncenlmento en cl valor razonsble de la vontragrestación ersregada a 
'ambio de breves y servicios 

El valor razonable es l ureco que se tecibana por vender un activo a cl valor pagado pura 
anales passo entre pursemantes de ua mercadn ca la fecha de valoracion. 
iNdependrentemento de si ese previo e directamente vbservabie o cximado volizando atra 
Técnica de valoración Al estucar el valor ruzemable de uo uetivo un pasivo, la Compañia 
viene en cuenla las caracteriicas del acuvo 6 psico que los parueipames del mercado 
tomaran «n cuenta al fiar el precio del geuvo o pasivo a lo fecha de mcdición. El volor 
asonable a cfecos de medición y o de rewolaeión en los estados financieros. se Scsermna 
sobre una Luye de este po. 4 Cxecpcion de las nperaciones de srendamienta que esti 
¡ente del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tien alguras wnuigdos cor el valor 
razonable, pero mo son su valor razonable, Lales como el valor uso de la NIC 36. 

  

  

Adicionalmente, a efectos de nformación finonciera, las medicaones elsmadas a valor 
razonable se clastican cu cl mvel 1 2 a 1 con bose en el grada de mmportania de los 
sosummos pur la austción del valor ravomable en su totalulad, los cuales se desenben a
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24 

25 

26 

Axl E. Son prersos souzados (vin ajustar) cn mercados actos para aciivus o paños 
¡denucos que lo nena puede accoder la fecha de medición. 

  

Muel 2 Insumos distmtos a hos preci cotados inclmmdos en el Nivel 4 que sean 
hsecsables pata <l actvo o paso, ya sea dicta o directamente. 

Al $* Insumos sun datos so observables para el activo o pasivo, 

Los importes de las motas a los estados financieros cston expresados cu mes de US. 
olares. excepto cuando se especifique to contramo 

A continuación xs doscibcn las prwerpalospalitcas comables adoptadas enla preparación 
de estos exados Fincas 

Eesti y bunges - Instuye xquelios utivos Finumoxsros liquxdos y depósos bancartos, 

Eropiedudes y eyuiog: 
2517 Modiciin qu sl momento del reconocimiento - Las panidas do propiedades y 

quipo se medirán cialmente pos su costo 

El coto de prapredades y equipo comprende su precio de adquwsición más todos 
los cuates discctamente relecionados con la ubicacion y la pues en condiciones de 
Sunon=rmeoto, 

  

252 Medición posterior ul recumorimientos mudelo del costo - Después det 
Feconocimiento imeíal. 133 propredades y equipo son repiiradas al onto menos la 
Weprociación acumulada y el amporte acumulado de las pérdudos de deterioro e 
valor. Los gatos de reparaciones y mantenmientos se Ímptan u estados cm el 
periodo en que se producen 

253. Método de depreciación y ridas des » El costo de proptades y squpa se deprecia de acuerdo con el método de linsa recio. a vids ún) estimada, valor 
rosidual y método de depreccion san revisados a linal de cada año. icado 4 
«tocto de cuslquier cambia cm el estimado repustrado sob una base prospectiva 

A continwación so presentas las prawipales parudar de propiedades y squpo y las 
vidas ss usadas en el cálculo de La depreciación 

  

hem Va an (onao 
Instalaciones ¡o 

Muebles y coser y eyuios de oficia 10 
Fegumos e computación y 

254 feta o vento de propiedades y cquis - La sidad pérdida que sosa del rro 
+ venia de ura parda de propiedades y equipo es talenleda cumo E diferen 
entre elprecro de venta y el valoren iteos del acivo y reconocida en resalrdos, 

Degriora del valor delos activos temblos - A final de coda pedo sobre + cual se vafomma, le Compañía <vala les wmpones cn libros de sus acuvos tangibles a lin de 
dlecemunar y exit un iácatvo de que estos actos han sufrido algo pórddo por 
dcienoro, En tal coso, 5 <acule el Import recuperablo dl acto ln de tema el 

alcance de a perdida por denoro de valor (dc haber auna) 

  

de
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Las pérdidas y evensons por detemoro se reconocen inmediatamente ca restado, volvo 
sl el acuso se regia a un emporte rovaluado, en cuyu caso se debe considera la perdida 
por deterioro coin una desunión a un ueremento cn la revaluación 

ALS de dicrembre del 2016 3 2015, uo e determinó deteciuro de los actos tangibles 

27 Impuestos - El gasto por impuesta ula seta representa la suma del mmpuesto a la renta por 
pagar currente y el mpuesto dferid, 

2 

22 

Inspresto corriente - Se bosa cn la ilidad gravable unbuana) regusiada durante 
Sui Ya ublidad gravahle disse de la unidad contable, debido a Jas partidas de 
mgacsos 0 gastos amponibles a deducibles y paridas que nunca son grovables u 
educibles. El pasivo de la Compañía por concepto del impuesta comento se 
salcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cado perio. 

  

moutstos diíridas - Se reconoce sobre las diferencias tecporams determinados. 
ntn el alor en ibcos Je los activas y pasivos incluidos cu los cuadoz financieros 
Y su bases ficales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente 
para todas las diferencias temporanas imponibles. Un artivo por apuesta difendo 
8 reconose por todas las diterencras temporatas deducibles, eu la medida cu que 
resulte probable que la Compasía disponga de utilidades igwrohlos futaras contra 
las que 9e pudo cagar osas diferencias temporanas deduciblos, Estos activos y 
pasivos no se recunocea a las diferencias tempranas surgen del focanocinticio. 
ancla (dninto al de la combrnscion de megocios) de ouos activos y pasivos en ana. 
oración que no afecta Ja utilidad gravable sristana) n la comeable 

  

E »mporte cu libros de un acervo por mpuestos difend» debo sometorso a revisión 
al final de cada periodo sobre el que se forme y se debe reducir enla 1ucdida que 

cstun probablo que no dizpondrá de suficseme utiad gravable gributana). eo 9] 
Sito, como para permuow que se recupere la utaidad o una paste el acvo, 

  

  

Lor uetivos y pasivos por mpuestos ditendos se miden empleando has tasas 
Uiscalexs que se espera sean de aplicación wn ul peodo en el que el acnvo se renos 
+ <l pasivo se cancele, hasandoyo en las asas (y leyos fiscales) que hayan sido 
aQrOdedas o pricucamente aprobadas a) Final dl periudo que e wnforma 

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los actwos por impuestos. 
diferdos reflejará las consecucnusos fiscales qe se dervarian dela forma en que la 
mad espera, alfil de] peiodo sobre el que Se informa recuperar liquidar el 
Importe sa libros desu activos y pasos 

La Compañia compensa actos por ampuestos difendos com pantos por impuestos 
diferdos s1, y sólo sl ena reconocido legalmente el derecho de compemarios, 
ote 2 la misma autoridad Fiscal Jos importes reconocados cn esas pardos y la 

Compañia tene la jutención de luyurdar sus etrvos y pastvos como metos. 
  estos surrienes y diferidos - Se reconocen como ingreso 0 gasto. y son 

sncluidos en el resultado. <xecpto en lo medida en que hayan surgido de mua 
"tramsacción o xuceso que se recopoce fuera del resulado ya sea en to resolado. 
mtegral y directamente en cl patrimomo. en cayo aso impuesto también se 
reconoce Micra del resultado: o cuando surgen del regio wical de una 
combineción de negocios. 

10
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28 

20 

20 

  Proxisiones - Se secomucen cuando la ompañia nene una uligación presente (ya ca lopal 
<> mmplicia) como revultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que. 
desprendene de recursos qUe Imcomporen bencticios ccomómucos para comcciar lo 
obligación, y puedo hacerss wa estimacion able del importe d: a obligación 

El importe reconocido como provsión debo ser la mejor estimación del desembolso 
necesario paro cancela la blación presente, al final de cada periudo, temendo en cuenta 
los rungos y ls incerudumbros coreespondientes. Cuando 5e mido una provisión usando el 
uo de civctvo ostinudo pum cancciar la obligación porsene, su aporte un Moros 
representa el valar actu de dicho flujo e cfccivo (cundo el efec del valor de demera 

enel tiempo es matenali 

  

  

Cusndo nc espera la recuperación de algunos v sodas ox berctiros connomvos requeridos 
para concelar una ProNiSIón, se reconoce una cuenta por cobru como un aetivo 1 ee 
*rrtualmente seguro que so recbid el desembolso y el manto de la cuenta por cobrar puede 
see mediado con Pabulidad 

  

Beneñiolos u . 

25.4 Beneficios defiidon:Jubieción promo! y bontfsación por deslccte- 1 co50 ¿e los henefcios deliudos Guislación patronal y bemiicacón por dvahuco! 
¿eterno initzmado e] Método de la Umira de Cibdio Proyestada. con 
valoraciones acuarale razas al final de cada pedo. 

  

Los costos por servicio present y pasado se reconocen sm el resoltado del aña en el 
«que se generan, así como cl interis Financiero generado por la oblugación de 

Benefico Jefinido. 

Las nuevas modieranes, que comprenden las ganancias y pérdidas actuaccatos, se 
róconocen cn el estado de siusción Smaciora con cargo 0 abono 4 ora resaltado 
tegral, ea el periodo en que se producen. El reconocimento de la panaens y 

perdidas xctuamoles cm otro resultado antegral se reflejan ¡nmedsatamemo en las 
¡gomas acumutadas y no son reclsificudas a la utilidad y pérdida del periodo. 

292. Partionción a trabajadores - La Compañía roconses un puse y un gasto por la 
pomscspación de los vabajedores en las unidades de la Compañía. Eve benefcro 
0 calcula y la ona del [5% de ls uriidados liqudas de acuerdo con dispascrones 
legales 

  

  

rrendamientos - Todos lo arrendamientos e clasifican como operativos. 

210,1. La Compañia como urrendecuria + Ens arcendamientos opurativos ve cargan a 
resultados empleando el método de linea recta. durane el plazo correspondiente al 
acrendommento. 

Besos lo de Ingessos - Se calculsa al valor raronablo de ia contapresación 
obrada o por cobras, tenendo on cuema el importo estomado de sualquier descuento, 
Boruficaciónv reta comercial que la Compañía pueda otorgar 

2.11. Prestación de servicos - e eoconocen por rferonca al cstado de teminación del 
somo 71 exalo de tominación dl contrato 5e determina vn funcion de la 
prestación del servicio
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Kits - Los yasor se rgsuan al coto hutóco. Lan gastos s reconocen a medida que 
<om incurridos. inocpendientemune de lo fecha on que se bayo reolvcado el pago. y se 
gara en periodo met quese conocen 
Compensación de suldos y iupyaeciones - Como norma genera en las osados fiuancicros 

"mo 0 Sompencan Jos 2cuvos y pasivos, lamporco Jos Ingresos y gastos, salvo aquellws casos 
en los que la compeasacton sos requerida permiuda por alguna noma y esa prevencion 

vea el refe de la osentra de Ja trapsacción 

Lox imgresos y gastas con ONgen CO ITATSACCIONSS QUE, conIrIcIualamento u por us norma 
legal contemplan la powbihdad de compensación y la Compañra tiene la intencion de: 
guidar por su impone neto o de ealiar el activo y proceder al pago del pasivo de forma 
simultánea. so prescelam netos en resultados. 

  Jesirumentos financieras Laos aetivos y passos financieros se seconucen cuando la 
ompaba para a Formar parte delas Aspomcrones cunractaales del msrumento, 

Los activos y pasivos fnancaeros so muden inscishmente al valor cuzonoble. Loy costos de 
"aniacción que son dwectamente aulbusbles 4 la aqunsición emisión do actvos y pasavos 
Finamciceos (drtemios a los activos y posivos Financieros designados al valur razonable con. 
amibro en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable delos activos pasivos 
financiero», cuand sea apropiado, al momentu del reconocimiento iniul. Los costos de 
tramsoccion drcctamento arubuiblos a La adquisición de astivos u pasivos finamcieros 
designados al aloe razo con cacmbio en los resultados sc recusosen de inmediato cn el 
rssultado del periodo, 

ei fuancdioros - Los amos finemceros sc caslican demo de hos gunas 
Sulezoras: acre manco "al valor razorbl emu Cambios en los apalado”. 
“inverones mantenidas bata cl vensimiemo”. “acios Flancicos disponibles para a 
Vena” y "picamos y paridas pos cabe”. La clasficacón Sep de la ná y 
propósito de los actos incre y 56 detesma l momo del reconocimennmucial 
"das ls compras o vetas repare setos inanccmos son tormmocaas y dadas de 
aja a la foto de la impsaccón.. Las Compre 9 venias mg 300 oda aulas 
ompras veas de activos financie que toquen a emuega de acivos dentro del 
nar de tiempo establecdo po ma regulación acuerdo cn el mercado. 
214.1. Método de lo tasa de Inerés efectivo - El mérdo ue la 135a de mncrés efoctiva es 

un mútodo de cálculo del conto amonizado de 1 mstrumeno fianoro y de 
imputación del ingreso ficanctero 4 lo largo del perico relevante. La tasa de 
mueres efectiva es la tasa de descuemo yue egualo exactamente los Mos de 
lectiva por cobrar o por pagar estimados (mcluyendo comision, puntos búvicos de 

Insereses pagados o rociudos, costos de transacción y suas premas o dexcoentos 
we estén saclucdos en ul cáfelo de latas de aucréy cfotiva)u lo lago de la vida 
esperada del mswumenio financiero 0, cundo sea adecuado, en un portado mi 
orto.con el mpore neto en libros en el recopocimuento imcial 

      

Los Ingresos von reconvcidos sobre la base de la ta de interés lcuvo par lor 
rustrumemos de deuda disuos a Jos actuvos fimancieros clasificados al valor 
Favomabie on cambio sn los resaltados 

2.142 Cuentos por cobrar comerciales y emps cuentos por cubraz — Som actos 
lanceros mo dentados con pagas fvs 0 Sciemimbles que no Son cotizadas en 
un mercado astro. Los prestamos y paríudas por cobrar fincluysndo las cuentas 
por cobrar cumercitlos, saldos bancarios y efectivo) son medidos ul corto 

  

-12-
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ombmsción de megncrs de acuerdo con NIF 3) en vta resultado megral.y solo cun 
«Tmgreso por dividendos generalmente reconocido en el resblcado del periodo. 

En la medistón de los pasivos Minamororos desrgnados a valor raxamable cos cambies en 
estados. la NIE requiece que el mporte generado per cambro en el oz razonable 
80 pasivo financiero que sca ammbuible a cambios en el riesgu de crédito del coferido. 
paso. se presente en otro resultado mtegral « inenos que. ch ceconocmiema de los 
electos de las combos cu cl nesgo de crcdpo del pusivo cn otru sesuliado Integral 
genere sa amamctís contable en el resultado del penedo. Los cambios ea el valor 

vazouabe awbuible al ncsgo de ceódilo de un pasivo financiero no son postonommente 
recluuficados al resultado del perodo. Segun la NIC 39. 1a totalidad del mmporte del 
«ambio en el valor razorablo del pasivo finanxisto destenado a valor razonable com 
¿smbrox en fosultados ss presema en el renado del periodo. 

  

  

Respeto al deterioro de actos financiero, la NILF O ssblocs nm modela Je deteroro 
por pérdida credincia esperado. somtrano al madeto de detenoro por pérdida crediticia 
incurrida, de conformndad von e NIC 39. El modelo de deccioro por perdida crediuwia 
esperada roquere que ¡mo entidad comtabulio las pérdidas credincias esperadas y 
cambios en esa pérdidas crudwicuas esperadas eu cada fecha de repone para cells los 
cambios ou el eso eredítcro desde cl ceconscumento mes. En iras palabras a 
po Cs mecexano que acurra un evento anos de que so ceconocan las pérdidas 
eros 

  

la actunlidad se establecen en la NIC 19. De contormadad con la NIIF 9, los pos de 
"omaccsones clegíbles para la cocratlidad de coberturo sos mucho más Mexibls. 
especificamente, al amplar Jos upos de instrumentos que se clasifican como 

instrementos de cobenura y Jos tipos de componentes de nesgo de pardas no 
financieras clegibtes para la comtalidad de cobormura. Además, se ha rovsado y 
reemplazado la prueba de efectividad por el prncipo de "relacion económica” Ya mo 
e reguicre de una evaluacion retrospuctiva para mody la efectividad de la cobertura. 
También se ofadueron requerumentos de revelación mejorados sobre las actividades e 

¡estr de mesgo de mo ondas. 

La Adminsción de la Compomwa no ho detemunado et posible impacto sabre Jos 
importes soconocidos ca los extados fiaancioros cn relación con los acuso y paros 
fianeseros, cn la aplicación de La IV. 

"MIRE ($ Ingresos procedentes de contratos con lox ellentes 

ln mayo del 2014, so emunó la NIF 15, que establece un modelo extenso y detaltado que 
deben unliza las entidades en cl regasro y reconocimiento de ingresos procedentes de 
ontratos con clientes. La NIE 15 roemplazara el aca! ineammento de reconocimiento de. 
impresos. saslnyendo la NIC 18 presos, la NIC 1] Comsatos Ue Construccion y las 
Interpretaciones rospecuuvas en la fecha en quo entr en Vigencia   

El princmio fundamental dela NIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que. 
ceptesonta la transferencia de bienes o servers establecidos sontractualmente ls 
lente, en un importe que refleje Ja comraprostación que Ja enga espera recibir a 
smbro de bnenes o servicion. Fspecificamente, la morma añade un modelo de 3 pasos pare 
comtallizarolangreso” 
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arsornzado wcando el inétodo de la (asa e inerés efocuva. menos cusiquier 
desenora de valor 

2143 Derio del refor de scrivos fnencieras - Los acts financieros dismos a 
aquellos deugrados a valor razoaable con cambres en los estados son probados 
For deterioro de calor ul val de cado periodo sobr cua se misma 
Un activo financiero csiacá deteriorado cuando exista evidencia oljenva del 

delerioro corpo consecuencia de uno o más eventos que havan ocumdo después del 
reconocimiento incl del acto y Jos Mayos de electro funajos estumados del 
semvo financiero se han visto afoctdos 

Par todos los curos actos finoncioros. la oyen ciyetiva de detenoro de valor 
podria meluir 

  

+ Dilienlades Financieros sugnificanva det orsor el obligado" o 
=> Inraciomes de las clausulas contractuales. tles como incumplimenos o 

moras en el pago de lo inoreses o el prinompal, o 
+ Es probable que el prestamo entren quiebra o en otra funma de 

conyaoización financiora. o 
-— La desaparicion de Un mercado activo para csc activo fimancsoro debado a 

dificultades tinancreras. 

Para los wctivos Gnamercros segusvados al costo amortizado, cl amporte de la 
psrdida por deteriora de valor es la dfcrencws entre el importe cn libros y el valor 
presente de los Majo» futuros estimadas det actvo, descontados la tasa de inter 
electa emgenal de acrivo financiero. 
Ja impocte en libros del acuvo Financiero se reduce por La pérdida por detenoro de 
valor destamente para todos los actos fincxsros excepto para las cuentas. 
comerciales par cobrar donde el mnpore en libros sc reduce através de una cuenta 
de provisión. Cuando se consudora que uno Cuenta comercia) por cubrar es 
¡ncobrable, se climuna contra la cuema de provisión, La recuperación postenur de 

los montos previamente clummado, s0 convierto cn srádios vota la cuenta de 
provisún. Los cambios en el impone cn libros de la cuenta de provmón se 
reconocen enel estado del rosolado del periodo, 

2.144 Baje en cuenta de lx astivs financieros - La Compañia dará de haya en cuentas 
lu acuvo fimaaceso únicamente cuando expiron los decechos contracmalos «obre 
los Mejor de sscturo del acto finanerero, o cuando mangliere de manera 
SISIMMCÍA os FICSgON y ventajas mlerentos a la pruprcdas del actuys Enunctaro 2 
tra ensidad. Si la Compania no Lrunsficte 1 reten substancialmente todos los 
ess y ventasas inherentes a Ju propuedad y comia etemendo el conto! del 
aciwo transferdo, la Compañia reconocerá su parscyación en el actvo y la 
“ohligación asostada por tos montas que tendria que pagar Si la Compañia reuene: 
sustancialmente odo; los nesgos y ventajas imorentes a la propiedad de um actvo 
Financiero transferdo, la Compañía continuará reconociendo el activo Finanuaero y 
también reconocerá nn prestamo garanmzado de forma colaeral por os mesos 
recitudos. 

  

  

  

245. Pastis financieros - Los instrumento de deuda sr clasificados como pasivos financie. 
de conformidad com la sustancia del acuerdo comracual. Los pasivos financioros 500 
clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados u ctros pasivos 
Surneos.
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Los pasivos fransreras e clasifican como posivo vumente 3 menos que La Compas tes 
¿lerscho incondicional de dife el pago de la tigación por lo menos 12 meses después de. 
Ya fecha del estado do situación financiera 

215.1 ges posiros financieros — Los oros pasivos financieros tuaclugendo los 
presamon y hs xucmtas por prger comerciales y nus) se iden postenommente al 
como amortzado usando el método de la 135a de nucrés cc,   

HL método de la 1uso de mierda efectiva es un método de cálculo del costo 
“amortizado de un pasto fisagciero y de smputacion del gasto financiero lo largo. 
¿el periodo relevant, La tasa d mierés efeenva es la tasa de descuento que iguala 
rxastaracnte lus flujos de efectivo por cobrar o por pagar (metuyendo todo» los 
honoranos y puntas pagados » tecibidos que fuman part de la tasa de interés 
fectiv, los costes de ransaccson y otras prtoss o descnentos) estimador ala largo. 
ide la vida esperada del posiva Simncicro o, cuando sea adccuadol ca un parado, 
ás carlo con el importe nto cn libros em el momento de resamocurmemo mia! 

  

  

245.2. Baja de un pasivo financiero - La Compañía dara de beja un pasivo financiero sa, 
y sola. expua cancelan o cumplen las obligaciones de la Compañía La 
“siecencra ente el import cn hbros del pasivo línaacicrn dado de haya y la 
vontaprestución pagaua y por pagar sc reconoce en el sesultado del pertodo. 

Aplicación se Normas Internocinmades de Informoción Financiera nuevas y revisadas 
Que son merdatortamente efectivas ea el ahn actuei 

  Buraoks el año en corso. la Compañía ho aplicado ts siguientes mexiticaciones a las SIE 
crmitdas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LAS), y que som 
andatorsments elos pare del | de cnero del 2016 0 postenormente. 

Mejoras anuales u las NIKE Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones x la NIC 19 - Planos de 
Benefiivs Defipidos - Tasa de lescuento 

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tama utilizada para descontar las 
obligaciones por beneficios past-emplen debe determinarse con referencia a la de los 
rendiruentos de mercado sobre bons vomoratiwos de ala calidad al final del periado de 
ispone, La evaluseion de la profndidad de un morvado para bono» somporativos de ala 

calidad debe ser 2 asvel de la moneda (3 deci la mima moneda en que los heneficios 
deben ser pagados). Para las monedas para tas que no exaste un avercado profundo de tales 
bonos sorporatwos de sita calidad, so doben uslzar lox rendimientos de mercado de bones. 
¿el gobierno denommmados cl 6 monton a la fecha de reporte 

  

  

Al er el dolar de los Fstadus Unidas de América la muneda de cnculación en Enudor y en 
Ja que se van u pagar los pasivos por beneficios defisudoy y considerando que el mercado 
¿e banos corporatrvos de ala calidad eu huuador nu profundo. sc la establecido que la 
asa para descontar los pasivos por Beneficios definidos debo ser dtermunada por toferencia 
la taco de los rendimmentos del mercado de bonos comorstivas de alta calidad de los 
tados Unsdos de America. Previo a la modificación de eta mocma, la taa de descrito. 
tirada por lu Compañía se determinaba por ceferencia al rendimiento de los bonos del 
obiemo ecsatoriao 

¡sta modificación se ha splisado de forma rtrosctiva resultando en un incremento de los 
pas por toueticsos definidos som el correspondiente uste a utilidades retenudas al | de 
nero y 31 de dicuembre del 2015 Y 0 efeutos de a aplicación de cut modificación su 
detallan a contnuación 

1
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Impacto sn pavos y palrmomo proismente. enmuenla ala Ene 1,2015 
Ene 12015 reporto — NICHS— Resablecido 

Odiigsctones por heucticos defiudos: 
Jubilación paconal a 
Utldados retemdas. 557     

Di31, 2015 Ajunes por 

  

impacto cu patios y pao preramente <rmmenda ala Die 1.2015 
ab 33 de duciombrs del 1015 ssgorado 9 Resableado 

blignronos por benetusos dedos 
Iutilación patonal 1.39 2 190 

Validador reremdas 1707 da 120 

Enel 25 Ayusespor 
Empacto en restos por ol año previamens  enmuendaata Eno 1.2015 
termnado 61M de digombre del 2015 rsponado — RICÍS  Resmhlccdo 

Costos de beneficios detimdos 

    

  

reconocidos cm resalados (Nota 1 297 259 
Vudad del aña > nu 

Iempueta on otr resultado ntegcal por el Dic 1,2015 Ajustes 
ade terminado el 41 de duiombre previamente emma a la 
del zuLs renorindo — NIC19 

Nuevas mediciones de vbligaciones por 
onehoros defimdos 
ur resultado muestral a » nm 

Modificaciones a a NIC £ + Iniiaciva de Revelación 

La Compañia lr aplacado estas enmiendas por primera vez en el año scral. Las enmiendas. 
lacifican que una entidad no necesi proporciona revelación esocifca requerida por 
las VIT, si la inforavendn resultante de tal revelación no es material, y da guua sobre las 
bases de informacion agregada y desagregada para propásuos de revelación. Sun embargo. 
las cnauendis retcren que una antdad debe considerar proveer información adicional 
¿xido el cumplimuento. con un reguemmemo especifico do MIIF es >mwubciente para 
emu que los ususmos de los esrados inanteros crisendan el impacto de Lransouciones 
Pomculares, eventos y condrciones sobre la posción financiera y resaltados de operación 

     

  

En adición, la crmicnda clurico que la pariromaston de una untidod en oy resultado 
tegral provemente de asocia: 0 negocios conjntos regados vsando el método de 
paracipación dove presentar por separado de aquellos que surgen de fas oporaciontes dela 
Compañia. y deben presentarse por separado en a parucipación de partidas que. de acucrdo 
san otras NIF. €) no serán reclasifcadas posteriormente a resultados, y. (1) echo 
roclasificadas posteciommenee a resultados cuando so cumplas cos condicrones cxpecificas. 

  

Hespueto ue lo estructura de ls estados financieros as cruendas proveen «jemplos de un 
orden siteático o agrapacaón de potes. 

La aplicación de estas camisas no ha tenido ningún impacto en lo poción financacra y 
resultados de operacion dela Compañia. 
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Otras modificaciones mplicables a partir del £ de enero del 2036 

La pl 
reselacioncs es mportes re 

  de Inc demas cumiencas 1 ha senido nungióm impacto materal en las 
nacidos en los estados financieros de la Compañía 

  

Normas nueves y revisadas emitidos pero uún mu efectivas - 12 Compañia no hu apdicado. 
las seguienes Normas Internacionales de Toformación Finaaccra - NIF mueras y revisadas. 

¿465 ham ado ermcidas pu an o son cfestivas 

Efectiva a part de 
periodos que uicsea 

Titulo eno depués de 
sueo sanamiemos financieros. Lanero 1 2018 
UE IS Ingresos procedentes de comttos 

con chentes enero E. 
supo, Arrendamientos Enero 
Mediicaciomes ada NIC7— Inepraica de revelacion Enero 

  

Se permue la aplicación aonespada de estas normas mugvas y revisadas. 

¡NIEE D - Instrumentos financieros 

La NIlf 9 emainda em movtembre de] 2009 wvraduyo nuevos cequrstos para la clamicación 
y medición de acuvos financieros. Esta aurma se modificó posteriormente eo octubes del 
2090 para ivelur los requests par la clawficación y medición de pasivas finonsicros, al 
como vu baya en los estados fimancicron, y en noviembre del 2013. mcluyó mo 

requisitos para la contabilidad de coberrur general. En 3uUo del 201. 
versión revisada de la NIUE 9, principalmente para cache lo saguients 

  

    

-  Requerinuemos de detenono para acuven finsreseros Y. 
+ Modificaciones lemwadas a lo» cequiss de clavicución y medicion al munoductr una 

sategoría de medición a “vnlor razonable con cambios en oro resultado ¡ntegra!”, pora 
«icrtos instrumentos deudores simples. 

Beguatos clases de la NIJF 9 
odas los activus Ainancieros que se clamtisan dentro dol alcunos de la NIC 19 > 
Instrumentos Finanerctos, se ceconoccrin postenormente 3 su costo amortudo 6 “olor 
evanable. Espocificamene, Jos instruinentes de Jowda que se manurenca dentro de Un 

modelo de negocra cuyo cbyeto sea el de recarlar los flujos de ceci contracuuals. 
y que sengan Iluos de elecrivo comraenales que son unicamonto pagos de capsal e 
¿ntoceses sabre el capa peudicnte por lu general se men al costo amortizado al final 
de ns perodos contables posterores. 1.5 imstrumcntos de deuda mantedos en ut 

modelo de neyocro cuyu ubjetvo se cumpla tant al recaudar los Hijos de efocuvo 
contractuatos como por la venta de activos financieros, y que lcmgan temmunos 
Fstractualos del acto financiero que dán Fugar en foshas espeeificas 3 Mujos de 
efectivo que soly constuuyen pagos de capital intereses sohre el impune del praipal 

pendicoxe, son medidos a valor razonable con cambios cn tro sesulado integral, 
Todas as otras mversrones de deuda y de patrimonio se muden sus valores razonables. 
al final de los penodos comahles posterieres. Además, bajo la NINE 9, las etidados 
pueden hacer ma clecciun Irevocablo pare presentar Jos cambios posterures en el 
valor razonable de nao invensón de patrimonio (na mantenida para acgociar mí ue 
meluya ina comedoración contingente reconocida poc cl comprador <a un 
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Paso 1: ¡deniica cl conurao con los clremtes, 
Paso 2 adrificar las oblegaciones Je ejecución en el contrato. 
Pano Y detemunar sl precro dela transacción. 
Paso 4 dstributr el pescio de vrnsaccion a ls ubligaciones de qecusióm en el orrato, 
Paso $: reconocer el preso cuando te en la medida quel a cavidad smisfaga La obligación. 

Según la NIF 15 una enodad ceolabilza un myreso cusedo (0 cn la mediada ques ar 
ssmsfaga wa obligacion de ejecución, es desa, cuando cl "conmal” de los brcnes y 
Seres telaciomdas con una ubligacion de ejecución porvcular es trancfendo al chee. 
Se han añadido nouchus más Hincamsentos detallados co la NIF 1S para poder analizar 
situaciones especificas, Además, la NIF ES requiere amplas revelaciones. 

  

  

En nbril 2016, cl 1ASI eaitó "Cluifcaciones u la NP 1S” en relacion ala idematicación 
de obligaciones de ejecución, consideraciones e pri verwws agente, ai como una 
gia e aplicación pata Teencias 

  

La Admmistación de la Conpuña no ha determinado el posible impacio sobre los 
amportes reconoudos en low osados Emncieros y sus relaciones. por a aplicación de La 
NIE 15 

NIF 16 Arrendamientos 

La SUE 16 introduce an modelo integral para la identificación de comtraos de 
«arrendamiento y Iratamiento contable paca arena or y arrenditari, la NIEF 16 reemplaza 
la actual gu de arrendamientos amcturda cola NIC 17 € nterpecenciones relacionadas. 

  

NIF 10 diferencia entre arrendammntos y conteos de servico sobre la hase e «am 
acto Identificado cs controlado por el cliente. La diforcnciación entes arrendamiento. 
"operativo y arrendamiemo finaocieo ha sado cirmunada para ta contabuidad del arrendador 
y <s reemplazada por uu modelo en el cual el derecho de uso del activo y su 
corespundicate paso tene que ser reconocido por el arendador pare todos los 
arrendarmento». excepto los unvndanmentos de cono plaza y aquellos con un valor bujo de: 

El derecho de uso del set es mucalimente medudo al costo y subrecuentemente medido al 
usto SUETO 2 Cierlas cxOGpciones) menos depreciación acumlado y pérdidas por 
deter, ajustado por cualquier remedición del pasivo del amendatano — El paso del 
Arrendar es recsalmente medudo al valor presente de los pagos de) arendarunto que 
ss son pagados a esa fucha. Posteriormonte el pasivo del arrendatario es ajustado por 
InLerovo Y pagos as 20mo €) Inpacta de las mudcaciones 2 srrundammto ento otras 
En adición, la olaificación de las uyos de cua delos pagos por rrendamiemos uperat1vos 
que de acuerdo enn NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades de 
“operación también tendrá impactu De acuerdo con el caodelo de NUI 16 los pagos por 
arrendamiento serán Uividados en pemcipal e interés los cuntes serán presentados como. 
Mujus e ca de acuvuados lc tinancsarmento y de operación, resportiromente 
Tm comrosto a Ja contabilidad del arrendatario. la NE 16 sustancialmente mantene los 
requenmientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y ceninia con el 
equerimiento de clasificar ci arrendanmeno coo operativo 0 finanerero. - Extoasas 
sevclaciones san esqueridas con NUIT 16, 

La Admimistracion de la Compuñia no ha dsterminado el puruble impacto sobre low 
sampores reconocidos en los esados fimancieros y sus revelaciones. por la aplicación de la 
E 16, 
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Modificaciones u la NIC 7 + Iniciativa de revelaciones   

    Las muiicaciones requieren a una enidad provese roselaciones que pe 
asar de estados Fnancwros cvalwws los camias en pasIvos que surgen de 2 
¿e Financiamiento 

Las Adoremstracon de la Compañia no prevé yue la aplicación de stas modificaciones en el 
fotoo tenga un impacto matenal sobre los estados financieros. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 
La preparación de los presentes estados fiaancieros en sontrmidad cos NIF requiere que la 
Adminiración reahec setas esumaciones y esabloxca algunos supuestos mberentes a la 
acrlidad ecunómica de a Compañia. con el peopusata de deteeminar la valuación y presentación 
¿e algunas partudas que forman parte de los stedos financieras. Eu oprmón de la Administración. 
sales estaciones y «puestos estrveron Basados en la mejor Wilzación de la información 
«disponible al momento, los cuales podran Hogar a dife de sus efectos finales. 

  

A continuación ss presentan Jas estunaciones y juicios contables incas que la adrmmstración de 
la Compañia ha uulado ex sl pocos de aplicación de los cronos contables; 

31 > Deterioro de uctiras. A da fecha de cuero de cada puñado, o en aquell fecha que se 
sonsadere necesmio. se analiza cl valor de las acuvos para determinar su exe algún 
inicio de que dichos acuwos Imbieran suíndo ura perdida por detenoro, En cas de que 
exist algún indicio se realiza uno ostemacton del mporterecuperahle de dicho acto. Se 
e tora de actuvos identificables quw 1 generan ajos de efectivo de forma dependiente, 
ss ema la recuperabilidad Je la unidad generadora de efoctro a la que pertenece el 

  

  

Las perdidos por detenora reconocidas en un surco cn periodos amonores son severas 
ctando se produce un cambio en las ostimaciones sobre su importe revuperable 
incrementando el valor del activo san abono a resultados cun el limite del valor e libros. 
que elativo hubiera temdo de no habre reconocr ta pirdida par terry. 

AL 31 de diciembre del 2810 y 2015 la Compañia 19 ha regusteado pérdidas por detertoro 
de sus activo 

32 Provisiones para obligaciones por hencficios definidos - El valor presen de das 
pronisioues pata oBhgacioner por beneticios definidas depende de vanos factores que 500. 
ileterminados em fución de un cálculo actuacial basados en vanos supuestos. Estos 
opuestos utilizados pazo determinar el valor presente de estos obligaciones ¡nchnye una 
tasa de descuento. Cualquier Cambio en los supuestos impacta en cl valor en fibros de Jas 
prowisones de estos tenio». 

  

Fl acntano contratado por la Compaña pora retirar el cálculo actuara. uba la tasa de 
descuento. la sa de mortalidad y de cocido al final de cada año reportado por la 
Adeuiusación de la Compañia. 1 tasa dle descucnto es la tuna de Interes que debe ser 
utiada paro deter el valor presente de Jos fMujos futuros de sa cstumados que «e 
espera vam a ser requenidos para cumplr con la ubIigarión de estes beneficios La cual se 
determina atilzando corso retencra lus rentumientos del mercado, al cree del año. 
comespoudisnt a bons empresariales de alía calidad en la moneda en la que se pagarán 
las benefició, 
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33 Estimgció z pa - 1. estimación de os vidas soles y el 
valorresidual se efectua de scuerda a To mencionado cn la Nota 2 $. 

  

EFECTIVO Y BANCOS 
  

  

Dicebre M1 
2016 ¿us 
(en miles de U.S dolares 

Esivo ! 1 
Bancos 2415 2 

Toral 2400 ale 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR 
COBRAR 

Diciembre 3 
2016 2005 
(en les de US dólares) 

  

Cuentas por cobrar comerciales 

  

Cliemes locales (1) 2953 2202 
Elheates de extenor 46 a 

Provisión para cuentas dudosas Amon) 180) 
Samora 2807 223 

tras cuentas por cobrar 
Amenidos pagados por anucipado, 1 
uentas pos cobrara terceros Lasa 1.496 
al 1 se 

Tot 5258 1500 

41), 4331 de drcsembre del 2016 y 2015 metuye USS4 nullones y USI9S6 mul respectoramente. 
corresponde a servicios prestados pendientes de Eacurar 

La Compañas ls reconocido uma provición paca cuentas dudosas per el ING de todas las cuentas 
por cobrar cor una anagdodad de 4 dias o mas dcbudo a que de la experiencia hsúrica establece 
elas cuentas por cobrar vencidas a mas de 90 dias son de muy dica recuperación 

£embios en la provisión para cuentos dadoras 10 moriimenos dela prormin para contas dora Fco Sao gue 
Diciembre Y 

zolo dos 
(enralls de US, dólares) 

aldo al comienzo dl año 12 im 
Keren 10 RN 
Saldow al in del 

  

1 se 
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La concentración ut expo de cráto es lumucada debido 
indepeseme, 

PROPIEDADES Y EQUIPO 

Coso 
Deprersación acumulado 

Tora 

Clasificación 
tostataciones 
Muebles y enseres y equipos de oñcima 
Esuipos de competación 

3 que la Bose de clientes es larga e 

Disismbre 31 
zus 
den mues det 

  

2003 2409 
pet) aio 

3 A 

02 
176 

iso 

    

¡Saldos l comenzo del año 
Adquiscines 
Ventas 
Depreciación 
Elumipación en venta de activos. 

Saldos al fin del año. 

PRÉSTAMOS 

Granticados - al oro amortcado 
Prestamos bencarios [1) 
Préstamos de erecsos (2) 

Tota 

Craviicación 
Coment 
Nu cosmente 

Foral 

  

  

.Drciembro 
2045 

¿en miles de US dare 
998 Las 
206 169 

13 
Ls 7 
: 19 
25 —. 

Dieter $1 
2016 zolo 
den miles de 5. dol 

«o 156 
me 0 
Las se 

0% «e 
0. e 

Las 
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4) AY 31 de cictembre del 200 y 2015, comexponde a prestamos de bancos Jocalos, con 
vencimientos husta febrero del 2019 y uma tasa de inteces promedio anual de K SK 

(0) Coresponde u un préstamo osorgado por una persona natural con vencimento ve vcmubre del 
27 y um ta de aters de [2% 

3. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

  

Diciembre 11 
2ol6 
fen males de Us. dolares) 

PeowendoresEocales a us 
Proveedores del exterior E wr 
(otras cuentas por pagar 
Antucapos de cientos 568 1107 
Otras 65 585   

  

10 

  

9. IMPUESTOS 
91 Pasivos por impuestos corrientes 

Diciembre 31 
20o 245 
(en miles de 15 dolares! 
  

Pesos por anpusctas cuementos 

    

Impuesto a La renta por pagar 1 240 
Impuesto al Valor Agregado IVA por pagar 

y otoncionos mm 
Resesrones en la fucace de ampuesto ka 
conta por pagar 0 55 

Total Ms 

92 impuesto “e a 

Una reconciliación cats Fa unidad aso estados Finncsoros y la undidad gravable, oy 
como sigue



D
E
R
I
O
 
A
A
A
 

23 

2 

Pacsembre 41 
01 2095 

ón miles de $ dolares) 

Leidas segun exo» Bnancieros antes de 
irmpuesin la senta 10 1448 

estos o deduciles ve 152 
Ot pardos se 
ias deducciones 2 UD 
lidad gravable 1.05 1487 
Ipuesio aa conta causado y comgado 4 
resultados (1) 0 se 

Anucipo minimo callado dl ño 42) 19 1   

41) De conformidad con disposiciones Jegute, fa 1anfa para cl impuesto a la renta, se 
calcula en un 220 sobre las uulidades sujetas a disribucion y del 12% ¿ole los 
validados setas a capralización 

    

ea A paris del año 2010 < debe sensadoras como imparta la renta ini e valor del 
“amcspo calculado el cual revola de la suma matemática del 0 4% del actrvo, 0.284 del 
Patrimomo, 0.4% de ingresos gravados y 1) 2% de costos y gastos deducibles. Lachos 
bros deben ineremuntarse o dismnuir per sanecptos eshlecidos vn disposiciones 
ori. 

En los años 2016 y 2015. el impuesto causado por la Campráva exccdro al var del 
anticipa rimas cajenfado" portal morivo paa los referidos años, la Compañía retó 
omo impuesto a la renta del año el impuesto causado, 

Las declaraciones de impuestos na han sido covisadas por da sutondados tributarias y son 
suscepubles de revrson las declaraciones de las años 201 0) 2016 

Momentos dela provision de impuesto a a renta Los mocmuontos de la provasión por 
impreso qe conca fueron como sgte 

Lierembre 31 
zolé 205 
[om mes dt delos) 

Saldos al comienzo del sho, 200 10 
Provmon deb año > 58 
Pagos efectuados 0 147%) 

Saldosal Ma del año Le 246 

pectostripraros 

TU20 de rayo del 2016. so emitió la Ley Organica de Solidanidag y de Corroponsatalidad 
tudadano para la Reconsuuesión » resclvacron de las zonas aectadas por el trremono de 
16 de abril de 2016, a contuación se detallo los aspuctos más importantes de la 
mencionado Ley
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Se cstabloce la vontnbución soldar del 3% sabre la utilidad gravable de eyericio 
fiscal 201% aplicada a las sncedados que foalicon acuvidados suonómicas. y que 
fueren suecos posivs de ¡nuera d reta 

  

  

+ Ineremente de ha tarifa deb IA al 14% porel periodo de un año, 

+ Desolución u compensación de 2 puntos porcentuales adicionales del IA pagado por 
las transacciones realizadas con dinero electrónico 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legalos vigentes, los coninuyentos <ujetos 4 impuesto q la 
renta que hayan eloctuado operaciones con pares relacionadas, dentro de un msmo periodo fiscal 
pur un impure acumulado superar a L5$|5 muñones. estan obligados a rossmar el estudio de 
Presos de Transforencia que detemmanc »ittes vperaciones lan so cfoctuadas s valores de plena 
vorapetencia, El unpor actmulado de las operaciones de la Compañia con partes relacionadas 
¿lurane ls añ 2016 y 2018. no supera el importe acumulado menstenado. 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Pisiembro 1 
2016 2015 
sen mules de 15. dólares) 

Partsiación u empleados 265 au 
Beneticws social 197 200 

Total 

  

al 

HE Purtcioación a empleados 

Bs confuemudad con eisponcianes legales, los empleados ticnom derecha particspar en las 
Uli de la empresa en un 135% aplicable a las utiidados Igudas. Los movimientos de 
la provisión para puripucton a empleados fueran como sg 

      

  

Diem. 31 
204 2015 

Fon miles le U.S dolares] 

Saldo al comienza dl año 40 sx 
Provisión del ano ES an 
Pagos efectuados. Bis ads 

saldosal in del año 265 a
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12. OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

tKosiblondos 

  

  

(a tnites de LS. dolares) 
6 x 2014 

Iubalacico porosa 1) 17 104 
Bonificación por desahuse 5ss 559 ses 

Toral 2015 29 2482 

121 dubitacion patronal E acuerdo con dipowctones del adygo del Trabao. ox empleados 
ue por veinte y cunco años o más hubieren prestado ww servicios en forma continuada o 
iucoreumpada. torn alrocho «ser qubsiados por sus omplendoros sin ponlo de la 
jnbrlacion que les cortosponde sn su condición de afilados al Instuvra Feumorano de 
Seguridad Socia. 

  Los inosmmentos en et valor preseare de la obligación de jubilacd 
sgae 

saldos 1 comen del año. 
Costo de Los serviexos 
Costo par intereses 
Perdidas (ganan) acu 
Beneficios pagados 

  

¡ldos al in det año 

patronal fueron vera 

WRestablecidos? 
2uls Qs 

(en miles de 15 daros, 
  

1950 Lora 
215 7 
sa so 
en xo 
05 16) 

15 1u00 

12 Bonificucuón pue desahucio - Do acuerdo con disposiniones del Cósiga de Tesbayo en los 
vasos de terminación de larolación laboral por desahucio la Compañia entrega el 250 de 
da ult remunera. són mens! por cada mo de los oños de servicio 

Los movmerenes 66 4 Calor presen de obligación ¿le honisación por docahucis lucran 
Soros 

  

(Restablecidas) 
2016 2015 

den miles de LIS. dólares] 

Saldos al comenzo del año 59 ses 
Costa de laser 9 se 
Cosa por eres. 28 2 
Pérdidas (gananors) actuara. co 1 
Benicio pagados, Won lo 
Saldos al Sa del año 55 ES
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Los cálculos actuales del valor presente de ls obligación devengada por concepto de beneticios 
¡definidos fueran resfvados el 31 de diciembre e 2016 y 2013 por un actuario independienne. El 
valar presente de los Obligaciones por concepán de beneficios dotinidos y los costos del serucsa 
acwual y el costo del serio antemor fueron calculados utilizando cl método de la unidad de 
ercdito proyectada. Majo este método los beneficios definidos deben ser ariburdos al periodo de 
servicio del empleado y basados en la fórmula del plan. de fal suene que sc aribuye la misma 
vanidad de benoliio a tada aña de servacio, comsedorando el uso de Inpotems actuarial para 
valcular el valor presento de dichos hencfcio». stas potes reja el valor de dinsto através. 
¿ll ricspo, el merementosalanl y las pobrabilhdados de paga de cos beneficia 

Las ganancias y pérdidas actusrales que surjan de los ayusios por la experiencia y cambios en los 
Supuestos actuanales so cargan o abonan a ouo resultados integral durante 01 remanente de vida 
laboral promedio esperado de Jos empleados corresponduentes, 

Las mpótess actuales sugruficacivas vilizadas pra la detormnación de las obiagaciones por 
"enefisos definidos son la tasa de descuento 1ocremento salarial esperado y la moriabdad. Fl 
anáhih de senablidad desallado a comtinucción ss ha desarollado vn Bose a las cambros. 

razonablemente posibles que se podian a2 final del penodo de reterencia do los respostivos 
saqueos 

EL análisis de sensibilidad presentado a contunwacion puede no ser representaivo de la variación 
real <n la obligación por Beneticion definidos. ya que es poc probablo que ul sambio ca los 
hipótesis se produzca cm formo anluda unos de uiros (algunos de los supuestos pueden ser 
corelacionado) 

  

«Reratccido) 
2916 2915 
dénimisc dc WS, có 

Anélidsdesensibidad- Jubilación patronal 
Tasa de descuento 

  

  

  

  

Variación OBD (usa de descuento -0.5%1 153 15 
Varsción OBT) (tasa de descuento + 0.5%) 4106) 1076) 
Tasa de uncremento salarial 
Varación OBD (toa de mercmento salarial 0.5%) 185 19 
Vasrsción OBD tua de muremento salarial - 0.3% 1169) 179 
Ta de mortalidad: 
Variación OBD sa de moralidad + | año) 2 ss 
Vasración ORD (tua de morialatas > 1 0ño) u Es 
Anti de sensibilidad - Desañuucto 

Tasa de descuemo 
Vamnción ORD (tana de descuento -0.£09p 5 56 
Vanación OBD (uso de descuento + 0.5%) sn 13N 
Tien de mcremento salarial 
Varracion OLD (13 de moromento safaral 0.5%) “9 se 

Vanacion UBD (tua de mcremento salen. 0.5%) sn sm 
asa de mortalidad: 
Vansción OKD (ta de moralidad + 1 año) 16 am 
Varción OBD (taxa de mortalidad | ados leg 16 

5
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Es muportante menctonar, que un l unálisas de sensbrlidad uesarrollado, l valor pres de das 
obligaciones por beneficios definidos se eatculó mulizando el método de eráuito comite 
proyecudo, que $s el emsno que el aplicado en el calculo de ta obligación por bencticans 
cfinados revomocido en cl estado de situacion financxera. No Inbo cambmos en los métodos < 

Fapótost Uiizados al elaborar ol análas de seasbnlidad sespecto a años antenores. 

as amportes recunccados en los rovultados respecto a dichos planes de beneficios detimdos sun 
los siguentes. 

¡Restablccudo) 
ante 2015 

en is de US. Sólanes) 

co e Pomeicen fideo. 
Costos del servicio 2 15 
Costo por mterses log 10 
Suivotal cost de beneticros definidos reconocido en 
resultados (Nota 2.17) “02 259 

Nuevas mediciones 
Perlas (ganancias) actuales y soc efecto de 
beneficios deñirados recumocado en ouo resultado imegral as 2 

Fatal Jal 

  

Darante Joy años 2016 y 2015 el importe del costo del servico a sudo incluido su el estado de 
osultado integral como gastos de administración y ventas 

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
13.4. Gesto de pleno fnanjeros 

En ol cun normal de sus negocios, la Compa asta expuesta 4 diguntos ruegos de 
muturaloza fimunisera que queden afectar de manera más 6 menos ágmlialiva al valor 
esonámico de sus (los y atavos y. en comsocnencia. sus resultados 

A continuación se presenta una derinación de fos riesgos que enfrenta lo Compañia, una 
saracirización y cuammficación de éxtos y una descrmción de las medidos de musgación 
actualmente en 460 pur parte de la Compañia. s ev el ceo. 

13.11 Riesgo te cródico 

El nesgo de cris y refiere al ricagu de que una de las partes incumpla com se 
úblugactones ennuractuules resultando ca una pérduda finarciora para la Compañia 
La Compañia ha adoptado uta polinca de Uncamente rneoluctarse cun chentes 
reconocidos de acuerdo a sus pollixas intemacionalos y obtener sufi 
colatrale, casado sca apropesdo, como forma de miligar el noxgo de uns pérdida 
iranciera Ocasionada por ls racumplimionts 

Las cuentas por cobrar comorcrals están compuestas por un númor importante de 
eines visiribundos cnt diversas mdustnas y Arcas geoericas. La evaluacion de 
tedio consinua e realiza sobre la condición Financiera de las cuentas por cobrar
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La Compañía no matene exposiennes de nesgo de credito egficativas. No ha 
habido camcentración de riesgo de credilo que cxvcda del 2Ia de los activos 
ruometaios Brutos durante el ao. 

1.1.2 Riesgo de liguides 

La Adminsacion tene la rosponsabililad final por la gustien de Iiquidez, 3 la 102 
que ha establocado mn marco ue wasayo aptoprada para la gestión de hiquidoz de 
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de Financiamiento a 
«oro. meltano y largo plazo 35: como la gestión de liguadez de la Cuopañia La 
Compañía maneja el riesgo de lupades mamemendo, faciladades: financiens. 
adecuadas, monorcunalo contmuamente los Nujos cecevos proyectados y reales y 
esacaianda los perfiles de vencimiento de los acvos y pasivos financieros. 

  

181.3 Biesgo de supial 

La Administración gottinmo yu caritl paro asegurar «uo la Compañia storó on 
capacidad de conunuar como empresa en marcha mientras que maimuza sl 
rendamieno a sus Nocio» 2 través de la optimzsción de los saldos de deuda y 
rarmonto, 

132. Cotegorius de cnstruenentos fnemcseros 

Dietembre 31 
2016 201 
dom mios de LS dol 

  

  > 
caos financieras ul costo umurticado 

  

Efovtwo y bencos(Noxa 41 2476 20% 
Cueatas por cobrar comerciales y iras cuentas 
por SmariNota 5) 4506 

Toral ea 
Pastos funcion al seo cmortizao. 
Préstamos (Mota 7) 1:45 546 
Cuentas por pagar comerciales y oras contas 
por pagas nta de antcios (Nota 8) 1205 pon 
Tal 2550 Ls 

13,2 Yator razonable de lx loviumeetos financieros - La Adewmsiacón dela 
Compañia considera quo los importes cn libros de los actos y pusivos fnoneteros. 
reconocidas. al costo amoriado en tos estados Financieros se aproximan 2 0u valor 
tazomble 

14. PATRIMONIO 

14.1. Capital saciaf El capal soci aorizado conste de 224,000 de participaciones de US$1 
valor aormanal umnari, los cuales otorgan un voto por peruepoción y «a derecho 9 los 
dnadendos.
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Reserva Iggul » Lu Ley de Compañias requiero que por lo menos el $% de 1a utilidad anual 
ca apropiada como reserva Jegal hasta que cota coro minimo alcancs el 20% del capial 
soma], Esta jescrva no «s desponible para el pago de drsidendos en efeetvo pero puede sor 
spuatizado en su tocadas. 

  

  

  

(Restablecidosy 
2916 2915 2013 

tentes de US dólares 
Undsdadesreteadas- desbuibles 2579 2303 
Resalcados acumuladas provententes e la 
adopción delas NIE por primera vez 2 6 Y 
Lal 1316 2300 

  

Los saldos de la sagurente cuenta surge de la aplicación por pramor vez de las NI y de los 
saldos vegon PCOA amerioes, los cuales segin Resolución emitida par da 
Saperintendencia de Compañias el 13 de octubre del 2011. podrán ser unizados de la 
segusene forma 

  

Inciuye los valores resultes de ls ajustes onginado» en la adopción por primera vez de 
los IRF, Ll aldo acreedor sólo padeá see cujutafizado en la porte quo cxced al valor de 
las pérdidas acumuladas y las del último ejescxcio económi concludo, s las hubieron 
vñilizado en absorber pértul». y devuetio en el caso de ligueación dele compara. Lan 
abajadores mo lendran derecho a una patsipacion sobre cs saldo y podrá ser devuelta en 

el esso de liquidación dela Compañía 

15. GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 

  

zo 15 
ón mues de US, dólares) 
  

¡Sueldos y salarios 374 1100 
Aportes 1 1£5S 400 350. 
Parvcipación a empleados 265 30 
enelhons sociales a 43 
Bewefcros defindos 04 is 
Cros. pra 65 

0) Sal os
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16. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 
Entre cl %1 de dicsembre del 2016 y la fecha de omusón de los estados financiros (abril 4S de 
2017) no se produjeron eventos que cn opimién de la Admunstración pudieras tener un efecto 
importante sobre ls csauos Nnancreros adjursos, 

  

17. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estada financiros por el añ terminado el 31 de dctombre del 2016 hn sado aprubados por 
la Adenmstcación de la Compañia en abril 15 dol 2017 y sorún presentados a los Socxos para su 
aprobación. En openion de la Admmusración. los estados financieros serán aprobados por la Jura 

de Socios sm modificaciones. 

 


