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DELOYTTE & TQUCHE ECUADOR Cia. LTDA.

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{ Ex; p'rESai:I-ﬂ en miles de U, 5. dﬂlarﬂ]

{Rastablecidos)

ACTIYOS Notag 2015 2015 014
ACT VOIS CORBRIENTES:
Efectnn v bancos 4 2476 318 2.t
C ucntas por cobrar comerciales v olras

waenlas por colrar 5 £158 4 506 1,954
Otros achivos -t _Lif . o4
Terlasl avtivos corricinies Hoid | 034 £ ol T
ALCTIROS SOCORRBILN FES.
Propledindes v equipe ¥ total actives

NG CORTIENTes fu B51 99N Ll4%
TOTAL Sate 2057 1430

iV ¥YP

PASIVOE CORBIENTES:
Prbslaimie 7 R LRz |58
Liuciias pot pagar comgroales v olras

& LnFlas pOF pagar K W || 2147 |, Zislp
Pasivas por impLesios voerienies o 115 LA ]|
b lipaviones acommlndues I 467 tl | _bad
Total pasivos corricnles 3592 3894 2562
PASTYOSE NGO COMRRIENTES:
T lestamdy T gLt e 1%
Obligaciin por eneficws definidos L2 I 375 T ARY 2.4H2
Pasrvos por impueston diferidos e [v1]
Talal pasivios ro corriciics e 3k ohit
Total pasd s B 377 R 543
PATRIMOINICE 14
Capital sncial 22 3 134
Keserva logal 4% 45 15
Utlidades neterridas 1,646 316 2,300
Towl patrinonmo 3963 1,584 4569
TOTAL .29 5032 18432
Ve no1as a4 los eetdbing nzmgens

] abifia Yo
Repmu:nunte Legal Cimiadara General
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DELOITYE & TOUCHE ECUADOR CiA, LTDA,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

(Expresado en miles de L).5, ddlares)

MEMI0S POr ararios
Gustus por beneleaos a los evipleadig
Honorarios prafesionales
Fepgafias

Arritidos

Sumuisiros v maseriales
{rastos pof deprooas im
Cosloys linangiers

Impacsatns

Servic i ¥ IElecomenicaciies
SIS

Conlus de pubhonlad
Enlrenamieinta

CHTOH INErcEDs

Oiens paston
LTILIDAD ANTES DE IMPLESTO A LA BENTA

Menos mastd (ngoese b par impueste 2 la rena
Cormieme
Dhlemie

Totab

LUTILEDAD DFEL. ARO

OTRO RESULTADO INTLGRAL.

$hariiders ghive ms w0 rechaifvomas postorisemce o
PRt

Nuevas mediciones de obligaciones por benelicios
detimados y total comliade inteors) del aio

TOTAL RESUL TARG INTEGRAL DEL A%

Ver nots 4 los estsdos Nnancicms

Hotas

I5

Sabrna Velor
Comvtader Creneral

{Restablecido )
2016 4015
13,938 15,025
15,541} {6,024)
(2474 [2¥57}
LMY (56073}
(&3} [ S
(383) {399
62551 {307
1232) {137
(140 [h1%)
[knl) (1xn
{145) L T6
i 126} { LED)
L] (97

T =
LHRO) __AR] 5}
LA04 _bi4as
Axd ALK
i —16dh
_3m2 . X
1Lile 97
261 447}
1,480 w32
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en miles da .5, dolares)

. Lnlidades retenadas. ..
Capital  Rescrva Pur adopeidn
spaal  Jegal  Distmbuibles de WUIF Lol
Saldos af 31 de dicicmboe Jgl 2013,
nreviamenie reportados X34 4% 2114 7 inl?
Ajusic por emmidncda de Ja NIC 19
{Nom 217 - s (423} e A3
Saldes al 11 de diciembre del 2004,
Festabley idox LY 4% 2303 17 L
t ulidad def ado. resiablecada Lt TG
Fugn de dividendion (4927) (1.977)
Uhirer resntadi sulegral, Testablecido — _ 447 - 147}
Sarblow sl 31 de dwiembre del 2015, 224 45 | 299 W7 1.583
iestablevidos
Litikbackuel el aiiv 1Ry Fint
Otrar Tesullado itegral e . I51 w— 26|
Saldos al 3| de diciembr def HH & 24 45 L5679 17 2203

YWor nvas i Los calados Tinancieros

aling "-.-".l.t;:.':

Contadors Geseral




PY R PR YRR REYERDDPEY YRR REEDN BN RN RN D)D)

DELOITTE & TQUCHE ECUADOR Cia. LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado er miles de U.S. délares)

2016

FLLIGS B, EFECTIVO DE (BN ACTIVIRADES DE

COPERALIGN
Recibido Je clicates 12,750
Fagos a provesduenss v a empleados (12T
|mpussto a la frenta [499)
kergses pagadas (123}
EHros g resny i T
Flupr noto de efective proveniense de fulilizado eal achividadcs

der vipeacian o Ar42)
FLLUOS DE EFECTIVG EN ACTIVIDADES

(M- INYER SN
Adquisscion de prapicdades v cquipu ¢ Mo

the efcctrvn uiilizado en actvidados de myersion L2061
HLLGOS DE EFFCTINVO DFE (BN ACTIVIDARES

DE FINANCLAMIENTO
Iwmmento de préatamins (RLLY
Papo de pristanmos [3%d)
Duvidendos pagadus
Flajyo peto de cfectivo provenieate de (utilizada en) activedades de

Tnunvizmienie 106
EFECTIVO Y BANCOS
Incremunto (dismetieiom | néta en electvoe v buuos 3R
Saldow al sopnienzs del abo LR
SALIMIS AL FIN [IEL AN 2476

War mulis o log estados fimaneieras

i-la1:|_1'1r1:|."'..-'-|:lm. =

(antadora Genoral

2013

16,904
{15,100
1479
{idy

4rHy
{154}
AL IZ2T)

(1.6KS}
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T A 1A, LTD

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

Delontie & Touche Eviadar Cia, Lida, 113 Companial es una enmpaivia mtada constitasda ¢n cf
Comadir. Su damiciliv prncipal 65 Av. Amazopas %3507 v Juan Pablo Sany., cisdad de Quita,
provipeia Je Pichiocha

La pancipal actividud de Ja Compailia es presmae sevcsos de auditona y  contabibudad
adoan ragidn contable ¥ pseeammto fnancefi.

Al 31 de dscwembre del 2016 3 3015, ¢ pessonal total de da Commpafiia alcanzs los 249 ¥ I6R
emplcados respeclivamenie.

L intovmacion contenida en estox estades financaos s mesponsahldad de |a adminkstracion Je

I Compadia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
LT Declgrggidn  de cupmeplimiento - [os estados  financioroy han side proparedos de

conformmdad con les Normas Incmaconsles Jde loformagn ¥Finaneiernn  MTF. emithlay
por ol Canceyo de Normas Intemaciorales de Contatnlidad (1ASBL

2.2 Muredi fgmciormal - [a momeds funcionsl de |2 Compaiia os el Délar dc los Estados
Ungdas de Amenea (U5 dalar). eb coat ¢ 10 maneda de ¢ireudacidn en ¢ Feoador.

23  Hases de prepgracion - Lot esmados financierns han sido propamades sobre las bases del
ausli hstorico, lal cooie & exphea en la poliness contables mcimdas mas sbago.  El comia
histdricon esia basade generslments ¢ valor ruzonable de ls confeaprestacion entregada a
vambio de brenes ¥ serviciog

El valos mronable s o precio gue s¢ reosbina por vender un actrvio o el vador pagadn par
transfcem 1B pasivo emre partiopantes de wi mercado e B3 fecha e valoracion.
idependicniemente de S0 ese provia o8 direclsmens ubservable o csimado wnlimndo vtra
wenen de valomeisn. Al estioa el vator ruonable de un petive o un pasive, s Compadis
tene en cucnls las caracteristicas del agtive u pasivo que los panicipanies del mercado
tomarian <h veents el nar ¢l preoie del activo o pasivo  la fecha de medicion.  EL valor
rasonable & cfpctos de medicion ¥ o de revelacion eo dos wstadas Francienss, sc determina
anbre unia bine do este tipu, 4 cxecpoam de (35 aporecioned de amrendameema goe estin
dentra del alvanee de la NTC 17, ¥ las medie iones gue tene algunas simikitades con ef valor
razonablc, pero we son su viler mzopable, wles coma ol voler en uro de e NIC 36

Adiconalmenie. 3 cfecios de informanion finamcsera, Jus medicsones elinmadas a valor
razonzhle e ¢lasthcan en ¢l naved 1, 2 o 1 ¢om base en of grado de importancis de bus

wsumos part 11 modieian del valor rmeonable en su owlalad, los cosles se desenben a
Eantenuariin:
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Ayl I+ Son grecios cotizdes (xin ajustar) cp mencados acfivoy PR aulivis 9 paves
rdenmticas que 1 cpndad piede aceoder 2 1 focha de modecion.

Noel 20 Insunos distintor 2 bow precios cotivados inclmdes en el Nivel b ogue sean
nhservables para of active o pasvo, ¥a sea ditecia o wdireclaniente.

Npd 52 Insutnos sun dotos ao abseryables para ol aciivo o [rash.

los impories de las woiss 2 los extados fmancions csism expresados en milcs de US.
dilares. cxcepie coande s¢ espeaitigue ko contany

A continusritn w describen bas privcipales palitcas enmables adoptadas en la preparacidn
de estos Sutados fmancieres.

Efexgivo v bupigos - Ineluye aguetion avtivos fimanceros liguados y depositis bapeanos,
Lrmpiedades ¥ eguig;
257 Mpdiciin Rt o il « las panidos do propiedides y

oyltipe sc medirin inicixlmenle por su vousto

Bl eosto do promedades. v equpn compremds so precin de adgugieon mas tados
Lt Evstos hrectamené relacivnados con la ubicaian v la puests en condiciames do
furmssbaEmienb.

2.5.2  Mepdigiin  pesferier  of _pocomciiipgenio:  mydelo del_costo - Despugs  det
recoppcimienty imici, las propiedades v cguipo san négistradas ul ¢nsto menoy te
depreccin acumulada ¥ cl mporte acuwwitado de e pechdas de deteno de
valor. Los gasos Je repuraciones ¥ mantemmicntaos e iinpatan i fesuBados on el
peniuda en que s¢ producen

L33 Mitode d¢ depreciycida v vidys seifey - El coslo de promedades ¥ equipo se
dopréecia de wcueedn con e métnde de linea recta.  La vida i) estimada, valor
rupidual ¥ mdtado de depreviacion son revisados ol Bnal de cady oo, siemdo ¢
clecto de vualquier camhia om el estimada regirado spbee una base prvspoctive

A comiinuacidn ¢ presentan kas ponvipales punidas de propiedades y sppo » Jas
vidas Ghiles usslas on ¢l calcwlo de by deprecjacion:

fem Vida abi {en afios]
lnstilaciones ]
Muehlcs ¥ ensercs ¥ equipes de oficina i
kyquipns & eomputiciin 3
254 fetire o venge de propipdodey ¢ cgaips - La aididad o pérdada gue surja del retim

o vemks de ua partids de propicdades ¥ oquipe o wkeulada come b diferescia
enlrr e] procioe de wenid y ef viior en hbeos del acevo ¥ reconoc wda en resaliadas.

Deggrierw del vglor de fos sotives igagibles - A final de cads pesiodo sohre o cual se
mfoomna, e Compaftia cvaliia los impontex en libmos de sud activos tanpables & fin de
dercemioar s existe un indigative de gue estos aetivos han sulrido algima péndida por
Asienore.  Exn tal coso, s¢ cateuls ¢f Imporie recuperable Jel 2etivo o Nin de determiar el
alcence d¢ la pordeda por deterso de valor (de haber algunal.

', T
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Las pénddas v reversioies por defenoro 5 reconocen inmediatamenic eo fesuitadoy, salvo
si el activo S¢ fogistra @ un impone rovaluado, en cuyn ciae se debe considerar 33 perdida
por deterisrn coie um disminucida o 1n uiremente on b evaluacion.

Al A1 de dicrembre del 2006 5 2015, s e determind deteriooo de los activos sangiblos

27 Impaesios - | gasto pot impoesia a la rema representa fo suma del mmpuesto a ks renta por
papar correnic ¥ el mpuesto dilorido,

2N

272

223

iémrbe - S¢ basa cn |4 utilidad gravablc (inbistana) regisirada durante
ch pivy 1.0 utilidad pravahle difigre de 1z wilidad confable, dobdo a Jus partidas do
mpnesas o gastos mmpenibles o deducives v paridas que nuncd gop provables o
deducibles.  El pasve de ks Compafiia por conceple del impuestn camientc xe
caleuls vnibizando las tusas Trcalos aprsbadas ol linal de cada perimbo,

Impagitay diferides - Se reconiee sobme las diferenoias empuoranias determinadas
entrv & valor ¢n libros Jde bos activins ¥ pasivos incluidos oo los calsdus financicros
v sl bases tiveales. Un pasivi por sepuesio difierido se roeonuce generolme nee
para tndas bas diferencias teemporanas imponibles. Un activo per impucsia difendo
3¢ mevonose por tudas las diferoneius lemporarias deducibles, ra ke medida ¢b que
resiifte probable que la Compastia dysponga de sildades pravables fimaras contea
las que 3¢ podria cargar esas diférencias temporanes deducibles, Estos actjvay v
FENIVes Ao s regonocen s o dilorenceas ternporanes swrgen del secomod i cnto
macial [dedio o de §a combinacion de mepocios) de otros aclivos y pasivis cn o
ongracion gue Mo afect Ja ubilidad gravable {Iribuiana) ni (3 contable.

£l importe en libros de un actrvo por mypuestos. difendos debe someierse a revisgn
al fimal dc cada perindn sobte ¢f que s mforme v = dehe reducir, en [z 1nedida gue
estime probablo gue no Jispondrd de seficsenmie utihdad gravable (iribatana). en ¢f
futuro, comao para permat gue st reclnere B wialidad o wna parte el activo,

Lok uctivds ¥ pasivos por mmpucstos ditendos st muden emplcande fas msas
figcubes que #e cspora sean de aplicacion wi ol peniods en ol gue ¢ achivo s¢ replice
v ] pasive s cancely, bastmduye on las tasas {y leyes fiscabes) gue havan skdo
aprobadas o pricticamente aprobodas al final o] perivdo que <c informea

La medicidn de los pasives por impuestos difondus v los actives por implgston
diferidos retlejand las consecuencios liscales yue <o derivarian de Ta forma en quc I3
chtrdad espern, o il del periodi wbe of yue ac informa. recuperar o liguada

imperte en libros de sus activos v pasevas,

La Compafiis compena sclives por impliciion difendos con pasivos pof smpliestos
diferidos %1, ¥ sdlo i home reconocdo Jegalmente vl derecho de compemsarkos,
tronte a Lo vlsima suloridad Fiscul. Jog impartes reeonocides on esas pardas v la
Compatia tiene la ivbencion de liguidar sus activos ¥ pAsIvOs como netos,

Exfirs TERIES iferfdiy - Be moonocen come ingresd 0 gasio. ¥ odon
wnchdidos en el resubtade. cxcepto en la medida g que hayan surgido i woa
ronsaccion o suceen que se redopoce fuers 3¢l resullado ya sew o ot eesuhadn
micgral v direvtamente en < patrimomo. ¢n anw caw o impuedte smbien ¢
recomiee  tuera del resubtadel o cwasdo sorgen del registro inicsal de ouna
combinacian de negncios,

= b=
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Provisiones - Se reconvcen cuanloe 1A Compatia tene una vhligacion presente (v sea el
o implicha) como resultade de un suceso pasado. e probable que Lo Compadiic teaga gue
desprendense de  neUnos giv mcopores beocficios coomdmucos para comeclar o
nbYigscion, ¥ poede hacerse v estimaciun tiable del wmporie de 13 obligecian

E1 importe mocenovido como provesidn debe ser Lo mejor cstimacdn del desembolso
nocesarno para cancelar ta obligacion presente, al [ingd de cada periude. teniendo en cucnts
los cleygos ¥ Taz ineertidumbies comespondientes. Cuwmdie se mide una proves sin wsando ef
flujn de vlogive oslinwda pum cuncelyt 14 ebligacion presente, su gnpote wo Dbrog
reprisenta ¢l valar avioal de dicho Mujo Jde elective (owindo e efecin del valor del dinen
en el tiempo ex maderall.

Cuanedo fe experi 18 recaperdeion de algunos o podos lox beeficnos eonnomicss requerilos
pacs concclar ung prodisidn. e reconoce uie cuenla par cobrur como un ctivo 51 €8

virtualmonte spo que ¢ recibird el desembolso ¥ el mante de la ctienta por cobrar puede
ser medido coa flahilidad.

Hene, il x

25l

do los hml:ﬁw:ﬁ dLi‘mmm ﬂuhl.ial.,:lﬂn palmmlvtu:rmf'l:ﬂhm p::nr desahucio vy
determmade wilizande ¢ Méodo Je Lz Unndad de Cpdditn Proyectada, con
valoracioncs actuanales realizadas al final de coda perindn,

Los costus ol servicio piesente y pasado se reconacen en él resultado det 2o en of
Que 50 generan, oslocomo e] imtents financiero penerado por 1a oblygacion de
benchoe definida.

Liw nuevas medicianes, | comprenden tas ganancias ¥ péndidas actuarmivs. se
pscornocen en el esipda de snupeion (nanciers com careo o abono § oo esuliado
uitegral, en ¢l perindo en guc se produecen, k| recohocimiento de la panacis v
perdidas actmanales on otro resultado watepral sc reflejan inmedianwme en lag
goniciag acurmitadas v na son reclasificadas & la wiilidad o péndida dul periodo.

~8.2  Panicipacidn o rrebajadpres - La Compaiia econoee un pasive ¥ un paslo por la
particrpaciin de los rabajadores en lis unhdades de ks Compaiia  Fue benehicio
¢ calcula o | tasa dek | 5% de tas uiilidades iquides de acucsde con dispesaciones
lepales.

Arrendgmientos - [ndos ke arvendamienios st clintfican como uperetives,

&) fa Compafie come rmpmpdotedia - |os scoendamicnios operddivos se carpan a
resultados evnpleando el método de lnea recta, duranse e plaze cotrespondicnle al
srrendamsenic.

Meon faHfin fi - Be enlewlan al valor ramonable de 3 conlraprestaciin

cobrads o por cobras, waiendn en cuemia ¢l impore esimado Je cualguier descuenin,
bonificacion o rehaja comercial que ks Coinpafiia pisada olorgar.

LILT Prestacidn de servigigs - Se reconocen por relerencma al vslads de lerminacion del
apnttato, Bl eamle de temminacion dold contrate s¢ delerming on fupeidn Jde s
prestacidn del =orvicin,
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(easfoy - Loy gastos @ ngiswan b coste histonuo. Los astos s reconogen a medida goe
ww incurridos. independientemuente de |a fecha ¢n que so bays realizado el page. v se
ngpdran on of perindo oa ol e s¢ comocen

Compensaciip de silgoy ¥ irgnyacciones - Coma nofing gene ral =t bow astmlos fianeicoos

wir 3¢ compensan Jor 3ctives ¥ pasivos, wimpaco Jos ingresos ¥ yrustas, salve aguelbe casos
en Jos que 1a compensacion sea requorids o pemitida por alpWna MoMse § o83 eslacen
sea el nefieyo de Ly esencia de Ja transaccidn.

Los mgresos 3 gasios oon ONgeT O IRUSECO0RES gue, voBTK Iudlminie o por uid nooms
legal. comemplap [a posibihdad de compensacion ¥ [a Compaiia hene la infencos de
Tigwadar pur 81 imponte neto o de realizae ¢ active ¥ proceder a1 page del pasive de fprma
simultinea. s¢ preseolan netos £n roesultados.

[} mcderay - Loy activos ¥ paivos Poascictos se reeonucen cuanda Lo
Compaitia pasa 3 formar paste de lus Jisposiciones curtractoales del msinimenlu,

Lo activon § pasivos financweros se miden inwcialmente ak valor mzonable. Los costos de
transaceIn que som derectamente s ibuiblies o ba adguisicion o emision de achivos ¥ pasiviy
financicres {drimios 2 los actives ¥ pasives financliersy designudos al valer raronuble con
cambio ei Ios resuliados) 3¢ agregan o deduccn ded valor razonable de bos activos o pasivos
findicieras, voando sep apropiade, ol momente del reconacimigato inicial. Los costos de
tranzacciom dwectamenty ambuibles 2 1y adguisiclon de octivos » pasives tinancieros
desigradus al valor ragnmable con cambie en Jos reaulados s¢ recusocen de immediate on el
refidltgde del perieda.

dgtiven figgecieres - Los actives Nnencicros s clasificsn demro de bas siguicoies
wdiEponds; actives fmsncierds “al vilor meunshle con cambios on los fesuhados",
“Inversiongd manienidas hasta el vencimientn”, “activos financieros duspombics pam (o
venta”, y “préstamos v pactiduy por cobrar”. La clagificacion depenide de la natorabcrs y
propasito de hos achvos fimancierus v 5¢ determna al momenio del reconocimentu istcsal
Todas lus compras ¢ ventas regidares du getovos Onanciorms son rooomocdas y dudas de
baja a la fechs de la trrnsaccion.  las compras o venlas rdgulaces swo bodas acgyebion
COmMPEs 0 volas de actives financicros que Teguierar 13 eatresd de aclives demro del
marce d¢ tiemne estahlecde por une regulacion o acuerdo en ¢l mercada

2.0 Méade oe fg tase dp Jrferds ffpgtiw - Bl método de la basa de asterés ofoctiva eg
wn mepodn de vakoulo del oot amonizado de b slnodeato foasccie ¥ de
imputacion del ingreso Tinanciero o ko large del perodo mlevante. | a tasa de
mUeres efociiva es lu lasa de descuenio yue aguals exscomente lan fluos e
ctectivo pof cobrar o por pagar estimados (inchoyeado commizion, puntos bavicos de
insereses pagados o reaibtidos, Costos de Transacowin ¥ oiras promas o descpentos
gue cslen melucdos en gl cdiculo de 1a tasa dé aterés efectival uwio lrga de Ta wida
ssperada del mswremenis financicre o, ¢coando sea adecuado, ¢n un penodo mus
cornp. con of impone peto en Tibios en = recopocimiento imcial

Low inpresos son reconccados sobre by base de [ tasa de interés eleviiva pars oy
matfumenios de deuda dishinies @ Jos actives fimancicroes clasificadon al vabor
rarumable con cambia en bos resolados.

2042 Luenivs por cobrye comercidles 1 oy cwendiy_por cobear - Son activos
finans ros 0o denvados cun pagos Fijus o dolcminables que no som cotizadas m
un mercady activo. Los prestamos y parhdas por cobear {incliyendn (a8 coons
por cobrar comerciales, saldos bancacos v efechivol son medidos ol costo

-12-
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combinason de wegneuns Uy acoerdo con N1TF 33 on vits ressitado integral. ¥ solt cum
el inygre s por dividendes generalmente recopoeide on e reseliado del periods,

Fu s medicen de los pasivey Hnanueron designados 4 salor rsmable con cambies en
resnitados. la NIF 9 sequicee goe <] importe gencrado pair camsbso en el valor rmtonahle
d¢l pasivo financiers gue sca atnbuible 3 cambios on ¢l riesge de credato del referido
[ive, & presents en olro resultade integral, a menos ue. < reconocimiznta de los
cfectoy do bos cambios oo ol Aespo de crédita del pasive en otn Teswado inegral
genere wna awnictaa comahle en ¢l resuliado del periode.  Los cambios en ¢l valor
rarouabic atnbuible al nespn de coédite de oa pasivo (inancroy #o son posicnonmente
reclusificadas ul resultady del pedodo. Segim [a MC 39, 12 walidad del inporte &l
cumbio en i valor razonable del pasivo financieto designado a vilor reumable con
cambsos cu resuliades s presema <n ol resitliade Jdel periode,

- Pespecto al deterona do activos financieet, ta NILF 9 stablece on modcks Je detesrom
por pécdida crediticia ¢iperada. contvano 3 modete 3¢ detenoro por perdudia crediticnd
incurrida, de conformndad con la NIC 39, Fl modedo de dewricvm por perdida ereduicia
cuperada regueere que wnd entidad eantabulice lay pérdidas crediteias csperadas ¥
camnbios en esan péndidas crodhicias csperadas £ cada fecka de reparte para refleyar bos
cambios oo ¢l riesgo crediticre desde of reconocwmento messl.  En otras palabimas, va
N0 €5 NeCUARO GG OCURTL ul eventu atles die gue sc reconotcan las pérdidas
eredimvias.

= La NHI 9 manaticnc o2 mes irpos de mecams=mos de coalabilided de cobortora, (ac en
1a avtunhdad s establecen en la NTC 39, e conformidad oon ba NUF 9, los opos de
ransaceivngs clegibles para o comtabilbdad de cobertus sop mucho mas Hesibles,
especificamente. al ampliar Jos tipos de instrumentns gue & clamfican como
instnmmentos dc cobenwa v Jos fipos dr componenies dc pesgo de partadas no
financicras elegibies pama [a comtabnlidad de cobertura. Ademas, se ba revisado v
rezmnplazado la precha de efectividad por el prmeipio de "relacion econdmica”™ Y a no
s reguicte de wna evaluagion retrospeetiva par medis fa efectividad de la cobertur.
Tambnén se aftadieron reguenmicatos de revelacdm micjoredos spbre les actividades e
peston de noago de iina enladad.

La Adminisracion de la Compoiss no ha dutesanado ef posible wapecns sanbre los
impenivs feconocidos on 1o estades financieros o relacion von o aclivos y pasecos
financicros, on b aphicacion de la NITF 9.

NII¥ 15 - Ingredos proceden ics de contratos con los clivones

En mave del 2014, s emund la NIF 15, que esiablece un modeln extenss ¥ detallado que
deben utilizar las entidadcs en ol wpsin y recondcimieno e ingresos procedentes de
contratos con clienies. La WIF |5 reemplazara el acniml lincamicnio de reconotimiene de
ngresrs. ingluyende la WIC 18 Inpresos, la NEC L] Contrstos e Construceivn v las
INtErpretaciones respectivas €A [a techa ¢n que entre en vigencia.

El principoo fundamental de la SHF 15 g2 gue unz enbdad deberia reconocer ol ingreso yus
représcnta la trunsferencia de bienes o servicos establecidos sontraciualmente a fus
chientes, cn oun umpore gue rethee Ja comaprestacion que la entidad cspers recibir o
cambio Je bacnes o servicion,  Fapeciftcmngnte, Ya norma agade un modele de 5 pusus para
coplahslerar of ingresor

|
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sromzado wsando ¢] mdtodo de b asa de waerds efeetiva menos cuiquier
gheteranrn de valor.

2.04.3 Drteriops dei velor de actives flimgncigzas - 1w actives Hnancienos distikos 2
aquellos designados ul valor razogable con cambios en los resniados son probados
nar deterions de valor ai fmal de cade pericdo sobr of cial s mioom,

Un active ilbanciero csixc deteriorado cusndu exista evidentia clyjetivie del
dcieriorn coma consecpéaciz de Wi 0 mis eventos que havan ocumdo después del
reconogimicnio wcial Jel sctivo y Jos fAmos de cfectvo futros estanados del
active financiero s¢ han visty afcotados

Parm todos las otros actives financicros, la cvidencn objetiva de deterore de valor
podiig meluir:

»  Dilendades fnanigras suzifwativa del ermsor o del obligadi: o

+  Infrvviemes e v clawsulas contracruales. Wwles como incwmplimientos o
moras on o pago de bos imtcreses o ¢l principal; o

+ Es pmbable gwe ¢l prestano entie on yuxbia o &0 ot funlix de
reurganizacion financiera: o

- Lz desaparicion de un mercado active pard cse activie financicrs debade 2
dificultades Hinancienss,

Para s mctivos Ononccres menbrados 2l cosio amoricrade, ¢ mmpotic de la
perdida por deteriorn de vajor ¢s la difercncia entre ef importe en libros ¥ ¢l valos
presenié de bos Aujos futuros estinadas del active, descontados o la tasa de intends
cleciiva angmal dvl acrive financism.

144 mopaxtc on lihmox del active finapcicro == reduce por b pérdida por delenon de
valor dimsiamente  pars todos ks activos linowwcres cacepho para las cucatas
comercinles por cobrar, donde €f mpoce en libros s¢ roduce o raves de una cuenta
de provision,  Cuande s considers que und cuents comerclal por cobrar es
incobrable, s cluning contra 12 cuema do provisidn, 1.0 recuperdcion postarior Ji
los montos oviameate chmnades ¢ convierle on onédilos contra 1s ruenta de
provisiin. Los cambios on ¢l mpore oo bibsos de b cuenta de provson se
reconoven e el estado del resubiado del periodo,

44 Bele on cuenta de loy gptives fingacignes - Lo Compafiia dard de bajs en cuenias
ue activo fimsceene tnicamentc cusnde expinen los detechos contracmuales <abre
bos fhgos de cheetive del dctnn finamcwero, o cusndo wanstfiere de manca
saineiol foy riesgor ¥ venlagas mberentes a (o propoodad Jdeb activo Taneidrs a
otra entidad, 51 la Cowpania no ransfivee w relione substangialmente tadoy Los
nesgon ¥ ventssas inhereates @ o propicdad v continia retemiendo ol contro) del
acivy Transfende, b Compadia reconccerd su participacion en of aclive v b
ohligacidn ssocrads por bas montos que tordria gue pagar. $i ta Compailia retenc
sustaneialmentc 1odoys Loy riesgos ¥ ventdgas mherernies a la propiedad de un activo
Tmmarw lero transende, o Compafila contipuard reconociendn el activo fnanciéro v
wriibién reconucerd un préstamo garantizade de forma colateral por dos mgicses
recthodios,

215 Pupbves finencieres - Los inslcumenias de deuda son clas i ficados conie pasivos finane v s
de conformided con |2 sustunwia Jef acuerdo centrachial Los pasives fmanciored son
clavificados vome &l valor rasmable con cambios on Jos resuliados u obnss pasives
fumncicnos
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Las nasive: finanvierns s clastfivan como pisive wmente a menos gue L Compaiia e
depeeti incundicional de diferr el pago de fa obligacion por e menos |2 meses dospuds de
1a fechn del essado du situacion (1nansiera,

275 idros posivos fingaclerss - Los oirds pasives fimeneieros rincluyendo o
prEsLamos ¥ fas CucRian por pregar comerciales y drasl se piden pesicnomente al
custa amoclizade usando cf oedo de by asa de ineres efectivi,

El métndy de k= wsa de imtords efective o un métode de caloule del costo
amortizado de un paswo fmancicre v de smputacion del gasto financien a by large
del perode relevante. Lo tasa d¢ imterés cftetiva os fa tasa de descucnio que iguzla
exaclamente lus fAujos de efclive por cobtar o poe pagac (incluyende fdos s
honerarios v punios pagades o reeiodos que funnan parte de ta s de oantenes
cfettiva, bos costos de ransaccson ¥ obnes primas o descacntos) gstimados a la larpo
de Ya vida experada del posiva fmancicro {o. cwando wa adecuadol. on en periody
tnas corle eon ok mporte net on [iboos ¢n e momento de rasnnocimiente imcial.

2752 Baja ge wn pasive financigre - La Compadia dam de bajg un pasiva financiero s,
¥ sobo si, expwsn cancelas o cunplen las ohligeciones de la Compadlia L=
diitrencia ente &l importe cn hbros del padive Heanciern dade de hap v Ta
conirapeesiacion pagala v por pagar s¢ reconocs en el resullado del periado.

Aplicacion de Nerwas Internecinnedes de Infurmacidn Flrarcicra nievas ¢ revisadoy
Jue wort wandaturiaweente efecfivey ex «f aftn acreai

Erirante el aia en corso. Ta Compadia e aphcade ks siguientes madificaciones a lay NIF
cmtticdus por < Consejo de MNormas Inernacionales de Conlabilalad  LASE). v que son
mxdatormamenis etoctivas a paric del | de cneno ded HH 6 o pustenomenie.

Mojoras anuales w las NILF Ciclo 2012 - 2014 Modificacionss = fs N[C 12 - Plunes de
Beneficivd Definidos - Tasa de descuenio

Las modibcaciones de la NH° 19 aclaren que la s ublizada para descontar fas
abhgacwnes paf benclicios past-cmplen debe determinarse con referencia 2 1n de fos
resddimicnios de mercado sobre bunos eomoratives e ala calidad al final d¢l perodo Je
weporte. La evaliscion de 1a profundidad de un mersadn pam bunos corporativis de alle
cahdad debe ser 2 nivel Je la mancda (es decir. 3 mixna munsds en que los heneficivs
debun ver pagades). Para 1as monedas para bas yuc 0o exinte un mereado profondo de tales
bonuy comorativos de alta calidad, se deben wtilizar s remdimientos de mercadi de bonos
del pobicrmo depomanulos ¢ s muneds & ba fecha e rguoree.

Al ser el dalar de los Fstades Unidns de Amiénes b muneda de ancelacion on Ecusdor ¥ en
Ia yue ¢ van u pagar los pasives por benelicios definidos ¥ ennsiderandn g el mencado
de hanos curporaiives de adia calidad e hevador nu o5 profundo. $e ha extablecido que =
sd para descuniar los pasivos por heaclicioy detinidos debe ser determmniada por relerencia
4 la 1aga dr bus rendimmentos del mercady de bomos comorativas de alta calided de los
Estados Umidos de Amceca  Previn a la modificacion de ¢sla nomma, ks asa de dewenio
utthizada por Ta Companla se determnaba por eeferencia al rendimivnto de los boroes dcl
gubiemo cooaloriai

s modificacsdn we ha aplicsda de forma retroacive resultsnds en un incremendo de los
pusrvos por beseficios definidoa con o correspondiente ayuste & ilidade s retenndas al | de
eiern ¥ 31 de dicvembre del 2015, Yooy efoctos de ia aplicacuin de evta modificacion sy
detdllan a conbinuadcion.

- s
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Ve |, M55 Ajusles pae
. s s i la Enel, 2915

ISl O PasIvos ¥ peelrid i previnmenle  crinmenda i ;
Enc |- 2015 reportado MiC 19 Remablecido
Obligscwmes por hencfimos defimutos:

Jublaciém patranal LELE 423 |.934
Lledidades retemdas 1,741 [423) 132

Do 39, 2008 Agustes par
i : r LT P (] s

BRpacto on pasives & PNmON prevamente  cimendaala  Die A0,
uk 3§ de dicicmhrg del 2013 reponado NH 12 Bstablcoado
Cryligaciones por henelivios defmdos:

lubilacin patcenal |.518 a9y §.930
Unlidadus retemdas |.HI7 1423 I, 284

Enc L. HHE  Ajusee: por

limpacta en restitados por ¢l afio picviamenae  enmiendaals  [ae 1, 2013
termmnady ¢4 31 e diviepbre del 2015 repurnlisd MIC |5 Resahlecido
Cosles de beneGeios detinaduy

eeconocadios om resikiades (Nota 128 157 = 25¢
Uihdad del afa 12 i YHI
Impuci oh o1ne resultade wlegral pos cl [he 31,2015 Ajuesles poa D 31,
aite wrminado ¢ 1 de diciembne previanente  enmaenra alu AlLA
et JULS repartidr bt 1 ) Kegstablecado
Mk i medivomes. doe ubligacionss por

b ficwos defimedors:

e Toku o micegeal (A ) kS| 14T

¥odificaciones a 1a MU 1 - Iniciativa de Bevelacinn

La Compahia ba aplaado estas enmicndas por prifera vez en el alo actmal  Las enmiendas
clacifican que oma eidad mo nevesita proposcrssar 1R fevelaokm epeifica requerida por
lax NITF, % la informmendn resuliante de ol revetacion po es matenal, v da guia sobne las
bases de informacion agrepada y desagreendy para propasiios de revelacomn. Som eimbarpea,
Yas cuovendis reitcran que und ondidad debe considerar provieer informacion adic ol
v el cumplinuents ©0n un peyusriieig especifive de NIF e mmsuleivinle pama
pecmmetsr gue Jos uspnanos de bos cstmdos Ninuncieres cnbendan «f impactn de Lran s cinaes
pamcnlares. eventos ¥ condiciones. sohie La posicidm fipanciem v resaitados de operacion.

En adicidn, fa enmeenda clanitiva gue la paclicipacian de una onbidad en otro wesifada
wtegral provenigmte de ascoidas v scgocios conjuntns registrudos vsanda el méado de
particapacion debe presentarse por separado de squellos gue surgén de fas operaviones de 12
Compafii, ¥ deben presentarse por separado on 1o pamicipacion do partidas que. de acuerdo
can oirax NIIF: {1} no seran reclatificadss pustenionnente 3 resultados; v, (n) =rin
reclasificadas postenicomente a resuliwlos coando sc cumplan con condiciones capecificas.

Respuciu e la estructurs de |os estados Tnariceeras, las cemriendas provoen ¢jem plos de un
orden sivlvmniricn o agmupacitn de notas.

La aplicacidn de cstas camivaklas no ha tenido aingiin impacto o ko poacion fUiancera y
restitadas de opermaon J¢ la Connpaiii.
e S
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{tras mndificacianes aplicables 4 partie deol L de enere del 2316

La aplicasim de |84 demss enmiendas 1w ha temdo mwngin wmpacio mater| o las
revelaciones o importes reconocidos on fus eatades foandienas de e Companis,

Normas sueves ¢ rewsedas emiiidas pero win o gfectivay - | a2 Compania no ha aphicady
las seguicmtes Normss Intermacionales de toformacen Finsacters - NIIF nuevas y revisadas
g ham side crmitidas pere aim oo son cfecivis:

E fecliva 2 partir de
prtiodos que iicn
MILE Tituln en o despuds de
~UF & Lretumenias fnancizros. bomgmea 1. 2018
NEF |5 Isgresos pooccdonivs de conlriios
con clcntes Enee £, 100K
sUF 16 Arcendamisnios Enero 1. 2019
Yadificaciones & 1a N 7 [niciativa du revelacion Fmera 1. 2017

Se permite [a aplcacion anticipada de cslas pofmas BLCYVES ¥ revisddas,
NI ¥ - lnsiramentos Tinaovieros

La XHF 9 eminds en noviembre ¢ 2009, miroduio Bicvos rexpotsitns para B clemiwacidn
y mudician Jd agtivos Tancteros.  Exia normna se modified postériommente o octubnr det
2010 para inglwir los feqquisitoy para i3 clasificacion ¥ medicon du pasivos Bmancicros, adi
como su baja en ko estados fmanciceow, ¥ en neviembre del 2013 ndluye nuevos
requisitos para kb contabilidad de coberium pemcral  Ew jubio del J014, < emitsd win
version fevisada de 1o NILE 9, principalme e para mcluir lo siguiente:

Reguerimicnioy de deterion para actives financienos ¥,

+  Modificacioncs muadas 2 Jou eequiznoy de clasificecion ¥ medcson al minsducir una

caleporia ¢ mediciom a “valor razonahle con cambios en ot resultade mtcgrel”, para
glertoy mstmamcntos deldores simples.

Beguisntos claves de la NTF 9

Fodos los actives financieros gee s clanitican denten del aleace de la NEC 39 -
Instrumientos Finatowras, s ceconacarin posicnormente & s coslo amortizade o valar
ramnnable. bapocificamenic, fos instrunenios de Juwds gue s¢ manticocs dentra de un
modele de megneo covo abyetino 523 ¢ de recanlar los Mupes de clectve contrachmled
¥ que renpan Myos de electivo contrmacmialos que son onicamentc nagos Jde capital ¢
imereses snbre of capital pendicote por lo peneral se miden al coste amoriizado af final
de ins penodos contables posterniones. 1o msirurpcates de deuda mamiemidos en wy
mpdelo de megockr cuyn ubjetnm se cumpla fantu al rocavdar los Hujos de efiective
conleactuales comu por la verta de aciives fnancierds, vy gue [CRgen TEominag
comtractusdes dal setyvo Prunciere que dan Fugar en fechas especificas a8 Hujos de
cfectiver que soly eanstitven pagos de capital ¢ intereses wirthre ¢l imporie del principal
pendiente, son modides 2 velor raronable con cambios o oo cevoktado anlewral,
Todas Jas amas wmveraones de dewds v de patiinonio s= modén 8 sus vakres raponables
al final de low penodas vontables posieriores. Ademdas, bajo Ta NIIF 9, fos emidades
poedon hacer una elecoion imevocable parz presentar jos cumbios pogleriores cnoel
valor razonsble de omy invenibn de patnmoRio inn mantenids para dcgociar mE ouc
mcluva una comspderacidon contingente reconoowda por ¢l comprdor oo ung

-16-
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Paso 1: identificar ¢l conlrato con lox clientes.

Pata 1 sdentificar s obligaciones e cjccucion en o contratp.

Pasg ¥ deternunar <l precio de fa wamsaccion

Paso 4: disteibuir ] progio de trnsaccion a T obligacionss de gjecinion en el COMIT.
[*ass 8¢ pegumucet gl ingreso cuanda to en 3 medida quel Ja catidad satisfags La obligacian,

Seein la NUF 15 une enodad conlabibza un wyrese cuandy (o en s modde quet se
savisfops wna obligacion de ejecuciim, cs decyr, cuando ol “conmof” du los bicnes ¥
servichms relacionmdas con una vbligacion de cpecuciin pamhcular & trandfenda al cheote.
5¢ han sfadido mocheos nds lincamicnias detallados oo lx NIIF VS para poder analizar
situacinnes expecificas, Ademias, la NIIF |5 requiers anplias revelaciones.

En abrl 2018, o EASH enibd "Clsctficaciones o la MIF 157 en relucion a o identilicacian
de obligaciones de gjecucion, vonstderaciongs de prscipal versus agenle, &8 $OMO UNA
puin de aplicacion para hicencias

La Adminisiracion de ko UCompaiia no ha determinado el ponble impacio swobre los
impertes recunocides on los cstados Amaicieros v sus vclacinmes. por 13 aplicacion de ta
HITF 15.

S1F 16 - Arrendamenios

Lz NIHF 16 mirnduey un modelo intcgral para k2 wdentificacoon do confraos de
wrrendamiento y lralamieato contable para amendadar y smendutario, s MIEF 16 reemplaca
la actual guis de arrendamigiltos nchoda en [a NIC L7 ¢ mlerpremewones nelacienpdas.

WIF fh diferesmaa entre arendannenior v contiaies de servicio sobre 1a hase de 4 un
achiv identificado ¢y comtrolado por gl ¢lienle. L dafcrenciacidn enlre amendmmienio
opérafive ¥ amoadamiento fimapcicro ha swlo ehminada para Is contabilidad ded amendador
y o necmiglazads por wn models om el oual el derecho de uso del active ¥ su
romespundicntc  pasive liene que ser reconecide por el amendador par: todos los
arrendarmientos, exceplo bos wrnendameentos de ¢ono plazn y aquellos con wp valor bajo o
aciivel,

El derecho de wso ded activo es smacialmente medide al casta y subsecuememente modido al
custy (sUpto 3 ciorlss swopoines] mendk deprociacih dcunimlada v pendedas por
deterioro, austdo por cualguicr remodician del pasivo del smenddario. Bl pasive ded
acrendatano es incialmente medide & valor presente de Tos pagos del armemdareiento gue
B aon pagados o gsa fecha.  Posweoorments @ pasivo del amendatarie oo agustudy por
IIIEFERER ¥ papos ast cimid 8F nfacts de Jas madilicacioncs ol dimindamacate. enliv ¢iros.
En adicitn, la clasificacstn de lax fujos de ciga de ok pages por arendumicnios eperalivos
gue de acvendo oon MK |7 son presentsdos comue {lujes de caja de actividades de
apcrackon fambién temdrd impaciv. De acwcrdo coa &l modele de NIEF 16 los pagos por
arrerdamicntn seran divididos en prmeipal « interés Jos cuales serdn prosentados Como
Mujus (ke epja de actividadéey ¢ financiamiéntd ¥ de oporackon, mypeciivanente.

Lm contraste a la contabilidad del amesdataris. la NEF 1 sustanciabmente manbiene o
requenimientos de NIC LT parn % contebilidad del amendador y condiniia eon el
fegquerimicnie de clasificar ¢f amendameenid ¢oing operstive © financiers.  Extonsas
reviclaciones son requeridas con NIT 16

La Admunistracwn ¢ o Compafiia no ha dcterminado ¢ peeable mpacto sobre o
etifRrrics reconocidos €0 [od estados {mencivend v 505 rovelaciones, por (2 aplicacidn de (o
NIF

-1%-
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Maodificaripnes a la NIC 7 - Iniciativa de revelacionis

L2 mudificaciones ropuieren 4 una eriniad provoer revelacwones gue perinilan a o
usuiros de estados financieros ovaluar s comhins en pasivos que surgen de dctividades
die Tinwnciamienta.

Ly Admumstrecion de |z Compafiia no preve yue la aplicacion de cstas modificacioncs en ¢l
futore tenga wn impacio matenal sohre Jos eados financieros

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

[ preparacitn de ko frowentes ostados fmancieras en confunmidad coa NIIF requiere que [a
Administracion reabice vertas estimaciones ¥ esigblonca algpnas supussios mberenics a a
autividad econdmica de la Compafiia von el propedita de determinar la vadwesda y presentacton
de algunas partidos que fonnan parte de bos astadoy finaneicros. En opimide dé s Administragién,
tales galymacionts ¥ supuesivs Cstuvierco hasados en b mwgor wilizacion de la informaidn
dispumible 2l mommeats. s cuales podrian Uepgare a difenr de sus efecios finales,

A continudedn se prossitan Jas cshundcionss ¥ [Uicos contables enhoos que i admnstracion de
la Compafia ha wiehizado en ol proces de aplcacion de los critenios conlables;

L1 Deriors de agtivey - A lu fecha de cigrre de cada perindo, o en aywelia fecha gue se
consubcrr necesanio. s analira ¢l valor Je los activos pam dotermipnar o canste algln
e de gue dichas aetives linbicran sulnda una péodida por detonono.  bm casse de que
et ataln indicio se realiza uni estimacion del wnpore recaperahle de dicho activn, 51
s Trama de activos adentificables yuy no generan flujus de efective de farma independiente,
w estia la recuperabibdad Je L unedad peivradora de efictive a bs gue pertencee vl
E T

Las pérdidas por deectora reconocidas en un actise on perodos amenores sun rovertidas
guande s produce un cambte en les estimaciones sobre su importe recuperuble
incromentando ¢l valor del sctive con sbone 3 resultades cen ] limite del valor en ltbros
que el activo hubicra emdas d¢ no kaberat reconuCsdo ta péndida por defenun,

Al 3N de dicwrmbne del 2006 y 2015, la Compadss 1o ha regesteado pérdidas por deteonra
de sus aclivas,

3.2 Previsieacs pgra obfipeclongy por bencficiey defimides - El valor preseme de s
prar pioics. paca obligaciomes por beneficis definidos dependy de vanos (aciores que son
determinadas en fuiweidn de un cdleuly actsacial basados en vanos dupucsios, Eslos
supuesios whilizados pasa deteriminar el vabor prosenie de edtas ohligaciones meliye uha
lasa de descuento. Coalgueer caintie en los supucsios mpacta en ¢l valor en Bbros de as
proviuones de ¢alos bemeficios

El acmuariey contratado pot |3 Compadia para readizer < cleulo actuanmal. utiliza o tass de
descuento. 1a s de mortalidad v de rolcion al final de ceda alio reportado por fo
Adonunistracion do la Compahla. 12 tesa de descocato oy le lase Je interes gure debg seor
whilizada pars determmnar el valor presemie de by flujos futuros de caya cstimadus yue e
C3[eTa vam 3 ser fequeridos para comple con la vbligavidn de estos beneficins. |a cual s
detenming wtilizande corwy retencia lus rendwmentos el mercade, al cierre del sfio.
carrespoid iente o bomes empreaanales de dlia calidad en Ja meneda ¢n la gque s pagarin
s bene bcios,

-4
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS

1.3 Co Mgl v

valor residual se efeetuan de acuerdn a 1o

EFECTIVO Y BANCOS

Ffeciiva
Hantis

Tanal

COBRAR

Tuenias por cobrt comerciales:

Cliemtes locales (1)
Clientes del exterior

Provision parg cucntas dudosas

Suhundal
UCHIES Cutinas T cubpar;

Arriendns pagudos por aniicipado
Cuemiax pos cobrir 5 doroers

LHrgs

Total

: jpa - 1.3 cxtippacion de ke vidas woles y ¢l
mencionade ¢n la Mota 2,53

o heemboe 3
2034 2013
{en miles de U5 diares)

I 1

2473 2117
24749 RREE:

CUENTAS POR

.Dhictembre 31...
2016 20EE
(e miles de U.S, ddlares)

2933 i | 2]
44 13
[L32} LE42)
2847 2231
ERE:

[.734 1.696
L1397 o il
e 4,800

{1} Al 31 de dicicmbre del 2016 v X1 S incluye LSS 16 millones ¥ L5956 mil respectnamente.

carmespaidicnie a sarvicios prestados poidientes de fagwrar,

la Compaitia b reconacido uma pow koo pac cucmias dwdocas por <1 160%E de todas las cuentas
put eohrar ol pna antipdodad de W dips o mas debdio 3 gus de Iz cxpericncia histimea cstablaee
Qe bas coentag por cobrar vencidas @ ma de M digs soo de muy difiol recapemcisn

Lambjos en lu provisién pgra ceenigs dudosny; §ns moevimenios U la provision pars cooatas
dudosas facron coum Bigue:
. [heiembore 1.
016 2013
{em miikes de U5, dodares)
Saldios al comiensa del afu |42 |73
Reverio Lt0) A3
Saldox al fin del uin 1A I X
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7.

La copesntracion del plespe de enddim es limiada debido s que ba hase de clicates s lerga ¢

indcpendivnie,

PROPIEDADES Y EQUIPD

Lol
Depreciac idn aeumiilada

Yoral

€ fervifecpnhibn:

lstalaciones

AMuchles y enicres v equipas de obeing
Eguepos de conmypestacion

|'raal

1 .05 mowiilieimns de propiedades ¥ egquapns TEenon SO cegUe:

Safdoes 8 eomcnee del afo
Adguisicivnes

Wentas

Deepreciacion

Elmsnaciion en vema de sclivos

Sualdos al fn del noo

PRESTAMOS

raraniiziches - af crcio amorizdos
Pristamo? bancarus ()
Pristamis do werocros (1)

Total
ot flea fan,
Cermiente

Mu eofrechte

Civtal

o Rieiembre 31,

Wie 20t
fon miles die 15 ddlaresy

L

T 2,880
12.112) {LA7L)
o b1 —
B b

| 7h 03

_ 186 213
251 s

o grembrg 3. ..

201 [ {¢ SOES
fen muiles de LT 8. ddlupes)

E3 1145
204 ba

RN
(253} {3
- 139
251 g

o Eatcecmbes A,

U M5

fen mikes do b5, dikares)

KE? |36
_ash 410
L33 346

U8 482

Anlb 6d
Lads 3%
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Iy Al 3 de dowembee del 2000y 2015, comesponde 2 prestamas de buncos Jecsbos, con

wengimienios haseta febeero del 2009 v U tasa de irterés promedio anuak de 8,58 %.

(2} Coresponde o un préstaree olorpnda por ura porsonz natuead con vencimienlbo en ocmbine del

MHHEY ¥ una tsa de Inlenes de |20

B. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Qligiembre 31 ..
216 JEH S
fen males de LS, dalare:}
Pronveedones [scalbes AT [1%
Provesdores del vxleror (L3 17
Fiway cienias oo pogar:
Anticipos de lientos Sh4 1,147
Cyrus _ThE RS
Tatal L720 1147
IMPLUESTOS
B0 Pagfvas prerr Ipaesial earviciin
el A1,
2l 25

(e rmiles de LIS, dalarest

Frrenaran e J'Jn.rr;.u_-'.\'rr.l.\ CTArFTOI LY

Impueste 2 la neila por paggar i29
Impuesio al ¥ilor Agrepade - [V A por ragar
¥ IiEncinncs 2l
Retenetones en T fucate do ampussoe 3 ka
[onis por papar _3a
Tootal 373
v Imipagain [ : by

Lina reconctbincion eatve ba whilidad sepdn estados fasarcicoeos v 13 utthdad pravable, o

COIO Safrl

-7 -
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o §

2.4

LUeilidad sepin esiados inancioros antes de
imrcs  a renta

Uastos no deducibles

CMrus popladas

Ouas deduceivnes

Colidad pravable

Inpuesi a ba centa causada v coreado 2
resultadas (1)

Anticipn minimeo caleulado del afo {23

Mheiembne 30
20 ARG
je miles de VLS. dodaccy)

4007 |45
I 142
%1

{42 B
1,13% AT
SH2 _Sk
BLLL [

{1} De confonnidad can disposiciones fegales, {a 1anfa para ¢f impuesto 2 13 ronta, e
valeula on oo 22% spbre las otilidades swjotas 2 disinchecion y del [ 3% sobre las

ubilidades smpctas a capitalizacion

{30 A partin del afe 2000, s debe comisiderar coma impacsto d 1o reeeta eaininie ol valor del
anticipo calbeulado. el cuab resolta de Lo suma motemilica del 0.4% del acivo. §.2% del
patrimonty, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de oosios v gastos dedeeibles. Dhchos
rubros deben imcremcntarse o dissanoirie por oonceptos catitlecidos en dispociciones

Lnknkietay,

En los afios 2016 v 2015 ok impuestn cavsadn por la Compaies excedid ol vakor del
anticipn mimmn calenladog por il mokivo par los referidos afo s, b Cormpoii cepistm

como epueste a 1a nepta del afio ¢l dnpecste causadd,

Las declamewmes de impuesiios no han sida cevisadas por Ias sutondades rritifarias v son

sisveplibles de ruvision las declaraciones de los aftos M0 &E 207 6.

Movimientos de fa provisivin dy impaesie o a senga « Los enotraentes de la provisitn por

ImEste a 18 renta TUerom coma sigld;

Saldos il comienzo del ado
Provesiom et afe

Pagos etecraados

Saldos al fin del ado

Aspectas irihprarios

Drcremtbre 31
200 ALHES
Len ailes e Ll didrlitbens )

T 187
I8 538
{304 147Y)
134 245

=0 20l iy del 201 6, se emitio la Ley Onganica de Salidandad y de Correspomahilidid
cidadana para by Reconsirseenin v maclivacion de b donuy alectadas por el temenntn ded
14 de abril de 3MMA, o contipuacion s detallan los aspuctos mas importantes de fa

meneciomads .y

- 2la
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10.

11.

Se vstabloce |2 contesbucion soldana del 3% aobre da olilubsd gravable deb eweccicio
fiveal 205, aplwado a las socledades guc realicen delwidides ccondmicas, v qoe
Fucren syjoeoos pasivos e impaesia a 3a renta.

o« Inerementn de ia tarifa def 1V A ai |4% poer ¢l perieda de un apo,

= Develwirn v sompensacion de 2 puntoy porcentuales adicionales del IV A papado por
las ransacciomes realradas con dincne efecironica.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

L conformidad con disposiciones lepales vigentes, o coniphuyentes sujetos sl jmipaesbe g |a
remli que havan electuado operaciones con pares relacionadas. dentro de un mismo poricdn Eiscal
puT un impoere scumstade sopenor o LSR5 publenes, ostan oblipados a presemar el extdio de
Procios de Translerencia que detemaine < fales vperaviones n sido clsetuadas o vidooes de plams
cortipetensia.  El imporie acumulade de Jas operaciones de lo Compaiia von partes relaciogadas
durante hus adies MOy 2015, no supera ol importe acumulado menconado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

cotdenhre 31,
2R MIA

1en mdles de 115 dalarcs)

Partivipaciin o cmpleados 65 411
Bencticws sotiales 197 204
Total qid all

1.1 Perlicloocivin @ emplendi

Die confurmidad com drsposicinnes legales, los empleados nenen derscha a participar on ey
Utihdades de lu empres: o un | 5% aplicable 2 las wiilidadey liguedas. Los moyvimmienios de
lon preovisiom park paricipecten a empleados fecrn coto iU

L Relemhe 1 .,
LI 2018
a1 rmiles e LS. dolares)
Sabtdos al comenmt el afo 111 J24
Peovision ded aflo 2ok ER N
Magos efectuados {(41k] ALY
Saldos al fin del afe 205 dq

- 74 -
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11. QBELIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

¢ Bmstablevidus)
2014 1L aftl4
fenk tnibes de 1.5, dolases)
Tubrilacicn patrocal | E20 L3 |.234
Boaificacyon par dezahuzio _E85 _ 5% _ 348
Tenal 2,375 RE pAE
£2.0 Joabilgeiga papresal - Ee aceerdo con disposiciones del Cadige del Trabago. Jox empleados
que por veinle ¥ cimce anos o mas hubieren prestado sus servicurs en forme continueda
mtgrrimpida, i aleeche aoser qubsiades por sus erapleadonss: <in ponuecia de1a
bacm yoe les comespomwle n s condividn de afilindos al Instouea Fenatoriann do
Segurided Social.
Lo inovmamentas e ef vador prosente de ls oblipacion de jubikacion pairoal Elern vooins
s1gue:
{Kestablecidos)
il A3
ien miles de 115, délares)
maldos al comienyo del win E.4951} L4954
Costa de los sery iy 15 75
Lorslen P IRLCTESES Ha L1t
Pepdidas (panancies) aciuanales (220 i
Beneficios papados {1hH) L1H9
waldos al fin dek afio Laddt L300
1.2 Renificecidn por desehecie - De acuerdo con disposiciones del Codiygn de Tezhajo, en los

vasos de werminacion de la relacion baboral por desahucio. |8 Conpatiia entregard ¢ 25% de
{a alume nemuneaciin menspad por cads wno 9o 1ok 3fos de servicio.

Lo thovanmientos en e valor presente de oblipacian de hondicocidin por desahucin luernn
IR

(Rustablecidos)
20D 2015
(e minles de LS. dolares}

saldos al comcare del aho 559 L4y
Cnatoe Je Tos servis o Tor 52
C0sL0 OF INLETEss 24 22
Perdidas [(granddicias ) actinales 1H |7
Benelvies pagados T} LELEN)
Sitladew, 3 Tl de] afis P b S50

- T .
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Lo= cilcubos actusnales del valor presente de 1a obligacion devengada por concepto de beneficios
definudos fueron resdizados ¢ 31 de diciembre de 206 v 2013 por om actuane indepeadicnte. Fl
valor peesente de Ty oblgacioncs por concepin de beneflicios definidos v s costos del servicio
acid ¥ ¢l cosin ded semvien anfenor fueros calculabrs Utilende ¢ métadn de Ta unidad de
crédite proyeetada. Haja este médodo los henefichos delinidos deben ser sinbuidos af penodo de
servicin del emplesda v basados en la Formula del plan. de 1ol soene que s¢ awrbuve [a misma
vantidod de Beneficio o cada afn de seracio, considerande el wse du Bipaiesis actanriales pam
caleudar el vabor presente de diches beneficins. Fstas ipotesis neflejan el vabor de dineto a trivés
del ueaspo, el meremento salanal ¥ las probabilidades de pagao de exias beneticios,

[.as yanancias y pérdiday actuariades gue sugan de los ajasies pot la cxperiencia ¥ cambaes en [os
supmeestos acluansbes so cargan o abonan a otro resuliklos integral durinte ¢ retanenie de vida
laboral promedio caperado de Jos empleados commespundicntes.

Las hipotesss actusnades signifivatnvas stilizadas para la detorownacidn de las obligacsones por
bhewcficsns definidox son b tase de descuemin, incremento salarial esporsdo ¥ la monalidad F1
apalidt de senubwlidad detallado 2 cootinacion v ha dewarmllado e base a lox cambios
rzowablementc powibles que s¢ prodicean al final del penodo de referemncaa 2 los respoctivos
ST

EL andlisis Je sensibylidad presentado a contimeacion puecds no ser répredentativo de 1a variaeion
feal ¢n v obligaciom por henelicros detinides. va que es pous probuble gue ¢l vonbia e fas
hipedesis s¢ produzea en forma sisleda wnoes de olros falpunos de los supuesios peeden ser
comelacionados).

(Reskahlecida)
altlh 18
121 wdes Ao LLS, dalanes)

Andflsis de sensibifisfud - Jubilacidn parremal

Fenes ol glesoteemmn,

YVaracion COD (wea de descuente - 0,3%; 183 1%5
Vanacion ORT) (tssa de descuento 1 0.5%) 11664 {1764
Ty of ercrema i GHarha:

Vanocwm OB (tesa de inuretmente salarial - 0.5%) i8S | ¥
Warmawidn OBD st d¢ mcremenie salarial - 055 i 169§ {179}
Tamm de mivwriingda

Yaniawiin OBD (aaa de mwenabdad + | ain) = 55
Wouggag g IR (sl de inorcabatag - | aiv} |33 (50

Analivig e sensibillded = Desahpeio

Tansa e dlusoncie,

Yanaciom (IR (taka de descucnt, - 6 5% 5A 54
Varsacion OBD (tass dv descoento + 1.54%) (5l 51
Tenser o amscretminttu sordriiof,

Varaciom QRO (osa de incnemenio salamal -« 0,5%) L7 Sh
Vanacien OBD {tasa de meremento salanial - 005" {524 (51
fosa ofe mortalickad

\-‘m?ﬂ"m CYRI) (i3s3 de moraludad + 1 =2fa) & 16}
Warmewin QR (Lo de moriabdad - | ado} [ 1] I

-
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Eu araprorlinte menceonar, que vai eb sndlese de sensiblidod desared bace, ¢l valor presenee due fas
ohligaciones por benefecios definidos soeabouls wnlizande el metodn de¢ vrllito unilario
proyeciade, gue o el miiwno Jue el apheado en o valculo de ta obligacidn por beneficins
detimdis pevomecide en el estado de situswien Doaneiera M hobo cambees on 1o métodas o
hapoitesrs uliti?ados al elaborar of andlisis de scpsinhidad nespecte a =05 antenores

1% ampories recunocidos ca los festiltades Tespecto a dichas planes de beneficios detimdos sam
s sipuientes:

{ Restablocida)
2nte 2015
e revides e L5 dalanes)
t ‘ucte o hoemficin dofimdin
Comstos del wervicio 204 157
L osio por (MIeTCses 108 2
Subraia] ot de benediceos delinidos reconoodo ¢n
resultados {Mota 2.17) a0 241
Aleapwery miollc i
Pendnlas f ganancias) actwmales y subiotal efectn de
beneficios defimadng wecvnocsdo en owo resaltady miegral (d61 47
Fatal J4l S{Hy

Durante loy afios 2070 v 2015, o imparte deb vosto del servicio kg side oeluida on e esiado de
resuliade integral eomo gastos de edministracdn y veritas,

13. INSTRUMENTOS FINANCIERDS

130 Gietidn d riesgws finangigrgs

Fivowl curse nomaal de sus pegocios, la Compaiia estd expuesta 4 distinlos riesgos de
nuturaleya fimancierm que pucden wfecior de mancrs mas o menos sigmlicativi al valor
ceondmiea de sus Magos ¥ activos ¥, en consconendia., sy nesullados.

A contInuacion se prcsents upd dotimcicn de fos riesgos yur enfrenta lay Compadiia, una
caraclorizacson ¥ cuannficouidn de éstox y una descripcian de 1as medidas de matigacion
aciwalmente en sso pur parte de ta Compadia. «1 o ol cano.

f1.0.0 Rigape de oredit

El nespo de enéustn sw refiers al riggpa de que una de las parles incumpla cos <ies
obligaciones enniraciiiles resultando cn una perdids financiera par la Compaiiia.
[a Compaiia ha adoplade we polilica de Goscaoxsic wvolucrarse oun clicnics
reconoodes de acterdo 3 sus politay intemacionales v obloner  weficrentes
colaterabes, coando sor apropesade, como Torma de miltigar <] nesgo de une péndida
tnanciera ocasienada por fos weumplimigiiloeg,

[.a5 cuentis por cohrr comigrcales cotan @071 pUgsliss por Un niMey importante de
chentes disinboidos entrc diversas industnas v Apgas peowraticas. La evalvscion de
creditn eonsings s realiza sobre 12 condicion linanciera de Jas cuenias por cobrr



FAEDDNRNRE AR ADNDDNBRPRBRMMNM AP E NN REEAM MM RN RN RN

12 {"wmpadia no manbeie ciposicinpes de nesoo de acdito sagnificativas. Ne ha
habide amcentracion de rieses de cradilo gue cxcoda del 20 de los aclivos
ipenctanos brubes dunane el adn.

(142 Ricipo de lgalde;

L Admvisteaciidn liene 1a responsabilided Gnal por Ja pestiéd de liguider, a ba vez
gue b establocids on marce Jde wabujo apeapiadn para |a gestiim de hquidez de
mansra gue la gereneid pocds manejar bos requonimicatos de fnancismicnto 4
corte. medtann ¥ larpo plaze asi como la gestian de liquades de la Compadia. La
Compaiia mancys ¢l ricspo de lwueder mantenends. facilidades Pmanoerss
adevuades, Mool Emds confmmamenic ok Mujes cforbvos poycctados y reales v
coacliando ks perfiles de vencimienlo de Jos adivas y pasivwes financiomns.

f1.0.3  Riesps e capital
Lu Admenestracion gosfinnd su capital para asepiar que o Compuiis eatard on
capiwidind de conunuar oo cpress en o morchd miendras gae macimize ol
rendunionto 8 sud Socios a través de la optimzocion de los saldos de dewda y
LT MO,
132 (evenorivy de insrumentes finenuicros

o THE1embre 31,

Actvers foameseros of cosl wioriizoiy

2010

2015

yem iniles de LS. dddares)

Efevtive v bancas (Mo 4 2476 2|8
Cueatas por rubrar comencidles v olras cuenias
por cobrar {Nota 5 375 4, 50
Tonal Bk a4
Plaivivas feerceerctormes o oyl g Tizoder;
Tréustarnos (Mata T) 1,243 WE I
 uentss por pagad vomereiefos v ptras cosnbas
por g ricle de anlieipos o Z) L 25 10405
fotal 255 LIEG
131 Viler rajenebie de foy fnstrumentos finangigros - La Admensimciin de L

Cotmpatia considera que bos importes on libros de los activas v pasives fmangigros
rivonecidos al costo amorimds en tos estades financieros se apraximan & su valer

SETEIMIT

14. PATRIMONID

I {ppitel secigf - F! caputal sucial astorizado consiste de 224,000 de participaciones de LSS
valor pomunal umitang, Jas cuales otmrgan un wolo por percpoacidn ¥ un derecho 3 Jos

dhvvdendos.

- ¥ o
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14.3

Rovcrva fegal = L Ley de Conpadios requicre que por lo mepaos ¢ 5% de Ja unilidad anual
s apropladn come reserva Jepal hasta que ésta coma minima aleanee el 20% del capiral
socigl Esty hewrva no ws despomcble parz el pago de dividendos en efectivo pero puede sor

Lofidoden reteridun
[Restablecidos)
2016 P tl b g
{vm miles de LS. diolares)
Utebdades retemidas - denbuibles 2679 [.299 2,303
R esanleados acumulidos provenienies de
adopeitn de lag SIE por prinmiera vez 17 17 17
fwnal =0 L3116 L3220

Los xuldos de la sagpeeeaie cuenta stepe de la aplicacion por pomaern vei de las NAF v de los
saldos  wegon  POGA  ameriores,  los  ceales  sepln  Resolugidn  emitida  por
Sapeerimtendencia de Compufiias cf |4 de octubre del 2001, podran ser utibeados de §a
dipliienie forma:

lnu.iu'g-r Iu:. vu!nr'ts n:-aulmmn.n :h: Im ajustes ungln.ldna il J..J iﬂ.ﬂ]‘ﬂ-lt‘rl'l pof pnrnnrl veZ du
fas WIIF. L saldo swrecdor séha poded ser cupitabizado <n la pare que excedi al valor de
bug pérdidas acwinbladas ¥ lus del dlume geiciiv econdniics conclude, 51 ks hubigres,
wilzgdo en absorber pendatin: o devoelie en ol o de liguidacion de @ compaiia. Lax
trabajadares no lendran deredho 8 una pamtcipacon sobwe cste waldu v podrd ser devueiia en
el ease de liguidacion de la Compania

15. GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

«ooiceTmbre VE,

016 2015

{en mides de LS, dolarcs)

Hueldos ¥ suluriox 377 TR
Aporics al FESS i} L5}
Parb i on & emiplendes =5 41l
Benclicws sociaics 411 413
Buncliceos definidos 4 | 5T
€ Hros HAT a3
Fotal L4l o024
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16, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ol 1| de diciembre del 2066 ¥ lo focha de emeon de [os estados Dinancigres (zbal 15 Jel
20171 nev sg prodigero eveios gue oy opinidn de Ja Adiministraciin pudieran sener un efecio
inperlants prbre Iog cstudos fingnciepns ddjunis,

17, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estaden fmancicros por ¢l afw ermingdoe e 31 de dictombre del 20046 han sido aprobados por
la Adeyimwireren de la Corpaisa en abeel 15 del 2007 v derdn presentados a [os Socios piara su
aprobacidn. En opininn de [a Admanistracian. lus estados financieros sevin aprobedos per la Jena
e Sociax sw modificacumes.

i



