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DELONTE £ TOUICHE ECUADOR CÍA, LTDA, 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
ALSIDEOICIENBRE DELE 7 0 

ACTIVOS: 

ACTIVOS CORRIENTES 
Efectwo y bancos 
Cuentas por cobrar comerciales y otras 
¡quentas por cobrar 

Otros aotivos 
Total actos comentas 
ACTIVOS NO CORRIENTES. 
Propiedades equipo y lolal activos 
no comentes. 

TOTAL 

PASIVOS Y PATRIMOMIO 

PASIVOS CORRIENTES 
Prestamos 
Cuentas por pagar comensales y oras 
“cuentas por pagar 

Pasivos por impuestos conientes 
Obligaciones acumuladas 
Tetal pasos contentes 
PASIVOS NO CORRIENTES 
Prestamos 
Obigación por beneficios deñindos 
Pasivo por mpuestos diferidos 
Total pasivos no corientes 
Total pasos 

PATRIMONIO 
Capital social 
Reserva legal 
Vlidades retenidas. 
Total patrimonio 

TOTAL 

   Representante Legal 

Botas 2016 20ná 2013 
fon miles de U.S. dólares) 

1 

2,118 

4508 
19 
Tom 

402 
2,147 

zi 

Diciembre 31, 
(Restablecidos) 

2889 

3,954 

168 
1200 

Atl] 

Conladora General 

2310 

2,599 
iaa Li 
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DELOITTE 8 TOUCHE ECUADOR CÍA, LTDA, 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE OEL 2016 

    

Botes 2016 2014 
en miles de U.S. dólares) 

Ingresos por honorarios 15025 16,100, 
¡Gáslos por beneficios a los empleados. 15 (5394) (6,059) 
Honorarios profesional (285) 2.00) 

Regllas (1509 (1.379 
Anendos. (509) (589) 
Suministos y matenialas. (390) (467, 
Gestos por depreciación 607 pe] 

Entrenamiento (197) (204) 
Costos finenceros en 
Costos de publicidad 2 
Seguros. 5] 
Impuestos (118) 
Servicio y lstecomunicaciones (104) 
Otros Ingresos $ 
Otros gastos 103 
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 2.501 
Menos gasto (ingreso) por impuesto 9 larenta e 

Content 538 409 
Derio 653) 8 

Total 275 387 

UTILIDAD DEL AÑO em 1,944 

OTRO RESULTADO INTEGRAL: 
Panas que no 59 clasificarán posteriormente a 
resultados: 
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios 
delinidos y toral resultado integral det año 12 E 

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO EN 944 

Vet notas a los estados fmancleros 
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LOTA ECUADOR CÍA. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMOMO. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2015 

Utiades retenidas. 
Por 

Caphal_ Ressiva adopción 
sosel kgs Disiibubles —deNiE 

“en males de US OSiares. 
Salgo el 31 de diciembre del 2013. 
pleviamente reporiados 2 0 3,901 389 

Reclasilcación (Note 16) E. == 32 

Saldos al 31 de diciernbrs del 2013 
rostablcidos. 2. ss 3373 7 

Ullicad del año. 194 
Pogo de dividendos. Ls 25) 

Saldos al 31 d9 alciembre del 2014, 
restablecióos 2 4s 2,728 " 
Villa del año m2 
Pago de dividendos. (san 
Otro resultado integral pa es 8) 
Saldos al 31 de diciembre del 2015 — 224 45 1890 2 

Ver nolas a los estados financieros 

Total 

3,650 

3.659 
1,944 
ese 

302 

972, 
(1,527) 
—60) 
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 DELONTE 4 TOUCHE ECUADOR CÍA, LIDA. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
'OR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE PEL 2016 

  

205 2014 
don millas de U.5. Jólaros) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 

Recibido de lentes. 16.304 14871 
Pagos a proveedores y a empleados (15100) (31310) 
Impuesto a a renta lazo) dera 
Intereses pagados e) ea 
Otros ingresos 3 s 
Flujo noto do stectwo proveniente de actividades 
de operación 1298 2907 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 
DE INVERSIÓN 

Aliquisición de propiscades y equipo y fujo de elociwo ublizado en aciricades de Inversén 09 6) 
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO 

Incremento de préstamos. 400 178 
Pago de préstamos isa) ¿98 
Dividendos pagados 1927 250 

Flujo neto de efectivo ubizado on axtvidades de 
nanciarmiento 1sS 250) 

EFECTIVO Y BANCOS 
Disminución neta en efectivo y bancos. (551 (148) 
Saldos al comienzo del año 2569 ame 
SALDOS AL FIN DEL AÑO ams 2559 

Ver notas 3 los estados financieros. 

  

qu la 

2 a saPero | 
Contadora General Representante Legal 
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DELOITTE 4 TOUCHE ECUADOR CÍA, LTDA, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERNINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018, 

INFORMACIÓN GENERAL 
Delcite £ Touche Ecuador Cia. Lida (a Compañía) es una compañía limitada 
¿onsíítuda an el Ecuador Su domicio principales Av Amazonas N3S-17 y Juan Pabio 
Sanz crudad de Quito, Prouncia de Pichuncha, 
La principal actividad de la Compañía es realizar semis de auditoría y contetaidad, 
amimsración contable y asesoramiento financiero. 

AL31 de diciembre del 2015 y 2014 el personal total de la Compañla alcanza los 268 y 
308 empleados respectivamente, 
La información contenida en estos estados Inancieros es responsabiidad de la 
administración de ta Compañía 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGWIFICATIVAS 

24 

22 

23 

Dociaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de 
conformidad con las Normas Imemacionales de Infomación Financiera (NIF) 
mita por el Consejo de Normas internacionales de Contabiidad (ASE) 

Moneda funcional - La moneda funcional de ta Compañia es el Dólar de los 
Estados Unidos de América (US délar) el cual es la moneda de circulación an el 
Ecuador 
Besos de preparación - Los estados financieros han sida preperectas sobra las 
bases del costo histórico, tal como ss axplica en las pollicas contables Incluidas 
mes obeyo EL costo histónco está basado generalmente an el valor razonable de 
la contraprestación dada en el intercambio de bianas y servicios 
El valor razonable es el preco que so recibría por vender un activo o el valor 
pagado para transferir un pasivo entre pantclpantes de un mercado an la fecha de 
valoración, independiontemante de si sea precio as «reciamante obsemable 0 
estimado zando otra técnico de veloreción, Al eellmar el valor razonable de un 
cio o un pasivo la Compañía tene en cuenta fas caracteristicas del activo o 
pasivo que los participantes del mercado lomaríen en cuenta al flar el procto del 
Activo o pasivo a la facha de medición El valor razonable a efecos de mexición y 
o de revalación an los eelados Aitancieros, ss determina sobre una bass de este 
po, e excepción de les operaciones de arendamento que sstán dentro del 
alcance de la NIG 17 y las mediciones que liene algunas similludes con el vator 
tazonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor en uso de la NIG 
36, 
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Aciconalmento, a efectos de intormación Imanciera, las mediciones efectuadas 
valor razonable 88 clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con hase en el grado de 
importancia dé los inaumos para la medición del valor razonable en su totalidad, 
los cuales se describen a continuación: 

    

el 1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o 
pasivos idéniicos que lo entidad pueda acceder a la fecha de medición 

Ali! Insumos disinios a los precios coizados incluidos en el Nivel 1 que sean. 
"observables para el sciwo u pasivo, ya esa diracta o Indirectamenta. 

Nivel 3: Insumos son daños no obsecvablas para el acto o pasivo 

A continuación se describen las princpalas pollicas contables adoptadas en la 
preparación do estos estados Iiancleros 

24. Efectivo y bancos - Incluye oqueños activos financieros líquidos y cepóstos 
bancarios. 

25 Propledacos y wquipo 
25: Medición un el momento del reconocimiento - Las paridas de 

propiedades y equipa se mecirán inicialmente por su costo. El casto de 
propiedades y equipo comprende su precio de adquisición más todos los. 
costos directamente relacionados con la ubicación y la puesia en 
condiiones de funcionarmento. 

2.5.2. Medición posterior af reconocimiento: modelo del costo - Después del 
reconocimiento Ink, las propiedades y aquipo son registrados al costo 
menos la depreciación acumulada y el Importo acumulado de las pértidas. 
e dotenioro de valor Los gastos de reparacionos y mantenimientos se 
imputan u resultados an al periodo en que se producen. 

233 Matodo de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades y 
equipo se deprecia de acuerdo con el método de ¿nea recta. La vida UN 
"estimada, valoe¡esidual y método da apreciación son revisados al final de 
cada año, slendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado 
obre una baso prospecta. 

A continuación se presentan lsa principales partidas de propiedades y 

    

equipo y las vidas viles usadas en el cálculo de la depreciación 
Hom Vida útil fon ars 

Instalaciones. 10 
Muebles y omervs y equipos de oficina. 10 

Equipos de computación 3 
2.5.4. Retiro o vonta de propledacos y equipo - Lo ullidad o pérdida que cuna 

¿el retiro o venta de una parida de propiedades y equipo es calculada 
omo la diferencia entre el precio de venta y el valor en loros del activo y 
reconocida on resultados. 

28 Deterioro del valor du Jos activos tangibies - Al final de cada perico, la 
Compañia evatia los valores en libros de sus activos tangibles a fm de determinar 

28 
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27 

si exista un andicativo de que estos activos han sutido alguns périida por 
delerloro. En tal caso, se calcula al importe recuperable del activo o unidad 
generadora de efecto a fn de deteminar el olcence de lo pérdida por deterioro 
(de haber alguna) 
Las pérdidas y teversiones por detenoro se reconocen mmedatamente en 
resultados, salvo si el acto ss registra a un importe revalsado, en cuyo caso se 
debe considerar la pércida por detenoro como une disminución o un incremento. 
en a revaluación 

impuestos El gasio por impuesta ala renta representa la suma del impuesto ala 
renta por pagar corriente y el mpuesto diferido. 
27.1. impuesto comente - Se basa en la utiidad gravable (tributaria) registrada 

durante el año. La unidad gravable fera da ta lldad contable debido a 
las paridas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que unca son gravables o deducibles. Es pasmo de la Compañía por concepto del impuesto comtente es calcula vhlzanido las lagos flscales aprobadas al 
nat de caca periodo 

27.2 impuestos diferidos Se reconoce sobre las diferencias temporanas 
deteminedas ente el valor en bras de los actwos y pasivos incluxdos en 
los estados financieros y sus bases fiscales Un pasivo por Impuesto 
diendo se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias 
imponibles. Un acivo por impuesto riferido se reconoce por focas las 
diferencias temporarlas deducibles, en la medida an que resulto probable 
ue La Companta olspongo de ultidades gravables futuras contra las que 
ss podia corger esas dierencias lemporanas deducibles Estos actos y 
paswos no 88 reconocen al tas diferencias femporanas surgen del 
reconocimiento inical (distinto 41 de la combinación de negocios) de otros 
activos y pasivos en una operación que no afecta fa utIKaad gravable 
(imbutari) ni ta contaba, 
El importe an Ebros de un activo por impuestos cifendos debe someterse a 
revisión al final de cada periodo sobro el que se ufome y se debe reducir 
en la mecida que eslime probable que no dispondrá de suficiente utlidad 
gravabla (tributaria). an el futuro, como para pemll que 68 recupsre la 
totalidad o una parte del activo 
Los activos y pasivos por mpuestos dieridos se iden empleando las 
tasas fiscales que se espera sean de aplicación an el periodo en el que el 
actvo se realce o el pasivo se cancele, besándose en las taxes (y leyes 
Fiscales) que hayan sido aprobadas O prácteamente aprobadas al final del 
período que se informa. 
La medición de los pusvos por impuestos diferidos y los actwos por 
impuestos diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se denvarían 
de da forma en que la antidad espara, a Final del periodo sobra el que 59 
informa, recuperar o Iquxdar el impone en lbros de sus activos y pasivos. 

La Compañía compensa actwos por impuestos diferidos con pasivos por 
Impuestos dferdos sí y sólo sl bene reconocido legalmente el derecho de 
compensarlos, frente ala misma autoridad fiscal, los importes reconocidos 
“en esas partidas y la Compañía tene la intención de Igquidar sus activos y 
pasivos como netos. 

s
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27.3 Impuestos comentes y difaridos - So reconocen como ingreso o gaelo, y son incluidas en el resutado, excepto an la medida an que hayan surgido 
de una transacción o suceso que 9e reconoce fuera del resultado ya seo 

1n otro resukacio integral o directamente en el paltimonio, en cuyo caso el 
Impueslo también se raconoca fuera del rosuttado; o cuendo surgen del 
registro inicial e una combinación de negocios. 

  

  

28 Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente 
(ya 080 legal o implicta) como resultado de un sucaso pasado, es probable que la 
Compañia tenga que desprenderse de recursos que incomoren beneficios 
conómicos para cancalar la coigación. y puede hacerse una estimación fable dol 
importe de la obigación. 

El Impoda reconocido como provisón debe ser ia mejor estimación del 
desembolso necesario para canesise la obligación presente, al final de cado 

periodo, leniendo en cuenta los nssgos y las inceridumares vomespondentes, 
Cuando 88 mido une provisión usando el flujo de efectivo estimado pera cancelar 
la cbligación presente, su Importe en Hbros representa el valor notual de dicho flujo 
de electo (cuando el efecto del valor deicinero en el tiempo es materia). 

Cuando se espera la recuperación de algunos o logos Jos beneficios económicos 
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar camo 
un acivo si es virtyalmente seguro que 50 recibirá el desembolso y el monto ce la 
cuenta por cobrar pueda ser medido con fiablidad 

2.8. Beneficios a empleados 

20.1 Baneicios definidos: Jubilación patronal y bonificación por 
desahucio » El costo de los beneficios definidos Gubisción patronal y 
bonificación por desahucio) es determinado ullizando al Método de 
nidad de Crédito Proyactada, con valoraciones actuariales realizadas. 
final de cada partado. 

  

Los costos por servico presente y pasado se reconocen en el resultado del 
año en el que se generan, sel como el interás financiero generado por la 
obligación de beneñcio definido. 
Las 7 nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y praicas 
actuoralos, se reconocen en el estado de sitvación financiera con cargo 0 
abono 9 Gl'O resukado integral. en el período en que sa producen. El 
reconocimiento de la garacas y pérdidas actuariales en otro reaulado 

integra! se refejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son 
reclasifcadas ala uilidad o pérdida del periodo. 

292 Participación » trabajadoros La Compañía seconoco un pasivo y un 
gasio par ía partepación ds tos trabajadores en las utlicades de la 
Compañía. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las ullidades 

liquidas de acuerdo con disposiciones legales. 

2-10 Arrendamientos - Todos los arrendamientos se clasfican como operativos. 

  

2.10.1 La Compañía como arrendaíarra - Los arrendamientos operalwos ce 
Gargan a resultados empleando el métoco de Inga recta, duranto el plazo. 
correspondiente al arrendamiento. 

-10-
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242 

213 

204 

248 

Reconocimiento de ingrasos - Sa cakulan al valor razonable de 
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta ah importe estimado de 
Cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda 
otorgar 

  

2:13 Prestación de servicios - Se reconocen por referencia al estado da 
teminación del contrato. El setado de teminación del contrato se 
determina en función de la prestación del servici. 

Gastos - Los gaslos se registran al costo hstórico. Los gastos sa reconocen 2 
medida que son incumdos mdependientemante de la fecha en que se haya 
realizado el pago, y se registran en el perfodo más cercano en el que se conocen, 

rsación de saics y armmsaccionas — Como norma general en las 
estados financieros no se compensan los activas y pasivos, lampoco los Ingresos 
y gestos, salvo aquellos casos en los que La compensación sea requerida o 
permtida por alguns norma y esta presentación seo sl reflejo de la asencia de la 
Wansacolón. 
Los Ingresos y gastos con origen en lransacciones que, contractualmente o por 
¡una norma legal. contempian la posibiidad de compensación y ta Compañía tene 
de intención de liguear por su importe neto o de reallzar al actwo y pruceder al 

pago del pasivo de forma simultánea, se prosentan netos en rasulacios. 

insiramentos Ainancieros - Los aciwos y pasos financieros se reconocen 
cuando la Compañía pass a fomar parte de lao dleposiclones contractuales del 
instrumento. 
Los activos y pasivos fnancieros se miden Incialmante al valor razonable Los 

¡costos da transacción que son directamente atrbulble a la adquisición o emisión 
de actos y pasivos fnencieros (dlguntas a los activos y pasivas financieros 
designados al valar razonable con cambio en los resulados) sa agregan 
deducen del valor razonable de los actos o pasivos financieros, cuando sea 
apropiado, al momento del reconocimiento Íiaal Los costos de transacción 
srectamente alribullas a la adquisición de activos o paswos financieros 
dosignados al valor razonable con cambio en los rasullados se reconocen de 
inmediato en el regulado del periodo, 

  

Activor Anancieros - Los sctivos fmancieros se ciasfican dentro de las 
siguientes categorias, sctwas Financieros “al valor razonsbio con cambmos en los. 
resultados” “hwerstones mantenidas hasta el vencimiento" "actos financieros 
disponibles para la venta". y "prestamos y pastas por cobra” La clasificación 
depende de la naturaleza y propósito de las activos fmancieros y se determina al 
momento det reconocimiento nteal. Todas las compras o ventas regulares de 
actos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción 
Las compras o vontas regulares son todas aquellas compras 0 ventas de ecilvos 
Ananciaros que requeran la entrega de actwos dentro del marco de tiempo 
establecido por una regulación o acuerdo en el marcado. 
2.15.1 Método de la tasa de Interés efectiva - El método de ta tasa de interés 

factiva es un método de cátculo del costo amorlizado de un instrumento 
fmanciero y da imputación dal ingreso financiero a lo largo del periodo 
relevante. La tasa de mterés afectiva es la tasa de descuento que iguala 
exactamente los flujos de efectivo pot cobrar o por pagar estimados 
(hiciuyendo cormisión, puntos Básicos de mtereses pagados o recibidos, 

1
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costos de transaccn y otras preas o descuentos que están incluidos en 
el cálculo de la toss de interés efectiva) a o largo de la vida esperada del 
insiramento fnancleto o, Cuando sea adecuado, en un pertodo más corto, 
con el importe neto en bros en al reconccimiento Inicial 

Los ingresos son reconocados sobra la base de la tasa de intarás efacitva 
para los fustrumentos de deuda distintos a 1os activos Jmancieros 
clesficados al valor razonable con cambio en los resultados 

  

2.:15.2 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentes por cobrar 
Son activos fnancsaros no dlanvados con pagos fos a determinallas que 
a son colizados en un mercado activo. Los préstamos y paridas por 
cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comercales, saldos bancarios y 
electro) son medidos al costo amortzado usando el método de ta tasa da 
interós efectiva, manos cualquier deterioro de valor 
Los Ingresos por Intereses se reconocen aplicando la laca de interes 
electiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el 
reconocimiento dol Interós resuko nmatoria: 

215.3 Deterioro del valor de activos financieros - Los actvos financieros 
sisimtos a aquellos designados al valer razonable con cambios en los 
resultados 600 probados por detenoro de valor al nal de cada periodo 
sobre al cual se forma, Un activo financiora estará deteriorado cuando 
axdsía exidancia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o más 
eventos que hayan ocunido después del raconaamiento incial del activo y 
los fujos de afectivo futuros estimados del activo financiero se han visto 
afectados 

Para todos los otros acivos financieros, la evidencia objeliva de deterioro 
¿e valor podra incluir 
+ Dificultades financieras significativa del emisor o del obigado; o 
> infracciones delas cláusulas contractuales, tales como Incumpilmientos. 

O moras en el pago da los Intoresos o el principal, o 
- Es probebla que el prestatario entre en quiebra o én otra foma de 

reorganización nanciera, o 
- La desapanción de un mercado activo para ese activo financiaro debido 

  

Para ciertas calegorlas de activas fnancieros, como cuentas comarcales. 
orcobrar un activo cuyo detertoo no ha sido evaluado individualmente, y 
es evaluado por deterioro sobre una base colectiva Entre la evidencia 
objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podría estar deteriorada 
se podiía Inclulr la expeñencia pasada de la Compañía con respecto al 
cobro de los pagos un Incremento en el número de pagos atrasados en la 
cartera que superen el periodo de crédito promedio de 80 días, sal como 
cemblos observables en las condiciones económicas locales y nacionales. 
quese relacionen con el ncumplmiento en los pagos. 
Para los activos financieros rogletrados al costo amortzado, el mporte de 
la párcida por defenoro de velor es la diferencia entre el mporte en bros y 
el valor presente de los Bujos futuros estimados del activo, descontados a 

la tasa de mierés efectiva original del actvo Fnancier. 
2.
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Pera los activos financieros registrados al costo, el importe de la pémida 
por deterioro de valor se mido como la diferencia entre el importe en libros. 
del acto y el valor presente da los flujos estados de slectwo 
descontados a la tasa de retomo aclual del mercado para un acto 
financiero similar Dicha pérdida por deterloro de valor no será reversada 
en períodos subsiguientes, 
El importo an libros del activo Imanciara se reduce por la párdida por 
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excapto 
para las cuentas comerciales por cobrar conde el importe en (bros se 
reduca a través de una cuenta de provisión Cuando ss considera que una. 
cuenta comercial por cobrar es Incobrable se elimina contra la cuenta de 
prodsión La recuperación postarar de los montos previamente eliminados. 
89 convierte en créditos contes la cuenta de provisión Los cambros en sl 
importa an libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado del 
resultado del pertodo. 

Para los activos financieros tegistrados al costo, EL en un periodo 
posterior, al importe de la pérdida por deteriora de valor disminuya y la: 
risma puede estar relacionada de manera obietiva con un evento ocurnda 
luego de que el deterioro de valor fue reconocido la pérdida por deterioro 
de valor previomante reconocida ce reversa con cambio en los rosados 
lempre y cuando el monto en lawos de la inversión a la fecha en que se 
reversa el delenoro na exceda el importa que hubiera resultado de costo 
amortzado on caso de que no se hublera reconocido el deterioro de valor 

Baja on cuenta de los activos fInancieros La Compañía dará de baja 
en cuentas un scivo feianciero Bnicamente cuando éxpiren los derechas 
contractuales. sobre los tujos de afectivo del activo manco, o cuando 
transfiere de manera susiancial los rissgos y ventajas inherantes a la 
propiedad del activo financiero a cra entidad. St la Compañía no transtiera 
ni retiana substancialmente lodos los nasgos y ventajas Inhesentes a la 
propiedad y contida reteniendo el contro! del acto Iranstendo, la 
ampara reconocerá su participación en el actyo yla obligación asociada 
por los montos que lencia que pagas Si la Compañia retiene 
ustancaalmente lodos los iteagos y ventajas inherentes a la propiedad de 
un activo financiero transferido la Compañía contmuará reconociendo el 

¡soto finenciera y también reconocerá un préstamo garantizado de forma 
eolataralpor los ingresos recibos 
En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el 
Importe en foros del actwo y la suma de la contraprestación recibida y por 
recbir asl como al resultado acumulado que hablan sido reconocidos en 
tro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconogs en el 
resultado del perlado. 

En caso de la baya parcial en cuentas de un activa financiero (es decir 
cuando la Compañía retiene una opción para resdquie pare de un activo 
transferido), la Compañía distbuye el importe en libros anterior del activo 
fmanciero entre la parte que continua reconociendo bajo una participación 
confinua, y la parto que ya no reconocerá sobre la hase del valor razonable 
relativo de dichas partes a la fecha de la transferencia La diferencia entre. 
el importe en lbros asignada a la porte que ya no continuará slando 
“ecanocida y la suma dela convaprestación recibida por la parte que ya no 
seguirá siendo reconcoda y cuskuler ganancia o pérdida acumulada 
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asiguada que hubiese sido reconocida en olto resultado Integral co 
econgos en el resutado del período. La ganancia o pérdida acumulada 
que hubiese sido reconocida en otro resultado integral es distribuida entre 
la parte que canina siendo feconocida y la para que ya no será 
reconocida con base en jos valores razonablos relatos de ambas portes 

2:18. Pasivos Sinanciaros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos 
financieros de confommidad con ta suslancia del acuerdo contraciual, Los pasivos. 
financieras son clasficados como sl Valor razonable con cambios an los 
rasatados u otros pasivos financieros. 

  

  

Los pasos Tmancieros so clasica como pasivo comiante a menos que ta 
Compañía tenga derecho inconticionzs de dáerir el pego ce la obligación por lo. 
menos 12 mesas despuéa co la fecha dal estado de ofuación nanciera 

  

2.16.1 Otros pasivos Anancieros - Los tos paalos Imancieros (Incluyendo los 
préstamos y laz cueias por pagar comerciales y ctra) 50 miden Pestetommene ul coto amosizado usando el método de a asa de ers 

fecia. 
2302 Baja de un peelvo Ananciero - La Compañía de de hoja un pasivo 

financiero, y 300 $ expirar, cancelan o cumplan las cbigacionse dela 
Compañía. La cierencia entre al importe en bros del pasivo Ímenciero 

co d8 baja y la contrapresiecón pagada y por pegar se reconoce en el 
cesuñado del periodo. 

217 Aplicación de Normas intomacionales de información Financiera nuevas y 
revisadas que son mandataríameno ofoctivas an al año actual - La aplicación 
de tas muevas Normas y roviescas no han tenido un impacto material en (as 
tovelaciones o los importes reconocidos en los estados flnancieros da la 
Compania. 

2,8 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Entidad no 
ha aplicado las siguientes Nomras Intemacionales de Información Financiera 
(NIF) nuevas y revisadas que han sido embidos pero aún na son efectivas. 

Eftctiva o partir de 
períodos que inicien 
3 a después de 

  

AE Tuto 
mues Irstrumentos noncieros Enoro 1.2018 
NES Ingresos procecenas de 

Estates on Gentes Enero 1,2017 
Moditcacionas la NIC:1— Inisatwes do revelación Enero 1,2016 

Modificaciones aa NIO 40 Ciarñcación delos métodos 
yla NIC30 aceptables de depreciación — Enero! 2018 

y amoización 
Modificaciones a las NUF.— Mejoras anusles a las NIF Ciclo Enero 1, 2018 2012-2014 

Se perma la apicación anticipada de estas nomas nuevas y revisados. 
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'NUF 9- Instrumentos financieros. 

La NIF 9 emica en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la 
Clasificación y medición de actos financieros. Esta noma se mods 
posteriormente en octubre del 2010 para Inclur1os requisos para la ciasficación 
y medición de pasivos fhenciercs, asi como su baja en los selados financieros, y 
en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos paa a contenIidad de cobertura 
general. En julo del 2014, sa emiió ctra versión revisada de lá NIF 9, 
pencipalmente para Incluir o siguiente, 
+ Requerimientos de deterioro para activos firancieros y, 
3 itcacones Umiadas 2 ns toquetos de Canflación y medición al 

introducir una categoría de medición a "valor razonable con cambios en otro 
resultado integral, para ciertos instrumentos deudores. simple. 

Becuistos clavas do a AF 9: 
+ Todos los activos financieros que se ciasican dentro del alcance de la NIC 39 

- Instrumentos Finaneasros, se recenccerón posturiomente a su costo 
amorizado o valor razonable. Especifcamente, los instrumentos de deuda 
Que ae mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de 
“recaudar Jos flujos ce efecivo contractuales, y que tengan Nujos Je efectivo 
eonitaciuales que son únicamente pagos de copia intereses sobre el capital 
pendiente por lo general se iden al costo amorizado al final de los periodos 
Contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modela 
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de afectivo 
ohitractualen como por la venta de activos financieras, y que tongan términos. 
contracluales de acivo fnanciero que dan lugar en fechas específicas afro 
de ofectvo que solo constituyen pagos de capal» intarases sobra al mpor. 
el principal pondiente, son medidos a valor ruzonabla con combos en ciro 
ronukodo integra! Todas las otras inusrsiones de deuda y de patrimonio se 
micen a su valores razonables al fina de los pertodos contables posteriores 
Además, hajo ta NI 9. las entsdes pueden hacer una elección Ievocante 
para presentar los cambios pastenieras an el valor razonable de una inversión 
e patrimonio (no mantenida para negocian) en obo resultado integral. y salo 
an e greo por ividendos ganarse recanacco an el asutaco del 
peri 

- En la medición de los pasivos financieros designados a valor rezonabie con 
"cambios en resultados, la NIF $ requiere que al impone generado por cambio 
en el valor razonoblo del pesivo financiero que sea alrbulnke 9 cambios en el 
esgo de crédito del referido pasivo, sa presente en ctro resultado integral, a 
menos que, el reconocimiento de los sfectos do los cambios en el riesgo da 
crécito del pasivo an otro resultado integral genere una asimetría contabie en 
«el resultado del periodo. Los cambos en el valor razonabio atribuible al eso 
de cxtdto de un pasivo Tmanciero no son posteriomente reciasiicados al 
resultado del periodo Según la NIC 29, la tolaldad del importe del cambio en 
al velor ruzonblo del pasivo financia designado a valor razonable con 
ambios en resutados se prasenta en el resultado del periodo. 

   

Respecto al deterioro de activos fmancieros, La NIF $ establece uo modelo de 
'aterioro por pércida credticia esperada, contrario al modalo de deterioro por 
párdida crediicia incunida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de 
¡deterioro por péreida creaiiia esperads requiera que una entidad contabiico 
las pérdidas credficias esperecas y cambios en esas pérdidas credticas 
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esperadas an cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo 
recilcio deeda al reconocimiento Íniciel En otras palabras, yu no es 
necesario que ocutra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas 
creci 

  

+ La NIF 9 mantiene los tos Lipos de mecanismos de contaltidud de cobertura, 
que en la sctualidad se establecen en ta NIC 39. De conformidad con la NIF 

, los 1pos de sansacciones elegibles para la contablidad de cobertura son 
mucho más flexibles, especificamente, al amplar ls tipos de Instrumontos que 
se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de 
rlesgo de paridas no financieras elegibles para la contabilidad de coberura. 
Además, se ha revisado y reemplazado la prueba de efeoivand por el 
principio de "relación económica” Ya no se requiero de una evaluación 
etrospectiva pare medi ls efecivicas de la cobertura. También so oñacharon. 

requerimientos. de revelación mezoracos sobre las actividades de gestión de 
tesgo de una entidad. 

La Admnistracón de la Compañía prevé que la apización de ta NIF 0 en el futuro 
pueda tener un impacto sobre las impares reconccicos en los estados financieros 

“adjuntos, en relación con los aciwos fnancieros y pasivos financieros de la 
Compañía, Sin embargo. no es postie proporcionar una estmación razonable de 
se efecto hasta que un examen detalci haya sido completado 

UF 15 - ingrosos Procedantes de contratos con os cilantas 
En mayo del 2018 se emi la NIF 15, que estableos un modelo extenso y 
detallado que daban uídizar las entidades en el regio y reconocimiento de 
Ingrosco procedentes de contratas con cantes. La NIÍF 15 reemplazará ol actual 
neamiento de reconocimiento de Ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingrecos, la NIC. 
11 Contratos de Constucción y las Imerprelacionas respectivas en la fecha en 
que enfee en vigencia 
El pinto fundamental de la NIF 15 os que una entidad debería reconocer el 
ingreso que represomta la trancterencia de bienes O servicios estabiecióos 
contractualmente a los cientes, en un importe que refleje la contraprestación que 
la entided espera recibi a cambio de bienes 0 servicios. Especficamente, la 
ora añade un modelo da 5 pasos para contablizar el ingreso: 

   

Paso 1. idoniiicar el contrato con los cientes. 
Paso 2 identificar las obligaciones ds ejecución en el contrato. 
Paso 3: determinar el reco de latrensacción 
Paso 4. distribuir el precio de transscción 2 las obigaciones de ejecución en el 
Comte, 
Paño 5, reconocer el ingreco cuando (o en la medita que) la entidad satistaga la 
obligación 

¡Según La NIF 18, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) 30 sabisfaga una obigacón de ejecución, es deci, cuando el "conto" de los 
bienes: y esevicios relacinados con una obligación de ejecución particular es 
'unoferido al cliente. Se han añadido muchos més Ineamientos detallados an ta 
NIF 15 para podar analizar situaciones uspecificas Además, la NIF 15 requiero 
“ml revelaciones. 
La Adminisiración da la Compañía prevó que la aplicación de la NUF 15 90 el 
Auturo puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados 
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Anencieras sajuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posble proporcionar 
una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detalado haya sido 
completado 

  

Modificaciones 2 la NIC * Inolativa de Revelación 

Las modificaciones a a NIC 1 proporcionan algunas guías sobre como aplicar el 
¡concepto de matenalidad en la práctca_ Las modificaciones a la NIC 1 se aplican 
para pertados que mice en o después del 1 de enero del 2018 

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas 
modificaciones en el futuro lenga un impacto signticetwo en los estados 
nencieros. 

Modificaciones 2 12 NIC 16 y NIC 38 - Aclaración de dos Mótoctos Acepíables 
da Depreciación y Amortización 

Las modificaciones a la NIC 16 les peohban a las entulades utizar un método de 
depreciación para paridas de propiedad, planta y equipo basado en al ingreso, 
Mientras que Ías modificaciones a la NIC 38 introducen la presunción rebatible de 
Que el ingreso no es un prniopio apropiedo pare la amorización de un actvo 
intangible” Esta presunción solo puede ser rebaliia en las dos siguentes 
cicunsiencss 

¡Cusndo el activo tangible es expresado como medida de ingreso o 
Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficos 
'conómicos del acto intangible se encuentran estractiamente relacionados, 

Las modifcaciones se apican prospectwamente para pertados anuales que 
osmencen a parti del 1 de enero de 2018 o postenomente En la actualidad, la 
Compafla usa el método de linea torta para la depreciación de propiedades y 
equipo. La Administracón de la Compañía considera que el método da Inea recta 
sel más apropiado para refejar el consta de beneficios sconómicas inherentes 
a los respecivos actwos, por lo tanto, la Administración de la Compañía no 
antoipa que la aplicación de estas modicaciones a la NIC 16 tendrá un Impacto 
úratenal en los estados financieros adjuntos. 

  

Mejoras anales a las NNF Ciclo 2012 - 2014 
Las mejoras envales 3 les NIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a 
vanas NIF que ss encuentran resumidas a continuación 

Las modificaciones a la NIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasiica un 
'ctivo (o grupo de acimos) de mantenido para la venta a mantenido para su 
distnbucién a los propetaros (a viceversa), al cambro se considera como una 
continuación del plan onginal de la disposición y por lo tanto, no son apllcables. 
los requerimientos establecidos en la NIF 5 an relación con el cambio de plan 
da verta. Las enmiendas lambién acteran las guías aplosbles cuando se 
Intorrure la contabilidad de activos mantenidos para su distribución. 

+ Las modificaciones a la NIF 7 proporcionan una guía adicional para aciarar sl 
'un contrato financiero de servicio correspondo e participación continua en la 
transferencia de un acevo transferido, a efectos de la Información a revelar de 
dicho aclivo 
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+ Las mosficaciones de la NIC 19 aclaran que la toeo utlizada para descontar 
las obligaciones. por beneficios postempleo debe determinarse con referencia 
a la de los renclmmiemos de mercado sobre obre bonos corporalwas de aña 
calidad al final del período de report. La exalvación de la profundidad de un 
mercado pera bonos comoratios de 242 calciad debe ser a rival do la 
moneda (es del, la misma moneda en que los beneficios deben ser 
pagados) Para las monedas para las que no exists un mercado profundo de 
lales bonos corporalivos de ata calidad, se deben lizar los rendimientos de 
mercado de bonos del gobiemo denominados en esa moneda a la fecha de 
reporte. 

La Administración de ls Compañía no prevé que la aplicación de estas 
mcdifcacioner en el fumo tenga un impacto sipniicativo en los estados 
tinencioros sajunto. 

2. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS. 
La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere 
que la Acministración realice ciertss estimaciones y establarca algunos supuestos 
inherentes u la actvidad económica de la Compañía, con el propósllo de determinar la 
valuación y presentación de algunas paridas que forman parte de los estados 
fmanciesos En opinión de la Aciministracióo, tales estimaciones y supuestos estuvieron 
basados un la mejor ublización de la Información disponible ml momento, los cuales 
adrlan legar a dierr de nus ufactos finales. 

A contmuación se presentan laz estaciones y Juicos contables críticos que ta 
ministración de la Compasla ha ulzado en el proceso de aplicación dels. ctens 
contables: 
31 Deterioro de activos - A la fecha do ciere de cada pertodo, o en aquella fecha 

que se considero necesario, se anelza el valor de los activos para determinar si 
exale algún indico de que dichos acivos hubieran quico una pérdida por 
deteriaro.. En caso de que extsta algún indicio se realza una estación del 
Importe recuperabla da dicho activo. Si se trata de actos identificables que no. 
'goneran Rujos de efecto de forma independiente, ve osttmo 12 rocuperabiidad de: 
la unidad generadora de efectivo a ta que pertenece el acto. 
Los pérdidas por deterioro reconocidas en un activa en periodos antercres son 
ú"everidas, cuando sa produce un cambio en las estimaciones sobre eu importe. 
recuperabla incrementando el valor del actwo con abono a resultados con el ne. 
del valor on bros que el activo hubiera tenido de no haberse reconoclo la 
Pércida por deterioro. 

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía na ha reglatrado pérdidas por 
úelerioro de sus activos. 

32. Provisionos pora obligaciones por kenesicios definidos - El valor presente de 
las provisiones para obigaciones por beneficios a definidos depende de varios 
Pero, que sn Calrencs an Ancón e an cdo near! imac e 
varios supuoslos. Estos supuestos utlizados pera determinar el valor presente de 
mias obigatonos nclye una losa de descuento. Cumkuler cambio en 
supuestos impacta en el valor en bros de las provisiones de estos beneficios. 
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Elactuaro contralado por ta Gompar 
tasa de descuento, la tasa de moralkiad y de rotación al final de caca año 
roporiados por la odminisiración de la Compañia. La tasa de descuento es la tasa 
de mierés que deba ser ullizada para determinar el valor presente de los flujos 
“futuros de caja estimados que se sepera van a ser requeridos para cumpli con la 
'obigación de estos beneficios 

22 Estimación de vidas útilas de propiedades y equipo - La estimación de las. 
vidas útles y el volor reaidual es efectían de acuerdo a lo mencionado en fa Nola. 
253 

  

   

34 Impuesto a la renta cevida - La Compañía ho reukzao la astimación de sus. 
impuestos diferidos considerando que todas las ciferonclas antre al valor en Nros 

y la base tibutura de los activos y pasivos se ravertirán en el futuro. 

EFECTIVO Y BANCOS 

Un resisnen de efectivo y Dencos es como sigua: 

Diciembre 31, 
2018 dota 
en mies de 1.5. doloros) 

Efectivo 1 1 
Bancos locales 506 1021 
Bancos del extrior 1.591 1647 

Total 218 2089 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAB CUENTAS POR COBRAR 
Un resumen de cuentas Comerciales por cobrar y ctras Cuentas por cobrar es como 

Diciembre 31, 
2015 ora 
(on miles de U.S. dólares) 

Cuentas por cobrar comorclals: 
lentes locales (1) 2.802 3212 
Clientes del exterior 7 89 

Provisión para cuentas dudoses. 14D 9 Sublotat 2251 3:02 
Otras cuentas por cobrar: 
“Aiendos pagados por anticipado 318 
“Cuentas por cobrar a terceros 1.506 E 
Otras. 561 28 
Tote 4.509 2954 
(Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 incluye US$GS6 mi y US$879 má 

respeciivamente, coresponciente a sendclos prestados pendientes de facturar 
19.
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La Compañía ha reconocido una provisión para cuentas dudasas por el 100% de todas 
las cuentas por cobrar con una aníigtedad de 80 días o más debido a que de la 
experiencsa hustonta establece que las cuentas por cobrar vencidas a más de 90 clas 
son de muy díficil ecuperación 

Csrbras en la provisión para cuentas dudosss. Los movimientos de la prowsión para 
Cuentas dudosas fueron como sigue. 

201 2014 
(en mies de US déteres) 

Saldos al comienzo del año 173 150 
Provstón del año 25 

Reverso 29) = 
Saldos alfin detaío 182 A 

La concentración del fiesgo de crédito es limtada debido a que ta base de cientes as. 
Targa e Independiente: 

PROPIEDADES Y EQUIPO 
Un resumen de propiedades y equipo es como sigue: 

Diciembre 31, 
2015 ¿ona 
(en miles de U S dólares) 

Costo 2,69 2848 
Depreciación acumutada 1.871) (709 

Total a ás 
Clasificación 

Instalaciones 582 572 
Muebles y enseres y equipos de afina 203 188 
Equipos de computación 213 304 

Tolar 08 145 

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue: 

2018 2018 
(en miles de US. dólares) 

Saldos al comienza der año 1:45 83 
Adquisiciones. 160 588 
Ventas da 29 Depreciación (on 6% Elimimación en venta de acios. 39 17 
Saldos al tn del año 5 Us 
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7. PRÉSTAMOS 
Un resumen de los prástamos as como sigue: 

lomo 91, 
2016 2ota 
(en miles de U.S. dólares) 

Garantizados - al costo amortizado 
Préstamos bancarios (1) 136 29 
Próstamos de larcatos (2) 40 2 

Total 540 zl 
Olasifcación 

Corriente 402 158 
No comente YU 128 

Total ss En 
(0) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, comesponde a próstamos do bancos locales. 

con vencimientos hasta octubre del 2017 y una tasa de mtarás promedio anual de 
123% 

(2) AL 31 de diciembre del 2015, corresponden a un préstamo otorgado por una persona 
natural con vencimiento en octutbra del 2016 y una tasa de interds de 12%, 

E. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resuman de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar as como sigue: 

Diciembre 31. 
   E 

  

ínmies de U.S. dólares) 
Proveedores locales 118 244 
Proveedores del extenor 337 333 
Otras cuentas por pegar 
“Anticipos 0% cuentes 1:07 120 
Otros 5 e 

olas paria 1208
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IMPUESTOS 

e 

92 

Pasivos por impuestas comantes. 

Un resumen de pasivos por impuestos cortantes es como sigue: 
Diciembre 31 

205 2014 
en mias de U.S dólares) 

Pasivos por impuestos carentes 
Impuesto a la renta por pagar 248 197 
Impueelo 21 Valor Agregado - IVA por pagar 
y retenciones. 358 275 

Retenciones en la fuente de Impuesto a la 
renta por pagar 55 29 

Total ss ES 
impuesto a la renta reconocido on Jos resultados 

Una reconciuación ente la utiidad según estados financieros y la ullidad 
ú¡ravable, es como sigue 

2015 2014 
(on mies de U.S dólares) 

Ublidad según estados fnancieros antes de: 
Impuesto ala rente. 1407 2501 

¡Gasios no deducils 152 
Ingresos exontos 059 
Otras parados sa as) 
Otras deducciones. 0 mu. 
Úbicad gravable 247 aa 
Impuesto ala ranta csusado y cargado a 
resultados (1) os 08 

Anticipo minimo calculado delano (2) ua 0 
[1) De conformidad con disposiciones legales, a tara pata el Impuesto ala renta 

se calcula en un 22% sobe las ublidades sujlas a distibución y del 12% 
sobra fas ullidades sujetas a capitalización 

(A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo et 
valor del anticipo calculado, el cual resulla dela suma matemática del 0.4% del 
activo 02% del patimonio, 0.4% de mgresos gravados y 0.2% de costos y 
gastos deducibles 
Para el año 2015, la Compañía determinó como anlcipo de impuesto 8 la 
renta de US$113 ral, xn embargo el mpuesto a la renta causado del año es 
de US$515 mi. Consecuentemente la Compañía registró en resultados 
US$545 rl equivalente al Impuesto la renta causado 

a
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Las declaraciones de Ímpusetos no han sido revisadas por Las autndades 
úibutanias y ton sueceptbles de revisión las declaraciones de los años 2012 al 
2015 
Movimientos de la provisión de impuesto a le renta - Low movimientos de la 
provisión por impuesto ata renta fueron como sigue:   

  

o zoe (alma de US dare) 
Saldos l comienzo cel año 197 250 
Provilon de año 500 400 
Pagos etectuados. 1479) (570 

Saldos ol fin del año 295 a 

Segos doy impersto caido 
Saldosal — Reconocido en 

comienzo los Sattosclón 
resilados Ten mies de US dólares) 

Año 2018: 
Activos (pasivos) por impuestos 
nidos un ración a 

Reconocimiento de ingresos (199) 109 . 
Provisión de Jubilación patronal 130 130 — 

Tota y de 
ano 2014: 
Actvos (pasos) por impuestos 
deridos en relación a: 

Reconocimiento de ingresos (176) (m (183) 
Provisión de jublación patronal. mu 4D 120 

Total —5 a de 

Aspectos Tributarios 
El 18 de diciembre de 2015, se embió la Lay Orgánica de Incentivos para 
Asociaciones Público-Privadas y la Inversión extranjera, con el objetwo de 
establecer incentivos para ía ejecución de proyectos bojo la modalidad de 
asociación público privada y establece nceniwos para promover el financiamiento 
producivo, la inversión macional y la Inversión extranjera, a continuación se 
Cinan cisIonvos y roms de carcasas e ica 

+ Estarán exemos del Impuesto a le sena los sencimiena y beneficios Sisardos pol depéos lao No e Illcionos nantiars cms, a Como pe ers vrs en srta 18 8 8 Magia Vasile ls Saa de valo del pla o de Repito Cepas! Sun 

  

22.
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» Estarán exentos del impuesto a la salda da divisas los pegos realizados al 

  

calificadas por los entas de control correspondientes an Ecuador, que otorguen 
financiamiento con un plazo de 360 dias y que sesn deminados al 
financiamiento de vivienda, microcsédito o invarsiones productivas. 

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conforma con disposiciones legales vigentes, los contibuyantes sujetos al 
(impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con panes relacionadas, dentro 

¿de un mismo pertodo flscal por un importe acumulado superor a USSIS múlones, están 
obligados a presentas sl estudio de Precios de Transferencia que determine si tales 
"operaciones han sido efectuadas x valores de plena competencis. AL 31 de diciombra 
del 2015 y 2014, ta Compañía no ha realizado Iransacciones con partes relacionadas. 

11. OBLIGACIONES ACUNULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue: 
Diciembre 31, 

2016 2014 
(en miles de U.S. dólaras) 

Partcipación a empleados 41 428 
Beneficios sociales. 200 225 

Total su a 

91.1. Participación a empleados 

De confommidad con deposiciones legales, los empleados tienen derecho a. 
participar en las utlidades de la empresa sn un 15% apicabis a las utidados 
Iiquidas. Los movimientos de la provisión para participación a empleados fueron 
como slgua: 

2015 2014 
(on miles de U.S. dólares) 

¡Saldos al comienzo del año 428 47 
Provsión del año. e 428 
Pagos efectuados 1428) 4D 

¡Saldos att delaño. pi 228
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A 12. OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS. 

Un resumen do la obligación por beneficios definidos es como sigue: 

Diciembre 31. 
  

2015 a 
en miles de U S. dólarms) 

ubúación patrona! 1.539 1540 
Bonificación por desahucio 659 sae 

Total 2098 2058 
121 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los. 

ampleados que pot veinte y cinco años 0 más hubieran prestado sus servicios en 
forma continuada o intemumpica. tendrán derecho a ser jubilados por sus 
emplewdores. sn perjuicio de la jubilación que les coneeponda en su condición de: 
afiacos al Instuto Ecuatoriano de Seguridad Social 

Los movimientos an nl valor presente de la obligación de jubiación patronal fueron. 

  

omo aque 
2018 2914 (on les de U.S, ares) 

Saldos al comienzo del año 15% 1.361 
Costo delos servicios 45 169 
Costo por ntarosas 08 5 
Pérdidas (ganancias actuarial il es 
Baneñicios pagados 1189) 7 
Saldos alt delaño 1500 1500 

122. Bonificación por desahucio - De acuerto con disposiciones del Código de 
Trabojo, en los cesos de teminación de la relación laboral por desenvcio, la 

Compañía entregará el 25% de ¡a úliea remuneración mensuel por cada uno de 

  

100 000s do someto. 
Los movimientos en ej valor presente de obligación de bonificación por desahucio. 
fueron camo sue: 

y zma 
(eñimiles de U 5, 9dk 

Soldos al comienzo detaño so 504 
Costo de ls serios 8 $8 
Costo por (morenas E 2 
Pérduas actuales 4 
Banaiios pagados 110 54 
Saldos alfm delaño 9 0 

Los cálculo actuorioles del valor presente de la obligación devengnda por concepto de 
beneficios definidos fueron reaizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario 

-25
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Independiente El valor prazante de las cbligacionas por concerto de beneficios definidos. 
y 108 costos del servicio fueron calculados usizando el métado de la unidad de credo. 
proyectada. Eajo este método los beneficios definidos daben ser auibuidos al periodo de 
venvicio del empleado y basadas en la ommu'a del plan, de tal suerte que se alibuye la 
miema cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis 
acluariales para calcular e) velor presente de dichos benofclos, Estas Impótesis rañejan 
el valor de tinero a través del tempo, el incremento valaria y las probabilidades de pago. 
de estos benehicios. 

  

Elanatis ce sensibilidad detallado a continuación ss na vesarotiado en tasa a los 
¡Cambios razenablemente posibles que se produzcan al final del periodo 08 referencia de 
los respectivos supuestos 

2095 2014 
en mies U.S. dólares) 

Anéliclo do sonsibiidad - Jubilación Patronal 
Toso de descuento 

Variación OBO fíasa de descuento - 0.5%) 100 187 
Variación OD (tasa de doscuento + 0.5%) 140 M3 

Tasa de incremento salero: 
Variacón 06D (lesa de Incramanto salarial + 0.5%) 104 157 
Variación OBD (tasa de incremento cataral- 0.5%) 04 (138) 
Tesa de moralidad: 
Variación OBD (tasa de mortalidad + £ año) us us 
Variación OBD (tasa de mortalidad - 1 año) 34 43 
Análisis de sensibilidad - Dasahucio 

  

Taso de descuento: 
'Varación OBD (lasa de descuento - 0.5%) 5 e 
Variación OBD (tasa de descuento + 0.5%) en 1 
Tasa de incremento salero: 
Vatlación BD (tasa de Incremento salarial + 0.5%) so se 

(53) 152 
Variación OBD (tasa de mortalidad + 1 año) Ys as 
Variación OBD (tasa de monoñidad -1 980) 16 48 

El anglisis de sensiblidad presentado anteriormente puede no ser represantatwo de la 
Variación reel en ta obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que sl 
camblo en as hipótesis so produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los 
"supuestos pueden ser corlacionados). 

Es impotente mencionar, que en el análisis de sensibilidad desarollado, el valor 
presente de las cbKgacionon por beneficios definidos se calcuió utlizando el método de 
Cs Anita procedo, que es el mamo que el aplcado en el cloulo de la 
úobhgación por beneficios defnidos reconocido en el astado de situación fnanci 
hubo cami no mitodos o hpólass lizados al slsborar el anat do sensblidad 
rotpecto a años anteriores, 

  

Los importes reconocidos en los resuliacos respecto a dichos planes de beneficios 
elnicos son los siguientes. 

28
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Diciembre 31, 
4 2015 2014 

(on mies de US dólaros) 
Costos del sarvicio ur 215 
Costo porintereses. 131 74 
Pérdidas (ganancias) acuariales aa ae 

Total 2 205 
Durante los años 2015 y 2014, el impor del costo del servicio y las ganancias sobre. 
reducciones han sido incluidas en el estado de comulado integral como gastos de. 
administración y ventas. 

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

12,1 Gestión de riesgos financieros 
En el curso nomel de sus negocios, la Compañía asiá expuesta a digitos 

rasgos de naturaleza financiera que pueden stectar de manera más o menos. 
"ignificaica al valor económico de sus flujos y ACINOS y, em consecuencia, sus. 

resutados.| 

A continuación se presenta una definición da los riesgos que enfrenta la 
Compañía, una caructerzación y cuantificación de éstos y una descripción de las 

  

13.3.3 Riesgo de créalto 

El nesgo de crbdto so refiere l ergo de que una se tas partes incumpla 
con sus obigaciónes comraciuales resultando en una párdida financiera. 

para ia Compañio, La Compañia ha edoptado una políica de Unicamento. 
involucrarse con clientes reconocidos de acuerdo 2 sus políicas 
intemacionalas y obítanar suficientes colaterales, cuando 500 apropiado, 
¡como forma de mitigar el dlesgo de una pérdida financiera ocasionada por 
los incumplimientos: 

Las cuentas por cobrar comeriales están compuestas poc un número 
Imporianta de cientes Asinbuidos ente dwersas industnas y áreas 
geográficas. La evalueción de crédito continue se Poakza robre la 

condición financiera de tas cuentas por cobrar. 

La Compañía no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas. 
No ha habido concentración de nesgo de crédito que exceda del 20% de 

los activos monetarios brutos durante el año, 

ar
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13.12 Rinsgo de liquidez. 
La Aceminisiración one la responsabilidad final por la gestión de liquidez, a 

la vez que ha nstablocióo un marco de Irabajo apropiado para la gaslión de 
quidez de manera que la gerencia pueda manejar Jos requermientos de: 
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestión ue 
liquidez de la Compeñía. La Compañía maneja el riesgo d0 Iquidez 
manteniendo, — facisdades — fmanciaram adecuadas, — monitorando 
continuamente los Alas altactwos proyectados y reales y conciliando los 
perñlea de vencimiento de los activos y pasivos nancieros, 

12.3. Riesgo de capital 

La Agminisiracón gestora su captal para asegurar que la Compañía. 
estará en capacidad de cortinaar como empresa en marcha mientras que. 
maxmize ol rendimiento a sus Socios a lravés de la optmización de los. 

saldos de deuda y palrimonto. 

  

132. Categorías de instrumentos financieros. 

El detalle de dos acilvor y pasivos financieros mantenidos por la Compañía es 
como sue: 

Diciembre 31... 
2015 2014 
(en mies de U.S. dolares) 

Activas financieros al costo amortizar: 
Eleciivo y bancos (Nola 4) 2008 2069 
Cuentas por cobrar comerciales y citas cuentas. 
Por cobrar (Nota 5) 4505 295 

Tota ss 06m 
Pasivos fnancioros al osto omortzado: 
Préstamos (Nota 7) 546 294 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
por pagor neto de antcipos (Nata ) 1.040 Loro 

Total 1505 1 
13.3. Valor razonable de Jos instrwnentos financieros - La Administración de la 

Compañía considera que los impodes en libros de los actos y pasivos 
financieros recanocidos el costo amorizado en los estados financieros se 
aproximan a su valor razonable. 

14, PATRMONIO 

14.1. Capital sacial- El capta social autorizado concisie do 224,000 de parteipacenes 
de USS1 valor nomnal untario las cuales otorgan un voto por participación y un 
dotecho aos cividendos. 

142. Resorva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 5% de la 
ulibdad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta cOmO. mino 

-28-
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alcance el 20% del capltal social, Esta reserva no es disponible para el pago de 
lvicendos en electiva pero puede ser ceptalzada en su totalidad 

162 Ustidades retenidos 
"Un resumen de las ubidados retenidas as como sigue: 

  

Diciembre 31, 
establecidos) 

2005 2014 2018 
(en mies de US délares) 

Utikiades retenidas - istribubtes 1500 2728 3373 
Resultados acumulados provenientes de la 
“adopción de las NI por primera vez — Era 2 

Total 1207 2zs 20 
Los saldos de ln siguiente cuenta surge de la aplicación por primera vez de las. 
NI y de los naldos según PCGA antesiores, los cuales sngún Resolución emlida 

por ta Superintandancia de Compañías el 14 de octubre del 2011, pocrán ser 
¡stlaados de la siguiente forma. 

Ros de 
Incluye los valores resuñantes de los ajuxtes originados 

Primera vez de las NIF El suido gcsaedar sólo padrá ser capitalzado en la parte 
que exceda al valor de les pérdidas ocumutadas y las del úlimo sjercclo 
económico concluido, sl tes hubieren; utlizado an abnorber pórdidas; o devuelto 
en el cayo de liquidación de la compañía, Los trabajadores no tendrán derecho a 
una partclpación sobre este saldo y podrá ser dovuella en el caso de Iquidación 
dela Compañía, 

    
  

     
  

15. GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS. 

Un detal de gastos por benefíios a empleados es como sigue: 

2043 291 
miles de U.S dólares) 

  

Sueldos y salados 3.890 3778 
Aportes al1ESS 400 401 
Partcipación a emplaados «n 428 
Beneficio sociales 439 415 
Beneficios definidos. 147 295 

Otros. $3 7 

Total 599 soe 

29.
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18. RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE EMITIDOS 
Con posterioridad a las fechas de emisión de los estados financieros de Delcitia 3 
“Touche Ecuador Cla Ltda. por los años terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013, 
la Admintsación de ta Compañía reekza una reclasificación con al propósito de que sean comparables con la presentación de los estacos inancieros al 21 de diciembre del 
2015 

   

Como resultado de la reciasficoción efectuada, los estados financieros por los años 
terminados el 91 de diciembre del 2014 y 2013 han sido restabiecidos, A continuación 
se preventa una reconcilación de los efectos dal restablecimiento por los saidos de Las 
vuentas nformedas previamente, 

  

2018 2013 
Cuenta (en mios e U.S dólares) 

"Ublidades retenidas distrbulies, informada 
previamente 235 2.001 

Reciosificación 11) 2 —R 
Ubicades retenicas dstibubics, restanisción 2128 pa 
'Utikdades retenidas por adopción de NIF, informada 
previamente: 209 E 
Reciasifcación (1) Meza o 'Utiidadas retanidas por adopción de NIF, restabiecidos —u —y 
(1) Conesponde a a reciasfcación del ajuste por el servico prostado y no facturado 

tagicación del método del devengado), reconocido como un electo de la adopción 
e Normas Ineracionates e Información Financiera - NIF “enla cuenta “lidades. 
retenidas par Adopción por primera vez de NIF" Dicho ajusta det ser reconocido. 
aectando la cuenta "Uicaces Retenidas Distriulble”, debido a que constfuye un 
mor en la aplicación de los principios de contabldad generalmente acaptados 
Vigentes, previo la adopción de les NIF. 

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA: 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emiuión de los estados financieros 
(marzo 31 del 2015) no so produjera eventos que an opinión da la Administración 
pucteran tenor un ofocto importante sobre los estados nanciros acjuntos. 

se, APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año leminado el 31 de diciembra del 2015 han ido 
aprobados por la Admivisiración de la Compañía en marzo 3) del 2018 y serán 
presentados a los Socios para su aprobación. En opanlón de la Administración, los 
sados financieros serán aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.


