DELQITTE & TOUCHE ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANOC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda. (la Compafifa) es una Compariia limitada
constituida en el Ecuador. Su domigilio principal es Av. Amazonas N35-17 y Juan Pablo

Sanz.

La principal actividad de la Compania es realizar servicios de auditoria y contabilidad,
administracion contable y asescramiento financiero,

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Companiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros consolidados han sido
preparados de conformidad con ias Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histérico. El costo histérico estd basado generalmente en el valor
razonable de |a contrapartida dada en el intercambio de los activos.

A continuacién se describen ias principales politicas corntables adoptadas en |a
preparacion de estas estados financieros consolidados.

Efectivo y bancos - El efectivo y bancos incluye aquellos activos financieros
liquidos y depositos.

Cuentas por cobrar comerciales y Olras cuentas por cobrar - Las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijes o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a wvalor razonable, se miden al costo
amortizado wtilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier

deterioro.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su vatoer al
de probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcidén de un analisis de
la prebabilidad de recuperacién de las cuentas.



2.5

2.6

Las cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desda la faecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activoes no corrientes. El
valor razonable de las cuentas comerciales por cobrar y otras cuenias por cobrar
se revelan en la Nota 12.2.

Propiedades y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las paridas de
propiedades y equipo se mediran inicialmente por su costo

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulade de las pérdidas
de deterioro de valor.

2.5.3 Metodo de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades y equipo
se deprecia de acuerdo con el metodo de linea recta. La vida util estimada,
valor residual y metodo de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades vy
equipo y las vidas uliles usadas en ei calculo de fa depreciacion:

lte Vida util {en anocs)
Instalaciones 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

2.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipo - La ulilidad o peéerdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como
la diferencia entre el precio de wventa y el valor en libros del activo y
recongcida en resuitados,

Préstamos - Representan pasivos financieros gue se reconocen inicialmente a su
valor razonable, neto de los costos de la transaccidn incurridos. Estos préstamos
se registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre
los fondos recibidos (neto de los costos de transaccidon) y et valor de redencion se
reconace en el estado de resultades durante al perfodo del préstamo usandao &l

metodo de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos gue la Compania
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la cbligacion por lo menos 12
meses después de |a fecha del estade de situacion financiera.



2.7

2.8

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar - Las cuentas
comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan ert un mercado activo.

Despues del reconocimiento inicial, a wvalor razonabie, se miden al costo
amortizado utilizando el métedo de (a tasa de interés efectiva. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como costos
financieros y se caiculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuenias por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial. E! periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes s de
30 dias. El valor razonable de las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas
por pagar se revelan en la Nota 12.2.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
ferminos crediticios preacordados.

Las cuentas comerciales poy pagar y ofras cuentas por pagar se clasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimientos supericres a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma def impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1T Impuesto corriente - £l impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las paridas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles.
El pasive de la Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizandoe las fasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferidc se reconoce sobre las
diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utiizadas para determinar la ulilidad gravable. E| pasivo por impuesto
diferido se reconcce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los actives y pasives por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el gue el
activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o
en la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los
activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor
en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en
la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera

de los resultados del perfodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y sélo s tiene reconocido legalmente el derecho
de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en €sas
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2.9

2.10

2.11

2.12

2.13

partidas; y los activos por impuestos diferidos y ios pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compafiia tiene la intencion
de liguidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos,

- deberan reconocerse como ingreso o gasio, y ser incluidos en el resultado,
exceplo en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultade, ya sea en otfro resultado integrai o
directamente en el patrimonio, en cuyo casc el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubifacion patronal y bonificacién por desahucio
- El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
pericdo. La fotalidad de las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen en el estado de resuttados.

2.9.2 Participacion a empleados - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto
por la paricipacion de los empleados en las ulilidades de la Compaiia.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Todos los arrendamientos se ¢lasifican como operativos.

2.10.1 La Compania como arrendatario - Los aiquileres por pagar bajo
arrendamientos operalivos se cargan a resultados empleando &l método de
linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - |.os ingresos se calculan al valor razonabie de |a
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.

2.11.1 Prestacion de servicios - Los ingresos provenientes de honorarios por
servicios son reconocidos en los resultados del afio en funcion a ia
prestacion del servicio.

Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran ai costo histérico. Los costos
y gastos se reconccen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano
en el que se conocen,

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma generai en los estados
financieros no se compensan los activos y pasives, tampoco i0s ingresos y gasios,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida ¢ permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiene
la intencion de liquidar por su impore neto o de realizar el activo vy proceder al

pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.
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2.14 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negociacidn cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de Ia
transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son postericrmente medidos en su
totalidad al costo amortizado.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y otros activos financieros. La
clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracién determina la clasificacién de sus instrumenios
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquelios
con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de [a fecha del estado
de situacidn financiera, que se clasifican como activos corrientes.

2.14.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
actives financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

2.14.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al
finat de cada pericdo.

El importe de la perdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libres v Ios flujos de
efectivo estimados futuros, descontados a la tasa de interés efectiva

original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen
en el estado de resultados.

2.74.3 Baja de un activo financiero - La Compafia da de baja un activo
financiero tinicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivc del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los
riesgos y beneficics inherentes a la propiedad det activo financiero. Sila
Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos v
beneficios inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del
activo transferido, la Compafiia reccnoce su pariicipacién en el activo y la
obligacidén asociada por los valeres que tendria que pagar.

2.15 Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente
a menos que la Comparia tenga derecha incondicional de diferir el pago de ia
obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion

financiera.
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2.15.1 Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar - Son
pasivos financteros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amottizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.15.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.16 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compafiia no
ha aplicade las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que
han sido emitidas pero aun no son efectivas;

NIEF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 13 Medicidn del valor razonable Enero 1, 2015
NIC 19 (Revisada en el Beneficios a empleados Enero 1, 2013
2011)
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
(NIHF 1, NIC 1, 16, 32 2009-2011 Enero 1, 2014
y 34)

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los
estados financieros de la Compafiia en los periocdos futuros tendran un impacto
sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiia.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con
NIIF reguiere que la Adminisiracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuesios
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacidn dispenible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

l.as estimaciones y juicios subyacenies se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a perlodos
subsecuentes.

A continuacicn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafiia ha uiilizado en el proceso de aplicacion de los criterios

contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por

deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
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importe recuperable de dicho aclivo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efective de forma independiente, se estima ia recuperabilidad de
la unidad generadora de efective a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en 1as estimaciones scbre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son feterminados en funcion de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el vaior presente de
estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por {a Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de retacién af final de cada affic
reportados por la administracién de la Compafiia. La tasa de descuento es |a tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados gue se espera van a ser requeridos para cumplir con la
ohiligacion de estos beneficios.

3.3 Estimacion de vidas utiles de propiedades y equipo - La estimacion de ias vidas
{tiles y el valor residual se efectilan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

3.4 Impuesto a la renta diferido - LL.a Compafila ha realizado 1a estimacion de sus

impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y
la base tributaria de los activos vy pasivos se revertiran en el futuro.

4. EFECTIVOY BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. délares)
Efectivo 1 1
Bancos locales 1,171 740
Bancos del exterior - 1,602 2218
Totai 2 674 2,959
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5.

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como
sigue:

... Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U.5. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 2.010 1,961

Clientes del exterior 71 57
Provision para cuentas dudosas (131) (131)
Subtotal 1,850 1,324
Oftras cuentas por cobrar 1 476
Total 1,951 2,363

La Companfia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas
las cuentas por cobrar con una antighiedad de 180 dias o mas debido a que de la
experiencia histérica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 180 dias
son de muy dificil recuperacién.

Cambios en la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para
cuentas dudosas fueron como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S, dblares)
Saldos al comienzo del afic 131 116
Provision del afio . _15
Saldos al fin del afio 131 131

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es
larga e independiente.
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6.

PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:

Costo o valuacién

Depreciacion acumulada y deterioro

Total

Clasificacion:
Instalaciones

Muebles y enseres y eguipos de oficina

Equipos de computacidn (Nota 7)

Total

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

Costo

Saido al 31 de diciembre de 2010
Adguisiciones
Ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2011
Adguisiciones
Ventas

Szaldo al 31 de diciembre de 2012

Depraciacion acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2010
Eliminacién en la venta de activos
Gasto por depreciacion

Saldo al 1 de enero de 2012
Eliminacion en la venta de activos
Gasio por depreciacion

Saldo al 31 de diciembre de 2012

... Dictembre 31,...
2012 2011
{en miles de U.S. dolares)
1,990 1,516
1,199) (937)
_ 791 _ 579
2357 36
135 16
419 527

9] _279
1,158
539
(181)
1,916
482
___(8)
1,990
(928)
179
(188)
(937)
5
(267)
(1,199)
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7.

9.

PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U.5. dolares)

Garantizados - al costo amortizado
Préstamos bancarios (1) 97 294

{1) Los préstamos bancarios son garantizados mediante la prenda de equipos de
computacién, Al 31 de diciembre del 2012 vy 2011, la tasa de interés efectiva
promedio anual sobre los préstames bancarios es de 11.82%,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuenias por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U.5. délares)

Proveedores locales 472 547
Proveedores del exterior 203 125
Subtotal 675 672
Otras cuentas por pagar 432 .
Total 1,107 672
IMPUESTOS

8.1 Pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de pasives por impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
201 2011
{en miles de U.S. ddlares}

[

Pasivos por impuestos cormrientes:

Impuesto a la renta por pagar 295 182
Impuesto al Valor Agregado - [VA por pagar
y retenciones 292 263

Retencicnes en la fuente de impuesto a la
renta por pagar

Bl
B |z

Total
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9.2 Impuesto a Ia renta reconocido en los resultados

Una reconcifiacion entre ia utiidad segun estados financieros y la ufilidad
gravable, es como sigue;

2012 2011
(en miles de U.S. dblares)

Utilidad segln estadoes financieros antes de

impuesto a la renta 1,641 2,559
Gastos no deducibles y otros, neto 837 {734}
Utilidad gravable 2,478 1,825
Impuesto a la renta causado y cargado a

resyltados (1) 270 .438

rew———— T T —

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucién (24% para el
afio 2011},
Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revisidon las declaraciones de los afos 2009 al
2012,

8.3 Movimientos de {a provisidén de impuesto a fa renta - Los movimientos de ia
orovision por impuesto a la renta fueron como sigue:

2012 2011
{en miles de U.5, dolares)
Saldos al comienzo del afio 182 353
Provision del ano 570 438
Pagos efectuados {457) (609)
Saldos al fin del afo 255 182

9.4 Saldos del impuesto diferido

Los movimientes de activos (pasivos} por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldos al Reconocido an
comienzo los Saldos al fin
del afio resultados del ano

... {en miles de U.S. ddlares) ...

Ano 2012

Diferencias temporatias.

Reconocimiento de ingresos {130) 225 95
Provigion de jubilacion patronal 124 ) 128
Total __(6) 230 224
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Saidos al Reconocido en
comienzo los Saldos al fin
del ano resultados del ano

... (enmiles de U.S. ddlares) ...

Ano 2011

Diferencias temporarias:

Reconocimiento de ingresos 35 (165) (130)
Provision de jubilacién patronal 115 9 124
Total - 150 (158) —{8)

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

LUn resumen de obligaciones acumulagdas es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2012 2011
(en miles de U.S. dolares)
Participacion a empleados 463 327
Beneficios sociales 209 211
Empieados 38 35
Otras cuentas por pagar 73 67
Total 785 640
10.1 Participaciéon a Empleados
e conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 158% aplicable a las utilidades
liquidas. Los movimientos de la provisién para participacion a empleados fueron
COMo sigue;
2012 2011
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 327 447
Provisidn del afio 465 327
Pagos efectuados (327} (447)
Saldos al fin del afio 465 327

[r—
—_—
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11.

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacion por beneficios definidos s como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.5. ddlares)
Jubilacion patronai 1,301 1,211
Bonificacion por desahucio 486 441
Total 1,787 1,652
11.1 Jubilacion patronal

11.2

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los empleados que por
veinte anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de
la jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al [nstituto
Ecuatoriane de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron
Como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. dodlares)
Saldos al comienzo del afo 1.211 1,037
Costo de los servicios del periodo corriente 267 348
Costo par infereses 50 47
Ganancias sobre reducciones (205) {200)
Beneficios pagados (22) {21)
Saldos a!l fin del afic 1,301 1,211

Bonificaciéon por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabgjo, en los casos de terminacidn

de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
la Compania enfregara el 26% de la Gtima remuneracién mensual por cada uno

de los afos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

2012 2011
(en miles de U.5. dolares)
Saldos al comienzo del aio 441 463
Costo de los servicios del periodo corriente 125 106
Costo por intereses 4
Beneficios pagados {84} 128)
Saldos al fin del afio 486 441
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12,

Los calculos actuariales del valor presente de [a obiigacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados e 31 de diciembre de 2012 y 2011 por un actuaric
independiente. El wvalor presente de las obligaciones por concepto de beneficios

definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en ia
férmula del plan, de tal suerte gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo
de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente
de dichos beneficios, Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a traveés del tiempa, 2l
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

|2 tasa de descuento utilizada para los dos afios fue del 4%.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son fos siguientes:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.5. ddlares)
Costo actual del servicio 392 454
Intereses scbre la obligacidn 54 47
Ganancias sobre reducciones (209) (200)
Total 241 307

Durante los afics 2012 y 2011, del importe del costo del servicio ha sido incluidcs
en el estado de resultados como gastos de administracion y ventas.

INSTRUMENTOS FINANCIERQOS
12.1 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocies, la Compania esta expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas © Menos
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Comparfiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de ias
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de ia Compaiia, si es &l
Caso.

12.1.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Companfia. La Compahia ha adoptado una polftica ge Unicamente
involucrarse con clientes reconocidos de acuerdo a sus politicas
internacionales y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de upa pérdida financiera ocasionada por
los incumplimientos.
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12.2

12.1.2

12.1.3

Las cuentas por cobrar comerciales estan compuestas por un ndmero
importante de clientes distribuidos entre diversas industrias y areas
geograficas. La evaluacion de crédito continua se reaiiza sobre la
condicién financiera de las cuentas por cobrar.

La Compania no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas.
No ha habido concentracion de riesgo de crédito que exceda del 20% de
los activos monetarios brutos durante el afio,

Riesgo de liquidez

La Administracién tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez, a
la vez que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y fargo plazo asi comeo la gestidn de
liguidez de la Compafia. La Compafila maneja el riesgo de liguidez
manteniendo, facilidades financieras adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
periles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compania
estara en capacidad de continuar come empresa en marcha mientras que
maximiza el rendimiente a sus Sociocs a travées de la optimizacion de los
saldos de deuda y patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compania es
CoOMo sigue:

... Diciembre 31, ...

2012 2011
(en miles de U.S. dolares)

Activos financieros:

Costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nofa 4) 2674 2,958
Cuentas comerciales y otras cuentas por
cobrar (Nota 5) 1,951 2.363
Total 4 625 5,322
FPasivos financieros:
Costo amortizado:
Préstamos (Nota 7) a7 294
Cuentas comerciales y otras cuentas por
pagar (Nota 9) 1,107 672
Total 1,204 _ 9685
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13. PATRIMONIO

13.1

13.2

13.3

Capital Social

Ei capital social autorizado consiste de 224,000 de participaciones de US$1 valor
nocminal unitario, las cuales otorgan un voto por participacion y un derecho a los
dividendgs.

Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por fo menos el 5% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance ei 20% dei capitai social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Utifidades retenidas

Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

... Dictembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. ddiares)
Utllidades retenidas - distribuibles 1,469 1,603
Efecto por aplicacién de NIIF’s por
primera vez 389 389
Total 1,858 1,992

Resultados acumulados provenientes de fa adopcidn por primera vez de ias

NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en l2 adopcian por
primera vez de las NIIF. El saldo solo podra ser capitalizade en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Oltime ejercicio economico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liguidaciébn de la compafia. Los trabajadores no tendran derecho a unha
participacion scbre este saldo y podré ser devuelta en el caso de liquidacion de la
Compania.
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14. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de gastos de administracion y ventas por su naturaleza es como sigue;

2012 2011
{en miles de U.5. dolares)
Gastos por beneficios a l0s empleados 5,388 4,853
Honorarios profesionales 1,917 2,944
Arriendos 558 419
Suministros y materiales 492 327
Servicios publicos y comunicaciones 164 200
Entrenamiento 213 166
Costos de publicidad 132 145
Gastos por depreciacion 267 188
Impuestos 113 47
Otros gastos 2,232 2,242
Total 11,476 11,931

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos per beneficios a
empleados es como sigue:

2012 2011
{en miles de U.S. dotares)

Sueldos y salarios 3,215 2,929
Participacion a empleados 465 327
Beneficios sociales 584 528
Aportes al IESS 395 356
Beneficios definidos 241 301
Otros 488 412
Tofal 5,388 4,853
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15. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

15.1 Transacciones Comerciales

Durante el afio, la Compairila realizé Jas siguientes transacciones comerciales con

partes relacicnadas:

Deloitte & Co. (Uruguay)

Deloitte & Co. S.R.L. (Argentina)

Deloitte & Touche (USA)

Deloitte Group Support Center
(Netherfands)

DT Glebal Services

Deloitte Touche Tohmatsu LLC

Deloitte Swiss Verein

Galaz Yamazaqui (México)

Deloitte Finance

Deloitie Asesores vy Consultores Lida.

Deloifte Chile

Deloitte British Virgin Isiand

Otros

Total

Venta de
Servicios

2012

2011

... {en miles de U.5. délares) ...

46

21

25
18
10

20
-4
147

35

13
27

19
34

182

Compra de
Servicios
2012 2011
667 644

28 8
1,030 688

74

23 28
1.822  1.368

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que

se informa:

Deloitte Canada

Deloitte Touche Tohnmatsu LLC
Deleitte GSC

Deloitte London

Deloitte Asesores y Consultores Lida.
Deloitte & Touche USA

Deloitte Philadeiphia

Deloitte & Co. S.R.L. {Argentina)

2012

... Diciembre 31,...

2011

... Diciembre 31,...

2012

2011

... {en miles de U.5. dblares} ...

I
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Cuentas por cobrar
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Cuentas por pagar

I
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16.

17.

Las compras y venlas de servicios a partes relacionadas se realizaron a
condiciones normales que con terceros.

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningén gasto en el
periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudosc cebro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

16.2 Compensacion del personal clave de Ia gerencia

La remuneracion y/o compensacion pagada al personal clave de gerencia que
tiene la autoridad y responsabilidad de planificar, dirigir y confrolar 1as actividades
de la Compania de manera directa o indirecta durante el afio 2012 fue de US$931
mil (US$812 mil en el afio 2011).

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE iINFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre de! 2012 v la fecha de emision de los estados financieros
(marzo 30 del 2013) no se produjeron eventos gue en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financiergs por el afo terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por ia Administracion de la Ceompanfa en marzo 30 del 2013 y seran
presentados a los Socios para su aprobacién. En opinién de la Administracion, los
estados financieros seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.
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