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INFORMEDE AUDITORIA EMITIDO POR AUDITORES INDEPENDIENTES 
Alossocos de 
DELOITTE A TOUCHE ECUADOR CÍA. LTDA. 
informe sobre laauciona dos estados financieros 

Opinión 
hemos auditado los estados financieros de DELONTE £ TOUCHE ECUADOR CÍA. LTDA, que 
comprenden el estado de stuacn financiera al 31 de diciombre de 2018, el estado de resultado 
Integral, el estado de cambios en el patsmonto neto y el estado de lus de efect corespondiente 
al jecio terminado en esa echa, así omo las notas explcatas de ls estados financieros que 
incluyen unresumen de as plticas contable y ta Información explica, 
En nuestra Opilón, los estados financieros acjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspRCIOS Importantes, a suaciónMinancera de DELOITTE £ TOUCHE ECUADOR CÍA, LTDA. al 31 de 
“tciembre de 2018, así como los resultados integras y us de oecto correspondientes al año 
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera IF) 

Hemos livado acabo nuestra audiori de conformidad con as Normas internacionales de Auciora 
¡9ux) Nuestras responsablidads de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en a 
seccion "Responsablidads del auditor en relación con la auditoria de ls estados Fmancieros” de 
nuestro Informe Somos independentes de DELONTE 8 TOUCHE ECUADOR CÍA, LIDA de 
«Conformidad con los equetimients de da aplicables a muestra udioría dels estados nancieros 
y hemos cumplido las demas fesponsblliades de ética de conformidad con sos requerimientos 
Consideramos que la videncia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base sufiente y 
arcada para nuestra Opinión. 
Responsabiidades de a adminisacióny de os esponsabls del gobierno de la.compañía en relación 
con os estados finance. 
La adminstracón es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados 
Financieros adjuntos de conformidadcon as Normas nteracinals de nformación Financiera, 
y del control ntemo que la admuinstraión considere necesaro para permita preparación de 

estados financers bres de erore materles, debido fraude o error 
Eta preparación delos estados financieros, la administración s responsable de evaluar a capacidad 
eLELOITTE£ TOLCHE ECUADOR CA. LTDA de continuar como negocio en marcha, revelando, según. 
corresponda. las cuestonestelaconadas con negocio en marcha y utilizando el principo contable de: 
hegocio en marcha excepto $ la admunstracón tine Intención de Iquidar DELOTTE $ TOUCHE 
ECUADOR CÍA LTDA, ode cesa sus operaciones bien no exsa ota aternaia realista. 

mgiworldwide + 
 



Los responsables del gobierno de la compañía son responsables dela superusón del proceso de 
información financiera de DILOFTTE£ TOUCH ECUADOR CÍA LTDA. 
Responsables dl autor en seo con la aucoria de os estados nancieros 
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados fnancieros on su 
conjunto están ies de errores materials, debido fraude o errar y emitir un informe de autoria 
que incluya nuesta opinión. Seguridad razonable s un ao gado de seguridad pero no garantza 
que una Juciora realzada de contomidad con las Normas Intemacinales de Auditoria INIA 
Siempre detecte un eor material cuando ext, Los errores pueden deberse afrauce o ero y se 
consideran materials s indwidualmente o e orma agregada, puede preverse razonablemente que 
inlyan nas decisiones económicas ques usuarios toman basándose en os estados financieros 
En el Anexo A, de ete informe de aucoria se Inch una descripción más dealda de nuestras 
responsabldades en relación con la auditoria de ls estados financieros. Esta descripción es parto 
integrante de nuestro nforme de auditor 
Informes sobre oros sequermentos lnales y reslamentaros 
Nuestra opinión sobre el cumplemiento de as obigacones tributarias de a Compañía, or el jercico 
terminado el 31 de Diciembre de 2018, e mie por separado. 
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Aner0n 
Responsabiliades del audor en selcón con la autora de os estados financieros 
Como parte de una audara de conformidad con las NA aplicamos nuestro juicio profesional y 
mantenemos unaacttu de escepucimo pr esional durante toda aurora Tambien: 
+  Kdentfcamos y valoramos los esos de errores materials en os estados financieros, debido a 

aude o ertor dfeñamos y aplicamos procedmientos de auditoría para responder a dichos 
esgos y obtenemos evidencia de autora suficiente y adecuada para proporcionar una base 
para nuesta opinión. El isgo de no detetar un eror mater debido fraude es más elevado 
“que ev el caso de un enor material debido a eror ya que el fraue puede impar colusión 
Talsficacion, omiones delseras, mantestaciones Intencionadamente erróneas la alusión 
delconuol interno. 

+ Obtenemos conocimiento del control Inemo relevante para la auditoria con el in e cieñar 
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcn de las Orcunstancs y no con la 
Final de expresar una opinion sobre eficacia el ontrl Inem, 

+ tvatuamos lo apropiado de a policas contable picadas yla razonablidad dels estimaciones 
«contables yla correspondiente nformación revelada por la admnistración 

+ Concluimos sobre lo adecuado de uulizar por parte dela Administración. la base contable de 
negocio en marcha y basándonos en la evidencia de auditor obtenida, concluimos sobre sí 
¡xt o no una Incertidumbre matral relacionada con hechos o con condiciones que pueden 
genera dudas significativas sobre la capacidad de DELOITTE 8 TOUCHE ECUADOR CA. LTDA. para 
continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se 
requiere que llamemos la atencion en nuestro Informe de auditoría sobre la correspondiente 
información revelada e os estados financieros o, si chas revelaciones no on adecuadas, que 
expresemos una cpinón modificada. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser 
causa de que el DELONTE 4 TOUCHE ECUADOR CIA. LTDA. no continúe como un negocio en 
marcha 

+ Evaluamos la presentación de los estados financieros tomados en su conjunto; así como la 
estructura, el contenido, incluyendo la revelaciones, y so estados financieros contienen las 
transacciones y los hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentación 
razonable 

Comunicamos con los responsables del gobierno de la encdad en relación con, eme cas 
cuestones, el akance y el momento de ralzación de la autoria planificados y los hallazgos 
S'gnticamos de la audiona, sí como cualquier deficiencia snificaiva del comal ntemo que 
¿denulicamos enel transcurso de a aora



DELOITTE A TOUCHE ECUADOR GÍA, LTDA, 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL DE DICIEMBRE DEL 2014 
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DELOITTE A TOLGHE EGMADOR CÍA, LIDA,. 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
PORECAÑO TERMINADO EL. 1 DE DICIENBRLE DEL 20 

  

Año teminado 
ola anual 
mp 
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UTILIDAD DEL AÑO 6 ss 
"DIO RESULTADO INTECRAL. 
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— e” TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO. 
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO, 
POR EL AÑO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
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Casita Roser Por ascgcón 
Er E E tenmies de US. laos) 

Seis 31 de ciciemtre de 2017 ms 2er ” 2908 
tores integral s08 208 
Úiraaa delo, E ss 
Pego e drsentos =o- EY % 
Saldos 2131 de ccembre del 2017 ms ams ” 300 
Electo de cambio en pacas contes 
Nr 9 eta 2) pos 5 — 542) 

Sosa! de ener, 2016 ms a ” 2ass 
aran dto, 55 ess raro megral mz e 10) 

Saldos 31 de dciemore cel 2010 amo 2 2501 

  

  

    ia Veo 
Contacora General 

 



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO, 
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ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Féctnto de cantes 
Pagos a oroveeaores ya empendos 
tres pazacos 
Ds esos 
Fura rro de elecivo utataco en actue ce operaron 
ACTIMDADES DE INVERSION 

Agus ce pogesaces y equpo y tuo EE ass en curados de muervon. 
ACTIVIDADES DE FNANCIAMIENTO: 
intsemeno se préstamos 
Pagos presos 
Ondencos pagados 
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SALDOS AL FIN DEL AÑO. 
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DELONTE 4 TOUCHE ECUADOR CÍA LTDA. 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS, 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 20     

1 INFORMACIÓN GENERAL 
Detvlte £ Touche Ecuador Cia. Ltda. (13 Compañía) es una compañía limitada consttuida en el 
Ecuasor Su domicllo principal es Av. Amazonas N35-17 y Juan Pablo Sanz, cudad de Qui, 
prounci de Piennena, 
La pincpal actividad de la Compañia es prestar senicios de suóllria, conttiidad y 

a3ministración contable 
AL 31 ce diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compañía alcanza los 255 y 221 
empleados respectament. 
La niormacón contenida en estos estados Inanceros es responsabilidad dela administración de 
la Compañía 

2... ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS 
21. Aplicación do Normas Internacionales de nformación Financiera nuevas y revisadas 

¿ue son mandatorlamento efectivas en el año actual 
  Durante el año en curso. la Compañía ha apicado las siguientes nuevas NIF o 

modificaciones a las NIF emidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contablidad (/ASB), y que son mandatoramente efectas a part del 1 e enero del 2018 
O posteriormente 

Impactos dela aplicación inicial de NIF 9- Instrumentos financieros. 
La Compañía ha apicado la NIF 9 sn reexpresión de la información comparata. A par 
¿e un andlss de los actwos y pasivos financieros de la Compañía al 31 de dcembre ce 
2017, efectuado sobre la base de los hechos y crcunstancias existentes a dcha fecha, la 
Compania llevo a cabo una evaluación del efecto de la NIF 9 sobre las cuentas anuales 
siendo las conclusiones más relevantes de os efectos en la Compañía las squentes 

Clasificación y valoración de instrumentos financieros. 
Los cuentas por cobrar a costo amorizado so mantienen dentro de un modelo de negoco 
ajo objewo es cobrar os us de efectwo contractuales. En consecuencia, estos aciwos 
financieros 30 siguen valorando al costo amontzado de acuordo con la aplicación de ¡a 
NIFO, 
Todos los demás aciwos fnancieros y pasivos fiancieros continúan siendo valorados 

sobr las mismos bases adopadas antersemente con NIC 39, 
Detenoro de valor de actwos fnanceros 
Los actos financieros valorados al costo amortzado, las cuentas por cobrar están sujetos 
alo dispuesto enla nueva NIF 9 en matera de deterioro de valor 
La nuevo norma reemplaza os modes de “Perdida incurda" establecidos en la aneror 
NIC 39 por un único modelo de “Péraida esperada" Este nuevo modelo requiere el 
regis, en la lecha de teconocmiento inicial de los activos financieros, de la périca esperada que result de un evento de “defaul” Gurante las próximos 12 meses o durante 

>
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oda la vida del contrato, dependiando de a evolución del 1lesgo de creo del acto 
nanciero desdo su reconocimiento inicial en balance o por la apicación de los modelos 
*simplficados" permitidos por la norma para algunos actwos financieros. 
AN 1 de onoro del 2018, la Compañía ha aplicado el unfoque Indvidualzado para 
teconocer la pérdida esperada y reconoci los efecios en ulidados retenidas, Dervaco de 
los nuevos requerimientos, la Compañia reconoció un ajuste de USI542 ml para 

incrementar la estimación de detenoro de cuentas por cobrar comerciales 

  

  

Impacto de la aplicación de la NIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con 
clones. 

La Compañía ha apiadola NIF 15 de ingresos procedentes de contratos con os cientes 
(modifcaca en abri de 2016) que es de apicacón obigatoria durante el periodo anual que 
comence en o despues de 1 de enero de 2018, NIF 15 aivoduce un enfoque de 5 pasos. 
para e teconocimento de mgrezos, Una cnentacón más preserpiva se ha añadido en 
ME 518 para hacer Mente a sasacenes especilcas Los detales de los nuevos 

requermientos, as! como Su impacto en los estados financieros de la Compaña Se 
escriben a continuación 

La NIF 16 utiza los lérminos "acto de contrato” y "paswo de contrato” para deserbirlo 
que más comúnmente se conoce como “gresos devengados” e "Ingresos diferidos", sn 
embargo, la Norma no proNibe que una entidad unlce descripciones altematwas en el 

indo de stuación fnanciera. La Compañía ha adoptado la terminología utizada en la 
MI 15 para describir stos saldos. 
   

Las políicas contables de la Compañia para sus ingresos 50 describen en detallo en la 
nota 3 a continuación El monto del ajuste para cada elemento del ostodo financiero 

  

Alectado por la aplicación e la NIF 15se detalla a coninvación, 
Impacto sobre os activos y pasivos: 
Impacto en activos, pasivos y patrimonio al 31 e diciembre Reportado —— Recasficacones 
de 2017 presamente NIE IS  Bessablciós 
Cuentas por cobrar comercales 
“y tas cuentas por cobrar sose aan 432 
Altos de cortos. Meer 2 
Efecto sobre actos E qe a 
Cuentas por pagar comecsales y ras cuentas por pagar 1981 557 2518 
Pasos de contaros pe 205 Elec sobre pasivos = == Esa] 
En relación con la citada noma, su apicación no ha supuesto un impacto en el 
reconocimiento de ingresos del ejer 2018, 
"Normas nuevos y revisadas emitidas, pero aún no efectivas - A la locha de aprobación 
de los estados financieros, la Compañía no ha aplicado las sguientes Normas 
Intemaconales de información Financiera (NIF) nuevas y revisadas que han sido 
emitidas, pero aún no son electvas. 

Electva a part de 
periodos que incien en 

pue Tio después de 
NUS, Arrendamientos Enero 1,2019 
Modificaciones ala NIF 9 Caracteísicas de prepagocon —— Enero1.2019 

compensación negativa. 
-10



Electwa a partrde 

  

periodos que nicen en 
mue To Después de 

Modificación ala NIC 19 Modificación, reducción o Enero 1 2019 
"quicación del plan 

CNI 29 La Incertidumbre tente los Enero 1 2019 
tratamientos del mpuesto a 
las ganancias 

Mejoras anuoles alas NT Enmiendas ala NIF 3,NUF 11, Enoro 1,2019 
Cielo 2015-2047 NIC 12 y NIC 23, 
Se permite la opicación antepaca de estas normas nuevas y revisadas 
mur 

  

la actual gula de arrendamientos inchuda en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas 
cuando se vuele electa para los períodos iniciados a parir de Y de enero de 2019. 
En contraste con la contablidad del arrendatario, NF 18 mantena sustancialmente los 
requistos de contablidad del arrendador bajo NIC 17 
Impacto dela nuova dofínición de arrendamiento: 
La Compañía hará uso del recurso práctico disponible an la Yansición a las NIF 16 de ro 
Volver 2 evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento, En consecuencia, la 
definición de un contrato de arendamiento de acuerdo con la NIC 17 y CINIF 4 continué 
picando a es0s arrendamientos contraldos o modifcados antes de enero 1 de 2019. 

El cambio en la defición de un contrato de arrendamiento se relaciona principalmente 
¿con el concepto de control NIF 18 distingue entre arrendamientos y contratos de servicio 
sobe la ose de sl el uso de un acto isentlicado es controlado por el chente. El contra 
se considera que existe el ciente tene. 

+ Elderecho a obtener sustancialmente todos los beneticios económicos dela uización 
de un acto identfcado, y + Elderecno a dirigir el uso de ese acto. 

La Compañia aplicara la definición de un contrato de arrendamiento y guias relacionadas 
establecidas en la NIF_18 a todos los Convatos de arrendamiento Ceiebracos 0 
modileados en el 1 de enero. Enla preparación para la aplicación por primera vez de las 
¡NIF 16, la Compañía ha levado a cabo un proyecto de implementación El proyecto ha 
demostrado que la nueva defrición de la NIF_10 no Camburá signifcatvamante el 
Alcance de los contratos que cumplen con la definición de un contrato de arrendamiento 
Para la Compañia 

Impacto en a contabilidad del arrencatano. 
Aendamientos operatwos. 

UF 18 cambiar la forma en que la Compañia cortablza los arrendamientos previamente 
clasificados como operatws, los cuales, están fuera del estaco de stuacón financiera 

En la aplicación inicial de NIF 16, para todos los arendamientos (excepto como se indea. 
más acelant), la Compañía. 

1.



a) Reconocerá acivos porel derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el estado 
Consoltado de stuación Inanciea, incialmente medios al valor presente de los pagos 
de arrendamiento futuros, 
b) Reconocerá la amorización delos activos por derecho de uso y los intereses sobre los 
pasivos de artendamento en estado consolidado de resultado 
<) Separará el monto total de dinero pagado en una porción principal (presentada dentro 
¿e las actuidades de Inancamiento) e interés (presentada dentro de las actividades de 
operación) an el stado de fujos de eectvo consalisado, 
Bao NIF 18, los aciwos por derecho de uso serán probados por deterioro de acuerdo con 

la NIC 36 - Deterioro de los acivos. Esto reemplazará el requisito previo de reconocer una 
Provisión para contratos de arrendamiento onerosos. 
Para ls artendamientos a coro plazo (periodo do arrendamiento de 12 meses o menos) y 
os arrendamientos de aciwos de bajo valor (tales como ordenadores personales y 
mobiliario de oficina), la Compañía optará por reconecar un gasto por arrendamiento sobre 
úna base de linea recta, según lo permtido por la NIF 16 
Al 31 de diciembre de 2018, la Administración de la Compañía se encuentra eustuando el 
impacto de la apiación de NIF 18 en sus estados financieros, razón por la cual, no se 
puede determinar los elecios de la apicación de la refenda noma en los estados 
nancleros y sus revelaciones 
Modificaciones a la NIF 9: Caracteristicas do propago con compensación negativa 
Las modificaciones ala NUF 9 aclaran que con el propósto de evaluar i una caracteristica 
e prepago cumple la condición SPPI, la paro que ejerce la opción pueda pagar o recbr 
una compensación razonable por el prepago cualquiera que sea la razón para el pago 
adelantado. En oras palabras, as características de prepaso con compensación negativa 
o fallan automáticamente a evaluación de SPPI 
Existen disposiciones especificas de transición dependiendo de cuando las mosiicaciones 
se apican en primer lugar, con respecto la aplicación incl dela NIF. 
Hasta la lecha de emisión de los estados fnencieros, la Admunistración dela Compañía se 
encuentra efectuando un análisis detallado de los efectos de la apicación de la norma 
Sobre los importes a reconocerse en los estados Inancieros adjuntos y sue revelaciones. 
Modificaciones a la NIC 19: Modificación, reducción o liquidación de Planos de 
Beneficios de Empleados 
Las enmiendas aclaran que al costo de senicio pasado (o dela ganancia o pérdida por la 
lausación) se calcula medante la medición del paswo (acto) por beneficios definidos 
úlizando supuestos actualizados y comparando los bonehis ofrecidos y actwos del plan 
antes y después de la modificacón del plan (o reducción o Iauidación) pero 'gnorando el 
etecto del techo de acto (que pueden surgir cuando el plan de benetcio defíndo está en 
una posición excedente), NIC 18 ahora aclara que el cambio en el efecto cel lecho de 
Aacivo que puede resullr de la modificación del plan (0 reducción o liquidación) se 
¿etermina en Una segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro resutado 
integral 
Los páratos que se referen a la medción del costo de servico actual y el Interés neto 
sobre el pasivo por benelcos defnidos neto (actwo) también se han modícado La 
Compañia ahora está requerida  utizar supuestos actualizados de esta nueva mocición 
para determinar el costo de sente actual y de Interes neto durante el resto dl período de 
información después cambio en el plan. En el caso delos intereses netos las enmiendas 
Gejan claro que, para periodos posteriores a la modicación del pian, el nerás neto se 
calcula multiplicando el pasivo (actwo) por beneficios definidos neto según la remeciión 
establecda en la NIC 19.30, con la tasa de descuento utizada en la nueva meccón 

2



  

(taiendo también en cuenta el afec delas contibucionas y pagos de beneficios sobre l 
Pasivo (acIvo) neto por beneficios definidos) 

Las modiicaciones se aplican de forma prospeciwa. Sólo se aplican a las modificaciones, 
regucciones 0 Iquidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio del período 
“anual en el que se apican primero las modificaciones a la NIC 19. Estas modifcaciones 
Jeben ser apicacas en periodos que inicien en a después del 1 de enero de 2019 

    
    

   
"Hastala fecha de emision de los estados financieros, la Administración de la Compañia se 

encuenta efectuando un ansiss detallado de os efectos ve la apicación de la norma 
obre os importes a reconoceres en os etacos Inancieros adjuntos y au revelaciones 

CINE 23: La Incertidumbre frente alos tratamientos del impuesto alas ganancias 

  

Esta Interpretación aclara cómo apicar os requerimientos de reconocimiento y mecición 
¿e la NIC 12 cuando existe mcertdambre frente a los Vatamentos del impuesto a las 
ganancias Establece que una entdad ceterminará si considerar cada tratamiento 

impostwo inceo por separado o en conjunto con oo y 0y0S tratamientos impostiwos 
Incertos sobre la base del enfoque que mejor prediga a resolución de la Incertcumore, 
Agicionalmente, establece que una entidad considerará si es probable que la autoridas 

cal acepte un tratamiento impostivo incierto y reflejar el resuñado de dcha evaluación 
en la determinación de la ganancia fscal (ptrida fscal las bases scales, péridas 
scales no utizadas. créditos fiscales no utlizados y asas fiscales. 
Esta interpretación aplica para periodos que inicien en después del 1 de enero de 2015. 

  

Hasta la fecha do omisión delos estacos financieros, la Administración de la Compañía se 
"encuentra efectuando un andhsis detalado de os etecios de la aplicación de la norma 
“oe los Imports a reconocerse en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. 

  

  

Mejoras anuales alas NIF Ciclo 2015 -2017 
Las mejras anuates incluyen enmiendas a la NIF 3 NIF 11, NIC 12 y NIC 23 que aun 
o son Obigateriamente eectvas para el Grupo y que se detallan a continuación 

NIF 3 Combinación de Negocios - Ciarica que una entidad debe efectuar una 
remedicón de sus mereses previamente mantenidos en una Operacón Conunta 
Euando oBtane el convo cel negoco, 

+ NI 11 Acuerdos Conjuntos - Carfica que una entdad no debe efectuar la remecición 
de sus intereses mantenidos previamente en una operación conjunta cuando cbtene: 
control conjunto del negocio. 
NIC 12 Impuesto a las Ganancias  Clanfica que una ensdad regis de la mama. 

lorma todas las consecuencias impositvas que resuten de pagos de didendos. 
- NIG 23 Costos de Financiamento - Clarfica que una entdad deba considerar como 

parte de los prestamos generales, cualquier préstamo originalmente etectuado para. 
esarrllar un acto, cuando el activo está sto para el uso pretendido o su venta 

  

Hasta focha de emisión de los estados fnancieros, la Administración dela Compañía se 
encuenta efectuando un andisis detallado de los efectos de la aplicación de la norma 
sobre los importes reconocerse en os estados Inancieros adjuntos y sus revelaciones 

  

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

31 Declaración de cumolimiente - Los estados fmancieros han sido preparados de 
contormdag con Tas Normas intemaconales de información Financsera - NIF, emtxas por 
sl Consejo de Normas intemacionales de Contabilidad (IAS8) 

ES
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33 

se 
30 

La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados 
Unidos de Amenca (U.S. dar) e! cuates la moneda de crculación an al Ecuador 
Bases de preparación - El costo Wstsco esta basado generalmente en el valor 
razonable de la contraprestación entregada camolo delos banos y servicios. 

  

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un acto 0 el valor pagado para. 
"ansferí un pasio entre partcpantes de un mercado en la fecha de valoración, Independintemente de sl ese precio es directamente obwervabia 0 estimado ublzando 
ra técnica de valoración _Al estimar el valor razonable de un actwo o un pasivo, la 
Compañia tene en cuenta las caacteísicas del actvo o pasivo que los partepantes del 
"mercado tomarien en cuenta alar el precso del aciwo o pasivo ala fecha de medición. El 
vaor razonatle a efectos de meacón y o de revelación en los estados financieros, se 
elermina sobre una base de este 1po, a excezción de las transacciones relacionadas a 

las operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17. y las 
mediciones que tene algunas smizudos con el valor razonable, pero NO són su valer 
Esos cama e var ne ce esización de la NIC 2 0 el va en uso e la NC 

Adicionalmente. a efectos de información Inanciera, las mediciones efectuadas a valor 
razonable se ciasfcan en el nel 1. 2 0 3 con base en el grado de importancia de los 
importes para la mesición de valor razonable en su totalidad, los cuales se descriven 2 
contnuacin 

Aval 1 Son precios cotizados (sin ajusta) en mercados actvos para actwos o pasivos 
Idéntzos que la nidad puede acceder la fecha de medición. 
NMYaL_Z Insumos distnios a los precios cotizados includos on el Nivel 1 que sean 
observables para el actvo o paso, ya sea directa o indirectamente, 

  

Aval: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo 
Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en mies de U.S 
dólares, excepto cuando se especifique lo contrario 
A coninuacón, se descrten las principales policas contables adoptadas en la 
preparación de estos estacos financieros. 
Electo y bancos - Incluye aquelos activos Inancerosliqucos y depostos bencares. 
Propiedades y equipo 
16. Megición en el momento del reconocimiento - Las partdas de propiegades y 

on se med mcalmente por es coto. 
El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisición más todos. 
los costos dreciament relacionados con la uicación y la puesta en condiciones 
de funcionamiento 

352 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del 
reconcmiento nica, las propiecacos y equipo son registradas al costo menos la 
depreciación acumulada y el Ímporte acumulado de las pórdidas de deterioro de 
valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan  resurados en el 
periodo en que so producen. 

2.63 Método de depreciación y vidas útlas - El costo de propiedades y equipo deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida ut estada, valor 
residual y método de depreciación Son revisados al fnal de cada año, siendo el 
electo de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva 
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A continuación, se presentan las principales partidas de propiedad 
las vidas Utles usadas en el cálulo de la depreciación 

  

ham Vda ni (on años) 
Instalaciones 10 
Muebles y enseres y equipos de oficina 10 
Equipos de computación 3 

364 Retro o venta de propiedades y equipo - La us retro o venta de ¿na parida de propiedades y equipo es calculada como la 
úlferancia ente el precio de venta y el valor en Abros del actvo y reconccia en 

resutados 

  

7 - Al final de coda periodo, la Compaña 
“vais los valores en Ibros de sus aciios tangibles a fin de determinar sí exe un 
Incicatvo de que estos actwos han sufndo alguna pérdida por deterioro, En tal caso, se. 
calcula el impone recuperaole del acto o unidad generadora de electwo a fn de 
determinar el acance ce la pérdida por deterioro (de haber alguna), 
El reverso de una pérdida por detercro de valor es reconocido automáticamente en 
resultado del perico 
Impuestos - El gasto gor mpuesto aa renta representa la suma del impuesto a la renta 
por pagar comente y el mpuesto dierido 

Impuesto corriente - Se basa enla utidad gravable (tibutana) 
slaño. La utlidad gravable dere dela tidad contaba, debido a las paridas de 
Ingresos o gastos imponibles o deducilos y partidas que nunca son gravables o 
deducibles El pasivo de la Compañía por concepto del Impuesto comente se 
calcula utizando las tasas fcales aprobacias al finale cada periodo 

  

382 Impuestos dlferidos - Se reconoce sobre los dforoncias temporaria 
etermnadas ente el vaor en los de los actwos y pasivos incluidos en los 

estados Inanceros y sus bases Iscales. Un paso por impuesto Sterdo se 
reconoce generalmente para todas las alerencias temporaras imponibles. Un 
activo por impuesto dferido se reconoce por odas las dlerencias temporais. 
deducibles, en la medaz en que resute probable que la Compañía deporga de 

temporanas surgen de: reconcomento mex (9stmo al de la combracán de 
negocios) de obos actwos y pasivos en una operación que no afecta la Utada 
¡gravable (Irbutana) ía conta. 
El importe en bros de un actwo por impuestos diferidos debo someterse a revisión 
al fnal de cada periodo soRre el que se Informe y se debe reduck, en la meda. 
que estime probatle que no dispondrá de sufcente ulidad gravable (mbutaria), 
en el flo, como para permtr que se recupere latotaídad o una parte del actwo. 
Los actvos y pasos por impuestos diferidos so miden empleando las tasas 
fiscales que Se espera sean de apicación en el periodo en el que el acivo se 
rele o el paswo 30 cancele, basandose en las lasas (y oyes fscales) que hayan 
do aprobadas o practicamente aprovadas al final del perlodo que se informa. 

  

  

La medición de los pastos por impuestos diferidos y los actwos por impuestos 
lferdos reljará las consecuencias fiscales que se dervrian de la forma en que 
la entaas espera, al nal del perioso sobre el que se informa, recuperar o Iquidar 

el mporte en bros de sus acivos y pasivos 
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La Compañía compensa actwos por Impuestos dilridos con pasivos por 
impuestos diendos Si, y selo sI tene reconocido legalmente el derecho de 
compensarlos, frente a la misma autoncad fiscal los importes reconocidos en esas 
partidas y la Compañia bene la intención de Iquidar sus actos y paswos como. 
Retos 

383. Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como Ingreso o gasto, y son 
includos en el rasultado, excepto en la mecida on que hayan surgio de una 
ransacción o suceso que se reconoce fuera del resutado ya sea en oro resutaco 
integral o grectamente en el palimonio en cuyo caso el impuesto también se 
reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del regito Íncial de una 
combinación de negocos 

39 Provisiones Se reconocen cuando la Compañía eno una obligación presente (ya sea 
legal o implita) como resultado de un suceso pasado es probable que la Compaña 
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicas para cancolar 
la obIgacin, y puede hacerse una estimación fable del mporte de la obligación 
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesaro pare cancelar lo obIgación presente, al nal de ceda periodo, teniendo en 
venta ls lesgos y las incertidumbres correspondientes 
Cuando se espera la recuperación de slgunos o todos los beneficios económicos 
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cotrar como un activo 
ies vitualmenta seguro que ss recia el cesempolso y el monto de la cuenta por cobrar 
Puede ser medido con fablidad 

3:10. Beneficios a empleados 
3101 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificeción por desahucio - El 

costo de los benefcos Zetnidos (blación patronal y bonilcación por desahucio) 
es determinado Ulizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con 
Valoraciones actuarilesreaizacas al nal de cada periodo. 
Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en 
el que se generan, así como el interés financiero gonerado por a obligación de 
benefcio definido 
Las nuevas medciones que comprenden las ganancias y pércidas actuarial, se 
reconocen en el estado de svación fnanciera con cargo o abono a aro resullada 
intagral, en el periodo en que se producen, El feconocimiento de las ganancias y 
perdidas actuenales en ovo resulado integral se reñejan inmediatamente en las 
Ganancias acumuladas y no son feclascadas ala tidad o pércica del periodo. 

3:02 Otros beneficios de conto plazo Se reconoce un paso por los benetcos 
acumulados 8 favor de los empleados con respecto a los sueidos, salarios, 
Beneñcios sociales, vacaciones anuales, ee. en el periodo an el que es empleado 
proporciona el serucio relacionado por el valor de los beneficios que se espera 
Teobir a cambio de ese semióa Los pasivos relacionados con beneicos a 
empleados a coro plazo se miden al valor que se espera pagar a cambo des 
Servicio, conforme la forma de cálculo de cada beneficio, 

3103 Participación a trabajadores - La Compañia reconoce un pasto y un gasto por 
la paricipacón de los trbejedores en las ulidades de la Compañia Este 
beneficio se calula ala tasa del 19% de las utlidades llquidas de acuerdo con 
disposciones legales 

3:11. Arrendamientos - Se clasifican como fnancieros cuando los términos del arrendamiento 
nsferen sustanciaimene a los arrendataios todos los riesgos y benefcos inerentes a 

ta propiedad Todos los demás arsendamientos se clasfican como operativos 
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311.1 La Compañía como arrendataria - Los arrendamientos operativos se cargan a 
resulados empleando el método de linea recta durante el plazo corespondiente 
al arrendamiento, sao que resulte más representativa ova base astematica de 
reparo por retejar más adecuadamente el patrón temporal de ls beneticios del 
arrendamiento para el usuano. Las cuotas contingentes por arrendamiento se 
reconocen como gastos en/os periodos en los que sean Incurtidos 

Reconocimiento de ingresos Los ingresos se miden en función dela contraprestación a 
la que la Compañia espera tener derecho a reir en un contrato con un ciente y excluye 
los montos cobrados en nombre de terceros. La Compañía reconoce los ingresos cuando 
transtre el control de un servicio un clente 
3.121 Prestación de servicios - La Compañía proporciona serios de auditoría 

contalidad y agminstración contable bajo contratos con chentes. Estos contratos 
se celebran antes del incio del trabajo. Los ingresos se reconocen a lo argo del 
"émpo basados en horas incuridas. La administración de la Compañía considera 
ue este método de estimación es una medida adecuada del avance hacia la 
“satisfacción completa de esta obligaciones de desempeño según la NIF 15 
La Compañía habrá reconocido previamente un acto contractual por cualquier 
trabajo relizao, generando activos relacionados con los contratos con ciente. 
Cualquier cantidad previamente reconocida como un acto de contrato se 
reclaiica las cuentas por cobrar en el momento en que se factura al ciente. Si 
el pago por las etapas completadas supera los Ingresos reconocidos hasta la 
fecha, la Compañia reconoce un pasivo contractual por la diferencia. No se 
considera un componente de financiamiento signifcatwo en los contratos con 
Cientes, ya que el período entre el reconocimiento de los Ingresos y el pago por 
las etapas es siempro inorior a un año. 

¡Gastos - Los gastos se reisran al costo histórico. Los gastos se reconocen a medida 
que son incumdos,Independientemente de a fecha en que se haya realzado el pago, y se 
registran en el período en el que se conocen 

  

1sación de saldos secciones — Como norma general en los estados 
nancieos po se compensan los actvos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo. 
Aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y 
esta presentación sea el reojo de la esencia de la transacción 
Los ingresos y gastos on origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 
legal, contemplan la posiblidad de compensación y la Compañía tiene la intención de 
Iiqudar por su importe neto o de realzar el activo y proceder al pago del pasivo de forma 
simultánea, se presentan netos en resultados. 
Instrumentos financieros Los aciwos y pasivos financieros se reconocen cuando una 
nidad del grupo pasa a formar parte delas disposiciones contractuales del instrumento, 
Los activos y pasiwos financieros se miden inicialmente al valor razonable, Los costos de 
ransacción que son directamente atrbulbles a la adquisición o emisión de actos y 
pasivos financieros (dsintos a los acivos y pasivos financieros designados al valor 
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable e los 
cios 0 pasivos fnancieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial 
Los costos de transacción drectamente aibubos a la adquisición de acivos o pasos 
"inanceros designados al valor raconable con cambio en los fesultados (FVR) 8e 
reconocen de inmedato en el resultado del periodo 

- Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son 
Feconocidas y dadas de baja ala echa de la transacción. Las compras o ventas regulares 
de aciwos Fmanceros son todas aquelas compras o ventas de actwos financieros que 
requieran la ontrega de actwos dentro del marco de tiempo establecido por una regulación 
acuerdo en el mercado 
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Todos los aciwos nancieros reconocidos como tales. on posteriormente valorados, en su 
otaldac, al costo amortzaco o al valor razonable, dependiendo de la clasificación de los 
cios financieros. 
Clasfiación de los actos fnancieros 
Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden 
posteriormente al costo amorizado 

Los activos Inancieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo 
+2 mantener los acivos financieros con el n e recolectar Nujs de caja contractuales; 
y 
Los términos contractuales del acto financiero dan lugar en fechas especificadas, a 
ojos de efecivo que son unicamente pagos de capital e Intereses sobre el mporte del 
capital pendiente. 

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguentes condiciones son medidos 
posteriormente a su valor razonable con cambios en oro resulado Integral (FVORI) 
Los activos fnancieros que se mantienen dentro de un modela de negocio cuyo objetivo se 
Jogra al obtener fujos e efeciwo contractuales y por la venta de ls activos Inancieros, y 

Los términos contractuales del activo Inanciro dan lugar en las fechas especificadas, 
a ujs de efecivo que son Únicamente pagos del principal e intereses sobre el 
importe del principal pendiente. 

Por detecto, todos los demás actos fnancieros se miden posteriomente a su valor 
razonable con cambios en resutados (FVR)_ A pesar de lo anterior, la Compaña podrá 
omar la siguente elección / designación ievocable en el momento del reconocimiento 
inicial de un acto financiero: 

  

- La Compañía puede optar irevecablemente a presentar cambios posteriores en el 
Valor razonable de una inversión de patfimons en oto resultado integra ise cumplen 
eros renos (ver (1) a continuación), y 

+ La Compañía puede designar irevocablemente una versión de deuda que cumple 
los esteros de costo amorizado o PVORI pata medio a FUR si al hacerio elimina o 
reduce signfcatvamente una asimetría contable (ver (v) a continuación) 

El costo amortizado y método de interés. 
El método de mterés efecivo es un método para calcular el costo amortzado de un 
instumento de deuda y para asignar los Ingresos por intereses durante el periodo en 
cuestión 
Para los actos financieros ditinos alos comprados u originados con deterioro es decir 
cios que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la tasa de interés 
efectiva es la tasa que descuenta exactamente los fujos de efecto futuros (ncluyendo 
lodos los honorarios y valores pagados 0 faciidos que forman una parte integral de la 
lasa de Interes efeciva los costos de transacción y tas prmas O descuentos) 
excluyendo las pérdidas de crédio esperadas, a través de la vida esperada del 
instumento de deuda o cuando sea apropiado, un período más corto, con el valor bruto en 
loros del instrumento de deuda en el reconocimiento Inca 
El costo amorizado de un actvo financiero es el importe al que se mide un acto 
financiero en el reconocimiento Inicial, menos los reembolsos de principal, más la 
“amortización acumulada, usando el método de Interés efecivo de cualquier diferencia 
entre el importe nica y al vencimiento, ajustado por cualquier périca por Incobrablidad 
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El valor bruto en lbros de un actwo financiero es el costo amorizado de un acto 
"inanciero antes de ajustar cualquier pérdida por incobrabildad 
Los Ingresos por intereses se reconocen usando el metodo de Interés efeciwo para 
instumentos de deuda valorados 3 su costo amortizado y al FVORI_ Para los actos 
"nanciros que no sean comprados u orginacos con deteriara, los ingresos por intereses 
se calculan apitando la 1asa de nterés efectiva para el valor bruto en bros de un acto 
nanciero, a excepción de los activos fnancioros que postoriommente se han deteriorado 
(véase más adelante) Para los actos financieros que posteriormente, se han 
Getarorado, los Ingresos por intereses 5e reconocen apiicando la tasa de interés eectiva 
al costo amorizado del actwo financiera Si, en periodos posteriores, el riesgo de crtto 
otre el instrumento financiero detenorado mejora ce tal forma que el aciwo ya no se 
encuentre detenorado, se reconoce Ingresos por Intereses mediano la aplicación del 1po. 
de merés efectwo al mporte en bros bruto del activo nanciero, 
Detenoro de aatvos finaieros 
La Compañía reconoce una provisión para pérdidas de crédito esperadas sobre las 
Cuentas por cobrar comerciales El Importe de las pérdidas ce crédito esperadas se 
actualza en cada fecha de presentacón para refejar cambios en el riesgo de crecio 
desde el aconocimiento inca del tespectvo Instummento financiero 
La Compañia reconoce siempre a pérdida de crédito esperada por oda la visa de las 
cuentas comerciales a cobrar aplicando un modelo individual. Las pórdidas de crecio 
esperadas son estimadas unllzando una matiz de provisión basada en la experiencia de 
Pérdidas historias. 

in empimiens 
La Compañía cons era que lo «guiente consttuye un evento de Incumplimiento para nes. 
de adminstsacón de nesgo de crédito Intemo, ya que la experiencia histórca indica que 
los actvos fnancieros que cumplen con cualquiera de los siguentes cienos 
¡generalmente no son fecuperabie. 

Cuando hay un Incumplimiento delos acuerdos por pare del ceucor, 
2 información desarrollada ntemamente u obtenidas de fuentes externas incica que es 

poco probable que el deudor pague a $us acreedores 
Ingependientemente del andiiss anterior, la Compañia considera que se ha producdo un 
incumplimiento cuando un actwo fnenciero tene más de 90 días de mora, a menos que la 
Compañia tenga información razonable y soporable para demostrar que un cero, 
predeterminado más amplio es más apropiado. 

Actos financieros con deterioro crediticio 
Un activo Inanciero tiene deterioro crediio cuando se han producido uno o más eventos 
ue tenen un impacto peruaiia en les flujos de elecivo futuros estimados de ese actwo 
fnancero La evidencia de que un aciwo fnanciro deno deterioro crediico incluye datos 
bservables sobre los siguientes eventos 

  

(a) áifcutades financieras signifcatwas del emisor o del presiatano; 
(8) un incumplimento de contrato, tal omo un evento de Incumpimiento o vencimiento 

[ver ) anterio) 
(6) los prestamistas de presataio, por razones contractuales o económicas relacionadas 

con dificultades imanceras del prestatario han teaizado concesiones que de ato 
mode no hubieran considerado, 

(4) cada vez es más probanle que el prestalaro entre en quiebra O reorganización 
Franca



Police de castiz 
La Compañía castgs un actvo financiero cuando hay información que indica que al 
nudos 2e encuentra en una dficuled nancira grave y no ext una perspectiva realta 
de recuperación, por ejemplo cuando el deudor ha caido en causal de Igudación o ha 
entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando 
los saldos tenen más de dos años vencidos, lo que ocurra ames. Los actos fnanceros 
dados de baja aún puedon estar sujetos a actvidades de cumplmiento conforme a los 
procedimientos de recuperación de la Compañia, teniendo an cuenta el asesoramiento 
legal cuando ses apropaco Cualquier recuperación realizada se reconoce en resultados. 

  

Medición y reconocimiento de las pórdidas de crédito: 
La medición de las pérdidas de crédito esperadas es una función de la probabilidad de 
incumplmento (es dec, la magnitud de la pérdida $, existe un Incumplmento) y la 
exposición al Incumplimiento La evaluación de la probablidad de incumplimiento y la 
pérdida dado el incumplmento se basa en galos histórcos ajustados por información 
Prospecta como se describió anteriormente 
En cuanto a la exposición al incumplmiento, para las cuentas por cobrar, esto está 
representado por el valor en bros bruto de los aciwos en la echa de reporte 
La Compañia reconoce un gananca o pérdida por deterioro en resultados Jel año, en 

los los instumentos fnancieros con ajuste correspondiente a su valor en iros atraves 
e una cuenta de provisión para cuentas incobrabies 

  

Baja an cuenta de los activos financieros - La Compañia dará de taja en cuentas un 
cio firancero Unicamente cuando expiren ls derechos contractuales sobre los fujos de 
eleciwo del actvo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y 
ventajas nhotenos ala propladad del activo financiero a tra entidad, Sila Compañía no 
ensfere ni retene subetarciamente todos los Mesgos y venejas imerentes a la 
propiedad y continúa reteniendo el contol del acto transteio, la Compañia reconocerá 
su participación en el actwo y cualquier cbligacón asociada por los mportes que podría 
tener que pagar Sila Compañía retiene sustancialmente todos los Mesgos y ventajas 
inherentes a la propiedad de un acto financiero rensfendo, la Compañia continuará 
reconociendo el actwo financiero y también reconocerá un préstamo garantizado por Jos 
recursos recisidos 

3.17. Pasivos financieros 
3.171 Pasivos financioros - Todos los pasivos Inanciros se miden posteriormente al 

costo amortizado Uhizando el métado de interes efecto o a PUR 
¡Sin embargo, los pasivos Amancieros que surgen cuando la transtrencia de un 
aciwo fmarciero ho calica pata la deja o cuando se aplica el enfoque de 
paripación continua, y los contratos de garantia financiera emos por la 
Compañia, se miden de acuerdo con las políticas contables especificas que se 
detalan a continuación 

317.2 Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado Los 
pasivos fnanciers que no son () contraprestación contingente de un adquirente 
Sn una combinacion de negocios, (1) mantenidos para negocar, o (M) 
esignados como PUR, se mien posteriormente al costo amortzado utizando. 
«el metodo de interés electwo. El métoco ce interés efeciwo es un método para. 
calcular el costo amorizaco de un pasivo financiero y para asignar gastos de 
intereses durante el periodo relevante 
La tasa de interés eleciwa es la tasa que descuenta exactamente los pagos 
futuros en electwo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos 
pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de merós efectra los 
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costos de transacción y atras primas o descuentos) a lo largo de la vda 
Esperada del pasivo Inanciero, o leuando sea apropiado) un periodo más como 
aleosto amorizado de un pasivo financiero 

317.3. Baja on cuentas de un pasivo Inanciero- La Compañía da de baja los pasivos 
fnanceros cuendo, y solo cuando, las obigacones de la Compañia se 
descargan, cancelan o han exprado, La diferencia ente el valor en bros del 
pasivo fmanciero dado de baja y la contraprestación pagada y pagadera se 
reconoce en resultados 
Cuando la Compañía intercambia con el prestamista xastente un instrumento de 
deuda en otro con términos sustancialmento dilorentes, dicho intercambio se 
úcontabliza como una extinción del pasivo fnancieo original y el reconocimiento 
e un nuevo paswo manciero. De manera simiar, la Compañía considera la 
medicación sustancial de los términos de un pasivo axistente o parte de el como 
una extición del pasvo financiero orginal y el reconocimiento de un nuevo 
pasiwo_ Se asume que los términos son sustancialmente ciferantes si l valor 
presente descontado de los fljos de efecivo bajo los fuevos términos 
Incluyendo cualquier tarta pagada, nata de cualquer tara recbiga y descontada 
Vtlizando la tasa ofecta orgnal es al menos un 10% dierente del valor 
presente de los fijos de efecto remanentes del pasivo financiero orgnal Sila 
odiicación no es sustancal, la dietencia ente: (1) el importo en ros del 
paswo antes de la mosifcacón, y (2) el valor presente de los fujos de efecivo 
Gespués de la modilcacon, debe tecanocerse en resultados del año. 

  

JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS. 
En la aplicación de las pollicas contables de la Compañía, que se describen en la Nota 3, la 
Aministracón esta blgada a efectuar Jucios (que no sean los que involucran estimaciones) que 
lengan un impacto signiicaiwo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y 
suposiciones sobre los valores en llbros de los actwos y paswos que no son fácimente 
eterminabies Las estmaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia histónca y 
tos factores que se consideran relevantes. Los resulados reales pueden dierr de estas 
estimaciones 
Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones alas 
estimaciones contables son reconsckdas en el periodo en que se revisa la estimación, ia 
reusión alecta solo a eso perio, o en el período de la revisión y los periodos futuros sl la 
revisión afecta alos periodos actuales y futuros 
A continuación se presentan las estimaciones yJucis contables crios que la Administración 
de la Compañía ha ublizado enel proceso de aplicación de los cirios contables 
41 Julclos crios on a aplicación delas polticas contables de la Compañía 

Los siguentes son los juicios cricos dierentes de las estimaciones (las cuales son 
presentadas de forma separada abajo), que la Acminisración ha efectuado en al proceso. 
Ge apicación de las poltas contables de la Compañia y que tienen un impacto 
signfcato en los mportes reconocidos en los estados Inancieros separados. 
4.11. Evaluación del modelo de negocio - La casiicación y medición de los actos 

financieros depende de los resulados de la prueba de SPPI y del modelo de 
negocio (uer las secciones de actwos financieros de la nota 2) La Compañía 
determina el modelo de negocio a un nvel que refleja cómo los grupos de acivos 
nancieros se gestionan juntos pera lograr un objeiwo de negocio en partcuar 
Esta evaluación nclaye el jus que feleja toda a evidencia relevante, incluyendo. 
cómo se avala el desempeño de los acivos y como Se mide el desempeño, los 
Fiesgos que afectan el desempeno de las actwos y como estos son administrados 
y cómo se compensan los gestores de los actos 
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Aumento significativo del riesgo de crédito Como se explica en la nota 2, la 
úpéreida de cresto esperada se mide como una provisión Igual a la pércióa de 
crédito esperada, La Compañía presume que el nesgo de crédito de un actvo 
financiero ha aumentado signfcatwamente desde “su reconocimento incia: 
cuando los pagos contratualos tenen más de 90 días de mora, a menos que la 
¡Compañia terga inormación razonable y soportable que demuestre o contrario 

  

Fuentes clave para las ostímaciones - Las suposiciones clave sobre l futuro y 
tras fuentes clave de inceridumbre para las ostmaciones en el periodo que se. 
iniorma que puede tenes un nesgo importante de causar un ejuste matenal a los 
saldos en bros delos activos y pasivos dontro del próximo ere, so discuten 
Continuación: 
Tasa de descuento ullizada para determinar el valor en llbros de la 
obligación por beneficios definidos de la Compañía - Las obigacones por 
prestaciones de beneficios definidos de la Compañia se descuentan a una tasa 
Ostavlecida ulizando como referencia los rendimientos del mercado al cierre del 
año, corespondiente a bonos empresanales de ala calidad en la moneda en la 
Que se pagarán os beneficios Se requiere un jutco signfalivo al estaecer los 
Enteros para tonos a ser Inluios en la población dela que se dera la cuna de 
rendimiento Los crtenos mas importantes considerados para la selección de los 
bonos incluyen el tamaño de la emisión de los bonos corporativos, calificación de 
los bonos Y la ¡dentcacin de los valores aupicos que se excluyen Esta 
presunción es considerada una fuente de incertidumbre enla estimación debido a 
que pequeños cambos podrian significar un efecto importante en los estacos 
nancieros. 
Cálculo de pérdida de crédito esperada - Cuando se mide la péracda de erecto 
esperada PCE, la Compañía ubiza nformación que considera razonable y Soporabe, la cual esta basada en datos Nistarcos «ue permiten estanlecer 
probablidades de incumplmento para los diferentes rangos de antguecad de sus 
Cuentas por cobrar comerciales 
Impuesto a la renta diferido - La Compañia ha realzado la estación de sus 
impuestos dierdos considerando que todas las derencias entre el valor en ros 

  

EFECTIVO Y BANCOS 

Electvo 

Tota 

y la base tiutara de los actvos y pasivos se revertrán en lftura, 

auna ganan 
1 1 

1578 as 
1a22 ess 

ESPACIO EN BLANCO. 
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR: 
aun aunar 

Cuentas por cobrar comerciales 
Clientes locales 2063 1308 
lentes delextenor 3 28 

Subtotal 0% Tae 
Otras cuentas por cobrar 
"Cuentas por cobrar a terceros 3261 2596 
oras se 1158 

Subtel E] es 
Provisión por pérdidas esperadas 109) 130) 

Total 5480 992 
El periodo de crédito mecto en las ventas de servicios es de 90 días. _No so cobran intereses 
ote los saldos pendiente, excepto para las cuentas por cobrara terceros, cuando el cobro po 

se na efectuado en el reendo plazo, 
La Compañia mude la provisión de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales por un importe 
Igual a las pércidas credicias esperadas durante loda la vida de estos actos. Las pérdias 
credliias esperadas on cuentas por cobrar comerciales se estiman ubizando una matrz de 
provsn por felerencia a la experiencia de incumplimiento. del deudor y un anda de la 
tuación financiera actual del deudor ajustada por factores que son especificos delos deudores 
las condcones economicas generales de la Indusira en la que operan los deudores y una 
evaluación dela dirección de condiciones actuales y futuras la fecha de repone. 
La Compañía casta una cuenta par cobrar comercial cuando hay información que incica que el 
deudor se encuentra en una dficulad financiera severa y no exite una posiblidad realista de 
recuperacón, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de Iquidación o ha entrado en 
ún proceso de quiebra, o cuando los créditos comerciales estén vencidos por dos años, lo que 
curra antes Ninguna de las cuentas por cotrar comercales que se hayan dado de baja está 
sujeta a acividades de cumplimiento. 
La siguente tabla muestra el mowmiento dela provisión de pérsida crediticia esperaca durante la 
vida de los saldos de cuentas por cobrar comerciales y Otras Cuentas por cobrar de acuerdo con 
el enfoque smpificado establecdo en la NIF 9 

  

Evaluado 
colectamente e 
individualmente: 

Saldos al 31 de diciembre del 2017 bajo NIC 39. instrumentos 
financieros 197 
Ajusta por aplicación de NIF 5 
Saldos al1 de enero del 2018 sra 
Nueva medición de pérdidas para incobrabls. 
Provisión del año 2 
Reversos /bajas 1591) 

Saldos al 31 de diciembre del 2018 109



ACTIVOS Y (PASIVOS) DE CONTRATOS 
uezas 2 

Acivos de contratos 1.020 2309 
Pasivos de contratos dai9 25) 

Actwo (pasivo) neto 1599) 1588 
Los movimuentos dels actue y (pasos) de contratos fueron como ague 

auzne 27 
Saldos a comienzo del año 1.508 1864 
Facturación delano (2402) (9 s4s) 
Ingres por cumplmento de la colgacanes de desempeño —— "10.040 9ass 
Ingresos tnanciros ss 239 
Saldos sl nal del ato 0 as0s 

La Agminisración dela Compañía mide la prousión para pércidas en los montos adeudacos por 
Jos cientes por un monto iguala la pérada credit esperada durante toda la vica del actwo 
eniendo en cuenta la experiencia de Incumplmiento mitorico y las perspectivas futuras de la 
industra. Ninguno de los montos adcugacos por los cientes l nal del periodo de repore está 
vencido, 
Durante el año no ha habido ningún cambio en las técnicas de estimación o suposiciones 
sgnifeatvas realizadas al evaluar la previsión de péraia para los montos adeudados por los 
cientes en virtud de contratos. 

PROPIEDADES Y EQUIPO 

sue 1127 
Costo 3468 3364 

Depreciación acumulada 2.494) 2350) 
Total 215 1506 

Ciasficación 
instalaciones. ss ses 
Muebles y enseres y equipos de otcina 132 148 
Equipos de computación 8 un 

Total 215 1908 
Los moumientos de propiedades y equipo fueron como sigue 

auna aunar 
Saldos al comienzo del año 1.008 st 

Adquisiciones 28 301 
Depreciación 2 Las) 

Saldos alfin delaño 5 1005 
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9. PRESTAMOS 
anmane 

Garantizados - al costo amorizado: 
Préstamos bancanos y total (1) 198 

iasiicación 
Corriente 224 
Nocorrente $2 

Total 148 

aman 

1252 

506 
78 

1282 
(0 AL 21 de aciembre del 2018 y 2017 corresponde a prestamos de bancos locales, con 

vencimientos hasta abri del 2022 y una tasa de interés promedio anual de 9 32%, 
Los vencimientos no onrentos de los préstamos son como sigue: 

21 
2019 

2020, an 
2021 230 
2022 1 
Total E 

(2). Reconcilación de pasivos provenientes de actividades de financiamiento 
Flujos de efectivo 

Nuevos 
Eneroi créditos Pagos 

208 Préstamos bancarios y total 1252 — 0 
ps Préstamos bencaros y total 1365 1000 c108% 

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
auna 

Cuentas por pagar comerciales, 
Proveedores locales 358 
Proveedores del exterior 2 Subtotal Tas 

Otras cuentas por pagar. 
Anticipos de clients (1) 8 
Instuto Ecuatoriano de Segurdad Social 1ESS por pagar 92 

oros Low 
Suntota 1168 
Total 1942 

amanz 
228 
21 
230 
1 

15 

Dicembre 34 

uan, 

be
s 

Es
e 

(1 AL31 de diciembre del 2017 incluye principalmente a un antoipo que recibió la Compañía, 
or parte de EP Petroecuador - Empresa Púbica de Hicrocaruros, el cual fue Iqudado 
Gurante elaño 2016 

252



“1 IMPUESTOS 
má 

13 

Activos y paslvos por Impuestos corrientes. 
amore 119/17 

Actwos por impuestos comientos 
Retenciones de impuesto la renta y ota 1 En 
Pastos por Impuestos corentes 
impuesto al Valor Agregaco - IVA por pagar 

y retenciones 200 197 
Retenciones en la fuente de impuesto ala 
renta por pagar = = 

Total E 04 

Impuesto a a rente reconocido en los resultados - Una reconciliación entre la unicas segun estados Tmancieos yla utidad gravable, s como sigue: 
aaa aanznr 

Utlldad según estados financieros antes de 
impuesto ala renta 569 62 

¡Gasios no deducibles E 7 
Ingresos exentos (424) 
Otras paridas. 84 
tas deduccones 109) 124) 
Utigad gravable 59 56 
Impuesto a la renta causado (1) 24 pes 
Anticipo minimo calculado (2) 19 54 
Impuesto ala renta comente cargaco a 
resulados 25% 2 a 

¡Gasto (greso) por impuesto ala renta 
Comente 22 5 
Diterdo 108) E Total 16 = 
(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto ala renta se determina con a 

tara del 26%% sobre las ulldaces sujetas a istrbucón (22% hasta el año 2017), y del 
18% sobre las utidades sujetas a capisización (12% hasta el ano 2017) 

a A paris del año 2010, se deve considerar como impuesto a la renta minimo el valor 
del anteipo caulado, el cual resulta de la suma mótemática del 0.4% del activo, 
02% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravacos y 02% de costos y gastos 
deducibles. Dichos fubros deben incrementarse O dsminuise por conceplos 
establecidos en disposiciones Iuraras. 

Las declaraciones de Impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son 
susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2016 al 2018. 
Movimientos de la provisión (crédito tributario) de impuesto a la renta - Los 
movimientos dela provsión (crio tributario) por impuesto a la renta fueron como sigue: 
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aarzae ananr 
Saldos al comienzo de año (a 128 
provisión del año. ze 5 
Pagos efectuados (238) (10) 
Saldos alfin del año (Nota 12.1) 130) dun 
Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente de 
impueslo a larenta 
Saldos del impuesto diferido 

Saldos alcomienzo Reconcedo enes Saldos alfn 
delaño resultados delaño 

Año 2018: 
Actos por impuestos 
lendos en relación a 

Provisón por beneficios 
definidos y tota! - 108 108 

Aspectos tributarios 
El 29 do diciembre del 2017 se emu la Ley Orgónica para la resctwación de la 
economía, fonalecimiento de la colarzación y moderización de la gestion fnarcera, a 
contruación, se detallan os aspectos más importantes de la mencionada Ley 
Reglamento a la Ley Orgánica para la reactivación de 
de la dolarización y modernización de la gestión financiera 

  

-conomia, fortalecimiento 

  

Los aspectos más importantes de dicho reglamento se incluyen a continuación 
Será deducible la totaldad de los pagos etectuacos por concepto de desahucio y ce 
pensiones jublares patronales que obigalariamente se deberán alectar a las provisiones. 
ya constituidas en años antericres, en el caso de provisiones realizadas en años antercres 
ue hayan sido consideradas decucioles o no, y que no fueren utizadas, deberán 
feversarso contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma, 
proporción que hubieren sido deducibles o no 
Adiconsimente, se establece el reconocimiento de un impuesto diendo relacionado con las promsones etectuadas para Cubnr los pagos por desanuco y pensones junares. 
paonalos que sean constuidas a part del 3 de angro del 2018, el cual podra sor 
útizado en el momento en que el contibujente se desprenda electvamente de recursos 
para cancelar la obligacón hasta por el monto efectivamente pagado 
Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de 
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal 
El21 de agosto del2018, se emula Ley Orgánica para el Fomento Producto, Atracción 
de Inversiones, Generación de Empleo y Establidad y Equibrio Fiscal, a continuación se 
detalan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley 

   

Retormas a varios cuerpos legales 

a



” 

  

Tanta 

La tarta del Impuesto ala renta para sociegades se incrementará l 28% cuando 
la socedad dento de la cadena de propiedad de los respecbvos derechos. 
representalwos de capta, exista un Mula resdente, establecido o amparado en 
un paraíso fiscal, uisicción de menor Imposición o régimen fiscal preferente y el 
beneficiario elecivo sea resadente fiscal del Ecuador 

Utlidad enla enajenación do acciones 
- Se establece un mpuesto a la renta único a las uidades que perctan las 

sociedades domiiladas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas 
extranjeras, residentes o no en el pas, provenientes de la enajenación directa o 
indirecta de derecnos representativos de captal, de sociedades domiiladas o. 
establecimientos permanentes en Ecuador 

Adeionalmente, se establece que en restructraciones societarias no se entenderá 
Producida enajenación decta  inciecta alguna, 
Antcipo de Impuesto ala Renta 
- Se elmina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto, 

minimo y se establece su devolución en el caso en que éste supere o no exista 
impuesto ala rent causado. 

Impuesto als Salido de Dwvisas 
- Las compensaciones realizados con o sin la intermediación de insttuciones del 

sistema fnancieo ya no representan un hecho generador para el pago del 15D, 

Se incluye como exención de SD, los pagos al exterior reslzados a insitucones 
"inancieras por otros costos telacionecos con el otorgamiento de sus credos 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
De conformidad con disposiciones legales vigontos los contribuyentes sujtos al impuesto a la 
renta que hayan efectuado operaciones con parts relacionadas, dentro de un mismo periodo 
fiscal por un importe acumulado superior a USSIS millones, están obligados a presentar el 
estucio de Precios de Transferencia que determine sl tales operaciones han sido efectuadas a 
Valores de plena competencia El importe acumulado de las operaciones de la Compañía con 
pares telaconadas Gurania los años 2018 y 2017, no superaron el importe acumulado, 
rencionado 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 
unas 2 

Parcpación a empeados ma so 
Benetcss sacales 198 19 
Total au am 
13: Participación e empleados - De conlormdad con dsposicnes tegals, los empleados 

tenen derecho a partepar en las ublicades de 'a empresa en un 15% apicane a las 
útidades liquidos. Los movimientos de la prousión para pertcipación a empleados fueron 
como sue: 
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Saldos al comenzo del año 10 285 
Provisión del año, 1 0 
Pagos efectuados 110 uo 

Saldos alfin delaño. ua 10 

14.. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

aa 311217 

dubiacon patronal 1308 1.28 
Bondad por desanuco 3 n 
Toa 1001 1505 
1.1 

142 

Jubilación patronal - De acuerdo con cisposiciones del Códgo del Trabajo, os 
trabajadores” que por veinte años o más hubieren prestado sus Sericios en forma 
contuuada o nterumpaa, tendrán derecho a ser jublados por sus empleadores Sn 

Peruicio de la juomación que ses corresponde en su condición de afiados al Insnao 
Ecuatonano de Seguridad Social De acuerdo con disposiciones legales a pensión de 
Ablación se determina siguiendo las normas fjacas por el Insitulo Ecuatorano de 
¡Segurdad Social para a jubación de sus flados, espect de los coeficientes, tempo de 
serveis y edad. Se considera como aber Indwidual de Jublación el formado por las 
úsulentos paridas. 

    

+ Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador 
2 (4) 5% del promedio de la remuneración anual percibida en los Últimos 5 aros, 

mMuliplcado por los años de semsco. 
Al valor obtenido la Compañía tiene derecho a que se la rebaje la suma total que hubiere 
epostado en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte del 
mpleador por londo de reserva del mismo. En todo caso se tomarán en cuenta para la 

rebaja del haber individual de jublación, los valores que por fondos de reserva huviese 
legalmente depositado el empleador o entregado al trabajador 
Los movimientos en el valor presente dela obligación de jubilación patronal fueron como 
que 

anna auranr 

  

  

Saldos al comienzo del 1,126 1,520 
Costo de los senicios 190 288 
Costo por intereses. 45 ss 
Peraias ganancias) actuarals 95 1258) 
Facto de educciones y iquidaciones antespadas am 160) 
Saldos alfin delaño. 1508 1325 

  Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cósigo de Trabajo, en 
los casos de lermiacin dela relación lasoral por desaruco, la Compañia entregara el 
25% dela úlima remuneración mensual por cada uno de los años de servicio. 
Los movimentos en el valor presente de obigación de bonticación por desanucio fueron 
como sue: 

 



auna azar. 

  

¡Saldos al comienzo gel año. ze 555 
¡Costo de los servicios ss es 

Costo por intereses 15 24 
Péraidas (ganancas) actuariales 0 152) 

ficos pagados. (56) (mo) 
Efecto de reducciones y igidaciones anticipadas. HE 123) 
Saldos alfin del año. 413 ma 

Los caiulos actuales del valor presente de la cbigación devengada por concepto ce 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de dcembre de 2018 y 2017 por un ecuero 

insepenciente “El valor presente de las obigaciones por concepto de beneficios definidos y los 
omos del serce actua! y el costo del serlo antenor lucron Eaculados ¿tizando e mero de 
la unidad de credito proyectada. Bay este método los beneficios definidos deben ser atribuidos 
al perlodo de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que 30 

trbuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servi, considerando el uso de hipótesis 
úactuatales para caculr el voor presento de dichos benaliias. Estas hipotesis refejan el valor 
Ge dinero a traves del iempo, el Incremento salarial y las probabiidades de pago de estos 
beretcos 

  

Las ganancias y pércas actuales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambas en 
los supuestos actuarales se cargan o abonan a otro resulado integral durante el remanente de 

a lavora promecto esperaco de los empleados correspondientes. 
Las hipotesis actuarales sigvicativas utizadas para la determinación de las oblaciones por 
boneliios definidos son la tasa de descuento, incremento slaral esperado y la mortalidad, “El 
andlas de sensibilidad detalado a coninuación se ha desarrolado en base a los cambios 
razonablemente posibles que se produzcan al nal dl periodo de referencia de los respectivos. 
supuestos 
El andlss de sensiiedad presentado a continuación puede no ser representativo de la variación 

real en la obigación por beneficos defínidos, ya que es poco probable que el cambo en as 
resis se produzca en foma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser 

úconelaconados), 
aa az. 

Anéllsls e sensibilidad - Jubilación patronal 
Toa de descuento 

Varacn O8D (tasa de descuento - 0.5%) so 123 
Varación O8D (tasa de descuento + 0.5%) 5) (58) 

Tasa de incremento salanal. 
Varación OBD (Lasa de ncremeno salanal + 0.5%) si 120 
Variación OBD (tasa de incremento sala - 0.5%) 57 (59) 

Análisis de sensibilidad - Dosahuclo 
Tosa do descuento 
Variación OBD (tasa de descuento - 0.5%) 5 (2 
Varación OBD (tasa de descuento + 0.5%) qa) en 
Tasa de Incremento sala! 

'Varacón OBD (tasa de incremento sara! + 0.5%) e en 
Variación OBD (tasa de incremento sara -0.5%) (15) (36) 
Es importante mencionar, que en el anáiis de sensíblcad desarraaco, el valor presente delas 
cbigaciones por beneficios dolínidos se calculó ulizando el métoco de credito untario 
proyectado, que es el miemo que el aplicado en el cálculo de la obligación por beneficios 
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efnidos reconocisa en el estado de siuación fnarciera. No hubo cambios en los métodos 
gotas: utizados al elaborar el anákss de sensinidad respecto a años anteriores 

  

auge zo e % 
Tosa(s) oe descuento 425 402 
Tasa(s) esperada del incremento salarial 20 300 

Los mpones reconcc os en los resutados respecto a dctos planes de beneficios defnos son 
sos suenos. 

auza azar 
Costo de benetcios definidos 
Costos del servicio 254 361 
Electo de reducciones y Iquidaciones ante:padas am (689 
¿Costo por intereses. 50 pr Subo 247 (as) 
"Nuevas mediciones de obligaciones por beneñcios ve Igaciones por: 
Perdidas (ganancias) actuariales y subtotal 106 108 
Total as a 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 
Clasos y catogorías de Instrumentos financieros y sus valores razonables -La siguente 
labio combina nformación sobre 

Clases de instruments financieros basadas en su naturaleza y características 
+ Los vabres en loros de los insirumentos fnancieros 

ae azar 
Actwos financieros al costo amorizado. 
Electo y bancos (Nota 5) 1a77 e 
Cuentas por cobrar comerciales y oras cuentas 
por cobrar (Nota 6) seo sos 
Total z00s pa 

Paswos fnoncieros al costo amortzaco. 
Préstamos (Nota 9) res 1252 

Cuentas por pagar comerciales y tas cuentas. 
por pagar (Nota 10) 192 ase 
Toral 2688 3220 

Valor razonable de instrumentos financieros. La amnistracón considera que los importes en 
tros delos activos y pasivos fnancieros reconocdos al costo amorizado en los estados. 
nancieros se aproximan a su valor razonable 
Los niveles de jerarquia de valor razonable 1 a 3 se basan en el grado en que el valor razonable 
es observable 
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16. 

+ Los mesiiones de valor razonabie de nivel 1 son aquetas derivadas de precios conzados (no 
ajustados) en mercados actos para kléntos actos o pasos. 

+ Las mesones del valor razonabe de Ne! 2 son aquelas derivadas de insumos cisimios a 
los precios cotizados iciucos en el Nivel que son cbservables para el actwo paso ya, ses Orectamente (es decx, como precos) o indirectamente [es dec, dervados de los 
precos):y 

+ Las megciones de valor razonable de Nwel3 son aquelas derivadas de técnicas de 
valoración que incluyen entradas para el acivo o paswos que no se baza en datos 
observables del mercado (entradas no observables) 

Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios, la Compañía está 
expuesta a distintos riesgos de nstursieza fnancera que pueden afectar de manera más 0 
menos sgnifcata al valor económico de sus flujos y activos y. en consecuencia, sus resullados. 
A continuación se presenta una delaición de los riesgos que entrenta la Compañía, una 
Caractergación y cuanifcación de éstos y una descripción de las medias de miigación 
actualmente en uso por parte de ta Compañia, es el caso 

Rlesgo de cregito 
El mesgo de crécito se refiere al sgo de que una de las pares incumpla con sus obIgaciones 
contractuales esullando en una péreida fnanciera para la Compañia La Compañia ha adoptado 
na pollica de únicamente involucrarse con chentes reconocidos de acuerdo a sus pollcas 
internacionales y obtener sufientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de miga el 
esgo de una pérdida financiera ocasionasa por los Incumplmientos. 
Las cuentas por cobrar comerciales están compuestas por un número Importante de contes 
distbuidos entre diversas industrias y áreas gecgrálicas La evalunción de credito continua se 
realiza sobre la condición Inanciera de las cuentas por cobrar 

  

La Compañía no mantene exposiciones de resgo de crédito signifcatvas — No ha habido 
Concentración de riesgo de crédito que exceda del 20% de los actvos monetarios brutos durante 
elaño. 

Riesgo de liquidez. 
La Administración tene la responsablidad final por la gestón de lquidez, a la vez que ha 

establecido un marco de trabajo apropiado para la gestón de hquidez de manera que la gerencia 
posa manejar los raqueriméentos de fnanciamiento a coro, mediano y largo plazo as como la 
estón de Iquidez de la Compañía” La Compañía maneja e! sesgo de Equidez manteniendo, 

Facicades hnancieras adecuadas, montarsando contmuamente los Fujos etectwos proyectados y reses y conciando os peras de vencimento de los actos y pasivos Imancaros 

La Adminstración gestiona su captal para asegurar que la Compañía estará en capacidad de 
contnuar como empresa en marcha mentras que maximiza elrerdmento a sus Socos a través 
¿e la opimaacon de los saldos de deusa y patrono. 

PATRIMONIO 
16.1. Capital social - El captal social autorizado consiste de 224,000 participaciones de US$1 

valor nominal untar, las cuales Ctorgan Un voto por partepación y un derecro a los 
adendos 

162. Roserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 5% de la utidad 
"rual sea apropiado Como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del 
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caplal social. Esta reserva no es disponible para el pogo de diidendos en efecto. ero. 
puede ser capiaizada en s totalidad: 

163. Unidades retenidas 
aaa aa 

Utldades retenidas - studies 3:75 2715 
Resultados acumulados provenientes de a 
20opcin de las NIF por prmera vez E] y 
Tos 238 ame 
Los salgos de la sguente cuenta surgen de la apicación por primera vez de las NIF y de 

los saleos segun PCGA anteriores. los cuales según Resolución embida por la 
Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2011, podrán ser ulizados de la 
siguente forma 
Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIE - 

Incluye los valores resutantes de ls ajustes originados en la adopción por primera vez de 
las NIF El sado acreedor solo pocra ser capiialzado en la parte que exceda al valor de 
las pérdidas acumuladas y las del úlimo ejercicio económico concluido, si las hubieren. 
ubizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de Iuidación de la compañia. Los 
trabajadores no tendrán derecho a una partcpación sotre este saldo y pocrá ser dovueta 
en elcaso de lquidación de la Compañía 

INGRESOS 
Corresponden alos ingresos generados pora prestación de servicios de auditoria, contabilidad y 
aGmINIsraCÓN Contable los cuales se reconocen en base alas horas incuridas. (Notas 9.121 y 
7 

¡GASTOS POR BENEFICIOS ALOS EMPLEADOS 
Año terminado, 

208 2012 
¡Sueldos y salarios 3308 3408 
Aportes a11ESS 403 ae 

Partipación a empleados 18 110 
Beneficios sociales 364 385 

Oros a 196 
Total 452 4504 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
Ente el 31 de diciembre del 2018 yla fecha de emisión de los estados financieros (at 24 del 

2018) no se produjeron eventos que en opinión de la Adminstración pudieran tener un efecto 
imporame sobre 105 estasos Inanceros aduntos. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estacos financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por 

la Agministracón ce la Compañía en abrl24 del 2018 y serán presentados alos Socios para su 
aprobación En opinión de la Acministación. los estados financieros serán aprobados por la 
Za de Secos sm mos caceres.


