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INFORME DE ALDITORIA EMITIDO POR AUDITORES INDEPENDIENTES

A los 5000 de
DELOITTE & TOUCHE ECUADOR Cla. LTDA,

informe sobre la auditoria de kos estados flinancieros
Dpinidan

Hemos auditade los estados financieros de DELOITTE & TOUCHE ECUADODR Cin LTDA., que
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de dicembre de 2018, ¢ estado de resultado
integral, e estado de cambios encel patrimenio neto ¥ & estado de flujos de efectivo correspondiente
al ejercicio tefminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de bos estados financiaros gque
incluyen un resumen de [as politicas contables v otra informacion explicativa,

En nuestra opinidn, ks estados financieros adjuntos presentan razonablermente, en [odos los
ASPECIod iMportantes, b situacion financiera de DELOITTE & TOUCHE ECUADCR CiA. LTDA., al 31 de
diciernbre de 20198, asi como los resultados integrales, y fujos de efectivo correspondientas al ano
terminado en esa fecha, de acuerdo com Mormas Internacicnabes de Informacicn Financiera (M)

riglarmen I nidsn

Hermos [eyvado a cabo nisestra auditoria de conformidad con las Normas internacionales de Auditonia
(MiA), Muestras responsabibdades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelanie &n la
secciin "Respansabilidades del auditor en relacian con la auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. . Somos independientes de DELOITTE & TOUCHE ECUADOR CiA. LTDA de
conformidad con los requerimientos de énca aplicables a nuestra auditoria de kas estados financieros
y hemos cumplids 135 demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos,
Consideramos que la evidencia de auditoria guee bemas obtenigo proporciona una base suficsente y
acdeCuada pard noesira opinkan.

Responsabilidades de la administracion y de kos responsabbes del gobierno de la compariia en relacion
con los estados financieros

La adrinistracion et responsable de la preparacion y o preseniaion ragonable de los estados
financieras sdjuntas de conformidad con 1as Mormas Internacionabes de Informacion Fnanciera (NNIFL
v odel contral interno que [ sdministracidn considere necesario para permitir la preparacidn de
estados financiercs liores de errores materiales, debide a lrawde o error

En la preparacikin de kos estados financkenos, la administracion es responsable de evaluar la capssticac
de DELOITTE & TOUCHE ECUADOR ClA. LTDWA de continuar coma negocko en marcha, revelando, segun
cofresponda, ks cuestiones relacionadas con negocio en marcha y wtilizando ef principio contable de
negocic on marcha, excepto s la administracidn tene intencion de bguidar DELOITTE & TOUCHE
ECUADCE Cla, LTDA., 0 de cetar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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Loz responsables del gobierno de la companda son responsables de B supervision del proceso de
infarmacion financiera de DELOITTE & TOUWCHE ECUADGR CiA. LTDA

Responsabilictades del auditor en refackin con b auditona de lps estados financeros

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que ks estadod Tinanciercs en su
Conpunto estén hibres de errores materiabes, debido a frawde o error., y emitir un informe de auditoria
Ui incluya nuestra opinidn, Seguridad razonable es un alio grade de seguridad pero no garantiza
que una auditora realizeda ce conformidad con las Mormas Internackonales de Auditoria {NIA)
slempre derecte un erfor materlal cuando existe, Los errores pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiakes si, individualmente o de forma aaregada, puede preverse razonablemente que
influan en las decisiones econdmicas que los weuarios toman basdndose en kos estados financleros,

En el Anewo A, de este informe de auditonia se incluye una descripoion mas detallada de nuestras
responsabilidaces en refackan con la auditoria de los estados financieros. Esta descripcian es parte
integrante de nuastro informe de awditoria,

Informes sobre otros requenmientos keaales y reglamentarsos

MuiEstra opinkn sobre el cumphimienta de las obligaciones tributarias de la Comparida, por el efercico
rerminada ¢ 31 de Diciembee de 2008, 52 emite pof sepatado,
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Aneso A

Responsabilidades del auditor en ralacsn con ka auditora de los estados financeros

Come parte de una aedidor de confarmidad con las MW aplicames nuestro juicio prefesional ¥
Manfenemas una actitud de escepricksnyo prolesional durante toda la auditoria, También:

Identificamas y valoramos los resgos de errores materiales e ks estados timancleros, debido a
fraude o error, disefames v aphicamos procedimientos de auditoria para responder a diches
rissgos v oblenemos evidencia de auditora suficiente v adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion., Fl nesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado
gue en ol caso de un error marerial debido a error, ya que el fraude puede implicar Codusidn,
fakificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la elhusion
del control incerno,

Obrenemos conocimiento del control interno relevante para 3 asditoria con el fin de disedar
procedimientos de auditoria gue sean adeceados en funcin de las cirounstanclas y no con la
Miralidad de expresar una oginiGn sobre la eficacka del control interna.

Evaluamos o aproplado de las polivicas contables aphcadas y la razonabilidad de kas estimsciones
coftablos y | correspondianie informadicn revilada por a admenistracion.

Condluimos sobre lo adecuade de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de
negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditera obtenida, concluimos sobre si
Exlste o no una inceridumbre material relacionada con hechos o con condiciones gue pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de DELOITTE & TOUCHE ECUADCE CIA, LTDW, para
continuar como negoco en marcha 5 condluimes que existe una incertidumbre material, se
requiere que lamemos la atencign en nuestro informe de auditoria sebre la cormes pondente
informacin revelads en bkas estados financieros o, sl dichas revelaciones no son adecuadas, que
EXpresemos una opinion modificada. Sin embargs, hechos o condiciones futuros pueden ser
fausa de que el DELOITTE & TOUCHE ECUADOE ClA. LTDA. no conlinde como un negocio en
Marcha.

Evaluamos la presentackin de los estados financkeros tomados en su conpunko; asi coma fa
estructura, o contenido, incluyendo & revelackones, ¥ sl los estadns financieros contienen las
rransacciones y ks hechos subyacentes de una manera tal gue logran una presentacion
razonable.

Comunicamas con ks responsabdes del gobiemo de la entidad en relacion con, entre ofras
cusstiones, &l alcance v el momento de realizacidn de la auditoria planificades v os hallazgos
significatives de la awditoria, asi como cualguier deficiencia significativa del control interng gue
lentiflicamens @n el rranscurso de la auditaria,



DELOITTE & TOUCHE ECUADOR GiA, LTDA,

ESTADOD DE SITUAGION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS
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DELOITTE & TOUCHE EGUADOR Cla, LTDA,

ESTADO DE RESULTADD INTEGRAL
POR EL ARG TERMINADD EL 11 DE DICIEMBRE DEL 2018

Notas
Ingresos por honoraniss mw.r

Gagios por benaficioy 8 log ermpleados L]
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por depneciacion
Costes fingreigros

Servicios y lelecomunicacones
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LTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA BENTA,
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DELOITTE & TOUCHE EC & LT

ESTADO DE CAMBIOS EM EL PATRIMONIO

POREL AHO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBERE DEL 2018

. LUtiidades refenidas..
Cagital Reserva Por Adopclan
poclal teqal Rsriguibles g MIF Teaal
.. {en miles de U.5. dolares) ...
Seidas al 31 de diciemnbre del 2017 Pt 45 2879 17 2965
Oira resuitads integral 08 08
Utiidad del aflo 559 LL L]
Pegae e dividendos sty oy {E31} A {B31)
Saidos al M de diciermbee del 2017 224 45 2,715 17 300
Efecio de cambip en poliicas contables
- MEF 8 (Nota ) o= sapz [543} o {543)
Saédos al 1 oe enero, 2018 224 45 2173 17 2459
Liiidad dal afa 553 553
Oire resuliads inlegral Ll =% [105} I _{905)
Saldas al 31 de diciembre del 2018 224 45 2821 - 2.807
Ver natas a los estades NMnancieros
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DELOITTE & TOUCHE ECUADDR CIA LTOA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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ACTHIDADES CE FINANCIAMIENTO
incremeno o préstamos 1,000
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Cividendos pagadas - [a313
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DELOITTE & TOUCHE ECUADOR CiA, LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Deloitte & Touche Ecuador Cla, Ltda, (la Compadia) es una compafia limitada constduida en el
Ecuador, Su domicilio princlpal es Av. Amazonas M3B-1T v Juan Pabla Sanz, ciudad de Quits,
pravincia de Pichincha

La principal actwidad oe la Compalia es prestar servicios de pudilorla, contabilidad y
administracién contable

Al 31 ge dosembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compafla aicanza los 255 y 221
empieados respectvaments

La miarmacian contends &n s4i0s eqtados financernos s responsabifidsd de s admenisiracion oe
ka Compafiia

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

21.

Aplicacidn de Normas Intermacionales de Informacidn Financiara nuevas y revisadas
quea son mandatoriamante efectivas en ¢f afio actual

Durante ol afo en curso, la Compafia ha eplcads a8 sigulentes nuevas MIF o
modificacionss a las NIIF emiidas por el Consej@ de Normes Internacionabes de
Contabiliciad (IASB), y que son mandatoriamente efectvas a partir del 1 de anero del 2018
0 posterioiments

La Compafia ha aplicado ka NIIF 2 sin resxpresidn de ia informacidn comparativa. A paimir
de un andbsg de los activos y pasivos fmancieros de s Compafia al 31 de diciembre de
2017, efectuado sobre la base de los hechos y cocunstancias existenles a dicha fecha, @
Compalfiia levd & cabo una svaluacion del efecto de i NIIF § sobre las cuenias anuales,
signdo a8 conclusionss mas relevantes de s efecios en la Compafia bs siguienies

Clasificacn ¥ valoracidn de instrurmentos Enancernns

Las cusnlas por cobrar a cosio amorizedo 58 manienen deniro de un modelo de negocin
cuys objetivo &8 cobrar o8 flujos de efectivo confrachualas. En consecuencia, estos activos

financiéros se siguen valorando al costo amortizado de acuerdo con la aplicacion de ia
MIIF &

Todos los demis actvas financieros y pasivos financieros continlan siendo valorados
sobre las mismas bases adoptadas anteriorments con NIC 39

Deterorn de valor de ativos fmanciems:

Los actrvos inancients valorados &l costo amorizado, s cusnias por cobrar esian sujetos
2 lo despusato &n 13 nueva NIIF 9 en matena de deletsoro de vialor

La nusva norma roomplaza los modeos de "Pérdida ncurmda” estableckios &n ka anteror
HIC 39 por un unico modelo de “Pérdida esperada” Este Auevwo modelo requiere e
registro, &n la fecha de reconocimienio nicial de los aclivos financieros, de ia pérduda
esparads gue resulis de un évento de “defaull” duranis ios prowimos 12 meses o duranie
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2.2

toda la vida del contrato, dependiendo de la evalucion dol riesgo de crédilo del activo
financiere desde au reconocimienta inicial en balance o por |a aplicackin de los modelos
"simplificados” pesmitsdos por la norma para algunos actives financieros.

Al 1 de enero del 2018, |la Compafila ha aplicado el enfogue Individualizado para
FECONOCE! | pérdida esperada y reconscid 1os efecios en ulilidades retenidas. Derfivado do
ios nueves regquerimeenios, @ Compafila reconocid un ajuste de US3542 mil para
incremantar la esbmacion de deterioro de cuenlas por cobrar comerciales

impacto de la aplicacién de la NIF 15 - Ingresos procedentes oo coniralos con
clientas

La Compafia ha aphcado ta NIF 15 de ingrescs procedentes de contratos con los chentes
(modificada en abril de 2016) que es de apicacion obligatodia duranie ¢ periodo anual que
comencg &0 o despwls del 1 de encro de 20TE. NI 15 mtroduce un snfoque do 5 patos
para ¢ reconocimaento de ingresos  Una onentacidn mas prescriptiva se ha afadido en o
HilF 15 para hacer Fonle a sfuaciones especiiicas Los detnliss do o nuevos
requenmentos, a8l como su impacio en ot estados financieros de la Compafia se
describen a conbnuacion

La NIIF 15 utiiza los términos “actvo de contrato™ y “pasio dé conlrato” para descnbir lo
Que mas cominmenta ge conoce como “ingresos devengados” @ “ingresos difendos”, sin
ambargs, la Norma no prohibe gue una enlidad uiilice descripciones allemativas en el
esindo de stuacion financiera. La Compaiia ha adoptado 8 terminalogla utilizada en ia
MIIF 15 para describir eslos saldos.

Las politicns contables de la Compafiia para sus ingresos se describan en delalle en fa
nois 3 & conbinuacidén, El monio del ajuste para cade elemento del estedo financiero
afactado por la aplicacidn ce ia MIIF 15 se detalla a continuacion,

impagto sobra los activos ¥ pasivos:
Impacio en activos, pasivos y
patrimonio al 31 de diciembre Repariado Reclasficaciones
de 2017 previgmente NUF 13 Eestabieciao
Cuentas por cobrar comerciales

¥ obras Cuohias por cobrar 6.052 (1,131} 4927
Activos de contratos — 2392 .382
Efecto sobre activos 6,052 L2862 L34
Cuentas pOr pagar comeciales y

obras Cusnigs por Dagar 1,881 as7 2518
Pasvos de contratos i - 105
Efecto sobre pasives e L2823 i

En relacikdn con la citada norma, su aphcacidn no ha supussio un iImpacio en 8l
reconacimianio de ingrésos del ejercicio 2018

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero adn no efectivas - A la fecha de aprobacidn
de los estados financieros, la Compafiia no ha aplicado las siguientes MNormas
internacionales da Informacikdn Financiera [(MNIF) nuevas v revisadas gue han sido
smdidas, pera aun no son efectivas:

Efectiva a partir de

parlodos que inicen en

NIIE Titlo g despuss de

MIIF 18 Arrendamientos Enero 1, 2019

Maodificacsones a la NIIF Caracteristicas de prepago con Enera 1, 2018
COMPENSacion négaliva

.10 -



Electwa 5 partir da

pPErODDs Qs INECEn &N
RILE Titulo C oespyss de
Modrficacian a la NIC 19 Modificacian, reduccion o Enero 1, 2019
kquidacion del plan
CINIIF 23 La Incerhidumbre frente a los Enero 1, 2019
fratammentos del impuesio a
las ganancias
Mejoras anuales a lag NIF - Enmiendas ala NIIF 3, NIIF 11, Eners 1, 2018
Cicle 20158 - 2017 WIC 12 y M 23

Se permide la pphcackdn anbcipada de estas normaes nuevas y révidadas

HIF 18: Arrendamientos

La NIF 168 wmiroduce wn modeio miegral para la dentficacitn de coniratos oe
arrendamienio y iralamienta contable para amendador y amendalano, la MIF 16 reempiaza
la actual guis de arrendamentos incluida en la NIC 17 & inlerpretaciones relaconadas
cuando 5& vuehe slfectva para los periodos iniciados 8 partir de 1 dé enero de 2018

En conlraste con la conlabilidad del arrendataris, NIF 18 mantiens susiancialments s
requisitos de contabilidad del arrendadar bajo MIC 17

impacto de 'a nbeva definicdn de amrendamienta

La Compahia hard uso del recurso prictico disponible on ta fransickn a las NIIF 16 de ro
volver @ evaluar sh un confratd es o contiene un arrendameento. En consecuencia, ia
definicion de un conlralo de armendamients de acuerds con kla NIC 17 y CINIF 4 confinuara
aplcando a es08 arrendamientos contraidos o modificados antes de enero 1 de 2019.

El cambio en I definicidn de un contralo de amendamiento se relaciona principalmants
con gl consaplo de control NIF 16 distingls enire arrendamisntos y contrales de servicio
So0re I base oa 8 8l uso de un activD ideniificado &8 confrolado por o chenle El conbnd
S8 CONSMICTA Que exrste 5i el chente ene:

= El derecho a oblensr suslancaiments odos 108 benefcios econdmicos de fa uliizacn
o un actvo dentificado; y
« El derecho a dingir el uso de ese actng.

La Compafia aplicara la definicidn de un confrato de arrendamiento y guias relacionadas
establacidos en la MIF 16 a fodos loa contvalos de arrendamiento celebrados o©
miodificados #n al 1 de enero. En la preparacion para o aplicacidn por premera vez de las
MIIF 16, Ia Compafia ha llevade a cabo un proyecie de implamentacién.  El proyecto ha
gemosirado que la nueva definicién de la NIIF 18 no comblard significativamente &
alcance de loa conirales que cumplen con |a definicion do un conlréle de amendarmsanio
para la Compaftin

Imipacio e la conlabilidad de! amendalanc
Amendamisnios operalvos

HIIF 18 cambiard la forma en gue la Compafia coniabiiza ios arrendamientos previaments
clasificados como operatives, oz cuales, estan fuera del 231500 de stuactn BRancers.

En la aphcacidn inicial de NIFF 16, para todos 08 amsndamanios (excepio como se ndica
mas adelante), la Compafnia
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ay Reconocera activos por el derecho de uso ¥ pEsSIVOS por arrendamienics en el estado
conscdidado de situacien financiera, inicialmente medidos al vaklor presente de los pagos
de arrendamiento futuros;

by Reconocera la amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses sobre los
pasivos de armendamiento en & estado consohdado de resullada

ci Separara el monto folal de dinero pagads en una parcidn principal (presentada dentro
de |as actwidades de financiamienio) & inlerés [presentada denfro de las aclividades de
apefacidng en el astado de flujos de efectivo consolioado.

Bajo MIIF 18, los aclivos por derecho de uso seran probados por deteriong de acuerdo con
ia NIC 36 - Deteriore de los activos. Esto reemplazara el requisito previo de reconocer una
pravision para confratos de amendamiento onercsos.

Para ks arrendamientos a como plaze (periodo de arrendamiento de 12 meses o Menas) y
foz arrendamientos de activos de bajo valor [tales como ordenadores personales y
mzbilariy de oficina), la Compafiia optara por reconocers un gasio por armendamesnio sobrae
una base de linea recta, segun lo permitido por la MIF 16,

Al 31 de diciermbre de 2018, 13 Adminstracion de 8 Compafila se encuenira avatuando el
impacic de la aphcacion de MIIF 16 en sus estados fimancieros, razién por 18 cual, no se
puede determinar los efectos de ja aphcacidn de la referda norma en oz estados
fnancierss v sus revelacionas

Modificaciones a la NIIF 8; Caracteristicas de prepago con compensacidn negativa

Las modificaciones a la NIF B aclaran que con &l propdsito de evaluar si una caracleristica
e prepago cumple la condicion SPPI, la pare que ejarca la opcidn pusda pagar o recibir
und compensacion razonable por el prepago cualquiera que sea la razdn para el pago
adelantado, En ofras palabras, |as caracteristicas de prepago con compensacian negativa
no fallan automaticamente ia evaluacidn de SPPI,

Existen disposiciones especificas de fransicion dependiendo de cuando las modificacknas
se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacion incial de la NIIF 2,

Hasta la fecha de emisidn de los estades financierss, la Adminisiracikon de la Compahla se
encuentra efeciuando un analisis detallado de los efectos de e aplcacion de la norma
sobre los importes a reconocerse en los esiados financieros adjuntas ¥ sus revelaciones,

Modificaciones a la NIC 19: Modilicacidn, reducelén o lguidacién de Plancs de
Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicid pasado (0 de |a ganancis o perdida por la
liqudacidn) se calcula mediante la medicidn del pasiva (actvo) por beneficios definidos
uiifizando supuestos actualizedes v comparando los beneficos ofrecidos y actives del plan
antes v despuds de la modificacidn del plan {o reduccitn o liguidacidn), pero ignoranda 2l
efects del techo de activo (que pusden surgir cuande ef plan de baneficio definido estd en
ung posicidn excedente). MIC 18 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de
aclivo que puede resullar de la modificacidn del plan (0 reduccion o hquidacidn) se
defermina en una segunda etapa y & reconoce en la manera normal en otro resultado
integral.

Los parrafos gue se refieren & la medicidn del costo de servicio aclual ¥ & inltergs nefo
sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han modificads. La
Compafiia ahora estd requerida a utilizar supuestos aclualizados de esta nueva medicidn
para determinar el costo de servicid aclual y de interés neto durante el resio del periodo de
nformacidn después cambio en el plan. En el caso de los intereses neios, las enmiendas
dean clarg que, para periodos posteriores a la modificacian del plan, el interés neto s&
calcula mullipicando el pasivo {(activo} por beneficics definides nelo segin & remedicion
establecida en la MIC 1599, con la tasa de descuento ulilizada en & nueva medsaon

- 12 -



{tenigndo lambién en cuenta el efects da las contribuciones ¥ pagos de beneficios sobre el
pasivo (achiva) neto por beneficics definidos)

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. 56l s aplican a |as modhcaciones,
reducciones o liguidacicnes de planes, que ocurren en o después del inicka del pariodo
anual en el gque se aplican primero las modificaciones a la NIC 19, Estas modificaciones
deben ger aplicadas en perindos gue inicien en o despuds del 1 de anero de 2018

Hasia o fecha oe emisidn de los estaoos financienss, |8 Administracion de W Compaiila s=
@ncugntra afectuanto un analiss odetallado de los efecios oe la aplicacion de la norma
sobre los impories & reconocemnse &n los estados hinancisros adjunios y sus velaciones

CINUF 23: La Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesio a las ganancias

Esta inlerpretacn aclara cdmo apicar o requenmienios de reconocimianio § madicitn
de a NIC 12 cuando exisle incerbdumnbre frenis a los tratamienion del impussto a Bz
ganancias Establece que una entidad ceferminard 5i considersr cada iratamienio
Impositneg incherio por separado o en conjunio con olfo u oYDe IFatamienios IMPOSRVOS
nCaEnos sobre [a base del enfoque gue mejor predga @ resolucion de |a Incemdumbre
Adicionaimente, establece que una enlidsd considerard si es probable que la auloridag
hscal acepte un tratamients impositivo incierto y refleard of resultado da dicha evaluacidn
@n |a determinacion de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas
fiscales no utiizadas. créditos fiscales no utilizados y tasas fscales.

Esfa interpretacion aplica para periodos que nicien en o después del 1 de enero de 2019,

Hasls la fecha de emision de los estados financieros, la Adminietracion de ta Compatla sa
ancuenira afecluando un andksis delallade de los efecios de |a aplicacién de la norma
sobre los Impartes a reconocerse en los estados financiercs adjunios ¥ sus revelaciones.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las meporas anuales incluyen enmisndas a la MIF 3, NIF 11, NIC 12 y NIC 23, gue aln
no son obligaloriaments elecivas para o Grupo v que 58 detallan & contmuacdn;

NIIF 3 Combinacidn ge Megocios - Clanfica gue una entidad debe electuar una
remedicidn de sus ntereses previamente mantenidos en ung operacidn  conpunia
cuands obbane & control del negocn.

NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - Clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicatin
de sus inlereses manienidos previaments &0 Una operacidn conjunia cuando obbene
control conjunto del negocia

MG 12 Impuesio a las Ganancias - Clanfica gue una enlidad regisira de la miama
forma lodas las consecuencias impositvas que resulten de pagos de deidendos

«  MWIC 23 Coslos de Financianwento - Clanfica que una entidad debe considerar como
parte de kos préstamos generales, cuakguer préstamo originaimenta efectuado para
dasarrollar un aclive, cuando el active estad ksto para &l uso pretendido o su venta

Hasta ia fecha de emissdn de kos estados financieros, |8 Administracidn de la Compania se
gncuentra efectuando un andlisis detaliado de los efeclos de la aplicacdn de la norma
Bobrg o8 importes & reconocerse en I0g eatados financieros adjuntos y sus revelaciones.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

11 Declargcidn oo cumplimiente - Los estados financierps han sido préparados de
conlormdad con las Normas Internacionales de Informacion Financsara - NIIF, amitidas por
ol Coneajo de Mormas inlemacionales de Contabilidad (|ASB).
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3.3
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. La maneda funcional da la Compafia es & Délar de los Estados
Linidos de Amdrica (U5 ddlar), ol cual &3 la moneda de circulacian an al Ecuadar

Bages de preparacitn - £ costo histdrico estd basado generalmenie en el valor
razonable de la contrapresiacion enfregada a cambic de los benes y servicios

El valor razonabde &s el precro que s recibirla por vender un aclivo o el valor pagada para
lransferr un pasivo entre parficipanies de un mercado en la fecha de valoracidn,
independienigments de s ese precic es directamenie observabla o estimado wblizando
obra becnica de valoracibn. Al estimar o valor raronable de un activo o un pasiva, i
Compafiia tene en cuenta las caracteristicas del actvo 0 pasivo que los participantes del
mercado lomarian en cuenta al figar el precio de activo o pasivo a |a fecha de medicidn. E
vaior razonable & efecios de medicidn ¥y o de revelacién en o3 eslados Fnanciens, se
delermana sobre una base de esie Dpo, 3 excepiidn de s Irandacciones relacionadas 3
a3 oporaciones de amendamenio gue estan denlro del alcance de @ NIC 17 y s
madCidngs Que lene algunas smiEudes con o valor raronabla, péfo NO 80N SuU valor
mﬂm tales comg el valor nefo de realizacitn de ia NIC 2 o el valor en uso de la NIC

Adicionalmants. a efecios de informacdn firancess, B8 mediciones electuadats a vabor
razonable se clasifican en & nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los
importes para la medicidn del valor razonable en su otakdad, los cuales se describen a
combirLes idn:

Ml 1 Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados aclivos pars activos o pasivos
idénticos gue Ia entidad puede acceder a |a fecha de medicidn

M g Insumos dislinlos a los precios colizados incluidos an @l Mivel 1 gue sean
obaervanles para el actvo o paso, ya sea directa o indiregtaments.

Al 3 Insumos son datos no observables para el active o pakive,
Lok impories do las nolas a los estados fingnciercs estan expressdos en miles de LIS
délmres, excepio cuando se especifigue lo conlraria

A contnuacsdn, e degeriben lBs principales politicas contables adopiadat: en la
préparacidn de astos eslados financeros:

Efective v bancos - Inciuye aquelics actvos financeros liquidos y Jepostos bancanos

1819 - Las parbdas de propedades y

El coslo de propiedades ¥y equipd comprende su precio de adquisicidn mas todos
lo% costos dwectamente relacionados con la ubicacidn y [ puesta &n condiciones
de funcionamienio,

mmunm mh:ml las pmpﬁrdadu ¥ lqulpn mn F'lgllh"ld- al mﬂn menas la
depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las pirdidas de delenoro de
valor Los gastos de reparacionss y mantenimientos se& imputan a resultados en el

pariods @n que 50 producen.

3.6.2

163 Méfodo de depreciacidn y vidas utifes - El costa de propwdades y equipo so
depracia de acuerdo con el métode dé [inea recia, La vida Of esthmads, valor
residual y método de depreciaciin son revisados al final de cada afo. siendo e
efecta de cualguier cambio en el estimado regislrade sobre ung base prospectiva
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A conlinuacidn, se presentan las principalés parfidas de propiedades y equipo y
las vidas utiles usadas en el calculo de [a depreciacian;

ligm Vida Gtl (=n afos)
Instalaciones 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

164 Retiro o venta de propiedades v eguipe - La uliidad © pérdida que sura del
falirg o wventa de una partida de propledades y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta ¥ el valor en libros del aciivo y reconocuda en
resuitados

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final ce cada periodo, la Compafila
@valla los valores en lbros de sus aciivos langibles a fin de delermingr & exsbe un
ndcabvo de que esios activos han sufnido alguna pérdids por delericro. En tal caso, se
Calcula ol importe recuperable del activo o unidad generadora de efectvo a fin de
determinar &l acance de ka pérdida por detenoro (de haber alguna)

El mverso de una pérdida por detencro de valor es reconocido automaticamente en e
resultads del pericds.

impuegtog - E| gasto por impuesto a la renta representa la suma del impussio a la renta
por pagar cormente y el impuesto diferido

181 impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable {tributana) registrada duranie
@l oho. La uliidad gravable difiere de la ulifidad conteble, debido & las paridas de
ingrescs © gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles El pasivo de la Compafiia por conceplo del impuesio cormenie se
calcula ulilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perlado

+.8.2 |mpiugstos diferidos - Se reconoce sobre les  diforoncias  lemporanas
determinadas enfre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financiercs vy sus bases fiscales Un pasivo por impussio dferdo se
fECOnGcE generalmente para iodas a3 diferencias temporarias mponibles. Lin
achvo por mpuesio diferido se reconoce por lodas a8 diferéncias lemporanas
deducibles, en I3 medida en que resulte probable que o Compafia disponga de
ubldades gravables fuluras contra B5 gue S8 pooria cafgsr eiad diferencias
iamporanas deducibles Esins aclvos y pasvos o &8 EConooen 8i las ddenencias
iemporanas surgen del reconpcimeento inicial (disknio al do b combinaciin de
negockos) de obos actvos ¥ pasivgs &0 Una operacidn gue no afecta @ ulsdad
gravable (tributania) ni 3 contable.

El imporis an libros g un acive por impuesios diferdos dabo someoterse a révaion
al final de cada pesiodo sobre el que s informe v 88 debe reducis, en la medca
que estme probable que no dispondra de suficenie utikdad gravable (Inbutaria),
en &l fulurg, como para permitir gue se recupers |a ictakdad o una pare del activo

Los actvos ¥ pasivos por impuesics diferdos se miden smpleando las tssas
fiscales que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se
realice o &l pasivo 3e cancele, basandose en las tasas [y loyes hiscales) que hayan
sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa

La medicién de los pashos por impuesios diferidos v o8 Bciwos por impuesios
diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se dervarian de la forma an que
la entidad espera, al linal del periodo sobre el gue s informa, Mouperar o liquidar
el importe en libros de sus activos v pasivos,
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3.70
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La Compafiia compensa aclives por impuesios diferidos con pasives por
impuestos difendos si, v stlo si fiene reconocide legalmente el derecho de
compensaros, frente a la misma autoridad fiscal, los impories reconociies en esas
partidas v la Compafia bene la intencidn de liguidar sus activos y pasvos coma
neios.

2.8.3 Impusstos corrientes v diferidas - Se reconoccen como ngreso o gasto, v son
incluidos en el resultada, excepin en la medida en que hayan surgido de una
Iransaccion o SUCEso que se reconoce fuera del resullado ya 583 en oiro resullado
integral o directamente en el patimonio, en cuys caso &l mpuests ambbén e
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
l:r:ul'nnlr‘al:i-:m fa ] Mgn(::-ns

Provisiones - Se reconocen cuando [a Compaiia tene una obiigackn presente (ya 58

legal o implicita) come resultads de un suceso pasado, es probable gue la Compania
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancolar
la obligacion, y puede hacerse una estimacitn fiable cel importe de |a obligacian.

El importe reconocidn como provision debe ser la mejor estmacidn del desembalio
necesario para cancelar la obligacién presente, al fingl de cada perfodo, lenendd en
cuenta os riesgos v las inceridumbres corespondientas

Cuando se espera k@ recuperecidn de slgunos o fodos los beneficios econdmicos
requeridas pafa cancalar una provisidn, s réconoda una cuania por cobsar como un activo
5i g5 virtuaimente seguro gue se recibira el desembolso ¥ el mants de la cuenta por cobrar
puede ser medido con fiabiidad

Beneficios & emploados

37007 Beneficios definides: Jubilacion patronal y bonificecion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos [jublacidn patronal v bonificacidn por desahucia)
es determingdo ulilizande el Mélodo de la Unidad de Crédilo Proyeclada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por semvicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en
el gue se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
benaficio definida.

Las nuevas medciongs. que comprenden |as ganancias y perdidas actuariales, se
reconocen &n & estada de siuackin financkera con cergo o abono a otro resultado
integral, en el pericdo en que s& producen. El reconocimiento de (as ganancias y
perdidas actuanales en otro resultado integral se reflejan inmediatarmente en las
ganancias acumuladas ¥ no son reclasificadas a e utilidad o pérdida del pericdo.

3.10.2 Otros beneficios de corfo plazo - Se reconoce un pasivo por [os benefidios
acumulados a faved de os empleados con respecto a los suekdos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, afc,, en gl periodo an &l gue & empleado
proponciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera
recibir 8 combio de ese servicio.  Los pasivos ralacionados con beneficaos a
empleados a corto plazo e miden al valor que se espera pagar @ cambap del
servicio, conforme la forma de calouls de cada baneficio

3.10.3 Participacion a trabajadores - La Compafila reconcoe Un pashd ¥ un gasto por

I8 participacisn de los frabajedores en las ufilidades de la Compafila Este
nenehcio se calcula a la tasa del 15% de [as uhlidades liguidas de scuerdo con

disposiciones legales,

Arrendamientos - Se clasifican come financierss cuando los terminos del arrendamienio
transfieren sustanciaimente a bkos arrendatarios todos |os riesgos v peneficios inherentes a
=] p'r'dpll:aﬂad Todes los deamds amendamenios 3& cla gifican como ﬂﬂ!fﬂli"ﬁ'ﬂt-
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3.11.1 La Compaiia como armendataria - Los arrendamienios operativos se cargan a
resuliados empleands el método de linea recta, durante el plazo comespondiente
al arrendamients, salvo que resulle mas representativa ofra base sistematica de
reparto por-reflear mas adecuadamente el pairén temporal de los beneficios del
arrendamiente para el usuario.  Las cuotas contingentes por arrendamients se
reconocen como gastos en los periodos en 0s que sean incurridos.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se miden en funcién de la contraprestacion a
la que la Compafia espera tener deracho a recibir en un confrato con un cliente y excluye
los montos cobrados en nombre de terceros. La Compania reconoce (o8 ingresos cuands
fransfiere el confrol de un servicio a un clisne.

2121 Prestacidn de senvicios - La Compafla proporciona semvicios de auditoria,
confabilidad y adminisfracion contable bajo confratos con clientes. Estos coniratos
&€ celebran antes del inicio del frabajo. Los ingresos se reconocen a ko largo del
fiermpo basados en horas incurridas, La administracion de la Compafiia considera
que este método de estimacion ez una medida adecuada del avance hacia la
satizfaccidn completa de estas obligaciones de desempedo sequon la NIF 15

La Compafia habra reconocido previamente wn activo contractual por cualquier
frabajo realizado, generando activas relacionados con los confratos con clienbes,
Cualguier cantidad previamenie reconccida como un activo de contrato se
reclasifica a las cuentas por cobrar en el momento en que se factura al cliente, S5i
el pago por las etapas compleladas supera los ingresos reconocidos hasta la
fecha, la Compafila reconoce un pasivo conbraciual por la diferencia. Mo se
considera un componente de financiamiento significativo en los contratos con
chemles, ya gue el periodo entre &l reconocimiento de los ingresos y el pago por
las stapas &5 siempre infarior a un afo.

Gastos - Los gastos se registran al costo histérico, Los gastos se reconoccen a medida
que son incurridos, independientements de ka fecha en gque se haya realizado el pago, ¥ 58
registran en el periodo en el que s& conocen.

Compensacion de saldos y fransacciones - Como norma general en los estados
financieros no s compensan o8 aclives ¥ pasivos, lampoco los ingresos ¥ gasios, salvo
aguellos casos en l0s gue la compensacion sea requerida o permitida por alguna nosma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Les ingrescs y gasios con origen en transacciones gue, confractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compafia tiene la intencion de
liguidar por su importe nefo o de realizar el aclive y proceder al page del pasivo de forma
gimultanea, $& presentan netos en resultados,

Instrumenios financieros - Los activos y pasivos financieros ee reconocen cuando una
enfidad del grupo pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del insirumenta,

Los actives y pasivos fimancieros s& miden incialmente al valor razonable. Los costos de
fransaccion gue son directamente atribuibles a la adguisicion o emision de aclivos y
pasivos financieros (distinfos a bos activos y pasivos financiéros designados al valor
razonable con cambio en los resuffados) se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivos financieros, de ser apropéiado, al momento del reconocimiento inicial
Los costos de fransaccion direclamenie atribuibles a la adqum‘u:h!m de aciivos 0 pasvos
financieros designados al wvalor razonable con cambic en los resultados (FVR) se
reconocen de inmediato en el resultado del perioda.

Actives financieres - Todas las compras o venlas regulares de actives financieros son
reconocidas y dadas de baja a Ia fecha de la transaccion, Las compras o ventas regulares
de activos financieros son iodas aguellas compras o ventas de aclivos financieros gue
requieran la enfrega de activos dentro del marce de liempo establecido por una regulacion
o acuerdo en el mercadao.
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Todas los actvos Bnancleros reconocldos coma tales, son posteriormente valorados, en su
totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiends de la clasificacidn de los
activos financieros.

rlasificanion de | oz financ

Los instrumentos de deuwda gue cumplan las siguentes condiciones s8  miden
posiericrmente al costo amontizado:

Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo
g5 mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja confractuales;

¥

Los t&rmimos contractuales del activo financiero dan lugar, en fachas especiicadas, a
flujos de efectivo que son Unkcamente pagos de capital e intereses sobre el importe del
capital pendienie,

Los instrumentos de dewda que cumplan las sigulentes condiciones son medidos
posteriorments a su valor razonable con cambdos en obre resultado integral (FVORI):

Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo abjetive se
togra al oblener flujos de efectivo confractuales v por la venta de los activos financieros; v

Los términos contractuales del active financiers dan lugar en las fechas especificadas,
a flujos de efeclivo que son Unicamenie pagos del princlpal e inlereses sobre el
mmporta del principal pandienta.

Por defects, iodos los demas aclivos financieros se miden posterormenie a su valor
razonable com cambios en resultados (FWVR). A pesar de lo anterior, la Compafia podra
tomar la siguiente eleccidn ! designackdn irevocable en el momento del reconocimiento
inicial de un actva financiero:

« La Compafiia puede optar irevocablemente a presentar cambios posteriores en el
valor razonable de una inversion de patrimonso en ofro resultado integral si & cumplen
ciertos criterios (wer (i) a continuacidn); ¥

« La Compafla puede designar irevocablemente una inversitn de deuda gue cumple
ing eriteros de cosio amorizade o FVORI para medirlo a FWR si al hacero elimina o
reduce significativamente una asimetria contable (ver (iv) a continuacidn)

El o amorfizado y meélodo ode inferds o

El método de inferés efectivo es un método para calcular el cosio amorlizade de un
instruments de deuda v para asignar los ingresos por intereses durante el periodo en
cuestién

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deteriors (es decir,
activos que fienen deterioro de crédifc en el reconocimiento Inicial), la tasa de interés
efectiva es |a tasa gue descuenta exactamente los flujos de efectivo fuluros (incluyendo
todos los honorarios v valores pagados o recibidos gue forman una parte integral de la
tasa de interés efectiva, los costos de fransaccidn v obras primas o descuentos),
excluyendo las pérdidas de crédilc esperadas, a bavés de la vida esperada del
instruments de deuda o cuando sea apropiado, un periodo mas coro, con el valor Bruls en
libros del insfrumento de deuda en &l reconocimients inickal

El costo amorlizado de un aclivo financierc es el imporie al gue se mide wn activa
fimanciers en el reconocimienio inicial, menos los reembolsos de prncipal, mas la
amortizacidn acumulada, usando el mélods de Inferds efective de cualguier diferencia
enfre el importe inicial v al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por incobrabilidad
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El valor bruto en libros de un ectivo financiero es el costo amorlizada de un activo
financiero anles de ajustar cualquier pérdida por incobrabilidad

Los ingresos por intereses ss rECONOCEN usando el metodo de interés efectvo para
instrumenios de deuda valorados a8 su costo amodizadoe y al FVORIL Para los activas
financieros que no Sean Comprados U onginados con deterioro, los ingresos por mbereses
se calkculan aplicando la fasa de interés efecliva para el valor brulo en libros de un actvg
financiers, a excepeion de los actives financieros gue posteriormente se han deleriorado
(wiase mas adelante) Para s actvos financieros que, posteriofments, s& han
detericrado, ks ingrescs por intereses se reconocen aplicando la asa de interés efactiva
al costo amorizedo del active financierc. 5i, en periodos postenores, &l nesgo de erédits
sobre el instrumenio financiere detenigrado mejora de tal forma gue el active ya no 58
encuentre detericrado, se reconoce ingresas por intereses madianie la aplcacen del Hpo
de interés efectivo al importe en libros bruto del active financkerg,

Detenorg de aciivos NaNCIBros

La Compafia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas scbre lag
cuentas por cobrar comerciales. El importe de fas pérdidas de crédite esperadas se
aclualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambics en e rfesgo de crédito
desde el reconocimients inicial del respectivo instruments financiang.

La Compafiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por ioda la vida de las
cuantas comerciales a cobsar aplicando un modelo indwvidual. Las pardidas de crédibo
esperadas son estimadas ulilizando una matriz de provisidn basada en la experiencia de
pérdidas histdricas.

finici i moiimien:

La Compafia considera que o siguiente constituye un evento de incumplimiento para fings
de administrackn de rnesgo de crédito intema, va que la experiencia histdrica indica que
log  actwos fmancieros gue cumplen con cualguigra de (95 siguentes  critenos
generalmente no son recuperables

Cuandd hay un incumplmienta de los acuerdos por parte del deuder,
+ Informacidn desarmollada internamente u obiendas de fuentes externas indica que €5
poco probable que el deudar pague a sus acreedores,
Indepandiantemente dal anafisis antenor, 13 Compania considera que 52 ha producido un
incumplimienio cuando un actvo financiero tiene més de 80 dias de mora, a menos que &
Compafila tenga informacién razonable y soporable para demostrar gue un ornbeno
predeterminado mas amplio &s mas apropiado.

ACIVOE INARCIEIDS COn Qeienong Cradieg

n active financiers tiene detenare crediticio cuando se han producide uno o mds eventos
que Bieren un impacto perjudicial en (s flupos de efective fulures estimados de ese active
financiero. La evidencia de que un activo financiers tiene deterioro crediticio incluye dalos
observables sobre los siguientes eventos.

(3} dificuitades financieras significatvas del emisor o del prestatario,

(B} wn incumplmienio de conirato, tal como un évento de incumplimients o vencimanis
{ver i} anteriar);

{¢) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o economicas relacionadas
con dificultades financieras del prestatario han realizedo concesionas que o@ olro
made no hubieran considerada;

id} cada vez es mas probable que el prestatario enfre eén gquiebra o reorganizacion
financiers;
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Politica da o]}

La Compafla castiga un actvo financiers cuands hay infarmacion que indica gque &l
dewdor a2 encuentra en una dificultad financiera grave ¥ no existe und perspectiva realista
de recuperacidn, por ajemplo, cuando el deudsr ha caide en causal de liguidaciin o ha
enirado en un proceso de guabra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando
los saldos tienen mas de dos afos vencidos, lo que ccurra antes, Los actvos financieros
dados de baja aln pueden estar sujetos a actwidades de cumplimiento conforme a los
procedimientos de recuperacidn de la Compafiia, feniendo en cuanta el asesoramiento
legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperacidn realizada s8 reconoce en resultados

Medicidn y reconooimienta de las pérdidas de crddife esperadas

La medicidn de a5 pérdidas de crédito esperadas es una funcidn de k3 probabiidad de
incumplimiento {es decir, la magnitud de la pérdida s exisle un mMoumplimeents) ¥ I8
exposician al incumplimiente La evaluacion de la probabilidad de incumplimeenic v la
perdida dado el incumphmiendo se basa en datos histdncos ajustados por informacidn
prospectiva como se describih antenoments.

En cuanto a @ exposicidn al incumplirmients, para las cuentas por cobrar, esto esta
representado por el valgr en libros bruto de los activos en i3 fecha de reporte

La Compafila reconoce un ganancia o péerdida por delerord en resultacos del ana, en
iodos los instrumenios financieros con ajuste correspondiente a su valor en libros a fravés
de una cuenta de provisian para cuentas incobrabies

Baja en cuents de fos activos financieros - La Compania dara de baja &n cusnias un
actvo financiers unicamenie cuando expiren los derechos confractisakes sobre los fujos de
efective del actwvo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
venlajas inherenies a ka propiedad del active financierd a olra enlidad. Si la Compahlia no
transfiere ni retiene substencialmente todos |05 resgos y venlajas inherentes & la
propiedad y conbinda reteniends e contrel del actvo trangferido, la Compafiia reconocera
su participaciin en el activo y cualquier obligaciin asociada por los importes que podria
tener que pagar. S50 la Compafila refiene sustanclalmente todos los riesgos ¥ veniajas
inherentes a la propiedad de un activo financiere transferido, la Compadia continuard
reconodwndo al actvo financiero y fambsén reconocera un préstamo garantizado por kos
recursos recibidos.

Pasivas financieros

3.17.1  Pasivos financieros - Todos los pasives financieros se miden postericrmente al
costa amortizado uhilizando & matodo de Interés efective o0 a FVYR.

=in EI'I'IDE.I'QA’.‘I_ los FASivoE hmancieros gue surgen cuando 3 fransferancia e un
activo financiers no califica para 2 baje o cuandd se aplica &l anfoque de
parbcpacidn continua, ¥ los coniratos de garantia financiera emidos por @
Compadia, se miden de acuerdo con las politicas contables especificas que se
detallan @ continuacion

3.17.2 Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amorlizade - Los
pasivos financieros gque no son () confrapresiacidn contingenie de un adquirente
en una combinacion de negocios, (i) mantenidos para negociar, o (i)
designados como FVR, s& miden postericrmente al costo amortizado utifizando
el mélcdo de interés efectivo. El método de interés efectivo es un mélodo para
calcular el costo amortizado de un pasive financlers v para asignar gastos de
intereses durante el periodo refevante

La tasa de inierés efectiva es la tasa gue descuenta exactamenie koS pagos
futuros en electvo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos
pagsdos o recibidos gue forman parte integral de la tasa de nterés efectiva, los
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costos da ransaccidn y atras pamas o descuenios) a o largo de la wda
esperada del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto,
al costo amortizado de un pasive financiers

3117.3 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja los pasivos
financéeros cuando, v Sobo cuando, a5 obligaciones de la Compentia se
descargan, cancetan o han expirado. La diferencia entre el valor en fibros del
pasive financiero dado de baja v |3 contraprestacién pagada v pagadera e
reconace an resultados

Cuande la Compafia intercambia con el prestamista existente un inslrumento de
deuda en olro con léfminos sustancialmente diferentes, dicho intercambio se
contabiliza como una exbincedn del pasive financierns orginal ¥ el reconocimiento
da wun nuevo pasivo financierg, De manera similar, la Compafia considera &
miodificacion susiancial de los (Brmings de un pasivo existente o parte da &l coma
una extincidn del paswvo fnanciers ongmal ¥ &l reconocimients de un RUBYD
paswo. S5e asume gue los tarmings son susiancialmente diferentes s &l valor
presente descontado de oz fujos de efectvo bajo oz nuevos tErminocs,
incluyenda cualguier tarifa pagada, nela de cualguwer tarda recibida y descontada
utihzande la tasa efectiva onginal es al menos wun 0% diferénte del valor
presente de los flujos de efectivg remanentes del pasiva financiero anginal. 5i la
micdificacién no es sustancel, la diferencia entre: (1} el importe en bbrog del
pasivo antes de la modificackdn; v (2) el valor presente de los flujos de efectivo
después de la modificackdn, debe reconocerse en resuliados del afo.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS

En la aplicacidn de las polibcas coniables de la Compadiia, que se descnben en |z Mota 3, la
Administracitn esta obligada a efectuar |uicios [gue no sean los que invalucran estimaciones) que
tengan un impacta significative en los montos reconocidos para hacer estimaciones
supasiciones sobre los valores en librog de los actives v pasnos gue no son faciments
deferminables. Las estimaciones v supuesios asociados se basan en la experiencia histdnca y
otros factores que se consideran relevanies.  Los resultados reales pueden diferr de estas
estimaciones

Las estimaciones v los supuestos subyacentes se revisan de forma conlfinua. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el pericdo en gue se revisa la estimacion, s la
revision afecta solo a ese periodo, o en el perfodo de la revisidn v los periodos fuluros sl la
revision afecta a los periodos actualas v futuros.

A continuacion, se presentan [ag estimaciones y juicios contables critons que la Administracion
de la Compadia ha ulilizado en el proceso de aplicacidn de los crifterics conlables.

4.1  Juiclos eritfcos en la aplicacion de las politicas contables de la Companiia

Los siguientes son bos juicios criticos diferentes de las estimaciongs (las cuales son
presentadas de forma separada abap), que B Acminisiracién ha efectuado en el proceso
de aplicacién de a3 politicas contables de ta Compafila y que tienen un mpacio
significative en los importes reconocidos en los estados financieros separados,

4.1.1  Evaluacion del modelo de negacio - La clasificacién y medicidn de los aclivos
financieros depends de los resultados de la prueba de SPPI y cel models de
negocic {ver las seccionss de aclivos financlercs de la nota 2) La Compafila
determina el models de pegocio a un nivel que refleja como los grupos de aclivos
financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de negocio en particular,
Esta evaluacidn incluye &l juicio que refleja toda ta evidencia relevanie, incluyenco
como s evalda el desempefio de los aclivos v como 3& mide el desempeho, o3
resgos que afectan el desempeno de los activos y como estos son administrados
y COMD 82 compensan los gestores da [os activos.
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412

4.1.3

4.1.4

4.1.5

4.1.6

Aumento significativo del riesgo de crédifo - Como se axplica en la nota 2, la
pérdida de crédilo ezperada se mele como una provision igual a la pérdida de
crédito egperada. La Compafila presume gue el riesgo de crédito de un activia
financiero ha aumentade signficativamente desde su reconocimeenic inicial
cuande [os pagos contraciuabes tenen mas de 90 dias de mora, 8 mengs que la
Compatia terga informacidn razonable y soportable que demuestre 1o conlrarnio

Fuentes clave para las estimaciones - Las suposiciones clave sobre el fuluro y
otras fuentes clave de inceridumbre para las estimaciones en el periodo que 5@
informa gue pueeds tener un Nesgd importantle de causar un gjuste matenal a los
saldos en libros de los activos y pasivos dentro del proximo ejercicio, se discuten a
conbinuackn:

Tasa de descuento ulilizads para determinar el valor en libros de la
obligacién por beneficios definidos de la Compafia - Las cbiigaciones por
prestaciones de beneficios definides da la Compafia se descuenian a una tasa
ostablecida uliizando como referencia log rendimientos del mercado, al cierme del
afig, comespondients 3 bonos empresanales de allia calidad en la monada an la
gque s2 pagaran 05 beneficios, Se requiere un juicio significative al establecer los
criterios para bonos a ser incluidos en ka poblacion de la que se deriva la curva da
rendimienio. Los criterios mas importanies considerados para k8 seleccién de los
bonos incluyen el tamano de |a emisién de los bonos corporativos, calfficacion de
los - Donos ¥ la Wenlificacson de los valores atipicos que se excluyen. Esta
presuncion es considerada una fuente de moerbdumbre en |a estimacidn debsdo a
qué pequefos cambios podrian significar un efecto imporante en los estados
fimancieros

Calculo de pérdida de crédito esperads - Cuando se mide |a pérdida de crédito
ezperada PCE, la Compafila ulbliza informacidn que considera razonable
sopartabe, |a cual esta basada en daios histhricos que permiten establecer
probabilidades de incumplimiento para los diferentes rangos de antigbadad de sus
cuentas por cobrar comerciales,

impuesto & /a rents diferido - La Compafila ha realizado la estimacidn de sus
impuesios diferidos considerands que todas as diferencias entre ! valar en libros
¥ & base tributaria de los aclivos y pasivas se reverdican en el futuro

EFECTIVO Y BANCOS

Efectro
Bancos

Todal

31712718 327
1 1

1,176 A53
1ALl 8a4

ESPACIO EN BLANCO

= i



CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

3118 Jnany

Cuwentas par cobrar comercialas:

Clientes locales 2,063 1,338

Clientes del exterior 33 28
Subtatal 2085 1,368
Cliras cUenlas por colbval.

Cuenlas por cobrar a tercercs 3.261 2,538

Otras _f38 1,158
Subtotal 3,899 3692
Provision por pardidas esperadas {108 {137)
Tatal 5,886 4,921

El pericds de crédito medio en fas ventas de servicios es de 90 dias. Mo se cobran intereses
sobre los saldos pendientes, exceplo para las cuentas por cobrar a tercergs, cuanda él cobro no
se ha efectuads en el referido plazo.

La Compafia mide la provision de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales par un smporte
igual a las pérdidas credilicias esperadas durante toda le vida de eslos aclivos, Las pérdidas
crediticias esperadas en cuentas por cobrar comerciabes se estiman utlizando una matriz de
provigian por referéncia a la experencia de incumplimiento del deudor y wn anallsis de ia
situacion financiera aciual del deudor, apustada por factores que son especificos de los deudores
las condiciones econdmicas generales de la indusiria en la gue operan los deudores y una
evaluaciin de la direccion de condeciones actuales v futuras a la fecha de reporte.

La Compahia castiga una cuenla por cobrar comarcial cuando hay informacikbn que indica que gl
deudor se encuentra en una dificultad financiera severa v no existe una posibilidad realista de
recuperacshn, por ejempls, cuande el deudor ha caido en causal de liguidacidén o ha enirado en
un proceso de guebra, o cuando 08 crédios comerciales estén vencidos por dos anos, o qua
ocourra antes, Minguna de las cuenias por cobear comerciales que se hayan dado de baja esta
supeta a actividades de cumplmiento

La siguieniz tabla muestra el movimiento de la provisien de pérdida credhicia esperada durante [a
wida de los saldos de cuentas por cobrar comarciales v olras cuenlas por cobrar, ce acuerdo con
el enfoque simpificado establecido en la NIIF 8
Evaluado
caolectivamente &
fiyidual |

Saldos al 31 de diciembre del 2017, bajo NIC 39 - instrumentios

financiaras 137
Ajusta por aplicacitn de MNIIF 2 242
Saldos al 1 de enero del 2018 T
Nueava medicion de pérdidas para incobrables:

Provisiin del afic 21

Reversos / bajas 1281}
Saldos al 31 de diciembre del 2018 09
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ACTIVOS Y (PASIVOS) DE CONTRATOS

Actwos de conbratos
Fasives de conlraios

Actvo (pasival neto

211218

1.020
£1.419)

~[393)

Los movimientos de los actives y (pasivos) de conbrafos fueron como sigue:

Sakdes al comienzo del afo

Facturacién del afa

Ingreso por cumplimienio de las chligaciones de desempefio
Ingresos financieros

Saldes al final del afio

S12E

1,688
(12.442)
10.040

315

308

MNM2MT

2,393
{705}

1,688

J2nT

1,654
{9.648)
0,443

239

J1.688

La Administracidn de la Compafila mide la provisidn para pérdidas en los montos adeudados por
ios clientes por un menio igual @ k8 perdida credificia esperada durante oda la vida del aclivo,
fenignde en cuenta B experiencis de incumplimients histdrica ¥ las perspeclivas futuras de la
industria Ninguno de los manios adeudados por los chentes al final del periodo de reporie esia

vencsdo.

Cwurante el afo no ha habido ningin cambio en fEs Bonicas de estimacion O SUpdSiCiones
significativas realizadas al evaluar la prevision de pérdida para los montos adeudados por |08

chentes en virtud de confratos.

PROPIEDADES ¥ EQLIFD

Casta
Dapreciacion acumulada

Total

Clasificacitn;
Instalacionas
Muebhas ¥ anseres y aquipos da oficing
Equipos de computacicn

Tatal

Los movimientos de propiedades y equipo fusron como Sigue:

Saldos al comienzo del afo
Adguiswciones
Depraciacion

Saldos al fn del afio

11218

ke kae o B3

1218

1,006
218

{243

207
3,364

548
148

11217

=
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8. PRESTAMOS

311218 12T
Farantzados - & cosio amormzacs,
Préstamos bancarios y tofal (1) Jqag 1252
Clasificacian
Cormenta 224 506
Mo carfiente 522 T4G
Total J48 1252

{1} Al 271 de diciembre del 2018 y 2017, coiresponde a préstamos de bancos [ocales, con
vencimizntas hasta abril del 2022 y una tasa de interés promedio anual de 9. 32%.

Los vencimientos no corrlenies de los préstamas son como sigue:

111211 3112017
201g 224
2020 211 211
2021 230 230
2022 i ) 21
Total 522 745

{2} Reconcilfacion de pasivos proveniontes de actividades de financiamiento

Flujos da efactivo

Muewos
Enero 1 erddifoe Pagos Diciembra 31
2018
Préstamos bancarios y total 1.252 - {506) 148
2017
Préstamas bancarios y total 1,345 1.000 (1.083) 1.252

0. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/18 a1M217
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedares Ipcales 353 S08
Proveedores del extenor 393 —a37
Subiotal 44 Td5
Oiras cuenlas por pagar
Anticipos de clientes {1) By 447
Institute Ecualonana de Seguridad Social - IESS por pagar o2 BG
Dtros 1.017 1,180
Subtotal 1186 1773
Total 1842 2,518

(1} Al 371 de diciembre del 2017, incluye principalmente a un anticipo gque recibié la Compafia,
por parte de EP Pefroecuador - Empresa Pablica de Hidrocarburos, el cual fue liguidado
durante el afo 2048
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11. IMPUESTOS

11.1

11.2

11.3

Activos y pasivos por impuestos cormentes:

31/12/18 3112117

Aciivios por IMpwesios cornonies,
Retenciones de impuesto a 1a renta y total 13 117
FPasivos por iMpUesios corrientes
Impuesta al Valor Agregado - INA por pagar

y refancianas 284 157
Retenciones en la fuente de impuesio a la

renta por pagar -39 a7
Total 323 184
Impuests a la renta reconccido en los resultades - Una reconciliacion entre |a utilidad
sequn estados financieros v la ulilidad gravable, es coma sigue:

31412118 317207

Ltilidad segin estados financiergs antes de

impuesio a ka renia Bag G523
Gastos no deducibies 334 17
Ingresss exentos {424)
(hras paridas B4
CHras deducciones {105} [124)
Litligad gravable _Ba4 156
Impuesio a la renta causado (1) _224 4
Anlizipo minimo calculada [2) 75 -1
Impuesio a la renta cormente cargado a

resullados 25% 224 54
Gasto {ingresa) por impuestd a la renta;

Corrienla 224 54

Diferida _{108) -t
Total 115 -

{1} De conformidad con disposicionas legales, el impuesto a la renta se datermina con la
tarifa del 25% sobre las utiidades sujetas a distnbuckdn [(22% hasta el afo 2017}, y del

15% gobra las utilidades sujetas a capitahzacian (12% haszta el afo 2017

{2} A partir del afo 2010, se debe considerar come impuesto a la renta minimo el valor
ded anficipo calculada, el cual resulta de 1a suma malemalica del 0.4% del activa,
0.2% del pafrimonio, 0.4% de ingrésos gravados v 0.2% de cosios ¥y gastos
deducibles, Dichos rubros deben incremeniarse o disminuirse por concoplos

establecidos en deposiciones Inbutaras.

Las declaraciones de impuesios no han sido revisadas por las sulpridades tribularias y son
susceptibles de revisitn las declaraciones de los afios 2016 al 2018,

Movimientos de la provisidn (crédito tributario) de impuesto a fa renta - Los
movimientos de |3 provisian (crédite tributario) por impuesto a ia renta fueron come sigue:
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211218 21217

Saldos al comienzo del afo (117} 125
Frovsitn del afo 224 Fd
Pagos efectuados [238) {310}
Saldos al fin cel ano (Nata 12.1) 131) 1110
Pagos efectuados - Commesponde 3 anbopo pagado y orelenciones en la fuente de

impuesto a la renta,
11.4 Ealdos del impuesto diferide

Saldes al comienzo  Resonocido en les  Sakdos al fin

del afo resultados del afa
Afo 2078
Activos DOF iMpuestos
ciferdas an relacidn a:
Fravision por bensficios
definidos y latal — 108 106

11.5 Aspectos tributarios

El 28 do diciembre del 2017, =e emitid |2 Ley Organica para la reactvacion de |3
economia, fortalecimienic de  dolanzacidn v modemizacién de la gestion hnangiera, a
confinuacion, se detallan s aspecios mas importanles de la mencionada Ley

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento
de la dolarizacidon y modernizacidn de la gestidn financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a confinuacidn:

Serd deducible la totakdad de los pagos efecluados por concepto de desahucio y de
pensiones jubllares patronales que cbligatoramente se deberdn afectar a las provisiones
ya canstituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afos anteriones
fue hayan sido consideradas deducibles o mo, y que no fueren utibzades, deberan
fevarsarse contra ingrésos gravedos o no sujetos de impuesto a la renta en la misma
proporcitn que hubleren sido deducibles o no,

Adicionalments, se eslablece el reconncimienio de un impuesta diferndo relacionada can
las provisiones efectusdas para cubrr los pagos por desahuced y pENsiones jubiiares

patronalas que sean constiuidas a parfir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser
utilizado en el momenic en que &l contribuyente se desprenda efectivaments de recursos
para cancelar la obligacidn hasta por el monle efeclivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generscion de
Empleo y Estabilidad ¥ Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccidn
de Inversiones, Genergcldn de Emplec v Esfabilidad v Equilibric Fiscal, a8 confinuacidn, se
datallan los aspecios mas imponantes de ia mancionada Ley:

Reformas a varios cuerpos legales

ey



13.

lmpis g la rants

Tarfa

La tarifa del impuests a la repla para socledades se incrementara al 28% cuando
la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectvos derechos
representativos de capital, exista un Niular residente, establecido o amparado en
un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el
beneficiano eleciva sea residente fiscal del Ecuador

Linlidad en la enafenaciin de accianas

- Ge establece un impuesto &8 18 renfa gnico a las ullidades gue perciban las
socledades domiciliadas o ne en Ecuadar ¥ las parsonas naturales, ecualonanas o
@xlranjeras, residentes o no en el pals, provenientes deé la enajenacidn dirécta o
indirecta de derechos representativos de capital, de sociedades domicifiadas o
establecimientas permanentes en Ecuadaor

Adicionalmente, s& eslablece que en restructuraciones societarlas no se entendera
producida enajgnacién directa ni indirecta alguna,

Anticipa de impuesio a 'a Renla

- 3e elimina el anticipp de impuesic a 1a renta para sociedades como impuesio
minimg ¥ se establece su devolucion, en el caso en que éste supere 0 nNo exista
impuesto a la renta causado,

impuesio a la Salida de Dvisas

- Las compensaciones reallzades con o sin la intermediacidn de mstituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del 150

Se incluye como exencitn de 15D, los pagos al exterior realizados a8 instifuciones
financieras por otros costos relacionados con ef otorgamienio de sus créditos

PRECIOS DE TRAMSFERENCIA

Ce conformidad con deposicones legatas wgantas. los contnbuyentes sujaios al impuesto a la
renta que hayan efeciuado operaciones con paries relacionadas, dentro de un mismo periodo
fiscal por un importe acumulado superior 8 LIS$15 millones, estan obhigados a presenfar el
estudio de Precioz de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. Bl imporie acumulado de las operaciones de la Compaftlia con
pares relacwnadas duramte los afos 2008 y 2017, no superaron el importe acumulado
mancionado

OBLIGACIONES ACUMULADAS

ofi T Pl 12T
Participacidn a empleados 118 110
Beneficios sociales 1686 183
Total 314 203
13.1 Pardicipacign a empleados - De conformidad con disposiciones legales, ks empleadoas

tienen derecho a paricipar en las ublidades de fa empresa en un 12% eplicable a las
uliidades liguidas, Los movimientos de la provisidn para pedicipacidn a empleades fueron
COMD Sigue:
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2101218 21217

Saidos al comeeneo del afio 110 2B5

Prowvigidn del afia 118 110

Pagos efeciundos (1 53]

Sandos al fin del afo 18 110

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

311218 anzni

Jubdacwn patronal 1,388 1.126
Bonificacsdn por desahucio _413 ars
Total 1801 1505

4.9

14.2

Jubiipcitn patronsl - D& acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabap, los
rabajadores qQue por veinle afos o mas hubseren prestado sus servicics en forma
continuada o inlerrumpsda, lendran derecho a se jubllados por sus empleadores sin
poruicks de la jublacién gue les comesponde en Bu condicitn de afliados al Instituto
Ecunstonano de Seguridad Social De acuerdo con disposiciones legales la pensidn de
jubllacign & delermina siguiendo las normas fjadas por el Instilulc Ecuatoriano de
Segundad Social para la jubdacidn de sus afiiados, respecto de los coeficientes, iempo de
servicios y edad Se considera como haber mdividual de jubllacitn &l farmado por las
sigulentes partidas:

+ Fondo de reserva a que lenga derecho el trabajador
« [+] 5% del promedio de la remuneracion anual percibida en los Ultimos § aflos,
multipliceds por los afos de senncio

Al valer ablenido la Companiia fene derecho a que te ls rebaje la suma otal que hubiere
depositado en el instiluto Ecuatonano de Seguridad Socal en conceplo de aporte del
empleador o por fondo de reserva del mismo.  En todo caso se fomankn en cuenta para b
rebaja del haber indiidual de jubillscidn, o valores que por fondos de resenva hubiese
legaimente depositado & empieador o entregado al trabajador

Los movimientos &n ¢ valor presents de la obligacién de jubilacion patronal fueon como
SHyLE

31112018 annz

Saldos al comienzo del afo 1,128 1,820
Costo de log servicios 1684 268
Costo por nlersses 45 55
Pérdidas [ganancias) actuanales a5 {256)
Efects da reduscionas v Bquidaciones anticipadas (Kird) LTE0}
Saldos al fin del afto LA L12E

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones ol Codigo de Trabajo, en
ios casos de lerminacién de | relacidn faboral por desahucio, la Compafiia entregara el
25% de la ditima remuneracidn mensual por cada uno de los afos de senicio

Loz mowmsenios &n & valkor presante de obigacidn de bonficackdn por desahucio fuseron
COMG Sigue:
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Satdos al comienzo ool ano 79 555
Costo de los senvicios 85 a5
Cosio por intereses 15 24
Pérdidas (ganancias) acluariales 10 (52)
Beneficios pagados (56) (110)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas S (1235
Saldos al fin del afo 413 A48

Loa chiculos acluanales del valor piesent= de & ohEgachn devengada phf Concepio oe
beneficios definidos fueron realizados el 31 de deembe de 2018 y 2017 por un actuaro
indepantienie.  El valor presente de las cbigaciones por conceplo de beneficios definidos y los
costos 98l senacic actual y ol costo del senvicio antefior fugron calculados utiizando sl método de
la uridad de crédito proyeciada. Bajo este método Ips baneficios definidos deben ser atribuidos
al periodo de servicio del empleado v basados en lo formula del plan, de 1al suers que s=
altribuye la misma cantidad de baneficio a cada afo de servicio, considerandg &l Uso de hipdlesis
actuariales para caicular el valod présents de dichos benaficios. Estas hipdlesis relléjan el valor
da dingro & fraves del empo, &l incremento salarial v Ias probabiidades de pago de estos
beseficios

Las ganancias y pérddas acluarakes que suran de los ajusies por la expensncis y cambeos en
lcs supuesios actuarales se cargan © abonan a ofro resultado miegral durante el remanents de
vida laboral promeds esperaco de ios empleados cofmespondentes

Las hipotesis actuariales signficativas utiizadas para la determinacion de las abligaciones por
benefcios definidos son la toise de descuento, incremants &akarial esperade v ta mortakidad, El
gndlisin de sensibilided detailads a contnuacidn se ha desarrollado en base a los combios

razonablaments posibles que se produzcan al final dal periodo de referencia de los respectivos
supuesios

El andlisis de sensibidad presentado a continuacion puede no §&f represantativo de @ vanacion
real en la obhgaciin por beneficios definidos, ya que es poco probable gue ef cambio en s
ripitess se produzca en forma aislada unos de olros (aigunos de oS supuesios pusden ser
COMeacIoNatos).

11218 2112117
Andlisls de sensibilidad - Jubllacian patronal
Tose de descusnio!
Variacion OBD (tasa de descuento - 0 5%) B0 23
Vanaciin OBD [tasa de descuenio + 0 5%) (553 [}
Tasa ow inCremernio salang!
Varacion OBD {1asa de moremento saianal + 0.5%) 81 124
Variacion OBD (tasa de mcremento sakarial - 0 5%} {57) {54)
Andlisis oe sensibilidad - Desahucio
Tasa de descuentor
Varacion OBD (tasa de descuenta - 0 5%) 15 {12}
Varaeidn OBD (tasa de descuanto + 0.5%) [14) (3T}
Tasa oe incremento salanal
Varacn OBD {lasa de mcremanio ssianal + 0.5%) 16 (1)
Vanacidn OBD (tasa de incremento salanial - [ 5%) {15) (38)

Es imponanle mencionar, gue #n & analss de sensibilidad desarroliado, &l valor presente de las
obigaciones por bensficios dofinidos se calculd utiizando el meétodo de crédits undario
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calcule de la obligacidn por beneficics

« 30 -
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definidos reconocido en &l estada de siluscidn fingrciera Mo hube cambios an g Mbiodos 8
mpétesid ublizados al elaborar 2l analiss e sensibilidad respecio a afios anteriores

M_MWmmMamummemm
siguienies’

3112018 127
5 %
Tasa{s) o8 descusnio 425 4 02
Tasa(s) esperada del incremento sakarigl 300 300

Lod mponieés reconocdos en los resultados rexpecic a dchos planes do benehcics oefindoa son
o Sajusenies

anane Han

Costo de beneficios definidos

Costos del servicio 264 51
Efecio de reducciones y liquidaciones antcipadas (77 (883)
Costo por intereses 60 -850
Sulbtotal 247 {452)
Nugvas madicionas de abligaciones por beneficios

e fimdos

Pérdidas (ganancias) actuariales y subtotal 106 (H08)
Total -7 (Fi:I1p

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Clases y categorias de instrumentas financieros y sus valores razonables - La siguenis
labla combina infarmaciin sobre:

* Clases de instrumentos financieros basadas en su naturaeza y caracteristicas
* Los valores en lioros de los nstrumentos financieros

211218 207
Activos financieros ai coslo amorfizada
Efecivo y bangos (Nota 5) 1177 Bas
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
pot cobrar (Nota 6) 2886 & 384
Total LD63 5248
Pasnos fmancseros af costo amortizado
Préstamos (Kota §) T40 1,252
Cuenitas por pagar comerciales y olras cuentas
por pagar (Nota 10) 1942 FR-4]
Total 2.688 210

Valor raronabile de instrumentos financieros- La administracion considera que log impories an
libros de los SCtives y pasivos fnancieros reconpcados al costo amortizado en los estados
financieros se ARTONIMAn & SuU valor razonable

Los nveles de jerarquia de valor razonable 1 a8 3 se basan en el grado en qua @l valar razonable
& obsarvable

M-
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v Laa medoiones de valor razonatde de nivel 1 son aquelas derivadas de precios colizados (no
Busiados) en mercados acives para Enlicos SCivos O Pasivos

+  Las médciones del valor razonable de Mgl 2 300 agueilas dervadas de nsumos distinios o
0% precios cotizados nciuitos en & Nwvel 1 gue son observables para @l activo 0 pasiva, ya
528 Oreciaments (es decrr, COMD precins) o indwectamenie (es decir, derivados oe los
precos), y

»  Las medCiones de valor razonable de Mivel 3 son aguelas denvadas de 1Bcnicas de
VaOration gue inCluyen enfradas para & activo 0 pasvos que no 8 basa en datos
obseniables del mercado jontradas no obsensablas)

Geslion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negoecios, la Compahia esth
oxpussin & disfintos riesgos de naturalera financiera que pueden afectar de mareérs més &
ménos sgnifcativa al valor econdmco de sus flujos y actives vy, en consecuencia, sus resullados

A continuacidn se presenta una defmicidn de los riesgos gue enfrenta la Compafila, una
caratiergacion y cuantificacitn de ésios y una descripcion de las medidas de mitigacion
actuaimenie &n uso pof parle de i Compaiia, sies el caso.

Biesgo de credito

El esge de crédio se refiere al nesgo de que una de |as partes incumpla con sus obligaciones
contraciuales resullando en una pérdida fmanciera para la Compafiia La Compatia ha sdoptado
una politica de Unicamente involucrarse con chentes reconocidos de acuerdo & sus politicas
iM&rmacionales y cotener suficientes colalerales, cuando sea apropiado. como farma de mibgar el
nesge de una pérdida financiera ocasionada por l0s incumplimientos.

Lag cuenlas por cobrar comerciales estan compuesias por un nimero importante de cllentes
disinbuidos entre diversas industrias y areas geograficas. La evaluacion de crédito continua se
realize sobre 8 condicidn financiera de las cuentas por cobrar

La Compafila no mantene exposiciones de riesgo de crédilo significalivas. No ha habido
canceniracidn de riesgo de crédio que exceda del 20% de los acthvos monetarios beutos durante
el afo

Riesgo de liguidez

La Admirestracson tene la responsabilidad final por la gestdn de hquidez, & la vez gue ha
eslablecido un marco de rabao apropiado para la gestion de hquidez de manera que la gerencia
pusda manejar los requenimienics de financiamiento a corto, mediand y g plazo asl comao i
geston de bquidezr de la Compafia La Compafiia maneja of riesgo de bquidez mantenendo,
facidades inanceras adecuadas, mongoreando confimeamente iog fujos eleclivos proyeciados y
realgs y condihanda s perfiles de venoimienio de los activos y pasivos financernos

Riesgo de capital

La Adminstracidn gesbona su capstal para asegurar gue Iz Compaflia estard en capacidad de
CONDNUST COMD BMEpresa en Marcha mentras que maamezs o rendimeenio 3 sus S0Cios 8 ravés
de la optmzacion de los sakios de deusda y patramonio

PATRIMONIO

161 Capital social - El capital social autorizado congiste de 224 000 participaciones de LISS1
valor nominal unitario. l#3 cuales otorgan un volc por paricipacidn y un derscho a los
dividendos

16.2 Reserva legal - La Ley de Compafias requeere que por lo mencs e 5% de @ ullidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésia como minimo alcance & 20% del

.32
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capisl sociad. Esla reserva no es disponible para ef pago de dwvidendos en efectvo. pero
puade ser capializada en su totahdad

163 Umniligades refenidas

112118 g

Utidades retendas - dalribuibles 2178 2.715
Resultados acumuiados provenisntes de ls

a00pcn de tas NIIF por primera vez —1I |

Total 182 N

Lot sakdos de la siguienie cuenia surgen de kb apScacdn por primera vz de las NIIF y de
iog saldos segin PCGA anleriores, los cuales seqgin Resoluckdn emdtida por la
Supernintendencia de Compafiias ef 14 de octubre del 2011, podrén ser utiizados de a

|I'Iﬂuj". h;rr- uﬂummﬂmm I:II h‘!:l;lLrHH nrighaﬂman la.clnpd#n wmmvu o
tas NIIF. El saldo acreedor solo podra sef capitalizado en la parte que exceda al valor de
hli_ pérdidas scumuladas y s del ditimo ejercicio econdmico concluido, si las hubisnen,
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de la compaftia. Los
trabajadores no tendrdn derecho @ una participacién scbre este saldo ¥ podrd ser davusita
en el caso de liguidacitn de la Comparila,

INGRESDS
Corresponden a los ingresos generados por la prestacidn de servicios de auditaria, contabslidad y

administracian contable, los cuales se reconocen an base a las horas incurridas. (Notas 3121y
T

GASTOS POR BEMEFICIODS A LOS EMPLEADOS

ARG terminads

2018 2017
Sueldos v salarios 3,305 3,468
Aportes 3 IESS 403 426
Participacién a empleados 118 110
Beneficios sociales 364 385
Orros _T87 185
Total 4877 4. 084

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre &l 11 de diciembra del 2018 y la fecha de emisidn de ios estados Bnancienos [atell 24 del
2018) no se produjeron evenios gue en opiniin de ta Administracidn pudieran tener un efecio
impoftanie sobre ios estados fnanceros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados Snancieros por & aho lerminado & 31 de dicsembre del 2018 han tido aprobadod por
ia Administracdn de la Compafia en abrl 24 del 2018 y serdn presentados a los S0Cos para su
aprobacidn.  En opinidn de la Acministracidn, los estados financieros serdn aprobados por |3
Junta o Socos sin modificacones




