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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Saftores Socios de
Deloitte & Towche Ecumdor Cia, Lida.:

Opinidn

Hemos suditado los estndos financieros gque se mljuntan de Delolite & Touche Eeundor Cia. Lida. gue
comprenden ¢l estado de situscion financiers al 31 de diciembre del 2017 v los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en ol patrimonio ¥ de flujos de efectivo por ¢l afo terminado
en esn fecha, asi como las notas & bos estados financieros que incluven un resumen de las politicas
contables significativas.

En nugstra opinion, |los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales. I posicion financiers de Delaitte & Touche Ecuador Cia. Lida. al 31 de diciembere del 2017,
el resultado de sus opersciones v sus fujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
econformidad ¢on Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Conscjo de
Nomas Internecionales de Conisbilidad (IASBL

Fundamentos de lu opinitn

Nuestra audioris fee electuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorls - NIA. Nuoestras
responsabilidades de scuerdo con dichas normas se describen mis adelante en este informe on la
sccin ~Rexpossabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de low estados financieras ",
Somos independientes de Deloitte & Touche Feuador Cla. Lida, de scuerdo con el Codigo de Frica para
Profesionales de la Coitabilidad del Consgjo de Normas Intemacionales de Erica para Coiitadones
(IESBA por sus siglas on inglés) ¥ las disposiciones de independencin de la Superintendoncia de
Compafiies, Valores y Seguros del Ecuador, v hemos cumplido las demis responsabilidades de énica de
conformidad con dicho Cidigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtemido &

suficiente v apropisda pera proparcionar una hase para nuestra opinian,
Cuesthin clave de auditoria

La coestion clave de suditorfa es aguella que. scgin noestro juicio profesional, ha sido de mayor
significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actunl. Esta cuestion ha sido
tratada en ¢ contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su comjunto v en In formacidn
de nuestra opinion sobre ¢5tos. v 0 expresamos una opinion por separado sobre esta coestidn,

T T R



estado de terminacion del contrato se determing en funcion de In preswcion
embargo, debido a que existe un alto volumen transaccional v de sutomatizacion e

I contrain. [
servicio: sin
el progeso de

reconocimbento de ingresos, existe ¢l nesgo inherente de errores, medn por lo cuall considerames

gque el reconocimiento de los ingresos es una cuestion calve de auditoria
Nuestrox procedimientos de auditorip para cubrir la cuestidn antes mencionada
continuaciin:

proceso de reconocimiento de ingresos.

registios contahles.

8¢ ingluyen o

Evaluamos ¢l diselo e implementacidn v eficacin operativa de bos controles ertificados e o

Verificamon que las bases de datos de facturaciin v de notas de credito estén goncilsdas cor

Seleccionamos una muestra de comtratos v verificamos lo apropiado del

L

En el desarrullo de los referidos procedimientos de auditoria no hemos identificado
sohre el reconocimiento de ingresos.

Informacion presentads en adicién a los estados financieros

La Administeneidn és responssble por o prepammcion de informacidn sdicional, I cual

Informe Anual de loa Administradores a la Junta General de Socios, pero no incluye u-l.drp

de estados financieros v nuestro informe de auditoria, Se espera que dicha informae
nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

M'T:n:umm b

nbservaciones

comprende ¢l
completo
S0 puests 3

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compaitia, no inchaye dicha infdrmuacion v o0

expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre ln misma

En conexidn con la suditoria de los estados financiercs, nuestra respossabilidad
mformackon adicional cusndo esié disponible v, 8l hacerlo, considerar si esta
meonsistenciat matenales en nelaciion con los estados fmancieros o con nuestire conog
durante |a suditoria, o si de otra forma parcceria estar materialmente incormecta,

keer diha
W comtiens
o obten:d

Una ver que leamos el Informe Aoual de los Administadores a ln Junla General |de Socios. «

concluimos que existe un crmor mascrial en esta informacion. tenemos la obligacidn de
asunto a bos Socios de ls Compafiia

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion es responsable de lo preparacion v presentaeldn meonahle de bos gan
de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financlera -« N1F emitidas

de Nomnas Internacionales de Contabilidad (IASB) v del control interno dete
Administracion como necesario para permitic la preparacion de los estados financicros [

materiales, debido o froude o error,

peportar dichio

o8 NMnaneigron
el Consejo
innda por Ia
de emrores




En lu preparacion de los etados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de |3 Compafiia para continuar como pegocio en marcha, revelando, segin comesponde, los asuntos
relacionados con negocio en marcha v ¢l uso de la base contable de negocic en marcha, a menos que I
Admimistrucion tenga la infencidn de Liquidar Ta Compafifa o cesar sus operaciones, o bien, no tenga
s aftermnativa roaliste que hacerlo.

La Admnistracion es responsable de la supervision del proceso de repornte financiere de las Compafia.
Kesponssbilidad del auditor eo relacion oo s aeditoria de los estados linancieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridid razonable de 4 los estudos financieros en su
conjunto estin libres de errores materinles, debido 2 fraude o emor, ¥ emitir un informe de audnoria que
incluya nuestra opinion.  Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
nuditoria realizada de conformidad con Normas Internscionales de Auditoria - NIA, detectard siempre
un error material cuando este exista. Errores puaden surgir debido a fraude o error v son considerados
materiales s individuslmente o en su conjunto. pueden razonablemente prevene que influvan en los
decisiones econdmicas que los usuanios toman basandose en los estados financieros.

Lo parte de une suditoris efectuads de cimiformedad con las Nomias Internacionsles de Auditoris,
aplicamos nuestro Juicic profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda |a suditoria. También

«  dentificamos y evaluimos los riesgos de error material en los estados finkneieros, debido a fraude
o errur, diseflumos v gjocuamus procedimientos de auditoria para responder & dichos niesgos v
uh:um&ndmahuﬂmhﬁuhuytﬂmﬁmmmhnmm
opintin,  El rigago de no detectar un error material debido o fraude e mas alevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, va que ¢l fraude puede implicar colusidn, falsificecion,
omisiones deliborndas, manifeaaciones inlencionadamentc ermonces o vulneraciin del control

e

Oibtenemos conocimients del control inbemo relevants par la auditoria con ¢l fin de diseflar
procedimientos de anditoria que sean apropiados en las circunstancins, pero no con ¢l proposito de
expresar ung opinion sobre la efectividad del control interno de la Compadia.

v Evalunmios & las politicas contables aplicadas son apropiadas v =i lis estimigiones contables v la
correspondiente informacitn revelada por lo Administracion gs rezonable.

Concluimas sobre lo adecuado de la atilizacidn, por parte de la Administracion, de la base contable
de negoeio en marcha v, basados en la evidencia de avditoria obtenida, evaluamos §i existe o po
una incertidumbre material relacionads con eventos o condiciones que pueden gencrar dudss
sigmificativas sobre la capacidad de la Compafia para continusr come negocio en marcha. Si
conclutmos gue existe unn incertidumbre material, se requierg gue [lamemos lo atencion en nuestrn
informe de auditoria a las respectivas revelaciones en ks cstados financieros o, si dichas
revelaciones no son sdecundas, expresar una opmion modificada. Nuestrag conclusiones se basan
e In evidencin de auditorin obtenida huesta la fechn de toestro informe de auditoris, sin embargo,
evenios 0 condiciones fuluros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser una empresa en
funcionamienio.

«  Evaluamos ln presentacidn general, Ia estructura ¥ el comtenido de los estados financieros,
inclovendo fas revelscwones, ¥ si los estados fmancieros representan las transacciones v evenios
subvacentes de un mado que logren una presentacion razonnble.



«  Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Compailia respectofa, entre olios
asuntos, el alcance v el momento de realizacidn de la auditorla planificada y| los hallazpos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos 20
el teanscurso de la auditoria.

Proporcionamos & los responsables de la Administracidn una declaracion de que hgmos cumplido
con los requerimientos de ética en relacion con la independencia ¢ informamos acerdea de todas L
rolsciones ¥ otros asuntos de los que se pueden esperar mzonshlemente que pupdian afecior o
nuestra independencia, v en su caso, las correspondientes salvaguardas.

« Entre los ssuntos comunicades a los mesponsables de ln Administrecidn de [la Compeiin.
determinamos aquellos que fueron mas significativos en la auditoria de los estados financieros del
afio actual v gue son, en consecuenci, los cuestiones clave de la suditoria.  Deseribimos esios
asuntos en nuestro mforme de auwditoria zalve que las disposiciones legales o [reglameniarias
prohiban revelar poblicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente frecuenies.
determinemos que un asunto no s¢ deberia comunicar en nuestro informe porgue rhzonablemente
esperamos que las. consecuencias adversas superarian los beneficios de interds |poblico de i
COMUNICAT I,

L ope
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DELOITTE & TOUCHE ECUADOR CIA, LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
4L 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(En miles de L.S, dolares)

ACTIVOS Notas 2017 2016
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v bangos 4 ARL 2476
Cuentas por cobrar comerciles y otras 6,052

cuentas por cobrar 5 5,758
Activis por impuestos Gorricnies 9 17
Chros. sctivos 147 107
Tital netives cormientes 7,200 8,341
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Fotal activos na corrientes i L00a 951
TOTAL 5200 p Jea s
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 7 506 985
L ueniss por pagar comenciales ¥ otras

cilenilas por pagar 5 1.961 1,170
Pasivos por limpuesios cormenivs 9 184 ¥15
30l howwes. acumu ladas 1 33 _ah2
Total pasivos corrientes s34 1392
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamas 7 746 3
Ubligseiones por beneficios definidos 12 1302 ‘LEH.
Total pasivos mo cormenles =23l "By A1 ]
Total pasivos 3203 6317
PATRIMONICH 14
Capital social 224 224
Reserva lezal 45 43
Unilidades retenidas a.132 2696
Total patrimeso 1001 2063
TOTAL Bl 9.292
Vir notas a los estados Ninancieros

: ’% 5
A:ﬂﬁ ' x
Sabina Velor -5-




D LTDA

ESTADDO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{En miles de 1.S. ddlares)

MNotas 2017 2016

Ingreses por honorarios 9.682 E3,938
(yastos por beneficios a los empleados 15 (d,584) {5,841}
Honorarios profesionales {1,590} {2471y
Hegalins (386} (10743
Arriendos (502) R
Suministros v materiales {179 (347)
{rastos por depreciacion {2d6) {2513
Costos financieros (271) (232)
Impucstos {115) { 19}
Servicio v telecomunicaciones (131} (E6)
Sepunns (173 {1454
Costos de publicidad {149} {124}
Enfrenamiento (65} (81
OMp0s INEresos 7
(Mros gastos (350 [ BRI
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 623 L0
Custo por impuesto a la renta cormente v total 9 By (181
UTILIDAD DEL ANOD 559 1119
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Parpides gue mo ge reclasiffoardn posteriornwnie o

resuliodos:
Muevas mediciones de obligsciones por beneficios

definidos v total otro resultado integral 12 308 26|
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 867 38

Ver notas a los estados financieros

g

Jaime Castro - Sahina Veloe =

sentante Legal Contadora General
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DELOITTE & TOUCHE ECUADOR CiA, LTDA,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(En miles de U.S. dblares)

Laldos al | de enero del 2016

Utilided del afio
(ro resuliado friegral

Saldos al 31 de diciembre del 2016
Pago de dividendos

Uniledad del o

o resultasdo integral

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Ver notas o los estados linancieros

Capial  Heserve

sogial legal
24 45
224 45
=4 45

o Unilidsdes retenidas. . .
Por adopeicn

Distribusibl

1,299

LY
—abl
267

(831)
359
_308

2113

wilE

17

Latal

I, 583

LIg
5

2,563

(B30}
550
308

b
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ina Yelog

Cantadorm Cieneral
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DELOITTE & TOUCHE ECUADOR CIA, LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANOG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(En miles de U.5. délares)

2017

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
HRecibido de clientes 0383
Pagos a proveedores v a empleados {9.314)
Impuesto a la renta (3109
Intereses pagados (191
CHros INgresns 7
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de operacidn (425}
FLUJIGS DE EFECTIVOG EN ACTIVIDADRES

DE INVERSION:
Adquisizidn de propiedades v equipo v Aupo

de efectivo utilizado en actividades de inversion {301}
FLUIOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES

DE FINAMCIAMIENTO:
Incremento de préstamaos £.000
Pago de préstamos ( 1.035)
Dividendos pagados (B30
Flujo neto de efective (ubilizado en) proveniente de sctividades de

Financiamiento (RA&G)
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento {disminucidn) neta eh efective v hanoos {1,592
Saldos al comienzo del afio 2476
SALDOS AL FIN DEL ANO B84

Yer iotaz a los estados financieros

F
| Al
e =

< \aime Castro “Sabina Veloz
He ntante Legal Contadorn Gempemnl

12,790

12317
(4909,
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W=y

{0
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DELOITTE & TOUCHE ECUADOR CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2.

INFORMACION GENERAL

Deloatte & Touche Ecuador Ciz. Lida. (la Compaflia) es ano compafiia hmitada constituida en el
Ecuador. Su domicilio principal es Av, Amazonas N35-17 y Juan Pablo Sane, cludad de Quito,
prowincin de Prehincha.

La prmncipal sctividad de la Compafiia o5 prestar servicion de aoditoria vy comtabilidad,
adminestrackon contable v ascsoramicnto financiero,

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, ¢l personal todal de Iz Compafiia alcanza los 221 v 249
empleaddos iespectivasienie

La imformacion contenida en estos estados financieros o8 responsabilided de la administracion de
I Compafiia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaraciin gde cumplimignite - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas [ntemacionales dé Informacién Financiera - NIIF, emitidas por el Consgjo de Mormas

Imermacionales de Contabilidad (LASH).

Meonedg fyncional - Lo moneda funcional de la Compafia es ¢l Ddlar de los Estados Unidos de
América (L5 ddlar), el cusl es ln moneds de circulacidn en el Ecuador,

Buses de preporucidn - Los estados financieros han sido prepanados sobre las bases del costo
histonco, tal como se explics en Las politicss contables inclusdas mis abgjo. El costo histnico esth
hasado generalmente en ¢l valor razonable de bn contraprestacion entregada & cambio de bicnes v

NEVICTDSE.

El valor raaomable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor pagado para
irnsferir un  pasivo enire pamicipantes de un mercado en In fecha de valoracsin,
independientemente de 51 ese precio ¢s dircciamente observable o estimado utilizundo ofrs Wenica
de valorscion, Al estimar ¢l valor raronable de un activo o un pasiva, la Compaflin tiene en cuenta
lus ciracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar
gl precio del ictive o pasivo i e fecha de medicion.  El valor ronable & efectos de medicsdn v o
e revelacion en kos estados (inancicros, se determina sobre mna base dé este tipo, 8 excepcidn de
las operpciones de amendamionto que estin dentro del alcance de la NIC 17, ¥ las mediciones que
frierigt algunns similtudes ¢on el valor reeonable, poro no son s valor meonable, wles como el
vislor-en uso de la NIC 36,

Adicionaimente, a clecios de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable

s clasifican en el mivel 1. 2 0 3 con base en ol grado de imporancia de los insumos pam la
medicion del valor meonable en su totalidad, los cunles se describen o continuacian:

Nivel [: Son precios cotizados (sin sjustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
gue Ia enlidad pucde acceder a la fecha de medicion.

-0.



Nivel 21 Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | que sean pbservables
para el activo o pasivo, va sea directa o indirectamente.

Nivel 3; Insumos son datos no observables para el active o pasivo.

Los mportes de las notas a los estidos financieros estin exprosados en miles de L5, dblares
exceptn cuando se especifique lo contrario

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de
estos estados financieros:

Efective y buncoes - Incluye aquellos activos financieros liguidos v depisitos bancarios

Propiedad .
. Medicidn en el momento del reconocimienio - 1.as partidas de propiedades v eqipo so

miedirdn inicialmente por su costo,

El costo de propiedades v equipo comprende su precio de adguisicion mas l.v.'ﬂin:;lh}s- costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funciogamiento.

Medicidn posterior af reconocimiento: sodelo def coste - Despuds del recomocimiento
inicial. las propiedndes y equipo son registradas al costo menos la dErIEI‘:iacirti:fumuLada ¥
el importe scumulado de las pérdidas de deterioro de valor, Los gastos de repardeiones y

manienimicntos se impotan a resuliados en el periode en que se producen,

. Método de depreciacidn y viday sitifes - E] costo de propiedades v equipo se deppecin de
acoerdo con el méindo de linea recia. La vida otil estimada, valor residual ¥ méjpdo de
deprecisgciin son revisados al final de cada aivo, siendos el efecto de cualguier carfibio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedades v equipe v Ips vidas
fitiles usadas en el caleulo de la depreciacion:

ftem Vida dtil (en aiips)
Instalaciones 1]
Muehles v enseres ¥ equipos de oficing 1o
Equipos de computacion 3
N Retiro o venta de propiedades y eguipe - La utilidad o pérdida gue surja del retigo o venta d

una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el predio de venta »
el valor en libros del sctivo y reconocida en resultados.

Deteripra del valor de tog aetives tangibles - Al final de cada periodo sobre el cual s¢ informa, §

Compafiin evalia los importes én libros de sus activos mngibles a fin de determinar|si existe w

indicativo de que estos activos han sufrido alguna perdida por deterioro.  En tal caso, fﬁ: caleuln e
importe recuperable del activo a fin de determinar ¢l aleance de la pérdida por deteripro de vaio-
(de haber alguna).

Las pérdidas v reversiones por deterioro se reconocen mmediatamente en resultados,

Al 31 dediciembre del 2017 v 2016, no se determind deterioro de los actives langibleq.




{mpisesoy - El gasto por inpuesto a la rents reprecenta iz sima del impuesto 4 la renta por pagar
corticnte ¥ &l impucsto difenido.

Ll

» S¢ basa en lo utilidad gravable (ributaria) registrada durante el afto. 1a
utilidad grovable difiere de la utilidad contable, debido & las partidas de ngresos o gastos
wmponibles o daducibles ¥ partidas gue nunca son gravshles o deducibles. El pasivo de la
Compafia por concepto del impuesto comente se calcula utilizando las tasas fscales
aprobadas al final de cada perfodo.

Impugstos diferidos - S¢ reconoce sobre las diferencias temporanas determinadas entre ¢l
valor en libros de los sctivos v pasivos incluidos en los estados linancieros v sus bases
fiscales. Un pasive por impuesto diferido se reconoce generalmente pani todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconnce por todas iag
diferencias iemporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiia
disponga Je utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
tespporanias deducibles, Estos activos y pasivos ne se reconocen si las diferencias
temporanns surgen del reconocimiento inicinl (distinto al de ln combinascion de negocios) de
OTr0S BELIVOS v DAsIVOR en una opereciin gue no afecta ta utilidad gravable (tributaria) ni ln
comiable.

El importe en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse a revisidn al final de
cadn periodo sobre ¢l que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que
na dispondri de suficiente utilidad gravable (tributaria). en el futuro, comao para permitir que
s recuper la totalidad o una parte del activi.

Los setivis ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas (iscales que se
espera sean de aplicacion en ¢l periodo en el que el active se realice o ¢l pasivo se cancele,
basdndose en las tasas (¥ leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o pricticamente aprobadas
al final del periodo que se informa

L migdichivn de los pasivos por impuesios diferidos ¥ los activos por impuesios diferidos
reflejurs lns consecuencias fiscales que s¢ derivarian de la forma en que la entidad espern, al
final del periodo sobre gl gue se informa. recuperar o hiquidar gl importe en ibros de sis
ACUIVOS ¥ PRATVOS.

La Compaiin compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos
sk, ¥ shlo i tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma
anttoridad fiscal, los impores reconocidos en esas partidss y la Compadia tiene [a mtcncidn de
liguidar sus activos ¥ pasivos como Relos

Impugstos corrignies | diferidos - Se reconncen como ingreso o gnsto, ¥ son incluidos en ol
resultado, excepio en la medidu en gue hoyvan surgido de una Fransaccion o SUCEs gQue ¢
reconoce fuere del resullado ya sea en otro resultado imtegral o directamente en e patrimonio,
en cuyo case el impuesto 1ambidn s reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combimacion de negocins

Provisiones - %S¢ reconocen cuando la Compadiia tiene una obligacidn presente (va sea legal o
implicital como resullado de un suceso pasado, es probable que la Compafiis tengs que
dewprenderse de recursod Yue imcorporen bemeficios econdmicos pam cancelar la obligacién, v
puede hacerse unn estimagion fiable del importe de lo obligacian.

El impone reconocido como provision debe ser ks mejor estimacion del desembolio necesano pars
cancelar [ obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riespos y las
incertidumbres cormespondiontes. Cuando se mide una provisidn usando el Mujo de efectivo
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getimadn para cancelar la obligoeidn presente, su importe en libros representa el valgr acual de

diche Mujo de efective (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).
Cuando s¢ espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos reqe
cuncelar una provision, se reconoce una cuenla por cobrat Como un ACHVO S) e5 v

segury que se recibird el desembolso ¥y el monto de la cuenta por cobrar puede ser
Fizhiliclad.

Beneficios a empleados:

Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacidn por desabucio - El ¢
beneficios definidos (jubilacion patronal ¥ bonificacion por desshucio) es dete

realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente v pasedo se reconocen én el resultado del afio en

rmmf o
utilizando el Métado de la Unidad de Crédito Proyvectadn, con valoraciones m:ujialea

intualmente
cdido con

Eridni para

o e fos

el-que sz

generan, asi como el interés financiero generado por la obligacidn de beneficio definido

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas actuariales, se

PEeCOn0cEn

en el estado de siluacion Dnanciers con cango o abono a otro resultado integral, e el periodo

en que ¢ producen, El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en

resultado integral se reflejan inmediatamente en laz ganancins scumulades v no spn

reclasificadas a la utihidad o pérdida del periodo

Participgelon g frabalgdores - La Compain reconoce un pasivo ¥ un gasto por |

participacidn de los trabajadores en las utilidndes de la Compafiin. Este beneficid

ln tasa del F5% de las utilidades lquidas de scverdo con disposiciones legales,
Arrendamizntes = Todos los amendamivnios se clasilican come operativos.

g - Los arrendamientos operativos se carenn a

Recenacimienio s ingprevey - So caleulom al valor meonable de la conimpresacion oo
wobrar, niendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificaci

comercial que la Compafifa pueda otorgar,

= Se reconacen por referencia al estado de terminaciin d
El estado de terminacion del contrato se determina en funcion de la prestacion de

Crasfos - Los gastos se registran al costo histdrico, Los gastos se reconocen n me

Il L i e
nmplundu ::I métoda de I;n::u recta. durante el plazo comespondiente al armudanﬂ:-nm_

o

se calouln

ftndos

brada o por
b1 o pedajn

| contrato,
SErVICio,

a gue =0n

d
incurrides, independientemente de la fecha en que se hayn realizado el pago, y se FCJ?E!FB.I‘I e el

perindo en ¢l que se conocen,

[ 'ﬂwm de goldog p transocciones - Como nomma general en los estados finand
compensan los actives v pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo agquellos casos
compensaciin sea requenda o permitida por alpuna norma ¥ esta presentacion sca el
esencin de In transpecion,

Los ingresos ¥ gasios con Origen en runsacciones que, contractualmente o por i i

(T i B TTA R
los quee In

Heio de'la

wrmit gl

contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiéne la imtencion de ligdidar por su

importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma sim
presentan netos en resuliados.

ultanen, s




. Log activos v pasivos finencieros se reconocen cuando la Compania
pasa n formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los sctivos v pasivos finascieros s¢ miden niclalmente al valor rmzonable. Los cosios de
transscouin que son directamente atnbuihles a la adquisicidn o emisiin de activos v pasivos
financieros (distmtos a los activos v pasivos financieros designados al valor mzonable con cambic
en Jos resulados) se agregan o deducen del valor razonable de los sctivos o pasivos financieros,
cunndo sew apropiado, al momento del reconocimiento inicial  Los costos de transaccidn
directamente atribuibles a ln adquisicidn de actives o pasivos financicros designados al valor
maponahble con cambio on los resulisdos se reconocen de inmediato en ] resultado del periodo.

Actives fingncleros - Los actives financieros se clasifican dentro de las siguientes categoring:
activos financieros "al valor rmzonsble con cambios en los resultados™, “inversiones mantenidas
hasta ¢l vencimiento™, “activos financicros disponibles para la venta®™, v “préstamos v partidas por
gobrar™, lj:lﬁiﬁﬂ:iﬁﬂdﬂpﬁtthﬂtﬂﬂlﬂ}'pnﬂﬁmhiuuﬁmrnuﬁmyn
determina al momento del reconocimiento inicial, Tods las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidis v dadas de bajo 4 la fechn de 1a trunsaccién. Las compras o ventas
regulares son todas aguellas compras o ventas de activos financieros que requicran la entrega de
activis dentro del marco de hempo establecido por una regulacidn ¢ acuerdo en ¢l mercado,

Moo de lg figa de interds ¢fectivg - El mérodo de la tasa de interés efectiva es un método de
pileulo del costo amortizado de un instrumento financiero v de imputscion del ingreso financiero a
Io largo del periodo relevante. La tass de interés efectiva es la tmsa de descucnto que iguala
exsctwmente biw Mujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados {inchrvendo comiseon, puntos
biisicos de imereses pagados o recibidos, costos de transaccion v ofris primas o0 descucnios que
estén incluidos en ol caleulp de la tasa de interés efectiva) a bo largo de In vide esperadi del
instrumento linanciero o, cuando sea adecuado. en un periodo mas corto, con el importe neto en
libros en el econocimiento imicial.

Los ingresos son reconoeidos sobre la base de lo taen de interés efectiva parn los instrumenios de
deudas distintes & los wetivos Noangleros clasificedos al valor reronable con cambic en los
reauliados,

dt'm-'nd:u cn-n pngm ﬁ i d:lumuuh!ﬁ que rm mm r-ndndm en un mercado sctivo, Los
préstamos ¥ partidas por cobrar son medidos al costo amontizado usando el ndusdo de la s de
interes efectiva, menos cuabquier deteriono de valor.

e iy n v ros - Los activos financieros distinios 2 aguellos
designados ll v-!ur razonable con :'-lmtilm en Im resultados son probedos por deterioro de valor ul
final de cadn periodo sobre ¢l cual se informa.

Un sctivo financiere eslard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deteriorn como
consecuenia de uno o mds eventos que hayan ocurmido después del reconocimiento micial del
activio v los Nujos de efective foturos estimados del activo financiers se ban vielo afectados.

Puara toxdos los otros activos Nnancieros, la evidencia objetive de deterioro de valor podria incluir:

. Dificuliades financierns significativa del emisor o Jdel obligendo; o

. Infracciones de los cldusulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en el pago
de los intereses o el principal; o
Ex prohable que el prestatario entre ¢n quiebra o en otra forma de reorganizackin financicns; o
La desspancion de un mercado active para cse sctivo linanciero debido a dificulades
fiman jirss.



Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida pgr deterioro
de valor es la diferencia entre el importe en libros v el valor presente de los flujos futuros
estimados del activo., descontados a la tasa de interés efectiva criginal del activo financipro,

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deteriorp de valor
directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales por cobear.
donde ¢l importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision, Cuando se copsidera que
una ¢uenta comercial por cobrar s incobrable. s¢ elimina contra la cuenta de proyision. La

recuperacion posterior de los montos previamente climinados se convierte en crédit
cuenta de provisidn. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se re
¢l estado del resultado del periodo.

i, = La Companin dami de baja en cuen

5 contra fa
S Eny &8

un activa
financiers dnicamenie cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos d%ﬁ:ctim del

activo financiern, o cuanda transfiere de manern sustancinl los rigsgos v ventajns in

propiedad del activo financiero a owra entidad. Si la Compafifa no tansfiers
substancialmente todos los riesgos v ventajas inherentes a la propiedad v continta
gontrol del activo transferido, la Compaiiia reconocerd su participacion en el activo y |

asocindns por los monios que tendria que pagar. 5 la Compafiia retiene sustancialmen
riesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad de on activo financiero transferido, la
continuari reconociendo el activo financiero v también reconocerd un préstamo g
forma cotateral por los ingresos recibidos,

Pasivey financieros - Los mstrnimentos de deuda son clasificados como pasivios |
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual, Los pasivos financieros
clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados o otros pasiv
financieros,

Los pasivos financieros se clasifican ¢como pasivo corriente a menos que la Com
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos |2 meses
foecha del estado de situacion [inancicra,

cuentas por pagor comercuales v otras) se miden posteriormente al cosio amaoriien
miétodo de la wsa de interds efectiva.

rentes n In
Al retiene

i

niendo el
abligacitn
e todos los
Compaiiin

ntizado de

HINCIENNS
on

ia fenga
puds de |y

ros pasivay financierss - Los otros pasivos financieros (incluvendo los préstanjos v las

Ho usando

El método de 1o tasa de interds efectiva ¢ un método de cileuls del costo amorti

o de un

pasive financiero ¥ de imputacidn del gasto fnancieroa lo largo del periodo reledanie. Lo
tasa de mteres cfectiva es [ tasa de descuento que ipuala exactamente los flujos de efective
por cobrar o por pagar (incluyvendo todos los honorarios ¥ puntos pagados o recibjdos que

forman parte de 1a tasa de interés efectiva. los costos de transaccion y otras primap o
descuenios) estimados a o largo de la vida eaperada del pasivo Ninanciero (o, cusfudo ses
adecuado), en un periodo mas corto con ¢l importe neto en libros en el momento fle
reconocimiento inicial,

Bafu de un paxive fIrapclens - Lo Compaiia dard de baja un pasive financiero sif v sélo &l

expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiia, La diferencia en

-
en libros del pasivo fnanciers dado de baja v 1o contraprestacion pagada v por :lar e

reconoce en el resultado del periodo.

| imporie
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Apdivavidn de Normuy Internacionales de fnformocidn Finanelera nuevax y revisadas gue son
muurnndatoriumente efectivay en ef ol acfiuad

Duranle ¢l afie en curso, la Compaflia ha aplicado las sigwientes modificaciones a las NIIF
emitidas por €l Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB), ¥ que sm

mandatoriamente efectivas a partir del | de enero del 2017 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacidn

la Compania ha aplicado estas modificaciones por primers ver en el afio en curso. Las
mpdifiouciones requieren Yue una entidod revele informacion que penmits 4 los usuarios de los
estados. financieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas de |las actividades de
limmnciacids, incluyendo tinto los cambios que o6 en efective como aquellos que no son en
fective.

Los pasivol de la Compafis provenientes de actividides de finaneingidn consisien & prestumng
iMota T) Una conciliaeidin entre los saldos de apertin v el cierme de estos saldos se proporciona en
Nota 7.1, De acuerdo con lss disposiciones del periodo de ransicion de estas modificaciones, (s
Compaiiia no fa revelado informacion comparsiiva parz el poriodo amterior. Ademis de la
revelacion adicional en la Nota 7.1, la splicacién de estas modificnciones no ha tenido ningin
impaeto en o8 csiados nancicros de la Compafila.

! @ gfectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
ilgnmnhmlu:mnmhhHMmeHHmymrﬂnquﬂm
sido emitides, pero aon no son efectivas, que permiten aplicacion anticipada. Un detalle es como
TR

Efectiva a panir de
periodos que mICien e
NIIE Titulo o despuds dv
MIIF 2 Instrumentos Fnancieros Enerc 1, 2008
NIIF |5 Ingresos procedentes de contratos con
clientes Enero |, 201E
NIIF 16 Armendiumieatos Enero 1, 2019

S¢ permite la aplicacion inticipada de estas normas nuevas v revisadas,
NUHF %: lastrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, invrodujo nuevos requisitos para In clasificacion v
medicion de setivos finencieros, Esta norma se modifiod posteriormente en octubre del 2010 pam
incluir los requisitos paru la clasificacion v medicion de pasivos financieros. asi como su baja en
los estados financieros, ¥ en noviembre del 2013, incluyé nucvos requisitos para la contabilidad de
cobertura general. En julio del 2014, sc emitid otra versidn revisada de Ia NITF 9, principalmenie
pan incluir o s guiente:;

«  Reguerimigentos de deterioro para activos financieros v,

. Maodificaciones limitades a los requiditos de clasificacion ¥ medick'n al introducin una
categoria de medicion a “valor mronable con cambios en otro resultado integral”™, pam ciertos
mstruinentos deudores simples.
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«  Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 19 -1
Financieros, se reconocerin posteriomments a su costo amonizado o valor razon
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un mode
negocio cuvo ohjetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, v g
flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente pagos de capital e intereses

sabre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cam

resultado integral. Todas las otras inversiones de deudn v de patrimonio se mider
villores razonables al final de los pericdos contables posteriores. Ademds, bajo
entidades pueden hacer una eleccidn imevocable para presentar los cambios post
valor rizonable de una inversion de patrimonio {no mantenida par negociar ni g
ima consideracion contingente reconocida por el comprador en una combinacion

lrumeEniao:
be.

ios en otro
A Hus

NIF 9 las
iores en el
e incluva
e negocios

del acwerdo con WIF 3) én otro resultado integral, ¥ solo con el ingreso por dividendos

generalmente reconocido en el resultado del periodo.

. En la medicion de los pasivos financieros designados a valor mzonable con cam
resultados, [a NIIF 9 requiere que ¢l importe generado por cambio en el valor raz
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en ¢l riesgo de crédito del referido
presente en ofro resultado infegral, a menns gue, el reconocimiento de los efectos

a5 en

le del
pASIVE, B
de los

cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una nlimﬂ ria

contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuibl
erédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado
Segon la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en ¢l valor rezonable del paj

al riesgo de
el pericdo.
kv

financiero designado a valor rmzonable con cambios en resultados se presents en ¢ resultado

del periodo.

Rezpecto al deterioro de activos financieros, la MIIF 9 establece un modelo de de
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deteriore por pérdida creditici
de conformidad con la WIC 39, El modelo de deterioro por pérdida crediticia esp

EFinD por
h incurrida,
Erada

pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, v no es necesario
evento antes de que s¢ reconozean las pérdidas crediticias.

requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas v cmbiui{n esas

n el riespo
1 OSUrTR U

. La NIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, g
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos d
transacciones elegibles parn la contabilided de coberiura son mucho mas Mexibl
especificamente, al ampliar los tipos de mstrumentos gue se clasifican como ins

en la

mentos de

coberura ¥ los tipos de componentes de resgo de partidag no financieras elegiblds pars In

contabilidad de cobertura. Ademnis, se ha revisado y reemplazedo ln prueba de efy
¢l principin de *relacion econdmica®. Ya no se requiere de una evaluacitn retros|
medir la efectividad de la cobertura, También se afadieron requenimientos de rey
mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una entidad.

betivided por
poctiva pare
eluciin

La Admiinmistracion de I Compafiin se encuenim evpluando los impactos sobre Mps imporiss

reconocidos en los estados lnancicros adjuntos ¥ sus revelaciones. Sin embargo, nid

s posinle

proporcionar una estimacion razonable de este ofecto hasta que un examen detalladp hova sido

completado,

16




NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 1% establece un solo modelo extenso v detallado que deben wilizar las entidades en ol
registn v reconocumiento de mygresos procedentes de contratos con clientes. La NIF |5
reemplazard ¢l actual lincamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo ln NIC 18 Ingresos,
la NIC 11 Contratns de Construccidn v Ins interpretaciones respectivas en ln fecha en que entre en
vigencia.

El prncipio fundamental de ta NIIF 15 es qoe una entidad deberia reconocer el ingreso en ln
medida que represente s wransferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los
clhientes, en un importe que refleje la contraprestacion que In entidind espern recibir & cambio de
caos bienes o servicios. Especificamente, |4 norma afade un modelo de § pasos para contabilizar
&l mgress:

Paso 1: identificar ¢l contrato con los clicmes.

Paso 20 idenitificar lis obligaciones de desempefio o desempefio ¢n ¢l contrato.

Paso 3:  determinar el precio de la transaccida.

Paso 4. distribuir el precio de transaccidn a las obligaciones de desempedo del contrato.

Paso 5:  reconocer el ingreso cuando (0 en 2 medids que) ta entidad satisfags la obligaciin do
desempefio.

Segun la NIF E5, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en s medida que) se satisfags una
obligacidn de desempeflo, es decir. cuando el “control™ de los bienes v servicios relacionados con
und obligacion de desempetio particular &3 transferido &l chente. Se han afadido muchos mas
lineamientos detalisdos en ln NIIF 1% para poder analizar situaciones especificas. Ademis, la
NIF 15 requiere amplias revelaciones,

En abril 2016, el IASB emitid “Clarificaciones a la NIIF 157 en relacion a la identificacion de
obligaciones de dezempefio, considemciones de principal versus agenie, asl como uns guia do
aplicacion para licencias.

Lo Administracién de In Compaitin se encuentra evaluando los impactos sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelsciones. Sin embargo, no es posible
propoclonar una estimacion rronable de este efectn hasia que un examen detallado hova sido
comphetado,

NIIF La: Arrendamientos

La NUF 16 introduce un modelo integral para la idemificacion de contratos de armendamiento y
tretpmiento contable pars amendador v arrendatario, i NIOF 16 reemplaza |s achunl gols de
arrendamientos incluido en lon NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

MUF 16 diterencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre [a base de si un activo
identificado o controlado por el cliente. La diferenciacion entre srrendamiento operativo v
arrendamienio finencier ha sido eliminadn para is contabilidad del arrendador v es reemplazada
por un imdelo en el cual el derecho de uso del active v su correspondiente pasivo tiene que ser
reconocilo por el arrendador par todos los amendamientos, excepto los amendamientos de corto
plazo v aguellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo vy subsecuentemente medido al costo
(aujets m giertns excepoiones] menos deprecincidn seumulada y pérdidas por deteriors, gjustado
por cuabquier remedicidn del pasive del arrendatario. El pasive del srendatario es inicialmente
medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados o esa fecha
Posteniorments ¢l pasno del armendatario e ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto de
lns modificaciones al arrendamiento, entre otres.  En adicidn, la clasificacion de los Nujos de caja

- | ? #



3.

de los pagos por armendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presen
Hujos de caja de actividades de operacion también tendrd impecto. De acuerdo con el
NIIF 16 los pagos por arrendamiento serdn divididos en principal e interds los o

ados coumo
modaio de
ales seran

presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento v de operacion, respegtivamente,

En contrastc a la contabilidnd del amrendatario, ln MNIF
requerimientos de MNIC 17 para la contabilidad del arrendador v continda con el reque

clasificar el arrendamiento como aperativo o financiero, Extensas revelaciones son req
MIIF 16

Hastn la fecha de emisidn de los estados fmangieros, o Administracion de la C

encuentra efectuando un andlisis detallado de los efectos de la aplicacidn de la NIIF 1
importes recomocidos en los estados financieros adjuntos v sus revelaciones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

imiento de
serickas con

16 sustancmlmente mfnticm: los

mpatiia e

16 sohre los

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracidn realice ciertas estimaciones v establerca algunos supuestos inhefentes a la
actividad econdmica de la Compadia, con el propisito de determinar la valuacion v niAckin
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de In Admlinistracidns,
mies estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de ln ipformacion

disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

A continuacidn, se presentan las estimaciones ¥ juictos contables criticos gue o admin
la Compafiia ha utilizado en el procese de aphicacion de los criterios contables:

Dereriore de actives - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que s

necesario, =2 anelizn el valor de los activos parn determinnr si existe nlgin indicio de

activos hubieran sufride una pérdida por deterioro. En caso de que exista algim indpr;;:»

una estimacion del importe recuperable de dicho activo. 51 se trafa de activos identi
no generan Muos de efective de forma independiente, se estima In recuperabilidad di
generadora de efectivo a ia que perfenece el active,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un sctive en periodos anleriores sen revertd

|stracion de

P considere
que diches
s realiza
cables que

l2 unidad

his cuando

s¢ produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable :'n-::mmmuand;;r] valor del

activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubicra
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

fide de no

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, o Compafiia no ha registrudo pérdidas por detediors de sis
activios.

dios - £l valor presente de las prov

de un calculo actuarial basados en varios supucstos. Estos supuestos utilizados para d

si0nes para

erminar ef

nbllg&n:m par b:nv::li'cms d:f‘mduﬁ dcp-:n:l: de varios factores que son dﬂcﬂﬂlnadﬁ}ml fisncidm

valor presente de estas obligaciones incluyven una tasa de descuento, Cualquier ca
supuestos impacta en ¢l valor en libros de las provisiones de estos beneficios,

El actuario contratado por la Compefia para realizar ¢l cilculo acarial, wiliza

ihio en los

la tasy de

descuento, lu tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio reportado por la Ad

irstragicn

de Ia Compaiiia. La tasa de descuento es la msa de intenés que debe ser milizada para determinar
el valor presente de los flyjos futuros de caja estimados que se espera van a ser regueridos parm
cumplir con la obligaciin de estos beneficios, la cual se determina utilizando come referencia los
rendimientos del mercado, ol cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de paha calidad
e [n moneds en la que s pagaran los beneficios,

-} -



; jifsis - il paifpo - Lo estimacion de las vidas Gilles v el valor
ru-nlll-uﬂluufnhluld:ﬂﬂﬂdﬂllﬂ-ﬂlﬂﬂhﬂﬂllﬂm-ﬁ.

EFECTIVO Y BANCOS

ven Diichiembee 31...
2017 016
(En miles de U5, dblares)
Efectivi I 1
Hancin 1) 24738
Tosend B4 10

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

oo Diciembre 31..,
2017 sl
(En miles de U.S. dblures)
Cuenias por cobrar comerciales:

Chentes locales (1) 3026 2,933
Clientes del exterior 28 46
Provision pars cuentas dudosas L3} L33
Subtotal 2917 2347

iy Clar s P S
Cuentay por cobrar a 1erceros 1.5719 1,734
(hras L1536 L111
Subrotal 3135 skl
Toaal 6052 Lol

13 Al 30 de diciembre dol 2007 ¥ 2006 ineluve serviclos prestados pendiennes de fagturar,

| Compaiiia ha reconocido una provisidn para cuentas dudosas por ¢l | 00% de todas las cuentas
por cobrar con una antighedad de 90 dias o més debido a que de la expenencia histdrica establece
que las cuentas por cobmr vencidas a mis de 90 dias von de moy difleil recuperacitn.

Cumbios gn lo provisidy para cuentay dudosas: Los movimientos de la provision pare cuentas

dudosas fueron como sigue:

«v« Dhiciembre 31...
27 L
{En miles de 1.5, dolares)
Saldes al comionzo del abo 132 142
Prowsidn del aflo &
Reverso LR 110}
Saldos al fin del wio 137 L

- |8



La concentracion del riesgo de crédito es limituda debido a que [a base de clienteq es larga o

independiente.

PROPIEDADES ¥ EQUIPO

Costo
Depreciaeion acumulada

Total

CiesifToac i
Instalaciones

Muebles y enseres v equipos de oficina

Equipos de computacion

Total

Los movimientos de propiedades v equipo fugron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Adguisiciones

Lrtros

Depreciacidn

Saldos al fn del ofio

PRESTAMOS

Craramtizador - afl costo amoriizade:

Préstamos bancarios (1)
Préatamaos de terceros

Tatal

L lasificoeian
Comiente

Mo corriente

Taotal

oo Decierpbre 31

2007 2015
(En miles de U5, dolare«)
J.364 3063
(2.358) (211
|G 95
SHE a2
|48 176
20 15
L0 03
oo Dicieibng 1.,
2017 20146
{En miles de|U.S, délare-|
Q51 o0
301 2y
(2}
A246) {251}
100 231
.o Diciemibee 31,
a7 201 &
(Em miles de U5, délare )
1.252 R&7
o= L =l
1252 L3s:
S0k oS
252 L34

! | P




(1 Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, corresponde a préstamos de bancos locules, con
vencimientos hasta abril del 2022 v una tasa de interés promedio anual de 9.32%

Los vencimientos no cormientes de os préstamos son como sigue:

.. Dictembre 31

2017 2016

(En miles de 1.5, ddlares)

I8 ]

mle 124 3l
2000 211
i e | 2R0

2022 en adelante 1 =

Total i 260

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

or- Diciembre 31...
017 =16
{En miles de U.S. délares)
L nenitias paoar pungor comerciales.
Proveedones locales 508 257
Proveedores del exterior 237 i3
Subtotal T4 440
Lirraiy Cueniay par g
Anticipos de chiemes 497 565
Otros 719 765
Subtotal L2l L339
Tonal 1961 LI
IMPUESTOS
Un resumen de los activos v pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
... Diciembre 31...
2017 2016
(En miles de U5, dilares)
Activay por impuesios corrlenies:
Retemcionos de impucsio a la renta v okl 117
Panivies fror imppiieslionn. corrfennhes;
[mpuesto a kx rents por pagar 29
Impuesto al Valor Agregado - [VA por pagar
¥ retenciones 157 216
Hetengiones ga la uente de impocstoa la
rentn par pagar &l i

Total 154 273



reconcihasion entre la ubi

{mpuesto a la_remta_reconocide gn los resultades - Una
estados financicros v la utilidad gravable, es como sigue:

ied segun

oov Dicieibra 31...
2017 2016
{En miles de U8, ddlare-)
Unilidad sepihn extados financicros anics de 11
impueesto a la renta 623
Gastos no deducibles 7 276
Ingresos exentos (424}
Oras partidas bl
Oiiras deducciones (124) (=22}
Utilidad grovable 156 L
Impuesto a la renta causado 22% (1) 34 82
Anticipo minimo caleulado (2) fd L
Impuesto a la renta corrienie cargado a
restltdos Hd 1E2
(130 conformidad con dizsposiciones legales, |a tarifa para el impuesto o la renta, e cllcolo en un
22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidaded sujetas o
capitalizagion.
i2)A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la rentn minimo el valor el anticipo

calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrinjonio, 0.4%

de ingresos gravados ¥ 0.2% de costos ¥ gustos deducibles. Dichos rubros deben incn
disminyirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias,

Para &l afto 2017, el valor del anticipo minimo calculado excedid al valor del impue
por la Compaflis; por tal motive, la Compafia registrd como impuesto a la renta del

del anticipo minimo calculado. . Enel 2016, el impuesto causado por n Compafia exco
del anticipo minimo calculado; por tal motivo pera el referido afic, la Compailia rey
impuesto a la renta del afio el impuesto causado.

tmentarse a

10 eniasado
iy 2l valor
Hia al valor
15T SO0

Las declaraciones de impuesios no han sido revisadas por las auoridades tributgrias v son

susceptibles de revision [as declaraciones de los afios 2014 al 2017.

Movimientos de fa provisidn (criddite fributario) de impuesto o la renta - Los movim

proviston (crédito tributario) por impuesto a la renta fueron como sigue:

oo I50BED)
=017

fentos de la

tbre 31 ...

PAURLY

{En miles d¢ L5, dolarcs

Saldos sl comienze del afio |2
Provision del afio 64
Pagos efectuados (310}
Zaldos al fin del afo (MNote 9.1} LLLTY

2
6.
(490

k2

ol ]




Lugos gfegtuados - Comesponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente ¢ impuesto & la salida
de divisas,

Aspectuy tributarios;

EL 29 de diclembre del 2017, s¢ emitid In Ley Orgdnica para Ia reactivacién de la sconomia,
fortalecimignto de la dolanzacidn v modernizacidn de la gestidn financiera, a continuacidn, se
detellan ks sspectos més importantes de la mencionada Ley:

. Serdn considerados deducibles pari el caloulo del impuesto a ls renta los pagos por desahucio
¥ jubilacidn patronal, que o provengan de provisiones declarsdas en ejercicios anteriores
{dedugibles o no).

«  Se incrementa [a tanfa de impuesto a la renta para sociedades al 25%. v cuando bs sociedad
tengn AcClonistas, sOCks, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
extabibecidos en puralsos liscales o regimencs de menor imposicidn, o cuando ln sociedad
incumpl el deber de infarmar sobre sus accionistus, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, la tarifa serd la comespondionte a sociedades mas 3 puntos
porcentuales. Sc debe demostrar que & beneficiano efectivo no es un titular nominal o formal
bajo régrmen juridico especifica.

. Se establece el concepto de reinversidn de utilidades | 10% porcentuales menos en ln tarifa de
impuesto a ks renta) solo pars sociedades exportadores habituales. de turismo receptivo v
socirdades dedicadas a produccidn de bicnes, que poscan 30 o mas de componente
nagional.

«  Para el caleulo del anticipo de impuesio a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden
dizsminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera v decimocimarta remuncraciones,
apones patromales v los valores de gasios incrementales por gencraciim de nuevo empleo v la
adguisicion de nuevos actives productivos que permitan ampliar la capacidad productiva
Futura ¥ generar un mayvor nivel de produccion.

. El Servicio de Rentas Intermas podrd devolver total o parcialmente ¢l excedente entre el

anticipo pagado v ¢l impuesio a la rents causado, skempre que se verifique que se ha
mantenido o mcrementado el empleo neto,

. Mo serh deducible del impuesto a lo renta v no seri erédito tributario, el IV A en compras
realizndas en efectivo superiones & LSS 1 000 [anteriormente [I555, 000

. La nomina de los administadores, representantes legales v soci08 0 accionistas, Que se envia
analmente & la Superintendencin de Compaiiing debe incluir tanto los propietarios legales
vome los beneficlarios efectivos, atendiendo  estindares internacionales de transparencia en
materia tributaria v de lucha contra sctividades licits.

La Administracion de la Compafila considera gque las mencionadas reformas o lendrin s
unpacto significativo en los estados financieros del afo 2018,
10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

e conformedad con diapmicmnu legales vigentes, los contribuyenies sujetos al impuesto a la
rentn que havan efectundo operaciones con partes relacionadas del exterior, dentro de un mismo

periodo fscal por un importe scwnulado superior a USS |3 millones, estdn obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia gue determine 41 @lss operaciones han sido efectundas &

.13



valores de plena competencia.  El importe acumulsdo de las oporaciones de la

partes relacionadas durante los afies 2017 y 2016, no supera el importe acumulado ionado.

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Participacidn a empleados
Beneficios socinles

Total

Participacidn_a_empleaduy - De conformidad con disposiciones legales, los emp
derecho a participar en las wiilidades de la empresa en un | 5% aplicable a las utili
Los movimeentos de la provision para participacion a empleados fueron como sigue:

Saldos al comienes del giia
Prowision del afin
Pagos efectuados

Saldes al fin del aho

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilzcion patronal
Bonificacidn por desahucio

Total

v Dhiscienghre 31
L 2070
(En miles dg LS, ddlapes)

(REI] 264
53 197
Rk} 167
Thersen
Fqundas.

oo IHChemphee 3]

<017 | 2014
{LLS. gotares)

65 411
L1 Ll
1265) (41103
1o 265
Dicierhbre 31
2017 o | B
(En miles d¢ U 5. dbdlancs)
126 1.0
B X _85%
La0s " T

por veinte y cinco wfios o mis hubieren prestado sus servicios en Torma continupda o |

errimipida.

« De acuerdy ¢on disposiciones del Codigo del Trabajo, los um'i:ndus que

tendran depécho 8 ser jubilados por sus emplesdores sin perjuicio de la jubilac
corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecumtoriano de Seguridad Social,

Mogque les

Los movimienios en el valor presente de Iz obligacion de jubilacion patronal fueron cofo sigue:




v Diciembre 31..,
=017 2016
{En miles de (1.5, ddlares)

Saldos &t comienzo del afio 1,820 1,930
oo de los serviclos 266 215
Costo por intereses 56 84
Crandncias sctuanales [ 256) (221}
Heneficios pagados (188)
Efecto de reducennics y liguidacionss snticipsdas (76l

Saldos ol fin ded afio L126 L0

Boniflcacidn por dgsahucio - De aceerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en |08 casos
de terminacion de la relacikin laboral por desahucio, la Compadiis entregark el 25% de la ditima
remunéracion mensual por cada uno de los aflos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron ¢omo
sigue

Diciembre 31...
2017 2016
{(En mile de U5 dolares)
Saldos ul comienzo del niio 555 559
Losto de los servicios L 9
L osto por infereses 24 24
Limruincias actuanales (52) (40)
Heneficios pagados (o) (67)
Efecta de reducciones y liquidaciones anticipadas (2 .
Saldos al fin del afio A19 g - 3

Low cilculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de benefichos
definidos fucron realizados el 31 de diciembre d2 2017 y 2016 por un sctusrio independicnte, Fl
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios defimidos v los costos del servicio
setual v el costo del servicio anterior fueron calculados utilimndo el méodo de Ia unidad de
erddite proyectads,  Hujo esie método los beneficios delinidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado v basados en |a fdrmula del plan, de wml suerte que se ntribuye la miama
cantidad de beneficio 4 cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para
cakuler el valor presente de dichos beneficios. Estss hipitesis reflcjan el valor de dinero & ravés
del tiempo, of meremento salarial v las probabilidades de pago de estos beneficios.

Lus ganencias v pérdiday actunriales que murjan de los ajustes por la experiencin ¥ cambios ¢n los
siipiiestis netuarinles s cargan o abonan a otro resultado integral durante el remanenie de vida
libisre! promedio esperndo de los empleados correspondientes,

|.as hipotesis sctuarales spnificativas itilizadss pam s determinacién de las obligaciones por
beneficion definidos som la tasa de descuento, incremento salarial esperado v la mortalidad. El
andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonablements posibles que se produzean al final del perlodo de referencis de los respectivos
ELpLiestoE.

=25 =



El anilisis de sensibilidad presentado a continuacidn puede no ser representativo de

f WILracion

real en la obligacion por beneficios definidos, va que es poto probable que ¢l campbio en las

hipotesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser
correlacionados),
.. Diciebee 31,
2017 M6

{En miles di ULS. ddlares)

Andlisiv de sensibilidad - Jubilacidn patromal

Tusa de descuwento:

Yariacion DB (tasa de descuento - 1.5%) 123
Variaeidn OBD (tasa de descuento + 0.5%5) (98)
Tasa de incremenro salgrial:

Variacidn OBD (tasa de incremento solarisl + 0,5%) 124
Variacidn OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) o9y

Andlisiy de sensibilidod = Desalweio

Teeser e clescrenio!

ariacidn OB (tasa de descuento - (1.3%] (12}
Yarigeion OBD (tmsa de descuento + 0.5%) (37
Toeser e fncremerno solarial

Yariacidn OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) ey
Vartackon OBD (taga de incremenio salarial - 0.3%) (38}

Es imporante mencionar, que en el andlizis de sensibilidad desarrollado, ¢l valor pre

183
166

|85
{148

J0
(3]

3
(52

cenle de las

obligaciones por heneficios definidos se calculd otilizando el método de enddito unitario

provectado, que es el mismo que el aplicado en el cileulo de 1z obligacidn pon

beneficios

definidas reconocide en el estado de sitwacion financiera. Wo hubo cambics en losf métodos ¢

hipétesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Los importes reconocidos en los resulindos respecte g dichos planes de beneficios ddfinidos son

los signientes:

oo Dhicher
2017
{En miles oy

Casta de beveflcloy definidos!

Costos del servicio 351
Efecto de reducciones v liquidaciones anticipadas (RE3)
Costo por intereses B0

Subootal costo de beneficios definidos recomocido en
resultados {32}

Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios definidos:
(Ganancias actuariales v subtotal efecto de heneficios definidos
reconocido en otro resultado integral (208)

Total (760

bre 31...
:-['ll_ll
E LS. dolares)

0%

40




INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestide de riesgpos financicroy.- En ¢l curso normal de sus negocios, la Compaia esth expuests a
distintos riesgos de naturalezn financiers que pucden afectar de manera mis o menos significativa
al vatlor econdmico de sus flujos ¥ activos ¥, en consecuencia, sis resultados.

A continuacion, se presents una definicion de los riesgos que enfrentz la Compadia, una
coraclenizecion v cuantificacién de éstos v una descripcion de las medidas de mitigacion
sctualmente en uso por parte de la Compartia, si es ol caso.

Rigigo de ordilifo - El rnesgo de créditg s¢ refiere al nesgo de que ons de las panes incumpls con
siin obligaciones contractuales resullands en wna pérdids Muenciers para b Compaftis. La
Compatia ha sdoptado una politica de dnicamente involucrarse con clientes reconocidos de
acuerdo & sus politicas internacionales v obtener suficlentes colaterales, cuando sea aproplado,
conmi forma de mitigar el resgo de una pérdida financlera ocasionada por los incumplimientos,

Las coenas por cobrar comercinles estin compuestas por un nimero imporante dé clientes
distribubdos entre diversas industrins y dreas geogrificas. La evaluacion de crédito continua se
realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.

La Compafiia no mantiene exposiciones de resgo de orddito significativas. No ha habido
concentracidn de nesgo de crddito que cxceda del 208 de los activos monctarios brutos durante ¢f
afio,

Rigsgo ile liguides- La Administragidn tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez, o
la ver que han establecido un marco de trabajo apropiado parn la gestion de liquidez de manem que
la gerencin pueda manejar los requerimientos de financinmiento a cono, mediano y largo plazo,
aii womo I gestion. de liguidez de o Compefia, La Compaiils moneja el nesgo de lguidez
mantenbendo, facilidades financicras sdecuadas, monitoreando continuamente los Mujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimbento de los stivos y pasivos financieros.

Bioxgo de capural L a Admimistracion gesliona su capial pars sscgurar gue fa Compailia cstard en
capacidad de continuar como empresa en marchs micntras que mauximize ¢ rendimiento & sus
Socios o truves de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

... Diciembee 31...

2017 2016
{En miles de LS. ddlares)

Actives flnarcieros

conde amortizado
Efectivo v bancos (Nota 4) B84 2476
Cuentas por cobrar comerdiales y olrs cuentas

por cobrar (Nota 5) 6,052 AL
lostal 2336 Biadd

47



. Chiciemthre 11,
2017 2016
i En miles del! S, dalares)

Pasives financieroy
L S

Préstamos {Mota 7) 1.252 1345
Cuentas por pagar comenciales v otras coentas

por pagar. neto de anticipos (Nota §) 464 L20%
Toual 2716 2,440

i ancleras - La Administrncion de la Compafile considers
qu-: lﬂl lm]:wlm n [[bl'uu de !m Il:ﬂ‘l-"l:lﬂ-}i' pasives Anancleros reconocidos al costo ado en
los estados financieros se aproximan a su valor razcnable

13. PATRIMONIO

Copital social - El capital social mstorizsdo consiste de 224,000 panicipsciones de 17551 walor
nominal unitario, las cuales atorgan un voin por participacién v un derecho a los divi

Reserva lepal - La Ley de Compailias requiere que por lo menos el 5% de Io utilidafl anual ea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital gocinl. Esta
roserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitafjzadn en su
totalidad.

Lrilidades reteridas;

... Dhererpbre X1
=017 a6
lEnmlll:stk[Uj dilan -

Unlidades retenidas - distnibuibles 2M5 )
Resultados acumulados provemientes de la

adopcidn de las NIIF por primera vez 17

Tkl e 2,650

Los saldos de la siguiente cuenta surgen de la aplicacion por primern vez de las NIIF v de los
saldos segin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucidm emitida por hSnp:rinihm'
Compaftias el 14 de octubre del 201 |, podrin ser utilizados de Ia siguiente forma:

valores resaltantes de m tde las NI El salde
mﬂmﬁhpﬁimuﬂulhﬂmhmqu:m-iﬂktdu1upnddﬁ ul.ldn'r

ﬂnuuhnm:lmud:limmuihd:hmh Los trabajadores oo fendran A U
participacion sobre este saldo v podra ser devuelta en el easo de liguidacion de la C i




14. GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

15.

.. DReiembre 31,

4

.

{En miles de U5, ddlares)

Sucldos v salarios 3468 314
Aportes al [ESS alh 100
Panticipacion a empleados 110 263
Heneficios soctales K5 411
(Mtros _195 21
Fotal 4,584 5841
HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 v la fechn de emisitn de los estados financieros (abril 18 del
S01E) no se produjeron eventos qué en opnidn de i Administracion pudieran lener un efetto

importante sobng los estados linancieros adjwentos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados finengieros por ¢l afio terminado ef 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por
In Administracidn de la Compailia en abril 18 del 2018 v serin presentados a los Socios parn su
sprobacion. En opinidn de la Administracion, los estadod financieros serin aprobados por la Junis

de Socios sin modificaciones.

-20.






