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Guayaquil Ecuador 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Socios de 
Deloite 4 Tosche Ecuador Cía. Ltda. 

Opinión 
Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Deloine £ Touche Ecuador Cía. Lida. que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes 
estados de resultado integral, de cambios en el patnmon y de flujos de efectivo porel año terminado 
en csa fecha, así como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las políticas 

Sontables significativas. 

En nuestra opinión. los estados Financieros adjuntos presentan razonablemente, en odos los aspectos 
mares, la posición financiera de Deloste de Touche Ecuador Cia. Lida. al 31 de diciembre del 2017. 
el resultado de sus operaciones y sus Mujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 
onformidad con Normas Inernacionaes de Información Financiera - NITF emibidas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). 

Fundamentos de la opinión. 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria - NIA. Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en este informe cn la 
sección > Responsabilidades del «uduor en relación con la audioría de los estados financieros 
Somos independientes de Delolte 4: Touche Ecuador Cía. La. de acuerdo con el Código de Ética para 

Profesionales de ln Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionales de Ética para Contadores. 
(IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superinendencia de 
Compañias. Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de 
conformidad con dicho Código. Consideramos que la evudencia de auditoría que hemos obtenido es 
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra Opumón. 

Cuestión clave de auditoréa 

  

  

  

La cuestión clave de auditoría es aquella que, según muestro ¿uo profesional, ha sido de mayor. 
s:gnificatvidad en muestra auditoria de los estados financieros del período actual Esta cuestión ha sido. 
tratada en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en a formación 
e muestra opinión sobre éstos. y 1no expresamos una opinión por separado sobre esta cuestión.



Reconocimiento de ingresos. 

Los ingresos por sevicios se reconocen por referencia al estado de terminación 
estado de terminación del contrato se determma en función de la prestación de 
embargo, debido a que exite un alto volumen transaccional y de automatización 
reconocimiento de ingresos, existe el nesgo inherente de eres, azóo por la cun 
que ol reconocimiento de los ingresos es una cuestión clve de auditoria 

  

Nuestros procedimientos de auditoría para cubrir la cuestión antos mencionada. 
continuación 

4 contrato El 
servicio: sim 

el proceso de 
consideramos 

fe incluyen e 

+ Evaluamos el diseño e implementación y eícaca operativa delos controles idefificados er « 
proceso de reconocimiento de mgresos. 

+ Verificamos que las bases de datos de facturación y de notas de cróito estén cpociiadas cor 
registros contables. 

+ Seleccionamos una muestra de contratos y veamos lo apropiado el rcofocimiemo sel 
greso en los estados financieros en funcion de su estado de terminación 

Es el desarollo de los referdos procedimientos de auditoria no hemos identificado] 
sobre el reconocimiento de ingresos. 

,Mición alos estados financieros   Información presentada 
La Administración es responsable por la preparación de información adicional, a cual 
Informe Anual de los Administradores ala Junta General de Socios, pro no incluye el 
de stados Financieros y nuestro informe de nuditoria. Se espera que dicha informaci 
nuestra disposición con posterioridad la fecha de este informe, 

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía. no incluye dicha in 
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma 
En conexión con la muditoría de los estados financieros, muestra responsabilidad 
información adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta lr 
inconsistencias mateiale en relación con los estados financieros o con muestro cono 
“oras la auditoría si de ota forma parecería estar materialmente incorrecta. 
Una vez que leamos el Informe Aral de los Adminisradores a la Junta General 
úonluimos que existe un error material en esta información, tenemos la obligación de 
“santo a los Socios de la Compañía 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por lox estados financieros 
La Administración es responsable dela preparación y presentación mzonable de los esta 
de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera - NIF emitidas 

observaciones 

[comprende «1 
fego completo 

se puesta 

ón y 00 

leer dicha 
don contre 
10 bend 

(de Socios. 
Peporar dicho. 

los inancoros 
1 el Consojo 

de Normas Internacionales de Comabildad (IAS), y del control intemo determinado por la 
Administración como necesario para permitir la preparación delos estados financieros lfres de errors 
materiales, debido n ruude o error  



Ln la proparación de los estados financieros, a Admunistación es responsable de evaluar la capacidad 
de la Compuñua para continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos 

relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la 
AVdmmistración tenga la intención de ligudar la Compañía o cesar sus operaciones, o bien, no tenga 
tra altorntiva roalita que hacerlo. 

La Adiminisración es responsable dela supervisión del proceso de reporte financiero de la Compañía. 
esponsabilidad del uditor en relación cow la auditoría de los estados Ainancieros 

Los obyetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de silos estados financieros en su 
conjunto está libre de erores materials, debido afiaude o eror, y emitir un informe de auditoria que 
incluya muestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una. 
Auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria - NIA, deectará siempre 

jun eror matenal cuando este exsta. Errores pueden surgir debido a frude o error y son considerados. 
matenales si edividualmente 0 en su conjunto, pueden razonablemente preven: que 
¿decistones económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros. 

  

  

aplicamos nuestro Ju 
oda la auditoria. También 

  

+ ¡8enificamos y evaluamos los riesgos de error matenal en los estados financieros, debido fude. 
+ seror, diseñamos y ejecutamos procedimuentos de auditoria para responder a dichos riesgos y 
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra 
pda, El reso de no detectar un eror material debido fraude es más clovado que en el caso 
de una incorrección material debido a evo, ya que el fraude puede implicar colusión, faluficción, 
“mesones deiberadas. manifestaciones intencionadamente rróncas o vulneración del conto! 

+ Obtenemos conocimiento del control itemo relevante para la audioria con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoria qu sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propósito de 
«expresar una opinión sobre la efectividad del contro! interno dela Compañía. 

+ Evaluamos si las políucas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la 
«correspondiente ¡nformación revelada por la Administración es razonable. 

  

  

+ Conclunmos sobre lo adecuado de la utilización, por pate de la Administración, dela basc contable 
de negocio en marcha y, basados en la videncia de auditoría obtenida, evaluamos sí exit o no. 
una incemidumbre material relacionada con eventos 0 condiciones que pueden generar dudas 
significativas sobre la capacidad de la Compañía para contimuar como negocio en marcha. Si 
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro 

informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas 
revelaciones mo son adecuadas, expresar una opmión modificada. Nuestras conclusiones se basan 
en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. sin embargo. 
eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compañía deje de ser una empresa en 
Funcronamiento 

  

  

+ Esaluamos la presentación general. la estructura y el contenido de los estados financieros, 
¡ocluyendo las revelaciones, y s los estados financieros representan las transacciones y eventos 
subyacentes de un modo que logren una presentación razonable



+ Comumicamos a los respontabies de la Adminisración de la Compañía respecto 
asuntos, el alcance y el momento de realización de la sudioria planificada y los hallaz 

  

signficanwos, sí como cualquier deficiencia sugrfictiva de control interno que identificamos «y 
eltsanscurso de la auditoria. 

Proporcionamos a los responsables de a Admunstración una declaración de que 
con los requerimientos de ética en relación con la independencia e informamos acer 
relaciones y otros asuntos de los que se pueden esperar rezonablemente que PU 
nuestra independencta, y en su caso, las correspondientes salvaguardas 

+ Entre los asuntos comunicados a los responsables de la Administración de 
¿eterminamos aquellos que fueron más sigmíicatvos enla auditoria de los estados 
año actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la muditria. Des 
asumos en nuestro iforme de auditoría salvo que las disposiciones legales o 
prohiban revelar públicamente esos asuntos o, en crrcunstncias extremadamente 
¿ctermnemos que un asunto no se debera comunicar en muestro informe porque 
esperamos que las consecuencias adversas superarían los beneficios de: interés 
comunicación 

az 
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DELOJTTE £ TOUCHE ECUADOR CÍA, LIDA. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017. 
(En miles de U.S. dólares) 

  

  

  

ACTIVOS Notas 2017. 2016 

ACTIVOS CORRIENTES 
Efectivo y bancos s 58% 2476 

Cuentas por cobrar comerciales y oras 6052 
cuentas por cobrar 

    

  

  

s 1 
pat 

Total actos comentes 7200 
ACTIVOS NO CORRIENTES 
Total activos no corrientes. 6 L006 51 

TOTAL 1206 e 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES 
Préstamos 7 506 285 
Cenas por paar omercnles y oras 
ena por paar $ 1961 177 

Pasivos por Impuestos contents 9 18 ys 
Obligaciones acumuladas " 0 e 
Total pusivo corren 295 152 
PASIVOS NO CORRIENTES: 

Prestamos 196 360 
Obligaciones por beneficios definidos sos 2 
Total pasivos no comentes as as 
Total pasivos 5205 637 

PATRIMONIO: " 
Capua soc E] ms 
Reserva legal as as 
Uiiiddesrteidas un 2:96 
Toca putrmondo vos ES 
TOTAL 1206 922 
Ver notas a os estados financieros 

 



DELOFTTE 8 TOUCHE ECUADOR CÍA, LTDA. 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(En miles de US dólares) 

Ingresos por honorarios. 
Gastos por beneficios alos empleados 15 
Honorarios profesionales 
Regala 
Arriendos. 
Suminitros y materales 
Gastos por depreciación 
Costos Financieros. 
Impuestos 
Servicio y telecomunicaciones 
Segaros 
Costos de publicidad 
Entrenamiento. 
Ouros ingresos 
Oros gastos ss 

  

   
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO ALA RENTA 8 

  

Gasto por impuesto ala rema corieme y total 9 6) 

UTILIDAD DEL AÑO 550 non 

OTRO RESULTADO INTEGRAL: 
Partidas que nose reclasifcarán posteriormente a 
pesados 

Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios 
definidos y total otro resultado integral 1 08 
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 867 

  

Ver notas alos estados financieros 

   Contadora General  



DELOLTTE 8 TOUCHE EGUADOR CÍA, LTDA. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(En mies de U 5. dólares) 

  

Utilidades retenidas 
Capital. Reserva Por adopción 
social legal Distibbles NE Tosal 

Saldos al 1 de enero del 2016 ms as 

Utilidad del año. 
Ono resultado imag! - -     
¡Saldos al 31 de diciembre del 2016. ze 45 v 2965 

Pago de dividendos a 
Utilidad del año 559 
Otro resultado integral == os o 08 

Saldos al 31 de diciembre del 2017 as 5 q] 3001 

Ver notas los estados fiaancteros 

     
   Hime Caro 

¿ne Legal



DELOXITE 2 TOUCHE ECUADOR CÍA, LTDA, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(En miles de U.S. dólares) 

    
2017 

Pagos a proveedores y a empleados 9319 
Impuesto la renta Quo 

Intereses pagados 09) 
Otros mgresos 2 

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de operación 129 
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 
DE INVERSIÓN 

Adquisición de propiedades y equipo y Mao. 
de efecto utilizado en actividades de inversión Em) 
FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO. 

Incremento de préstamos 1000 
Pago de préstamos, (1035) 
Dividendos pagados. (83m 
Flujo neto de efectivo (utilizado en) provensente de sctwidades de 
Financiamiento. 1866) 

EFECTIVO Y BANCOS: 
Incremento (disminución) neta on efectivo y bancos (1592) 
Saldos al comienzo del año 

  

SALDOS AL FIN DEL AÑO se 

Vernotas alos estados Financieros 

Contadora General 

        
1.100 
(os 

206 

358 

2476



DELOFTTE A TOUCHE ECUADOR CÍA, LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

1. INFORMACIÓN GENERAL 
Deloite £ Touche Ecuador Cia. Lada. la Compañía) es una compañía lrmitada constituida en el 
Ecuador Su dommecaio principales Ay. Amazonas N35-17 y Juan Pablo Sanz, ciudad de Quito, 
provincia de Pichuncha 

  

La principal actividad de la Compañía es prestar servicios de auditoria y contabilidad, 
“administración contable y asesoramiento financiero 
AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compañía alcanza los 221 y 249 
«empleados respectivamente 
La miormación contenida en estos estados financiros es rsponsabilidad de la administración de 
la Compañía 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Dectaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con 
las Normas Internacionales de nformación Financiera - NUF, emitidas porel Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad LASB). 

  

  

  

- La moneda funcional de la Compañía e el Dólar delos Estados Unidos de 
América (3 dólar), el cuales la moneda de circulación en l Ecuador, 

Bases de prevaración - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo 
hustónco, tl como se expli en las políticas contables incluidas más abujo. El costo histórico está 
tasado generalmente en el valor razonable dela contraprestación entregada a cambio de bienes y 

  

  

El valor razonable es el precio que se recibía por vender un activo O el valor pagado para 
imastenr un pasto emre panicipames Ge un mercado en la fecha de valoración, 

'ndependientemente de si ese recto es directamente observable o estimado utilizando tra técnica 
¿de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta. 
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al jar 

el precio dl activo o pasivo ala fecha de medición. El valor razonablo a efectos de medición y o. 
¿e revelación en los estados Iinancieos, se determina sobre una base de ete tpo, a excepción de 

las operaciones de arendamiento que stán dentro del alcance de la NIC 17, y 
tiene algunas similitudes <on el valor razonable, poro no on su valor razonable 
valor en uso de la NIC 36 

      

Adicionalmente, a cícctos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable 
se clasifican en el mivel 1, 2 0 3 con buse en el grado de imporiancia de los insumos para la 

medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuación. 

  

  

Miel L: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para actuvos o pasivos idémicos 
¿ue la entidad puede acceder ala fecha de medición 

 



  

il 2: Insumos distmtos a los precios couzados meluidos en el Nivel 1 que scan piservables 
para elactivo o pasivo, ya sea desta o ndrecamente 

eL. Insumos son datos no observables para elatvo o pasto, 
Los Imports de las notas a os estados financieros están expresados en miles de US dólares 
excepto cando e especifique lo contrario. 
A commuación, se describen las prnespalspolíucas contables adoptadas enla preparación de 
estos estados financieros 

Efecivoy bancos - Incluye aquellos ctwosfinncieos líquidos y depósitos bancanos| 
a á 

+ Medición en.el momento del reconocioiento- Los pardas de propiedades y esjupo se 
medirán imcialmente por su ost, 
El costo de propiedades y equipo comprende su preco de adquisición más todos [os costos 
directament relacionados con la ubIcaió yla puesta en condiciones de funcioamiento 

Medición posterior al reconocimiento: modela el coso - Después el reconocniemo "mul, las propiedades y equipo on regsradas al osto menos la depreciación geumulada y 
«l importe cumulado de las pérdidas de deteoro de valor. Los gatos de reparfcones y 
mantenimientos se imputan resultados en el periodo en que se producen 

+ éodo de depreciación y vidas ls El coso de propiedades y equipo se depfeca de 
“cuendo con el método de Tinea recta. La vda únl estimada, valor residual y mépado de 
¿epreciación son revisados al nal d cada año, siendo el efect de cualquier emi en el 
Estimado registrado sobre una base prospetva. 
A continuación, e presentan las principales partidas de propiedades y equipo y Js vidas 
útiles sedas e el cálculo de la deprecación 

fem Vida si (en años 
Instalaciones 10 
Mutbles y enseres y equipos de ofcina 10 
Equipos de computación 3 

+ Retiro o senta e propiedades y equipo - La utilidad o pérdido que surja de rei o vena d 
na putia de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre lpropo de venta y 
el valoren libros de cto y reconocida en resultados 

Deterioro dl valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo sabre el cual] informa, 
Compañia evalúa os importes en libros de 5us actos tangibles a in de deteminar [sexis u 
indicativo de que ets activos han sufro alguna pérdida por deterioro En tal aso e calcula e 
importe recuperable del aetivo afin de determinar el alcance de la pérdida por detenpro de valo- 
(de haber alguna) 
Las pérdidas y reversiones por deteroo se reconocen inmediatamente en resultados, 
-A131 de dicsembre del 2017 y 2016 nose determinó deterioro de los acuvos tangibles 

10  



Loupuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la ruta por pagar. Sortie y el impuesto diferido. 

+ Amupuesto corriente - Se tasa enla utilidad gravable (ibutaria) restrada durant l año. La 
vidad gravable dies dela ui contable debi as paras de ingresos gastos 
Smponibles o dedcie y Partidas que nunca son grvabls o deducibles El paso dela 
Compañía por concepto del impuesto comente se caca utilizando las tasas Ficales 
“probadas al final decada período. 

> Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporars determinadas entr el 
valor en libros delos activos y pasivos mecluidos en los estados financieros y sus buses 
fiscales, Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas ls diferencias 
temporaris imponible. Un activo por impuesto difendo se reconoce por todas las 

diferencias uemporarias deducibles, en la medida cn que resulte probable que la Compañía 
«disponga de utilidades gravables futuras contra las quese podría cargar esas diferencias 
temporaria deducibles. Estos activos y pasivos nose reconocen s las diferencias 
temporarias surgen dl reconocimiento inicial (distinto al dela combinación de negocios) de 

¿tros activos y pasivos en una operación que no aecta la utilidad gravable (ributaria) la 
<omtable 

  

  

El mporte en libros de un activo por impuestos diferidos debo someterse a revisión al final de 
cada perfodo sobre el que se mforme y se debe reducr, enla medida que estime probable que 
o dispondrá de suficiente utilidad gravable (tributaria) en el futuro, como para permitir que 
e recupere la totalidad o una pare del activo. 

Los activos y pasos por impuestos drdos so miden empleado as tasas sales que so 
esper can de aplicación en e period e l que el stivo e realice el psio se cancelo, 
Basándose en asas (y leyes fiscales) qe hayan so aprobadas o prctcament pros 

al al dl periodo que se mona 
La medición delos pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos 
reflejar las consecuencias fiscales quese derivarian de la forma en que la entidad espera, al 
final del período sobre el que se informa, recuperar o liquidar l importe cn libros de sus 
asnos) pasivos. 

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos 
si y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente la misma, 
“autoridad fsca, ls importes reconocidos en esas partidas y la Compañía tiene la mtención de 
Iiquidar sus activos y pasivos como netos. 

+ Impuestos corrientes y diferidos - e reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en cl 
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se 
reconove fuera del resultado ya sea en tro resultado mtegral o directamente en el patrimonio. 

en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del 
resisto inicial de una combinación de negocios. 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o. 
implica) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que 
desprenderse de recursos que icorporen beneficios económicos para cancelar la obligación, y 
puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación 
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para 

cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las 
incertidumbres correspondientes. Cuando so mido una provisión usando el Mujo de eficivo



  stumado para cancelar la obligación present, su importe en libros representa el al 
dicho Mujo de efectvo (cuando el efto dl valor el dinero en el tiempo es material) 
Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los benefñc;os económicos requ 
cancelar una provisión. e reconoce uma cuenta por cobrar como un activo si es 
seguro que se recibirk el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede sor 
Fiabilidad. 

Beneficios a empleados: 

e actual de 

odos para 
inualmente 
edido com 

+ Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El coo de los 
beneficios definidos Gubilación patronal y bonificación por desahucio) es determ| 
stilizando el Método dela Unidad de Crádito Proyectada, con valoraciones acta| 
realizada al final de cada período. 
Los costos por servico presente y pasado se reconocen en el resultado del año e 
generan, así como el mterés financiero generado por la obligación de beneficio 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias pérdidas actuara, se | 
en el estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado integral, e 
en que se producen, El reconocimiento delas ganancias y prdidas actuarial e 
resultado iegral se refejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no 
reclasficadas al utilidad o pérdida del período 

Participación a trabajadores - La Compañía recono: wn pasivo y un asto por | 
parucipación delos trabaadoros en ls utilidades dela Compañía. Este benefc 
la tasa del 15% delas utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales 

  

Arrendamientos - Todos los arrendumentos se clasifican como operativos. 

+ La Compañía como arrendatarla - Los arendamienos operativos e cargan are 

nado 
tale 

et quese 
finado 

el periodo 

tados 
“empleando el mátodo de lncareca, durante cl plazo corrospondiento al arendanfiento 

Reconocimiento de ingresos Se calculan l valor razonable dela contmprestación sobrada por 
obrar, teniendo en cuenta el imponte estimado de cualquier descuento, bonificac 
«comercial que la Compañía pueda otorgar 
+ Prestación de sevlclos - Se reconocen por referencia al estado d terminación de 

El estado determinación del contrato e determina en función dela prestación de) 

¿Gastos - Los gastos se registran al coto histórico. Los gastos e reconocen a med! 
incurridos, independientemente dela fecha en que ss haya realzado el pago, y se re 
periodo en el que se conocen 

  

Compensación de saldar» tomusacciones - Corso norma general n los tados fina 
Sompensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos 
compensación se requerido permi por alguna omma y esta presentación sn el 
esencia de la transacción, 

  

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, comractualmente o por un 
contemplan la posbuidad de compensación y la Compañía tiene la intención de In 
importe neto o de realiar el activo y proceder al pago del pasivo de forma sm 
presentan netos en resultados 

  

ho rebaja 

la que son 
fran en 6 

Tos que la 
ojo de la 

rm legal 
ida por su 
fultánca. se  



Los activos y pasrvos financieros se reconocen cuando la Compañía 
pasa formar part delas disposiciones contactuals del Instrumento. 

  

Los actvos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable, Los costos de 
transacción que son directamente atibubles a la adquisición o emisión de activos y pasivos 
Financiros (distintas aho actos y pasvos financieros desugnados al valor razonable con cambio. 
+ los resultados) se agregan o deducen del valor ruzonsble delos actwos o pasivos financieros, 
cuando sea apropudo, al momento del reconocimieto inicial. Los costos de transacción 

directamente atribuibles a la adquisición de astivos o pasros financieros designados al valor 
Fazonable con cambio cn ls resultados se reconocen de inmediato enel resultado del periodo 

  

Activos finuneleros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias. 
Íctivos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”. “inversiones mantenidas. 

hasta el vencimiento”, “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por 
cobrar” La clasfcación depende de la naturaleza y propósito de los activos financieros y se. 
¿determina al momento del reconocimiento iical, Todas las compras o ventas regulares de activos 
Financieros son reconocidas y dadas de buya a la fecha de la transacción. Las compras o ventas 

regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de 
activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercado, 

    

Método de la 1gwa de interés efeciea - El método de latas de interés efectiva es un mérodo de 
cálculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputación del ingreso Financiero a 

lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala 
exactamente lox ajos de lectivo por cobras o por pagas estimados (incluyendo comisión, puntos. 

básicos de intereses pagados o recibidos costo de transacción y otras primas o descuentos que 
estén includos en el cálculo de la tas de mtrés efectiva) a lo largo de ln vida esperada del 
instrumento financiero o, cuando ses adecuado. en un periodo más corto, con el importe eto en 

libros em el reconocimiento ima! 

Los mgresos son reconocidos sobre la hase de la ¡nu de interés efectiva para los instrumentos de 
deuda distintos a los activos fimncieros clasificados al valor razonable con cambio en los 
resultados, 

Cuentas por cobrar comerciales y_olras cuentas por cobrar - Son activos financieros no 
derivados con pagos fos o determimbles que no son cotizados en un mercado activo, Los 
préstamos y partidas por cobrar son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de 
Interes efectiva, menos cualquier deterioro de valor 

- Los actos financieros distimos a, aquellos 
designados al valor razonable con cambios en os resultados son probados por deterioro de valor al 
final de cada periodo sobre el cual se inform: 

  

  

Un activo financiero estará deteriorado cuando exista evidencia objetiva del detenoro como 
consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurido después del reconocimiento ins! del 

tuvo y los flujos de efctivo futuros estimados del activo financioro so han vustoafoctados.   

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor podría mclur. 
- Dificultades financteras sigmficarva del emisor o del obligado: o 
2 Infecciones de las clusulas contractuales, tales como incumplimientos moras enel pago. 

de os intereses el principal, o 
Es probable que el prostata entre en quiebra en ora forma de reorganización financiera; o 

La desaparición de un mercado activo para esc activo financiero debrdo dificultades 

e



Para los actos financieros registrados al costo amortzado, el import de la pérdida par deterioro 
de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flulos futuros 
estimados del activo. descontados a latas de interés efectiva onginal del actwo fnancibro   

El importe en libros del actwo financiero se reduce por la pérdida por detenorp de valor 
directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales por cobrar 
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisión, Cuando se copsera que 
una cuenta comercial por cobrar es incobrabl, se elimina contra la cuenta de propisión La. 
recuperación posterior de los montos previamente eliminados se conviene en crédits conta la 
uenta de provisón. Los cambios en el importe cn libros de la cuenta de provisión se reponocen en 
«el estado del resultado del período. 

aia en cuenta de los activos financieros - Lo Compañía dará de baja en cuemtal un activo 
financiero úmcamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los Mujos de dectivo del 
cto financiero, o cuando transicro de manera sustancial los mesgos y ventas iblrents la 
propiedad del activo Minanciero a ctra entidad, Si la Compañia no transfiere ni retiene 
substancialmente todos ls riesgos y ventajas mberentes ala propredad y continúa relemendo el 
control del activo transferido, la Compañía reconocerá su paricpación en l ato yl obligación 
asociada por los montos que tendria que pagar. Sila Compa retiene sustancialenj todos los 
Fiesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un acto financiero transferido, la Compañía 
continuará reconociendo el activo financiero y también reconocerá un préstamo garlntizado de 
Forma colateral por los ingresos recibidos 

  

  

  

Peaxivos financieros - Los instrumentos de deuda son casficados como pasivos fancreros 
¿e conformidad con la sustancia del acuerdo contractual, Los pasivos financieros hon 
clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados tros pasi 
Financieros 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañia tenga. 
derecho mcondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de l 
ficha del estado de suaciónfinanciora 

+ Dtros pashvos financieros - Los oros pasivos financieros (1eluyendo los présanlos y as 
<uentas por pagas comerciales y otras) se miden posteriormente al costo nmoruzall wando e 
método de la taa de Interés efectiva. 

El método de latsa de interés efectiva es un método de cálculo de costo amontiado de un 
pasivo financiero y de imputación del gato financiero lo lrgo del perodo relejane La. 
tasa de terés efectiva s la tasa de descuento que iguala exactamente los fujos de efectivo. 
por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o rcibldos que 
forman parte de la tasa de mterés efectiva, los costos de immisaeción y otras primab o 
descuentos) estimados alo largo dela vida esperada del pasivo financiero (o, cualio se 
adecuado), en un período más coro con el importe neto en libros en el momento fe 
reconocimiento inicia 

Baja de un pasivo financiero - La Compañía drá de baja un pasivo Financiero sy sólo sí, 
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compañía La diferencra entr el importe 
«en libros del pasivo financiero dado de baja yla contraprestación pagada y por paar se 
reconoce en el resultado del periodo.  



Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y revisadas que son 
mandatorlamente efectivas en el año actual 

Daraste cl año cu curso, la Compañía ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF 
miidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Comabilidad (IASB). y que son 
imandatoriamente electivas a part del 1 de enero del 2017 0 posteriormente 

Modificaciones la NIC 7 Iniciativa de Revelación 
La Compañia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el año en curso. Las 
modificaciones requieren que una entidad revele información que permata a los usuarios de los 
estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas de las actvidades de 
Finascción. incluyendo tanto los cambios que son en efcctno como aquellos que no sou en 
pe 

Los pasivos de la Compañía provenientes de actividados de financiación consisten en préstamos 
cta 7), Una conciliación entre los saldos de apertura y el cierre de estos saldos se proporciona en 
Nota 7 1. De acuerdo con las disposiciones del periodo de wansición de estas modificaciones, la 
Compañía no ha revelado información comparativa para el periodo anterior — Además de la 
revelación adicional en la Nota 71, la aplicación de estas modificaciones no ha tenido ningún 
impacto en los estados financieros de la Compañia. 

  

¡Normas muevas y revisadas emitidas, pero añn no efectivas - La Compañía no ha aplicado las. 
Sigutentes Normas Internacionales de Información Finaniora (NIIF) nuevas y revisadas que han 

sado emitidas, pero aún no son efectivas, que permiten aplicación anticipada. Un detalle cs como 
sigue 

Efectiva a partir de 
periodos que icen en 

SUE Titulo, después de 
NUEO, Instrumentos Financieros. Enero 1,2018 
NUF IS Ingresos procedentes de contratos con 

homes Enero 1,2018 
NUF 16 Arrendamientos. Enero 1.2019. 

Se permute la aplicación anticipada de esta normas nuevas y revisados. 
"NIF 9: lastramentos financieros 

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, umodujo nuevos requisitos pare la clasificación y 
medición de actuvos Financieros Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 2010 para 

incluir os requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, así como su baja en 
los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la cotabiidad de 
obertura general En julio del 2014, se cmiió ctra versión revisada de la NIF 9, principalmento 
para inclu lo siguente: 

  

  

+ Requerimientos de deterioro para activos financieros y, 
7 Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir na 

categoria de medición "valor razonable con cambios en to resultado integral”, para ciertos 
enstrumentos deudores simples.



+ Todos losactvos financieros quese clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -1| 
Financieros, s reconocerán posteriormente a su costo amortizado o valor razonallle 
Especificamente, os instrumentos de deuda que se mantienen eno de un model 

strumento, 

de 
negocio cuyo objeto seme de recauda los fluyos de efectivo contractuales, y e tengan 
Mujos de efectivo contractuales que son únicamente pagos de capital e tereses 
«apial pendiente por lo general 5e miden al costo amonizado al inal de los per 
«contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de 
úhyetivo se cumpla tant al recaudar ls tuyos de efectivo contractuales como pol 

reel 

ocio cuyo. 
la venta de 

tivos financieros, y que tengan Términos contractuales del activo financiero que|den lugar 
en fechas específicas a fujosde efectivo que solo construyen pagos de capital  Jreresos 
sobre el importe del prancipal pendiente, son medidos a valor mzonable con cam! 
rosultado ntegrl Todas las otras mvorsiones de deuda y de patimomo se mide 
valore razonables al final delos periodos contables posteriores Además, bajo: 
entidades pueden hacer una elección irrevocable para presentarlos cambios post 
valor razonable de una inversión de patrimonio (no mantenida pera negociar ni q 
vna cons1deración contingente reconocida por el comprador en una combanación. 
del acuerdo con NIF 3) en otr resultado integral, y solo con el meso por dvd 
generalmente reconocido enel resultado dl periodo. 

+ Ena medición delos pasivos financieros designados a valor razonable con cam 
resultados, la NIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor ra 
pasivo financiero que sea atribuible a cambios e el riesgo de crédito del referido 
presente en oro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos| 
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado mtegral genere una 
comable en el resultado del período. Los cambros en el valor razonable arbuibl 
rédito de un pasivo financiero no son postenommente reclaificados al resultado 

NI 9 das 
jores.en el 

le cla 
le negocios 
fndos 

baable del 
pasivo se 
ld los 
hmatra 
al iesgod 
ll periodo. 

Según la NIC 39, la otaidad del mporto del cambro en l valor razonable del pafivo 
financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en 
del periodo 

Respecto al deteroro de acuvos financieros, la NIE 9 establece un modelo de de 
pérdida redituia esperada, contrario al modelo d deterioro por prdida credit 
¿e conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por perdida credincia e 
requiere que una entdad contabiic las pérdidas crediticias esperadas y camblos 
pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para refleja los cambios 
reduicio desde el reconocrmiento muera! En otras palabras, ya no es necesario 
evento antes de que e reconozcan las pérdida credinias 

  

+ La NIF 9 mantiene los tes tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, q 
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad on la NIIF 9, ls ios dl 
tansecciones elegibles para la comtublidad de cobertura son mucho más lxiblel 

resultado 

ferro por 
Sncunida, 
nd 

lncl riesgo 

especificamente, al amphar los tipos de instrumentos quese clasifican como msthamentos de 
obertura y los tipos de componentes de riego de paridas no financreras elegible 
ontabldad de cobertura Además, e ha revisado y reemplazado la prucba de el 
«el prmesptode “relación económica” Ya nose requiere de una evalesciónrer 
medir la efectidad de ln cobertura. También se añadieron requerimientos de e 
mejorados sobre las actividades de gestión de respo de una entidad 

La Admunisración de In Compañía se encuenta evaluando los impactos sobre 
reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo no 
proporcionar una estimación razonable de este ofecto hasta que un examen detalla 
completado 

le para la 
avdad por 
cta pa 
lación 

  

imponis 
«es posible 

ya sido 
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NIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes 

La NUF 15 estublec un solo modelo extenso y detallado que deben unizar las entidades en el 
regis y reconocimiento de mgresos procedentes de contratos con chentes, La NIF 15 
reemplazará el actual lncamiento de reconocimiento de mgress, incluyendo la NIC 18 Ingresos, 
la NIC 1] Contratos de Construcción y las imerpretacines respectivas cn la fecha en que entre en 
Vigencia. 

El princapio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad debería reconocer el ingreso en la 
medida que represent la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los 
clients, en un importe que refleye la contraprestación que la entidad espera recibira cambio de 

¿sos bienes servicios. Específicamente, la norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar 
el mpreso: 

Paso 1 identificar el contrato con los cliertes, 
Paso2 identificar las obligaciones de desempetio y desempeno en l contrato, 
Paso 3 determinar el precio dela transacción 
Paso 3 distribu el precio de transacción alas obligaciones de desempeño del contrao. 
Paso 5 reconocer el impreso cuando (o en la medida que) la emidad sarisfaga la obligación de 

desempeño 

  

Según la NIIF 15 una enidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga una 
úbligación de desempeño, e dec, cuando el “contr!” delos bienes y servicos relacionados con 
una obligación de desempeño particulares transferido al cliente. Se han añadido muchos más 
lineamientos detalados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Además, la 
¡NUI 15 requiere amplias revelaciones. 

  

En abral 2016, el LASB emitió “Clarficaciones a la NIIF 15" en relación a la identificación de 
obligaciones de desempeño, consideraciones de principal versus agente, así como una guía de 
aplicación par licencias 

La Admnisración de la Compañía se encuentra evaluando los impactos sobre los importes 
reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones, Sin embargo, no es posible 
proporcionar una estimación razonable de este efecto hasta que un examen detallado haya sido 

completado. 
NIE 16: Arrendamientos 

La NIE 16 inroduce un modelo imtegral para la identificación de contratos de arrendamiento y 
tratamiento contable para arrendador y amendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guía de 
arrendamientos inclurda en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.   

ANUIF 16 diferencia entre arendamentos y contratos de servicio sobre la base de si un activo 
rdeniicado es controlado por el cliente. La diferenciación entre arrendamiento operativo y 
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la comabilidad del arendador y os reemplazada 
por un modelo en el cul el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser 
reconocido porel arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de coro 

plazo y aquellos con un valor bajo de activo. 

El derecho de uso del aclvo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo 
(sujeta a ciertas excepciones) menos depreciación acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado 
por cualquier remedición del pasivo del arrendatario, El pasivo del arrendatario e inicialmente 

medido al valor presente de los pagos del artendamiento que no son pagados a esa fecha. 
Posteriormente el paso del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, así como el impacto de 

las modificaciones al arrendamiento, entre oros. En adición, la clsificación de los Mujos de caja 
17



de los pagos por arrendamientos operatwos que de acuerdo con NIC 17 son present 
ajos de caja de actividades de operación también tendrá impacto, De acuerdo con | 
NIF 16 los pagos por arrendamuento serán divididos en principal < interés los «| 
presentados como Mujos de caja de actividades de financiamiento y de operación, reses 

En contaste a la comabilidad del amendatario, la NUF 16 sustancialmente rl 
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y cortinda con el requep 
«clasificar cl arrendamiento como operativo o financiero, Extensas revelaciones son reg 
NE 16. 

Hasta la fecha de emusión de los estados financieros, la Admnistación de la Cl 
encuentra efectuando un análisis detallado delos efectos dela aplicación de la NUF | 
importes reconocidos en lo estados financieros adjuntos y sus revelaciones. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS 

Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos mb 
actividad económica de la Compañía, con el propósito de determinar la valuación y 

¿e algunas partidas que forman pate de ls estados financieros. En opanión dela Ad 
rales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utlización de la | 
disponible al momento, los cuales podrían Negar a diferir de sus efetos finales 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF sta que la 

  

se presentan las estimaciones y juicios comables criticos que la admun| 
la Compañia ha utilizado en el proceso e aplicación de ls criterios contables 

Deterioro de activos - A la fecha de ciere de cada periodo, o en aquella fecha que 
escsano, se amalza el valor de lox actvos para determinar si extste algún indico de 
ctuvos hubieran sufrido una pérdida por deterioro, En caso de que exista algún idic 
una estimación del import recuperable de dicho acto, Si se trata de activos iden 
mo generan Mujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad dl 
generadora de efectivo ala que petenece el activo 

  

Las pérdidas pot deterioro reconccalás en un beivo en periodos 
se produce un cambio en la estimaciones sobre su importe recuperable mcrementando | 
activo con abono a resultados con el límite el valor en libros que cl activo hubrera 
haberso reconocido la pérdida por deterioro 

  

-AL31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaña no ha registrado pérdidas por de 
  

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de as provj 
úblignciones por beneficios defindos depende de varios factores que son determinados 
¿e un cálculo actuanal basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para 
valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento, Cualquier ca 
supuestos impacta en el valoren libros de la provisiones de estos beneficios, 

El sctuano contratado por la Compañía para realwar el cálculo actuarial, utiliza 
descuento, latas de mortalidad y de rotación al ial de cada año reportado por la Ade 
de la Compañia. La tasa de descuento esla taa de inrés que debe ser utilizada para 
el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a sor re 
cumpli con la obligación de estos beneficios, la cual se determina utilizando como re 
rendimentos del mercado, al cre del año. correspondiente a bonos empresariales de 
«a la moneda en la que se pugarán ls beneficios 

fos como 
modelo de 
pls serán 
vamente 

tene los 
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Impuñía se 
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FEsuiución de vidas desde propiedades equipo - La sstmación delas idas ús y el valor cesa) o els deacuerdo alo mencionado en la Noa 6. 

EFECTIVO Y BANCOS 

Diciembre 31 
2017 2016 
En miles de US. dólares) 

Esosivo 1 1 
Bancos 5 2405 

Total su 2416 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR 
COBRAR 

- Diciembre 31 
2017 2016 
(En miles de US. dólares) 

Cuentas por cobrar comerciales 
Clientes locales (1) 306 293 
Clientes del exteror 2 46 

Provisión para cuentas dudosas 3D UD 
Subrotal 297 2447 
Oros cuentos por cobrar 
Cuentas por cobrar a terceros 1979 1,74 

Liss 17 
as 2911 

6952 5258 
sembre del 2017 y 2016 incluye servicios prestados pendientes de facturar 

La Compañía ha reconocido una provisión para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas 
por cobrar con una antigedad de 90 día o más debudo a que de la experiencia histórica establece 

  

  

velas cuentas por cobrar vencias ams de 90 dís son de muy Go recuperacón: 
Cumbias en la provisión para cuentas dudosas Los movimientos de la provisión para cuentas Sadosas fueron como sigue 

Diciembre 31 
adn 2016 
(En miles de US dólares) 

Saló l comienzo del año 1 1 
Provisión del ao s 
Rereno a 0 
Saldos alfin del año 17 1 

192



La concentración del mesgo de cródio es Imituda debido a que la base de clíete es larga e 
independiente. 

PROPIEDADES Y EQUIPO 

Dacrerpbre 31 
2017     En mitesdo[u.S dólar 

  

Costo 330 2063 
Depreciación acumulada. 2358) ao 

Total 1006 3 
Clasificación. 

Instalaciones. ss 
Muebles y enseres y equipos de ofcma sas 
Equipos de computación 20 

Total 1.006 9 

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue 

Dicierbre 31 

  

291 
(En miles deu. dólares   

  

   

  

  

¡Saldos al comienzo del año, 951 
Adquisiciones 501 

Otros 
Depreciación 240 

Saldos al in del año 1.906 

PRÉSTAMOS 

Dicterire 31 
207 206 
(En miles deJusS dólares 

Goranticados al costo amortizado. 
Préstamos bancarios (1) 1252 se 
Préstamos de terceros 38 

Total 1252 
Clasificación: 

Comente 506 90 
No comente 146 30 

Total 1282 Las 

  
 



  

o. 

UD A 31 de diciembre del 2017 y 2016, cortesponde a préstamos de bancos loale, con 
vencimientos hasta abril dl 2022 y una sa de interés promedio anual de 932%. 

Los vencimientos no corriente delos préstamos son como sigue: 
Diciembre 31 

207 2016 
(En miles de US dólares) 

» 

  

ms = 
En 
20 

No == 

246 200 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

    

Diciembre 31 
2017 2016 
(En miles de US. dólares) 

Cuentas por pagar comerciales 
Proveedores locales sos 257 
Proveedores del exterior 2 18 

Subtotal Tas 40 
Otras cuentas por pagar. 
Amicapos de chemes 497 56s 
Ouro. 219 165 

Sala! 1216 10 

Total 1961 129 

IMPUESTOS 
"Un resumen de los activos y pasivos por impuestos corriente es como sigue: 

Dictembre 31 .- 
2016 

(En miles de US, dólares) 
Activos por impuestos corrientes: 
Retenciones de impuesto a la renta y ota 1 
Pasivos par impuestos corriente: 
Impuesto a fent por pagar 19 
Impuesto nl Valor Agregado - IVA por pagar 

y Ttenciones 157 216 
Retenciones en la lucnte de impuesto la 
conta por pagar 2 0 

184 Tota us 
a



puesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconcilixción entre ln utilidad segun 
estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue 

Dictelre 31 
    (En miles de US. dólar. 

    

  

Utilidad según estados Financieros antes de 150 
5 

17 
Ingresos exentos (20 
Otras partidas 64 
Otras deducciones Us 

Utilidad gravable 156 

Impuesto al renta causado 22% (1) En EN 

Antiapo minimo calculado (2) 6% 1 
Impuesto ala renta comente cargado a 
resultados 6s as 

(De conformidad con disposiciones legales, la taifa para el impuesto la renta, se cicula en un 
22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las unlidade] sujetas a 
capitalización 

(Q)A parir del año 2010, se debe considerar como impuesto a senta mimo el valor bel antipo 
calculado el cual resul de la suma matemática del 04% del activo, 0.2% del parrnjonto, 0.4% 
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gustos deducibles, Dichos rubros deben incrlmentarse y 
disminurse por conecptos establecidos en disposiciones tbutarias 

Para el año 2017, el valor del anticipo mínmo calculado excedió l valor del impuelto causado 
por la Compañía; portal motivo la Compañía registró como impuesto ala reta dl (ño el valor 
del anticipo minimo calculado. En el 2016. el impuesto causado por la Compañía exelió al valor 
del antcipo minimo calculado; por tal motivo para el referido año, la Compañía restó como 
impuesto ala renta del año el impuesto causado. 

  

Las declarciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades triburrías y son 
susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2014 al 2017 

Movimientos dela provisión (orédiotribuario) de impuesto ala renta - Los movimientos de la 
rovisión(erádio tributario) por impuesto ala renta Fueron como sigue: 

  

205 
En miles df US dólares) 

Saldos al comienzo del año. no > 
Provisión del año Al 38 

Pagos efectuados 210) 19) 

Saldos alfin del año (Note 1) un po  



Pasos efectuados - Corresponde al anicipo pagado, retenciones en la fuente impuesto la salida 
de divisas 

El 29 de dictembre del 2017, se emitió la Ley Orgánica para la rencivación de la economia, 
Toralecimiento de la dolanzación y modernización de la gestión financiera, a continuación, se 

detallan los aspectos más importantes dela mencionada Ley 
+ Serán considerados deducibles par el cálculo del impuesto ala reta los pagos por desahucio 

y Jubllación patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejrcicos anteriores 
(deducibles no) 

+ Sec incrementa la taa de puesto la renta para sociedades al 25%. y cuando la sociedad 
tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o sumas resadentes o 
establecidos en puralsos fiscales regimenos de menor imposición, o cuando la sociedad 
incumpla cl deber de informar sobre sus accionista, socios, participes, constituyentes. 

beneficiarios o similaes, la taria será la correspondiente a socredades más 3 puntos 
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efeztwo no es un titular nomunal o formal 
bayo régimen juridico especifico 

+ Se establece el concepto de reinversión de utilidades (10% porcentuales menos enla taria de 
impuesto la renta) solo para sociedades exportadores habituales, de urismo receptivo y 
sociedades dedicadas a producción de bienes, que poscan 50% o más de componente 
nacional 
Para el cálculo del amicipo de impuesto ala renta, dl rubro de gastos deducibles se pueden 

«lsrunuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones 
aportes patronales y los valores de gastos incrementales por generación de nuevo empleo yla 
“adquisición de nuevos actrvos productivos que permitan ampliarla capacidad produetva 
Futura y generar un mayor nivel de producción. 

+ El Servicio de Rentas Intemas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el 
anticipo pagado y el impuesto la renta causado, siempre que s verifique quese ha, 
"mantenido o icromentado el empleo neo. 

+ No será deducible del Impuesto ula renta y no será crédito tributario, el IVA en compras 
realizadas en efectivo superiores a USS!,000 (anteriormente US$$,000). 

+ > La nómina delos administradores, represetants legales y socios o accionistas, que e envía 
anualmente la Supenmtendencia de Compañías debe incluir tato los propietarios legales 
omo los beneficiarios efectivos, atendiendo estándares internacionales de transparencia en 
materia tributaria y de lucha contra actividades ilícitas. 

La Adminiración de la Compañía considera que las mencionadas reformas no tendrán un 
impacto significativo en los estados financieros del año 2013: 

  

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
De conformidad con disposiciones legales vigente, los contribuyentes sujetos al impuesto ala 
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior, dentro de un mismo 
periodo fiscal por un importe acumulado superior a USSIS millones, están obligado a presentar el 

estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectundas a 

  

m-



valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compañía con 
partes relacionadas durant los años 2017 y 2016, no supera el importe acumulado mengronado. 

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS 
Dicierfbre 31 

2017 201 
in miles 4 US dólares) 

Participación a empleados 10 26 
Beneficios sociales 193 1 

Tota a 160 

Participación a empleados - De conformidad con disposiciones legales, los unen 
derecho a participar en las utilidades dela empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas. 
Los movimientos de la provisión para participación a empleados fueron como sigue 

  

Dicterptre 31 
2017 

(US, Hólaes) 
Saldos al comienzo del año, 268 a 
Provisión del año 110 265 
Pagos efectuados. 2ss) a 

Saldos alfin del año. 10 2 

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Jubilación patronal 
Bonificación por desahucio 

  

Total 1505 as 

  

or veinte y cinco años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada 
tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de 
«corresponde en su condición de aliados al Instuto Ecustoriano de Seguridad Social 

Lubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabujo. los y que 
errumpida 

Jubilación que les 

  

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron copo sigue:  



Diciembre 31. 

  

Saldos al comienzo del año. 1.420 1930 
¡Costo de los servicios 266 215 
Costo pr intereses $6 ss 
Ganancias actuariales 056) em 
Beneficios pagados (ss) 
eco de reducciones y liquidaciones aicipadas as — 

Saldos l fin del año 126 1820 

Bonificación por desacio - De acuerdo con disposiciones de Código de Tajo, en los casos de termaación de la relación laboral por desahucio, la Compañía etregará el 29% de la última 
cemuneración mensual por ca uno delos años de semicio. 

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron como 

Dicsembre 31 
2017 2016 

(En mile de US dólares) 

Saldos al comienzo del año ss 559 
Costo de ls servicios 4s 79 
Costo por wnteeses a a 
Ganancias actuarales 6 0) 
Beneficios pagados o) 1) 
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas un pedós 
Saldos alfin del año, 5] ss 

Los cálculos actuaruales del valor presente dela obligación devengada por concepto de beneficios 
¿efinidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario independiente. El 

valor preseme de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costo del servico 
actual y el costo dl servicio ameror fueron calculados utilizando el inétodo de la unidad de 
rédito proyectada, ayu ete método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de: 
servicio del empleado y basados en la fórmula del plan. de tal suerte que se atribuye la misma 
cantidad de beneficio cada año de servici, considerando el uso de hipótesis actuariales para 
calcular l valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis refezan el valor de dinero através 
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de etos beneficios. 

  

Las gananctas y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los 
supuestos sctuarals se Cargan o abonan 4 Gro resultado integral durant el remanente de vida 
laboral promedio esperado de los empleados corespondientes. 

  

Las npóresss actuariales significativas utilizadas para la determinación de las obligaciones por 
beneficios definidos son la asa de descuento, incremento salarial esperado y la moralidad. El 
análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha desarollado en base a los cambios 
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos 
supuestos.



Jl análiss de sensibilidad presentado a continuación puede no ser representativo de 
ral en la obligación por beneficios defimdos, ya que es poco probable que el ca 
hipótesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos 
correlaconados). 

Dicien 

  

(En miles dl 
Análisis de sensibilidad - Jubilación patronal 

Tanade descuento, 
Variación OBD (tasa de descuento - 0.5%) 
Variación ORD (tosa de descuemo + 0.5%) 

  

Tosa de incremento salario! 
'Varsción OBD (tasa de icremento salarial + 0.595) 124 
Variación OBD (tasa de mcremento salarial - 0.5%) 05) 
Análisis de sensibilidad - Desahucio 

Tosca de descuento 
Variación OBD (tasa de descuento -0.5%) a» 
'Varución OBD (tasa de descuento + 0.5%) en 
Tasa de incremento salarial 
Variación OBD (asa de incremento salarial + 0.5%) un 
Variación OBD (tasa de incremento salarial 0.5%) 0 
Es importante mencionar, que en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor pre 
obligaciones por beneficios defindos se calculó utilizando el método de crédj 
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cálculo de la obligación por 
definidos resonocido cn el estado de situación financiera, No hubo cambios en los 
hipótess utilizados al elaborar el análisis de seniblidad respecto a aos aten, 
Los imponts reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios de 
los siguientes 

Dr 
2017 
(ln miles 

Costo de beneficios defiidos. 
Costos del servicio 
Tfecto de reducciones y Iiquidaciones anticipadas 
Costo por intereses 

  

Subxotal costo de beneficios derinidos reconocido en 
resultados 1) 
Nuevas medlclones de obligaciones por beneficios definidos 
Ganancias actuaials y subtotal efecto de beneficios defimdos 
reconocrdo en otro resultado itegral (08) 

  

Total 06   

io en las 
eden ser 

nes 
2016 

US dólares 

  

16 
185 
60) 

en 

6 
fento de las 
lo untario 
beneficios 
métodos e 

finidos som 

   



INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
“Gestión de riesgos financieros. En el curso normal de sus negocios, la Compañía está expuesta 
istimos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos sygnficatva 
“al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados 

  

A sominuación. se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una 
saructenzación y cuamificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación 
'salmente cu uso por pate de la Compañía sie cl caso.   

Alcsgo de cródico El ricogo de crédito se refer al riego de que una de las partes incumpla con 
us obligaciones contracuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. La 

Compañía ha adoptado una políica de únicamente involucrarse con clientes reconocidos de 
acuerdo a sus políticas intemacionales y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado. 
omo forma de mitigar el riespo de una pérdida financiera ocasionada por los mcumplimientos 

Las cuentas por cobrar comerciales están compuestas por un número importante de clientes 
distribuidos entre diversas industrias y áreas geográficas. La evaluación de crédito continua se 

realiza sobre la condición financiera delas cuentas por cobrar 

La Compañía mo mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas. No ha habido 
«oncentración de nesgo de crédito que exceda del 20% delos activos monctanos bros durante el 

año. 

lesa de liquidez. La Administración tiene la responsabilidad final por la gesión de liquidez, 
la voz quel establecido un marco de trabajo apropiado para la ostión de liquidez de manera que 
la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento u coto, mediano y lago plazo, 
si como la gestión de liquidez de la Compeñía. La Compañía maneja el riesgo de liquidez 
manteniendo, facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente los Nujos efectivos 

proyectados y reales y consiiando los perfiles de vencimiento de los ativos y pasivos financieros. 
Blexgo de capisal.1a Adeninitración gestiona su capital para asegurar que la Compañía estará en 
capacidad de contar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus 
Socios através dela optimización delos saldos de deuda y patrimonio. 

Categorias de tnsreumentos financieros 
Diciembre 31 

207 2016 
(En miles de US. dólares) 

Activos financieros. 
onto amomtizado 
Fltetivo y bancos (Nota 4) ES 2476 
Cuenta por cobrar comerciales y ctas cuentas 
por cobrar (Nota 5) 609 5258 

total 5936 32% 

Me



úDiciobre 31 
2017 2016 
(En miles del dólares 

Pasivos financieros 
costo amortiado. 
Préstamos (Nota 7) 12 1345 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
por pagar. neto de anticipos (Nota 

Toral 216 2550 

  

Yalortosonable delo invrumantos financieros - La Adminisnción de la Copan que los impones en iros delo activos y pasivos financieros reconocidos al cost are 
Tos estados financieros e aproximan su valor razonable 

  

13. PATRIMONIO 
Capital social - El capital social mutorzado consuste de 224,000 panicipactones de |S$! valor 
"ominalunrario, las cuales torgan un voto por participación un derecho alos dvidehdos. 
Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el tt 

  apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital Jocial. Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede se capitalzada en su 
votaidad 

Vilidades retenidas: 
Dicierpbre 31 

2917 E 
(En males dq US dolar 

Utilidades retenidas -distribuible» 25 2 
Resultados acumulados provenientes de la 
adopción delas NIF por primera vez 2 2 
Total 218 

  

Los saldos de la siguiente cuenta surgen de la aplicación por primera vez de las NIÍF y delos 
saldos según PCGA anteriores, los cuales según Resolución emida por la Superntepencia de 
Compañías el 14 de octubre del 2011, podrán se utilizados de la siguiente foma: 

Ecsutados acumulados provenientes de la adopción por primera ves de laz MI1E - [nctuye los 
valores resaltantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NII] El saldo 
acreedor sólo podrá ser capitalizado enla parte que exceda al valor delas pérdidas acqmuladas y 
las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas 
devuelto en el caso de liquidación de la compañía. Los trabajadores po tendrán derfeho a tuna 
participación sobre este saldo y podrá ser devuelta en el caso de liquidación de la Compliia  



14. GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 

  

Sueldos y salarios 3468 am 
Aportes al 1ESS 126 460 

Panicspación a empleados no 268 
Beneficios sociales 385 an 
Onos 195 oa 
Total 458 580 

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de los estados financieros (abril 18 del 
2018) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
“importante sobre los estados financieros adjuntos. 

16. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados Financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por 
la Admmistraión de la Compañía en abril 18 del 2018 y serán presentados alos Socios para su 
aprobación. En opinión dela Administración, los etados financieros serán aprobados por la Junta 
de Socros sm modificaciones. 

   




