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INTEGRALAUDIT 
1 tutos Imegralos IVTEGIALALDIT Cha, Ltda 

Cala JPTEL, de Francoco de Orellana Mi 30 
Eiza AE IAE Pon] fica 06 
TofEa98od 2028313 -SUO2S 7 
romnintegraland come 
Ea aquíd- Enador. 

INFORME Di 

A los Soñores Sorave de 
Petonte 4. Touche Feuador Cia Lida 

Opinton 

Hemos andado los estados Mngnciesos que se adjunan de Plone 4 Louche Ecuador Cía. Lida que 
somprenden el estado de situacion Financ al 3L de dicrembrs del 201 y Jos corespondientes etados de 
resultado integral de zambros cn cl psimmonu y de Nlujos de cfestco por el año termuudo en 653 10 
an somo lat motas a los estados fimaneicros que incluyen un resumen de las polícas contables 
srgulficao 

En nuestra opimun, Pos estados Jmanciccos adpwmtes presentan razonablemente on todos los aspectos 
matenalos, la porsción financiora de Defoe 4 Touche Fiuador Cía ] ida. al 33 de diciembre de) 206 cl 
resultado de sus operaciones y sw Pos de ctecuva por el año terminado en css (ocho. de conformidad 
con Normas Internacionales de Informacion Fiunancicra — NIE omudas par el Camejo de Yormas 
Internacional de Comablidad (LAS8) 

Fo 

  

sentoy ele apiasón 

Nuesta guduoria fue efecruada de acuerdo cun Burinas Euernacionales de Auddoria NA, Nuestras 
tesponstbiladados de acuurdo con dicos murmis se describan más adelaoto cu esa informe sn la sección 
Responvabildacos del wudior Un pelo con la aora de los estados rare Samos 

independientes de Dele 2 Touche Ecuador Cia. Lida, de acuerda con cl Cadigo Se Flica para 
Protesionaos de la Camabjludad del ontejo de Normas Internacionales do Éuca para Contadores IESBA 
por sus suglas en implos) y las posiciones de indepenatencia de la Supermiendoncra de ( ormpañas, 
Valor: y Seguros del Esundor, y hemos cumplida las demás responsabilviados de enca de conformidad 
on dicto Código. Comsrderamos que la emdencia de atlioria que hemos obtenido es suficiente y 
propa para proporcionar us bus. para maca sumo 

Cuestion clave de auditoría 

La cstón clave de mditoria es aquelfa que segon muestro juro profil, hs sudo de cmavor 
signihoauvidad cn nues asducoria de los cstados financacas del penodo actual. Fsta cunas ha do 
estada em el contento de nuestra autoria de los tados Mncierss en su conjuro y en a fommación de 
Imstra opinion sobre stos, y 20 exprosunos una spomdn por separado sobe esta cuestan 

  

    

» Reconocimiento de ingresos 

Los tugrsus por servicios se reconocen por seforencia al esuda de sermacion del contrato, Eb osado 
de terminación del conato so determina en Fimcrón de la prestación le servo. sm embargo, debido 
a que cxse un allo volumen transaccional y de cutomarización e el proceso de recenocrememo de 
mmgresos. exe el nesgo mherent de orrores, razón por la cua] consideramos que el resonscimient de 
los impresos cs una cua lavs de sailor
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Msesiros. procudimentos de audneria paro vubnr lo cuestión antes mencionada 8 mcluyeo 2 

+ Y valunmos el diseño e implementacion y eficuciw oporauva de los costes uenticados en cl 
proveso de reconocimiento de ingresos 

+ Verificamos que las buses de datos de facawación y de nas de creduo esten conciliados con 
cegistros comables, 

  

> Neleccronamr una muestra de vonteatos y Verifica, lo aproprado del rscemocimmento del mgreso 
ss les estados, finameroy ep funiron deu estado de termnacion, 

- Kxel desarrollo de Jos setordos procedunientos de anton no idenificamas ahservaciones sobre 6 
roconocrmiento de muros 

informacion presentada en acc y los Estados Financieros 

La Ademwstcación vs respunsable pox la prepaizoios de snformación adicional la cust comprende el 
Anformas Anual de los Adramnistradores la Junta Cioperal de Sactos pera no 1ncluys el juego completo 
de estados finencieros y Auestro mébrmo de quditona. e espera que dicho informacin Ses puesta a 
nuestra disposicion con posteriondad a la Focha de este informe.   

“uestra upimon subre los estados Financnros de la Compañía, nv meluye dicha anformación y no 
expresamos ninguna forma dí sucgurammeno o concluxaon sube la misma. 

En conexion con la audiona de los estados financieros. nuestra respomsabulidad es loor dich 
vafommecion adicional cuando cuz dspomble y. a hacerlo, cussrterar esta informacion, eonticnc 
sasomststencras muteilos en relación com los sstados linunciros o cun muss conoLnento ubiemdo 
¿lurante la auditoria. o de oa farma parecer estar mitenslmente correcta, 

Une vez que leamos el Informe Anal de los Admimstradores a la Junta Goneral de Socios. $1 
concluimos que existe un ercor materal en esta ntormación, tenemos la oblipacion de reporar dicho 
sont a las bos de la Compañía. 

Responsabilidad dea Administración de la Compabla por los Estados Financieros 

La Adumstración es ropuesable de la preparacion y presentacion razonable do los estados Fnimaeron 
¿e cowfonemdad con Noms hatemacionales de Jafomación Fmansiera - NIF eositidas por el Consejo 
de Normas fntermacionatos de Contabilidad ¡1ASK), y del control mterno determinado par la 
Adnumstración como necesario para pesar la prepara ión delas cstados Iimancioros bres de errores, 

  

  

a la preparación ce los estados financieros la Admwnestcación es cosponsable de cvaluas la capacidad. 
ik la Compañía para continuar como negocio en marcho. revelando, segun corresponds los asuntos. 
telucionados con negooro en marcha y el uso de la hase contable de negocia en marcha, 2 menos que la 
Admunstración tenga la intencion de liquidar la Compañia o cesar sus operaciones. o buen. no tenga 
vara altermtiva realista que hacerlo 

   

Ya Admumustracion os cospensahlo de a supervision del proceso de repone fiuanctero de la € oops 

Responsabilidad del Auditor en reación con la auditoría de los Estados Pianacieros 

Lo vbystivos de muestra auditoria son obiener seguradad razamable de 33 los tados financieros en su 
«oryumto están Jbros de esgores matemles, debulo 2 fraude u error y cet un ntorme de auditoria que: 
incluya muestra opumson. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad. pero no garantia que una
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suditoi realizada de conformidad son Moomas Inermacionales de Auditoria - NIA. detectera siempre 
a cor metcnal cuando exe exrsta.Ecrores pueden Surg debido a fiado o crror y son consderados 
materiales so. nduuidualmente a en su conato, puedes razonablemente preverse que sailuyan en Ds 
decsaones ccogámmicas que lx usuaros toman basándose on los estados financaros. 

Como parte de una muditona ofoctuada de conformidad con hs Normas Intentacionates de Audstoria, 
aplicamos nuesvo juscto peofexonal Y mantenemos una actitud de exceptcimo profesional durate 
todo la auduoria, También 

lacntficamos y evaluunos los nesgus de estor matrin! en los estados Ainancieros obido a fraude 
a omar, dueñamor y ejecutamos procedimientos de audilona pora roxponder a dichos mesos y 
senemos evidencia de auditoria sulicxrte y adecuada para proporcwnar uno base para nuestra 
gumón. El nesgo de mo uetecar un crvor macia ócbido a fraude es más elevado que en el caso 
te una corrección maleral debido a error, ya que e fraude puede implicar colusión, fatsificaton, 
“omones deliheradas, mamíestaciones intencionadamente erróneas 0 vulneración del control 
inemo. 

  

  

  

"Olienemos conocimucto del conil ireno relevante para la auduoría con cl fin de diseñar 
procmentos de auditoria que sean apruprados <n las crcunstancias, pero no con el propósito de 
xpresar uma opinion zubre la efectividad del corel interno de la Compañía 

Evaluamos silos polticas contables apircadas son apropiadas y ss las estimaciones cuntables y la 
«orespondute mlormación revelada por la Administración es razonable   

Canchurmos sobre lo adocuado de la lización. por parte de la Adkerimsración. de la hase comio 
dle meo en morotia y. basados en la cvideneta de auduioria obemda. evaluamos sí existe o no 
una incemdumbre mutenal relacionada Gon eventos 13 condiciones que pueden generar dudas 
sigmficatvas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como negoeto en marcha Si 
concluimos que existe una incertidumbre material e requiere que llamemos la atención cn auescro 
omforme de auditoría a las respecuvas revelaciones on los cirados financiera o, sí dichas 
roseluciones na von adocuadas, expresas uva opantán modificada. Vuestras conclusiones se basan 
ca ln evidencia de udioria abicmáa haci lo feche de nuestro informe de auditoría. sin embargo. 
vemos o condiciones futuros pueden ccasionar que la Compañía deje de se ena empresa 
Funcionamiento. 

  

   

  

  

  

Evalaamos la presentación percal. la esirucnas $ cl comenido de los estados firaeciros, 
meluyendo las revelaciones, y ss los escados financieros representan los transacciones y cremas. 
«ubyacentes de un modo que logren una presentación razocable 

Comumcamos a os ¡expansahlos de la Adrrunstración de la Compañia respecto a. entre o1os asuntos. 
el alzance y el momento de realización de la audaona plamicada y los hallazgos sugnificalwos. 29 
soma cualquier deficiencia signifcata de contro! uniemo que 1dentíicamos en el vanscurvo de la 
caduca, 

Teja had 
Guavadai/Atol 1 2017 SANA 
SE-RNAF GO Sd 

Registro N" No. 0.7746 
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DELOJTTE 8 TOYCHE ECUADOR CÍA, LTDA. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en miles de U, S, dólares) 

        

   

    

(Restoblecidos), 
Notas 2018 2015 2014 

ACTIVOS CORRIENTES 
Efectivo y hancos 4 206 2069 
Coontas por obrar comorsales y aras 
ventas pur cobrar s S35% 00 3954 

Otros activos 107 ne e 
Total acuvos sumen E 101 Proa 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propirdades y equipo y Esta) aouvos. 
o someto 6 ss . 

TOTAL ya 152 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES: 
Préstamo 7 9ns a 158 
Cuentas por pagar comerlo otras. 
us por pagar x 2187 1200 

Posayos por impuestos corremos > 654 5% 
Obligaciones acumuladas o sl 653 
Total pralvos coments Xaoa 2502 

PASIVOS NO CORMIENTES: 
Présiamos 7 na 
Obligación por heuefiios definidos ” 2482 
Pasavos por empuestos diferidos e 
Tot pasivos 0 comentes Ts To 

Total passos: asar 520 

PATRIMONIO. .” 
Cagua socia 2 1 

Boserva tegal as 45 
Utilidades rete 200 230 
Total potrimommo. 2005 E 

Tora 22 20m 182   

Ver nota alos estados financieros. 

    
    

e 

sana cido 
Roplesentane Legal Contadora General
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DELOJTTE %k TOUCHE ECUADOR CÍA, LTDA. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO 
(Expresado en miles de U.S dolares) 

  

Ingresos por honorarios 
¡arts por beneficios 4 lus empleados 15 
Honaranos profesionales 
Regalías 
Armenia 
Surmunistros y matetles 
Gaxto» por depreu1acion 
Costos financieros 
Impusstes 
Servican y telocommumcacionos 
Seguros 
Costos de pubicadad 
Entrenamiento 
tros mresos 
Otros gastos 

  

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA. 

Menos gasto mresol por impuesta ala renta 9 
Comente 
Prondo 

Toca 

UTILIDAD DEL AÑO 

OTRO RESULTADO INTEGRAL 
Pernia quie mo ve rectoaficardnpoteriarmeno 0 
esla 

Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios 
definidos y soalccsultado mogial del año n 

  

TOTAL RESLL TADO INTEGRAL DEL AÑO 

Vermets alos estados Pianos 

  
Rokrosentamte Legal Contadora Gomera 

sm Veloz 

| DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Restablecido) 
2016 
1058 
50) 
cra 
dara 
15034 
e 
as 
10) 
doo 
us 
das 
e 
a 

¡803 

Ls 

2 

a 

  

  

nto 

261   

1280 

2015 
15005 
(0.0297 
245 
usos 
1599 
Lo 
1) 
mun 
(es 
00 
(76 
(00 
(on 

3 
Aten 

Las 

558 
51 

  

91 

Da
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en miles de U 5. délares) 
  

Urilsados rotemdas 
Camil Resora Por adopeióa. 
social legal Disimbiblos GENE 

  

satdos al 31 de diciembre del 2914, 
previamente reportados 2 as    
Ayusse por enmienda de la NIC 19 

    

Aita 2 17) - a 

Saldos al 11 de diciembre dol 2, 
establecidos 2 as 201 

Cuidad del año. sestablecndo 970 
Pago de dnvidendos an 
lr resutado integral, restablecido es ue > 

Sohtos al 1 de dusiembro del 2015. 2 4 r 
rotablccidos 

Cuidad del año Llao 
iso resultado incgral oe 2 

Saldos al 1 de daciembre det 2616 as deb E 

Ver monas alos estados Jano 

lina Vete 
Reprbsentanto Legal Contadora General 
  

Tol 

2002 

29 

259 

910 
19) 
4d) 
Les 
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LTD; 

ESTADO DÉ FLUJOS DE EFECTIVO 
FOR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(expresado én mies de U.S. dolares) 

  

FLUJOS BL LEECTIMO DEJEN ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 
Rortdo de clientes 
Pagos 2 proveedores y a ampleados 
Impuevto ala renta 
Intereses pagados 
tros ampresos 

lugo neto de efestys proverente de (un liza un) acteadados 
e operacion 

El OS LE LFLCTIVO LA. ACTIVIDADES 
BE INVERSIÓN 

Adqueienón de peapicdados y equipo y Mojo 
dde efectivo utizado en auividades de interon 

HL LJOS DE EFLCTIVO DEJEN) ACTIVIDADES 
DI HINANC LAMENTO 

Encrorcnto de presamon 
Pago de prestamos. 
Dividendos pagados. 

Eluyo noto de cfectvo provememe de (utilizado emp actividades de 
nana 

EELCTIVO Y BANCOS 
Incremento tarsupnción) nota en efecuvo y bancos 
¡Saldos a] comienzo del año 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 

Ver notas y los estados Imancieror 

     

2016 

12790 
M2aIA 
a 
az 
  

124 

(200) 

1106 
ua 

ue 

Sabina Votos 
Robresemtant: Legal Contadora Geoeral 

2015 

16904 
0510 
am 
va 

  

  

400 
us 
ue 

198) 

(su 
2469  
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LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR El AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

  

1. INFORMACION GENERAL 

Deluuto $ Towette Ecuador Cha, Ltda, la Compañia) cs uns compañus Irmusda constituida e el 
Feuador. Sa damecilo principal es Av Amazonas NIS-17 y Juan Pablo Sanz, cidad de Quito 
proxima de Pichanha 

  

La principal actridad dh da Compañias es prestar servicios de audicoia y comal 
“dramisación Contable y ases0ramuent fisanciero 

AL 3) de diciebre del 2036 y 2005 el personal total de la Loémpadía ale los 249 y 268 
empleados respectivamente 

La informaston oottenuda eu ostos exados inanctoros es responsabilidad do la adimunstracion de 
la Compa   

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21 Beciiración de cumplimiento - Los cstados finenciocos han sido preparados de 
«conformidad con las Normas Intemecionales de Informacion Financiera - NIF. comidas: 

pas el Consejo de Moras Jotemva lenales de Contabilidad (1ASB) 

72 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañia os el Dólar de los Estados 
Tundos de Amstica 41 5, dolar, el eual esla momoda de cxculacrón en el Ecuador 

  

23 Bus Los estados ipanciotos han sudo preparados sobre das bavós del 
costa Insti», tal somo »x explica e los poliicas contbls sm ludas mus ab. El costo 
Fhstórico exá Basado penerolmontc e el atar razonable de La contraprostaen eruregdo 
cambro de bres y servición 

E val razonable es el precio que se recibira por vender un activo y el valor pagado para 
Geamstbra un paseo eme parueipentes de vn mercado cx la Jocha de valuracrón 
tuependucmtemente de si eue previo es eectamento obsenahle o sumado ualizando rra 
domos de saloración. A] estrmar el valor mazomable de un acto o un pasivo, a Compañía 
eno en cuenta as caractorcsucas del uenvo o pasvo que los poruerpantos del mercado 
toauañas ea cucnta sl jar el psecio del aotvo » pasyun a la och de medición. El valor 
tezonsole a cítstos de medición y u de revelación em los estados Financezos, e determina 
sobra una baso de este po 2 excepción de las Operaciones de artendomomo gu esta 
¡entra del alcance de la NIC 1% y las medi. tones que tene siguns sumidos con el valor 
cazonable pora no son st sulor raranablo: tales como el alo en 150 de la MIC 36 

  

Acionalments, a cfestos de informacion Gnencter, las ¡ediciones «fovovadas a soler 
razonable se elostican eu cl mvel 1-2 0 3 con base en el grado de mmportancia de los 
insumos para lo mexterón del valor razonablk en su totalidad los cuales se desenhn a
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24 

junto E Som preto solados (san quitar) qu mercados activos para astuves e passes 
¡dóncos que la entidad puede ascedor la fecha de metan. 

Muel 2 insumos detmos a los precims cotizados sicluidos ca et Nivel 1 que sean 
observables para el acto o pasvu: ya sea directa  márectamente 

Juve 4. Inumos son datos no vbsensahles para el acto o pustvo 

os importes de las motas 2 los emule financieros stan expresados ca miles de US 
dólares, oxoepto cuando se espeettagu lo contrario 

  

A comensaación se desorbor los prscrpals politacas contables adoptadas cu la preparación 
dr cats estos financieros 

Efeceno y bancos - Incluye “quello actoros Fmanciero liquidos y depesos bacan 

Propiedades y equipo: 

51 Medición eo st mos  reconacimuente - Las partulas de propiedades y 
in Iisialemente por su costa     quipo se ma   

El costo de propiedades y equipo comprendo su precio de adurouión má» todos 
los costo» directament. tobacionados con a ubreacion y la puesta em curidiciones de 
Junciommiento. 

252 Medici jo jucimisnta: muele del cesto — Despues del 
ceconocimiemto 1moxa) lav propiedades y equipo son registradas ol coso menos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de los pérdidas de dvtomoro de 
valor, Las gastos de reparaciones y mantenimientos »e imputan a sesuliados on el 
penado en que se produc 

25.3 Método de depreciación y velas utiles — Fl cuso de propiolades y equpo se 
eprecia de acuerdo com el metodo de loa rota La vida sf estimada, sale 
residual y método de depreciación son revisados al final de cadg año, sacado el 
efocto de cualquier cambro enel estomado regstrado sobre una base prospectiva 

A comtnuasión se presentan fas prnespatos parudas ue propiedades y cupo y las 
vada diles usadas en l calculo do ta depreciación 

Li eds dul ¡en asu 

Instalaciones m 
Muebles v caseros y equipos de acia 1 
Egmpos de comparacion 3 

254 Hativo o vento de promedades y equipo - La wulidad o párduda que surja det roro 
+ senta de una parnda de proqucdades y equipo cs calculada como la diferencia 
mre el preo de vent y ol valor on bros del aru o + recogocrdg en resaltados 

Deterioro del vetor de lus actes iamgubles » Al linal de cada perinda sobre cl cual 50 
informa, Ta Corapaña cvalua los importes en bres de sus actvos tangibles a fin de 
determinar % exuts un 1ndigatuo de que cos actos han vufido alguna perdida por 
desemoro. La lak cmo 46 calgula el importe Tecoperable del astiva a Fin de determinar el 
alcance de la pérdida por otero de valor (de haber slguna) 

 



F
I
A
 

I
I
I
 
I
I
A
 

Las pérdidas y roversones por detenta se reconoce mencdiatament en osoltados, alv 
4 el oliva se reg a un importe povaluado, en cuyo caso 1. debo considerarla póndide 
ur detemaro como vs sta 106 0 un necemento en la recalunción 

  

AU de icsembre del 2016 y 2015 no e determina deterioro de las actvos tangos 

> Impuestos Li qasto por mpuesto ala renta representa ls suma del impuesto la renta por 
pagar comente y el mpuesta diferido, 

271 Impuesto comente Se hasa un la uclidad gravable ¿eributana) registrada durante 
elaño. La viladad gravable dere dela untadad contable, debado 1 las partidas de 
agresos 0 gastos smpombles u deducibles y parudis que nunca sun prarables o 
deducibles. El pao de la Compañia por concepto del ampuesto comente se 
cstcutautlirando Ts tasas fiscales uprabadás l final Je coda período 

272 impuentes diferalos Se wovowoce sobre las diforencuas temporarias determinadas 
tre sl salor an libros de las activos y passvos nclurdos en las estados Finacecreros 
y sun banos fientes.. Ln pasao por impuesto diendo se recono gensralente 
paca todas Jas ferias temporaias imponibles. Lin activa por impuesto difendo 
a rocowoce por 10d95 las diferencias tomporanas dedustbics cu la medida vu que 
resul probable que la Compañia disponga de unidades gravable» futuras contra 
las que se podna rorgar esas diferencias tempocamas deducrbles Estos aceros Y 
pasivos 10 se reconocen y las dferoneras temporarias surgen del recanocimento 
imucial(distimo al de lu combmacion de negocios) de oyoS aetivos y pasivos cr um 
peracion que no afvota la utilidad gracable(tibutaria) nl la ventible 

Fl importe vs bros de um activa por impuestos diferidos dehs someterse a cuán 
al final de cada periodo sobrv el que se miorme 3 deb reducir. a la raodida gps 
simo probable que no divpondea de soficione Unidad grovable (orhutasia) en el 
Tugaro como pea permitir que se recupere fatalidad uno pane del acta. 

Los actos y pasos por impuestos diforalos se muden empleando las tasas 
Tiscals que v espera con de aptcación en el periodo en el que eb acto se rene. 

e el pasmo se cancsto hasandose en las usas (y leyes fiscales) que hascn sido 
aprobadas »pudeticamente aprobadas al tnal del penodo que se mforma 

1a medición de las pasos por mmpcsios diferidos y los activos por ampuestos 
literas p.Mejara las consccuenctas fiscales que se dervarian dela forma en que la 
entidad ospera al final def pensado bee el que se merma, pecupcrar o Inda el 
importe en bros le set asus y pAsEros. 

La Compañía comperns memos por ampuestos drfctsos con pasivos por impuestos 
diferdos ss, + Solo sa ten reconocido Icgalmente cl desccho de compencarlos, 
Frente a la muma autoridod frscal los ampories roconucidos en esas paridas y la 
€ ompañia ie la intenciom de liquidar sus activos y pusivos como neos. 

  

  

273 Impuestos curmentes y diferidos - Se reconocen como ingrevo a gasto. y son 
imelurdos Gn el resultado cxespio en la medida en que hayan surgado de una 
Iramsscrion o suceso que st oronsse fuera del resultado Yu sos en alo resuliado 
mcgral y dictamen ea el pálmmomo ct copo saxo sl imposi Saubien ve 
reconoce Fuera del sosultado: a cuando Sven del regio inc de una 
«ombrmacion de mogacis.
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Peguusianes - Se reconocen cuando la Compañia ene una obligación presente (ya s0a legal 
+ smplicta) como resulíado de um woxso pasado. es probable que la Compañia tenga que 
desprenderse de recuños que meomporen beneficios ecomonuros para cancelar la 
obhgación y puede hacerse una esamacion fable del imparte de a obhgacion 

El umpono ¡evonesido somo prosisan debe ser la mejor estmacion del desembolso 
coser pora canselar1a ohligactón prasonte, al Final de cada pooda, teniendo cn cuenta 
los rengas y las mecrtudumbres corsospondiaes. Cuando 30 me uni provistos usando el 
Timo de efectivo estumado para cancelar ja obligacion proseme su importe en libros 
representa el valor seta le dicho Mujo de electo (cuando el efecto del vator del dinero 
en el empo es material) 

Cuando vo espera la ncuporación de algunos sados los beralijos cconamicos requendos 
ora cacelas una pIuvIsion. -c 100anoce UnA cuENta per cobrar como un aetiva 5 cs 
wurtualment. acero quo se ocihrá el desembolso y ct mento dela cuenta por cobrar puede 
sermedado con tbiladad. 

Heneficins a empleados 

29.1. Beneficios definidos Jubilación patronal y bonificación por desahucis El sosto 
de los beneficios defimdos ubrlación patronal v bomificacion por desahucio) os 
Actemsado ullizando el Método de la Ldai de Credito Proyectada. con 
valorerones actuarial evolzadas al tina de «da perno 

Eos stos par servicio present y pisado so recomscen en el resultado del año en el 
que se generan as como el intores Enaaciero generado por la obligacion de 
"enefico definido 

Las muevas mediciones. que comprenden las ganancias y perdidos semanales. 
reconouen en el exo de siLueción Imancagra son cargo 0 abono a otro osullado 
integral en el periodo cn que so producen El rovonocimento de la zanuoras y 
perdidas actuaralos va otro rentado integral se soflejan anmedistamente en las 
pgunancras acumuladas y no son reclusicadas ala utihdad o póedida del periodo, 

292 Paencinación a srabeluores La Compañra roorocs un parivo y Um pasto por la 
parucpacion de lo» arabajadores en las utiadades de La Compañía Esto hencficra 
«s cateo 331058 del 15% de las visados Iuuidas de acuerdo con dispastcionos 

  

Toga, 

Arrendamientos. Todos los artendamentos se cksiican como operarios 

2104 La Compuñía suma arrendutaria. 1.05 arrondamcntos operativos de canan a 
resultados empleando el morado de Tina recta: durante plazo cerespondiente al 
arrendamiento 

Exscumpcimiento de ingresos - Se calculan al valor raporahiy de la comoprestación 
cobrada o pr cobrar temendo es cuenta el importe esumado de cusiquier descucmto, 
bonificación rebaja comercial que la Compañia pueda ctorgar 

  

23L4 Prestación de servicios. Se reconecen por rotecenca 11 exo de rermmnación del 
soniato Fl estado de lormunauion del conaso 30 detenmns en tuneson le la 
prestación de server
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(aptos - Low aestos se nessa al posto fvstorico. Los gastos se rosempcen a medida que 
Son mcumdo" indepemliemiemente de la focha ep que su haya realizado e pago y 0 
reptran en el pen en queso concen. 

Lompersacin de saldos y irsasrionos Come norma general en los istados financieros 
o Se Sempron os genivos y pasivos, ampoco los mesos y gastos Salvo aquellos emos 
+n los aula vemmprosacrón sos requenda o permda por alguns norma y esta prosonlacion. 
sexe refe de la esenera de la transacción 

Los ingresos y gastos Lon ONgEn $1 IEANSACOIONEs qUS, contractuatmenie 0 por mus noma 
Legal. comemplan la poebiidad do compensación y la Compañía hene la intencion de 
liquidar por su import. neto a de realizar el acsco y proceder al pogo del pauvo de formo 
“multanca. e presentan nelos e sesaltados 

ingremprios finuucieros - Los actvus y pasos Minanciros as roconacen cuando la 
Compañia past formar part delas dspasuciones contractuales del msteumento 

Losacuvos y pasivos fimoncroror ve miden imicalment. al valos razonable Low costos do 
Iansareror que von directamente arbubles a la a3quivción o emusson de activos y pasivos 
financieros (distios u las activos y pasivos financreros designados al alor zazonable ven 
samubio cn os resultados) se agrejan o deducen de valor razonable de Jos actos o passos 
Ainenciros, ewenda se apropiada, al momento del recomncimiento imiciat. Los custos de 
transaccion directamente atrihubles 2 la adquracion de actos 0 pasnos financoros 
desagnados al valor razonsble con combo en Lo covultados e rocenooen dle inmedano en el 
vesaltudo del peraado 

áctivos fimencieras — Los aclevos Imancrecos se clasifican dentro de las sigurentes 
Gmtogoas achwvos fimacietos "al valor rezomahle con cembios en los resultados", 
'aversones naicedas hasta cl vencimiento” — activos financieros disponiblos pare la 

venta” y prestamos y pardas por cobrar” 1. clasificacion depende de la naturaleza y 
propóso de los activos finansicsos y 50 determina sl mentento del seconocimmento imcral 
Todas las vompris y ventas regulares de actos Amancieros son reconocidas $ dadas de 
bye la Jesba de ln temmsacción Las compres o ventas rogar von todas aquellas 
compras y Ventas de actos financieros qUe sequioran la onroga de activos demo del 
arc de uempo sstablecido por ua regulan o acuerdo en el enero 

  

  

2.141. Método de la tasa de Interés efécrion El inerodo de la 138 de Imenos cfoctiva es 
un metodo dl valculo del como amortzado de un imtrumento financico y de 
imputación del mmgreso tmancioro a la largo del pennda relevante. La tara de 
meros elertava e la taba de descuent que ipuata enctamenta los Mayos de 
«legivo por cobrar 9 por pagar esumsdos gl Juyendo comusión. punos básicos de: 
imterests pagados 4 recibidos costes de transaccion y otras pra y descuentos 
que esten incluntos eu el callo de latá9a do imerós bctiza) lo largo ee lu veda 
esperada del imsirumeno financiero 9, cuando sea adecuado en un periodo mas 
Santo. con el mporle neto en hibros en el reconocimiento mirad 

Los mesos son reconocidos sobre la base de la 1358 de mueres efoetma para los 
vastrimentos de deuda discos a los acuso» finmforos clasicados al valor 
razonable con cambus en los resultados. 

2142 Cuemgs por cobrar comenciules y otros cuentos por cobras Son activos 
financieros 1o derivados con pagos Igo: y determinaBles que no son conizadoy 00 
un menado actito. Los prestamos y parndas por cobrar fincluyendo las cuentas 
pOr cobrar comercial, saldos Bancarios Y clecuivo) son medidos al vos
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ombinación de negactas de acuerdo con NIF 3) ca ouo resultado inegra, y solo con 
«Y ingreso por dividendos generalmos reconocida en el resultado del gordo 

Uta medicion de los pasos lsmaneseros desuyrados a valor razonable con cambios en 
resultados, la “SED 0 requiere que el importo generado por cambio ene valor razonable 
del passo bmenuscro que sea atmbuib. u cambios en el nuvgo de crecio del selerido 
paso, st presente en ato sesultado integral, a menes que, el rcconosimiena de las 
«tectos de los cambios en el mesgo de credato del passvu en caro osultado ¡megral 
Igcoro Im acimotria vomtable en €l resaltado del perio Loy Sambres e el slo 
ezonabla utiboibk: 2l meso de créddo de un paso fintneseno mo sun postenormente 
roclunficados al resulurdn del perodo. Segan la NIC_19 la totalidad del import del 
abia en el valor sazouuble del pasivo Eancsero desggnado a valor razonable con 
«tambos en osalados prestara eo el resultado del periodo, 

  

Respecto al deterioro de setos finansicros, la MIE 9 establos un modelo de deterioro 
por pérdala cvbicia esperada contrano al modelo de detersao por perdrda orodicia 
incuenda, de contormndad con lá NIC 39. Fl modelo de deterioro por pérdida credit 
esperada requiere que una entidad combilce las perdidas credinctas esperas y 
zubros en esas perdidas Lrehuras esperadas en cada fecha de soporte para refleja los 
cambios en el reso tredíucio desde «l reconscmisnto imei En oras palabra», ya 
10 > necéramo que exurre un evento antes de que se reconozcan Tae perdidas 
creditos 

  

  

La tt 9 manten los tros tipos le mecpmamos de concabilidad de cobenur, que en 
la actualidad se ostablecon en la NIC 39. De sonfonmadad con ha NI 9, dor tipos de 
(ramaccionss eleesbles pare la conuiblidad de cobermpa son mucho mas Mexibles, 
esperificamente, al amplear los opos de Invirumentos que se clisifican Como 
amstramietos de cobertura y los upos de Lomiponentes de nesgu de paridas mn 
inansoras clogibles para la comaluludad de cobertura. Ademas, se ha revsdo y 
rseraplazado la prucba de cfcctividad por el prineyno de "relación coonomnca” Ya mo 
se sgtnere de ma evaluacion retrospectiva para modi la sfectvidad de fa vo bortura 
También 50 añadunon requermnientos de movelución mejorados snbre las actwidades de. 
pista de riesgo de un entidad 

  

La Adrumstrución de la Compañia ao ha dorerauodo el powble impacto sabre dos 
importes reconocidos en los elos financieros en rotación con os activos y pasivos 
tinancieros, en la aplicacion de La MII-9 

NINE 1S. Ingresos procedentes de contratos con los cientes 

Fo mayo del 2014, se comió la NINE 13, que estahlcce un modelo cxiemso y detallado que 
ten utilizar Las entidades en cl registro y roconacimento de ingresos procedentes de 
omtatos con cluatos, La NIE 15 ceomplazara el actual hmcannerso de reconocimiento de 
impresos. incloyemdo la NIC IN Ingresos la NIC 11 Conttes de Consrucción y las 
interpretaciones respertavas en ls fecha en quo tre eh tngo 

EL primapso fundamental de la AUWE 13 os qui una tudad debera reconocer el greso que 
representa la tramoroncia Ue bronco 0 servicos establecidos contracmlmonte a loy 
llenos, en ua mpors que refleje la contraprestaión que la enudad espera mue a 
cambio dl buencs o sevieros. Espeeaficamente, la norma añade un modelo de £ pases para 
somabalzar el ingreso 
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amortwado usendo el metodo de la Lasa de imeres efsura, menes euslquior 
otero de vator 

Detertoro del saler de articas es - Los activas financieros distimos a 
“queilos dempnadios al valor razonable ven sambror en los revultados son probados: 
por detemoro de valoral toat de cada penodo sobre el cal se informa 

Un acto Emanciero estara deteriorado cuando exista exdencia ubyeiiva del 
detencro como consecuencia do uno o mas exentos que huyan ccurmdo despues del 
reconocimiento micxal del activo y los fujos de cfectivo fumros estumados del 
actovo Financiero s han visto afectados 

Para todos lus now actvos financieros. la evidencia objetna do desero de valor 
podia cnc 

  

+ Dificultades financieras significa del sms v del cbiigado 5 
2 Infraccionos de las «lsusulas comactunles. 1leS copo. mOXimplimontos 0 

notas eel pago de los imereses vel principal, o 
+ Ex pmobable que el prestatano entre en quiebra o en ol forma de 

Acorganización Financtera, o 
+ La desaparicion de un mervado activo para cue activo financiero debido 4 

dbficltades financieras 

Para los astevos Iununcicros regisuador al coto amortzmla el unponte de la 
perdida por detenoro de valores la duferenca entro el omport. en hibrs y el valor 
presente de los uyos futuros sumas de uctra. descontados ala taso de inter 
sec 1 origanad dl activo financiero 
E importe cs libros del scivo Financscro se redues por la pérdida por deterioro de 
valor directamente para todos los soto» Fnancteros ExGOPEO Para las cuentas 
someras por cutis. donde ul import cm Bros se reduca 3 través de uri cuenta 
de provisión Cuando se comsidoco que una cucuta comeccal por Lobrar os 
imsobrable se elimina contra la cuente de provision. Lu recuperacion posterior de 
las montos previamente climunados se convert en creditos contra la cuenta de 
provision. Las cambios em el importe en libros de la cuenta de ports se 
xeconoren en el stada del revultado del periodo 

ela em suena de ln ico Einonleros - La Compáñia Sara de baya en cortas 
un esto tmenciero umeamente cunado expiren 105 denschos. conrasmales obre 
Jos flujos de efectivo det scino financiero, o cuando transfiere de maneta 
usina! lus cngo> y venas Inter a 10 propiedad del acuva Craneo 3 
tra edad Si tn Compañia no trancas 0 ren substarcialmen tados For 
icsgon y venas inherentes 1 la propredad. y contenu retemendo el control del 
zcivo transferido, la Compeñvz recomesrá Su partempactos Cn el acuvo y la 
obligacion asociada por lo» moss que tendeía que pagar Si la Lompaña cetine 
sustancialmente tudos los nesgos y ventajos nherentes a la propiedad de mn servo 
Gnancieroteensiendo, da (smmpañia contmuará reconociendo el activo Financiero y 
tembrén reconocera un préstamo garantvado de feema colateral por los impresos 
recados. 
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245. Pgsesos inansieres Los mscrumentos de agudo sen asficaos cams pasivos fanacieros 
¿e contammidad con la sustancia del acuerdo cuntracual Los pavos financieros. sam 
slasicados comó el talor razomable con cambos co los resulados 4 ptos Jamas 
Finomcioros  
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Los pasivos financieros se clasifican como pasivo coste a amenos que la Compañia tenga 
¿esocha incondreronal de dife «l pago dela obligación poro menos 12 meses después de 
la Jocha del estado de situacion financiera 

215,1 Otros pasivos financieras - Los cios posos inncoros (atuendo los 
prstamos y lay cuenta por pagar somtclales y otto) se Iniden posteen al 
oso amorwado usando sl método de la aa de uterésufcuva, 
El método ue la usa de muerés cfouxiva ex ua método de cálculo del costo 
“memtzado de un pasiva Finnciern y de imputación del gasto financieso lo largo 
¿el periodo relevante. La toa de micrés efectiva es la tasa de descuento que guata 
exactamente los Iluyos de efecnvo por cobrar o por pagar (meluyendo todos los 
honorarios y puntos pagados o recbidos que forman parte de La tasa de interés 
lctiva, los costas de transacción y otras primas. descuentos) estimados alo largo: 
de la via esperada del pasivo financiero (0, cuando sen adecuado), en un portudo. 

más cono con el morte neto en hibros enel moreno de reconocimiento mese 

2452 aja de un pestvo financiero La Compañva dara de bas um passo financiero 
y sólo si. expuran cancelan n cumplen las obligaciones de la Compañía. La 
“nforencia cum <l impar en libros del paso financiero dado de baja y ln 
COXtIAprSixcin pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo. 

Aplicación de Norms Internactonutes de Información Financiera nuevas y revisadas 
que son murdaroriamento efectes en el uño perual 

Duran e) año un curso. la Compara ha aplicado ax sigwiontos madifiucionos a Las ME 
iitidas por e Curneyu de Nurmas Incrmacionalox de Contabilidad (ASI+. y que son 
mandasortamento efectua u ports del 5 de uno del 2014 o posteriormente. 

Mejoras unuales 1 lus NJIE Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones yla NIC 19 - Planes de 
Beneficios Definidos - Tasa de descuento 

Las modiicacimnes de la NIC 19 aclare que la tasa utilizado paro doscontr las 
blgaciones por beneficios postsmpleo debe determinarse con referencia a la de dos 

reodirmentos de mercado sobre bonos comporatos de alta colidad al Fiol del penodo de 
reporte. La cvaluación de la profundidad dle un mercado para bonos corporalivo» de alla 
calidad debo ser a cuvel de la moneda (es decir. fa misma moneda en que los beneficios 

bon ser pagados). Para las mancdas para las que no existe un mercado prolundo de tales 
owos sorporatwus de alta salad, se debo wtslizar los rendimientos de mercado de bonos 
del xomerno denominados e ess moneda a Lecha de repone. 

  

A! ser dólar de los Estados Undos de América la moneda de crculacion en Ecuador y en 
la que s van u pagar los pasivos por heneticios detindos y cumaderando que el mercado 
¿e honos tumporativos de alta calidad en Exwador mv ex profundo. se ha cstablecido quo la 
tasa para dostontar los pasivas por benesiots definidos debe sor etenmunada por rotorensaa 
1 la toy de los rendiruenos del mercado de bonos corporativos de alta calidad de los 
Estados Limdos de Anénca. Provio ala modificaccón de esta norma, la tua de descuento 
vailizada por lo Compañía se dexerminaba por referoncia al sendiemento de Jos honos del 
bierno ccuatonano, 

sta imocbficación ss ha aplicado de forma scroactva regulando en un ¡neremento de fos 
pasivas por bencíicios defnados com el correspondicate ajuste a Milidades retenidas 81 de 

“enero y Y ve disrenibre del 201% Los efectos ela aplicación de eta medicación se 
sctallan a contención 
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Emo 1,2015 — Apostar 

    
Impacto en pastor y patrono previamente emm Eno 1.2018 

Eo L.204S po Bsstablecido 
Obiygaciones por heneficos defidos: 

  

    

ubrlación poronab si ES] 
Calidades retenidas 2243 pe) 

Dic M,20S— Ayuses por 
o 0 Jus y ramon previamente. enmiendaata — Div31 2018 

al subr: del 2015 tenomado — NCIA establecido 

Obligacinnes por henctios definidos 
Jubilación patronal 

Unbdades retedis, 
En] 1930 
a 1264 

  

Eme 1,2015 — Ajustes por 

  

Impacto en solados pr el años prevtameme enmienda ala Eno 1.2015 
senado el M de diciembre del 2095 repordo — NICIY Restablcado 

Costos de benetiios definidos. 
ú“eoconocidos en resultados (Nota 124 297 z 259 
Urildad del 3ño yu E ya 

Impacto en otro sesultado itegcat par el Dio 201S Ajustes por 0) 
aña sormunado el Yi de dicrermbre prestameme.— cmumcnda a a 20 

  des 245 portado — MIC Eesblicido 

esas mediciones de obligaciones por 
beneficios defimdos 
Otro resultado muegral e " en 

Modiñicaciones a la NIC 1 - Iniciatiea le Revelación 

paña ha aplicado estas enoniendos pas primera vez en el año actual Las enmiendos 
idad mo necesa proporcionar una revelación especifica oquenda por 

les NI. 6 la información rosuhamte de al revelación mo ex material, y de gut sobre las 
bases de información agregada y dosagregada para peupownos de revelación Sin embargo 
las enmiendas rsteran que una emidad «be comsderar prower información adicional 
cuando el vumplimicito con vn roquenmiento especifico de MHIF es msuliciente para 
peemiur que for usvacios delo» extados fimuncieras entiendan c) ipucio de transacciones 
parnulacos. oventos y condiuaones, sabre la posición Gnanciera y resultados de operación 

     

  

En adición, la camicnda clanica yue la purucipación de una cacdad en uo asulado. 
¡megral proveniente de asuculas o negocios conuntos registrados usando el método de 
participación dopo presentarse por separada de aqueos que surgen de las operaciones de la 
“Compañia. y deben presentarse par separado cy la participación de paradas que, de acussdo 
son omas NIF (1) no seran roclasficadas posteriormente a resultados, y. (1) serán 
reclaficados posteiomente a resultados cuando se cumplan von cundiciones especificas 

Respecto de to ester e los estados Fnencicion las ubomendas proveen ejemplos de un 
orde temático y arupacaón de notas 

La aplicación de estos somendas mo hs tenido mmgún impacto en la posición financiera y 
saltador de nperación de la Compañia. 

rs
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Urras modificaciones aplicables u partir del de enero del 2016 

La aplicación de las demás enmiendas no ha tenido magun ampacio moral eo las 
Aovelaciones o amports resoposados en uy estados financresos dela Compañia. 

  

Normas nuevas y revistas emilidos pero aun no efecrivas - Lu Compañn no ha picado 
las sgulentes Normas Intenactonsjes de Información Fxmanercra - NIF nuevas y revisadas. 
que han ado emtilas pero aún no son efectivas: 

Efectiva part de 
periodos que mien 

pue rTialo no después de 

NuEO, 1nssrumentos inanciceos. Faro 1.2018 
Nara lagresos proculomes de contratos 

cun lentes nero 1 201% 
Mita Arrendamiento» enero 1.2019 
Modificaciones ala NIC) Imeraiva de revelacion Enero 1 2017 

Se permite la splicación antcrpada de esas normas nuevas y revisadas 

NIE 0 - Instrumentos financjcros 

La NIIF Y cuida cn noviembre del 2008. unrodujo nocvos requisitos para la claficación 
y medición de activos finamereros. Esta norma se modifico posteromnente en octubre del 
2040 paca mear fos roquuttos para la clasilicación y mesción de pavos Iiaaneteros. 45 
omo nu bayo en los estados finomcieros, y en novembre del 2013, incluyó nuevos 
requestos para la comtabilmlad de cobertura general. Es joho del 2074 5e emi ota 
veruón revisada de la NUI 9 prncipalmente pare ¡nchur lo suport 

Requerimientos de deterioro para astiros financieros. 
Madivicaciones hmiadas a los requnos de clasificacion y medición al strudusr una 
«atogoria de medicion a "valor razonable con cambios on orto resultado integral", pa 
«serios mstrumentos deudores simples. 

  

Kesguiotos saves de la NIE Y 

Todos los actwos financscros que se clasifican dentro det alcance de la NIC 39 
nsrumentos Fimancseon, e reconocerán portes oemente 3 su costo amortzado o valor 
raronable. Espucilicamene, los Instrumentos de dela que se muntenen dentro de un 
modelo le negocto cuyo objetiva sea el de resuudar ls ilzos de electro contractuales, 
y que tengan Mas de efoerivo comactuales que son nicamente pagos de capital < 

intereses sobre el capital pendxcae por lo gencral se mien al costy amortizado al final 
de los periodes contables postenaros, Los inslrumentos de deuda mantenidos ou un 
modelo de vegocm cuyo objetivo se cumpla tao al secaudar los Mus de efecto 
contractuales como por la venta de activos (Inancioros, y que tengan 16rminoS 
contractuales del astivo Fimactero que dan lugar cn Jeohus especificas a Muyos de 
efectivo que sulo comutuyen pagos de capital e insreses sobre el importo del principal 
pendiente, son medidos a valor razonable som cambios en ox resuliado nego! 
odas Las iros mvervones de deada y de parrimomso se mden a sos valores ravonables 

al final de Tes periodos romsbles postenores Ademas, bajo la NIF 9 las entdados 
pueden hacer una lección 1mevocable para presentar los cambios pastenares cn el 
valor razonable de una ¡nenuan de patrono (mo mantenida para ncgociar o que 
incluya uma eemuderación Contingenio reconocida por el comprador en Una 
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Paso 1. 1demtriar sl conerto con las clientes, 
Peso? idemuficar las obligaciones de ejecución eel contrato 
Paso 3 actemnar el pco de la 1ramsaccion 
Paso A disibuur el preto de transacción alas oblagaciones de ejecución en el contento, 
Paso $ recimbeer el inpresa cunado o en la medida que Ta enuidad sativaga la cbligacion 

Según la NI ES, vna entidad contabiliza nn impreso cuendo lo un La medida que) se 
<stsaga una obligacion de ejccución, es Jovi. cuando el "conirol” de los bienes y 
stsurvs relacionados con una ubligacion de ezccucron parvsular es tesastorido al ciente, 
Se han añadida muchos más smoamientos «ouallados en la NIF 15 para poder analizar 
siuaesones especificas Ademas, la NIH LS requiere ammpbas resclktionos 

  

Labnt 2016, el ASH emi "Claniicaciones ala NIE 14% en relación la idemtiicación 
do chliga.ionos de ejecucion consaleraciones de priecial versus agento asi somo una 
ua de aplicación para 

  

La Sdmimitación de la Compañes no hs determinado el pomble impacto sabre dos 
mportes reconocidos en los estados finan tros y sus resclaciones por la aplicacion dela 
NAF. 

NIF 16 Arrendamientos 

La NUF 16 introduce vn modelo miegral para ln idemidicación de comtatos de 
arrendamiento y Hratamomo contable pora aerendador y arrendatario, lo NIF 16 remplaza. 
da actual gura de apendarmentos anclovd on lo NIC 174 eterprecacunes relacionadas, 

TIE Lo drierncia ene aemdamients y contras de servicio sobre la base de < un 
activo xdenteicado es vonigoLado por el clon — La difevencración entre arrendamiento 
>peranso y arrendamsento tmansiera ha sido climmada para la contabradad del amendador 
y es sccmmplazada por 00 modelo en el cual el derecho de uso del scmo y su 
Comespumiien pasivo ene que ser reconocido por el arrendador para todos los 
arrerdarmentos Cxepto les amndamientes de coro plazo y aquellos con un valor hajo de 

LE dercoho de uso delactwo cs mictalmente media 4lcorqn y aubrocuentemente medido al 
como Gsujela a vieras Cxccpcione] menos depreciación acumulada y podias por 
stenaro. ayusado pur cualquier remecición del pasno del arrendatario” El pavo del 
rvendatacwo es anicialmente medido al valos proseno de Jos pagos el errondamiento que 
o son pagados a 5sa festa. Powsenomment e puso del amendetano ts ayutsdo par 
stress y pays ass ono mnpactu de las mocklicaciones al arrendamiento entr vis. 
En adición, ta clasificacion de Ins Mayos de caja de los pagos por aendasmentas uperativow 
que de acuerdo con MIC 17 son presentados como flujos de coja de aenvidades de 
pcracion tambén tendra impacto. De acuerda vom el modelo de NIF 16 Jos pagos por 
arrendamiento seran divididos cu principal 6 antees los cuales serán presencados como. 
Ts de vans de urvidades de financiamiento y de OpeTaVIÓN,respertivamente 
En conrasio a la contabrlidad dol arrendatario la NIE 16 sostancialnonto mantiene Jos 
tequermiemos de NIC 17 para ln contabilidad del arrendador 3, contuma con el 
requerimiento de clasicas e arremiamiento como epa 0 Einancioso. - Extensa. 
cevelaciones son requendas con NIF 16 

  

La Adomuviracion de da Compañia no ha determinado el pomble impacia sobre jos 
importes roronocidos cn los estados financieros y sus revolgciopos, por a aplicacion do La 
EA
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Modificaciones a lx NIC"7 - Iniciativa de revelaciones   

Las modilicaciones reguueen 4 una entidad. provoer reveluciónes que permitan 3 los 
suero de estados financieros evtlaar los cambios em paesvos que surgen de uctividados 
e financiamiento, 

  

La Adimimstcación de la Compaña no prevé que la aplicación de estas modificaciones on el 
Futuro temga un impacto materal sobre los stados financicros. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS. 

La proporación de los presets estados fimaocieros <a conformidad con NÍIF requiere que la 

  

lales estmmacune y supuexos esuveras hasdos en la mejor utilzación de la información 
ponle al momento, los cuales podian Mega a dife de sus electos finales. 

A contunuacion se presentan as cstumaciomes y juicins contables critcos que la adewustracion de 
la Compañia ha nlizado en el peoceso de aplicacion de los critenos contables: 

21 Deterioro de activos - A de fecha de cieme de cada perodo, v e aquella Fech que se 
eoronlere mecesano. se analiza el valor de los activos par deso si oxiste algin 
sudo de aus dichos activos hubheran vulido una pérdida por dercroro En co de que 
exis algú indico se realeza una estrmación del importe rectporable de dicho activo. Si 
e tata de activos adcatfiubles que no generan flawos de ofectivo de forn rndependicnte. 
e cstuma la resuperabtadad dle Ea unidad generadora de efocivo a lo que pertenece el 
acto, 

  Las pérdidas por detonoro roconecias en un uctwo en periodos anteriores son reveredas 
cusmdo se produes un cambio eu las estimaciones sobre su Importe recuperable 
incrementando el valoc del activo com abono 3 resultados con ol lame del valor en libros 
ue el activo hubreratomudo de haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

ALA de diciembre del 2016 y 2015. la Compass pr ha regastrado perdidas por derenoro 
e sus activos. 

32 Previene para ubligaciones por beneficios definidos - 11 valor prevoote de las 
roviosones para «Bligacioncs pur bencfiios defidos depends de van factons que son 
'cterminados <n funcion de un calculo acuuaral Basados en vanos supuestos. Estos 
supuestos uttlzados para etermmar el valer presonto de estas obligaciones sncluyo una. 
asa de descuento, Cualquier cambio en los supuestos impacta cn el valor cw libros de la» 
prowiwones de estos uefics. 

  

Fl actuaso contratado pur la Compañís para realiza c cálculo actuara, uulva la 1a5a de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al fal de cada año reportado por la 
Adminstracion de la Compañia. La tasa de descuento cs la tano ¿e unerós que debe ser 
vtlizado para deterinar el valor presente de os tujos futuros de caja estumados que se 
spera van u ser requeridos para cumplir con la obligación de cstos hencficios, la cual se 
etorrano utlizando como relancta les tomdimicotos del mcreado, al cue del año. 
«ommomliente a bonos empsesswales de añu calidad en la moncáa Gh la que se pagará 
los bonefcios 
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3.3. Esimación de das úslcs de propledados y euulpo La cscunación de ss andas utiles yl 
Valor resndual se stectian de acuerdo a lo mencionado nl Nota 2 5.4. 

EFECTIVO Y BANCOS 

Dictembre 31 

  

2010 2018 
(on miles de Y $ dla, 

  

ticcsvo 1 1 
Bancos 2475 207 

Foral aia aus 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR 
COBRAR 

aciembre 31 
2018 aus 
den renos dí 15, dólar 
  

“nentas por cobra comerenles 
Cliemes locales (1) 291 2502 
Chientes del estenar 40 ” 

Peosisión para cuentas dudosas os BE] 
Subtes 207 E] 

Otras cuentas por cobrar 
Arcsenlos pagados por anticipado q 
Kuentas par cobrar a tocoros ms 139% 
Otras Le 361 

Tota ue 130 

41) AD HL ale dictombre del 2016 y 2015 ¡nohupo USSI.G mlones y US$9SS mil respectivamente, 
Ormespontients e serviios prestados pendientes de Facucar   

La Compañia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 10(% de sodas las cents 
por cubrar con una antulcdad de 4 días o más dbrdo « que de la xprencta hastónica estahice. 
que las cuentas por cobra tencsdas a más de 90 das son de muy difica recuperacion 

temes estsión pues cuentas dudenas: Los movimientos de la proveson para cuentas 
dudosas fueron corno sigue 

  

  

Diciembre 4 
2010 x 
(en miles de U.S. dolares 

Saldos al comenzo del año laz im 
Rexerso, so en 
Saldos al Mn del año 

  

18



M
E
A
 

6. 

La concentración del miso de crédito es limiada debndo y que de baso de chentes es larga o 
¡ndependiemno 

PROPIEDADES Y EQUIPO. 

Costo 
Depreciacion acumulado 

Jota 
Tasgicación 
Instalaciones 
Muebles v enseres y equipos de ica 
Eguspos de compursción 

Total 

Los movimientos de propiedades y equipa fueron com sue: 

saldos al comienzo del año. 
Adquenciones 
Venas 
Depreciación 
Elhmunacion en venta de acovos 

saldoral hindetaño 

PRÉSTAMOS 

Caremizadas ul coto umortcado 
Préstamos bancarios ¿1 
Prestamos de toreros (2) 

  

Tom 

asificación 
Comente 
Ko somente 

Total 

  

  

  

ciembre 1 
2016 2015 
den des de 15 Solas) 
3063 2069 
2 LXTDO 

25 99% 

es ss 
170 201 
150 um 

3 9 

Diciembre 31 
au 

(en miles de 13, dolares) 
90 1145 

200 100 
(139) 

es Gon 
== no 

9 983   

Diciombe HL 
2915 

¡en les de U S. dolares) 

  

150 
410 

396 

>. as 
9 el 

1345 sus
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 11) MU 3) de diciembre del 2016 y 2015 comesponde 4 prestamos de banvos locales com 

vencimientos hasta ébrero del 2019 y una tao de Inter promedio anual de 4.5 

a Comesponde a un prestamo cto 
2017 y una tasa de interés e 12% 

  

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

PeotardarosJooales 
Pron cesores del esteros 
tan exentas por pasar 
Amicipos de clemts. 
bos 

Toral 

9. IMPUESTOS 
2. 

22 

Pasivos por iupuestos cuerientes 

Pusivos por mnpuestos corres 
Impuesto a la renta por pagar 
Impuesto al Valor Agregado IVA por pagar 

Retenciones en a huento de impuesto la 
Fent por pagar 

  

Impuesto la venta reconoción sn tas resultados 

206 

slo por una persona natoral von sensinvento en vctul. del 

Disembre 31 
205 

den males de LoS. dólared, 

  

2016 
brciembro Y 

16 
357 

077] 
585 

als 

y 

  

fem males de LI 5. dalarest 

  

Las reconciiación entro la mulidad segin estados Financieros Y la uoidas gravable: ss 
somo suo
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a. 

Dicscmmbre 31 
zoe 

den miles de US dolares) 

  

Usidad segun estados Iinancrores antes Je 
"mpuesto aa renta Lso1 1.ass 

¡Guastosno deducibles Pe 18 
tes pardas EN 
Otras deducciones eo e 

Uólidad gravable 33 140 

Impuesi ala renta causado y cargado a 
resaflados 8) 2 8 

Aritexpo minamo calculado det año (2) Jue un 

41) De conformidad cun dnposicones legales. la tanta para el impuesto a la acusa 
calcula om tn 22% sobre las utihdades sujetas 3 dismbución y del 12% sobre Jas 
validados seras a capitlzación 

  

  

a £ parta dol año 2010, se dlwe considerar comer importa la renta másimo el vor del 
“antiipo calculado el cual revula de la suma mitemática del 0 4% del actvo 1) 2% def 
FOMIONIO, 01% de mgresos gravados y 1) 2% de costos y gastes dedueibles Dichos 
bros deben moreraentarse o disemaums por conssples vvlablevidos en dispoucionee 
tribunas. 

   

  

Ln dos años 2416 y ¿U1S el unpuesto cansado por la Compañia exe al valor del 
aniinpo minimo cateulado: parta! mono pora los rolerdos años. la Compañía regi 
somo impuesto la ento del año el impuesto caucado, 

Las denlaracionos de impuesto han sido revusadas por las sutondados 1ibataras y son 
susceptibles de revisión la declaraciones do los años 2013 al 2016. 

Hostnalenra de La provisión de engucito u la renta Lor movimientos de fa provision por 
puesto ada renta fueros como sgue 

Diciembre 31 
ae 205 
den mues de U.S doleres] 

    

   
¡Saldos al comenzo del año. 20 a 
Provisión del año 382 8 
Pagos cfcctuados 9 3 
Saldos al findel año Le 24 
Asteetos tributarios 

EU 20 de mayo del 2016. so ceuta Ja ey Orgamca de solidarad yde Coresponsababidad 
etudadana para la Reconstruccion y reactivación de las zontw atoctadas por el ornato del 
16 de sil de 2010, a contmuación se detallan los aspurtos más importantes de la 
inencronada Ley"
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Se esabloce la contribucion solidana del 4% sobre la utfad rav ble del ejercicio 
fecal 2015 aplicado 2 Tas anciecnds que mabicen setradados económicas, y que 
iron suetos pastos de impuesto a la renta 

    

+ Inremento de latanta del IVA al 14% par el perodo le un ño 

+ Devolución a compensación de 2 punto porcenmaalos adicunales del IVA pegado por 
las ransaeviones realizadas con dinero clecirómio. 

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De semformdad von disposiciones legales vigentes, los contribuyentes setos al apuesto a la 
tema que hayan cloctuado oporaciones com parts relactonadas, dentro de un eismo pertado fis 
por un importe aculmulado superior a LISIS millones, ein Obligado a preseas el estudro de 
Precios de Iransferencia que determine we 1ates operaciones han sido efectuadas u valores de plena 
samperensss Fl importo acemulado de Jos operaciones se la Compañia can paris sclucionados 
erann.losaños 2016 y 2015, mo supcen el umporte acumulado mencionado 

  

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Prime 31 
2016 2015 

den autos de 15, dólares 

Parueipación 3 empleados 205 a 
Benoficwos social Je 20 

low de en 

41.1. Partetpación y empleados 

De conteridad con disposorones legales los empleados tenen derecha pastas en las 
isiladades del compres yn um 14% aplica as netidados iquidas. Los morimiemos de 
la provision pura partorpacion a cmpleados flo colmo sg 

  

Diciembre 31 
zu16 2015 
den mis de 5 dolores) 

Saldos al comienzo det año a 42% 
Pravsien del año 265 20 
Pagos olsetuados sa) 02 

Saldos al in det año 205 an
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12. OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

(Resublecdos) 

    

La 

Jubalgción patronal on 1930 1934 
Bonificasron por desahuera 550 54% 

Tona Ay 1489 200 

121 Zabitoción patronal - Lt acuerdo con disposiciones del Céniego del Tribajo los empleados 

122 

Que por veinte y cenco años a más huhicron prestado sus servicios en torma continuada a 
xmsrrumpida iondran dursho a ser jubados por sus empleadores sen penso de la 
mbatacion que les comresponde en su emndación al alados al Into Ecueorano de 
Segurdad Social 

os movnienos cm sl valor prosense de lo obligacion de ¡ubitación parronal tuetan como. 
signo. 

Restalccidos 
2016 2015 

(en miles de U 5 dólares) 
  

Saldo al comenzo del año 1 

  

14 
Costa de Isern 73 
Costo por misreses so 
Pérdidas (ganancris)sotusmates 30 
Benefits pagados 189) 

Saldos al fidel aña    

  

Bonificación por Y Descuento con despovictone el Codigo de Trabuyo_en los 
casos de terminacion de la relacion laboral por desahueto, la Compañia enicgacá 61 25% de 
la úlama remuneración mensual por cado uno de los años de servicio 

Los movirmeatox sn el valer presento de oibgacion de bonwicacion por desahw to fueros 
Sumo saque 

ARestblecidos 
2016 2005 
den moles de US, dólares 
  

Saldos al comenzo deb año 550 548 
Como de los semcios 7 fa 
Costo par intereses A z 
Perdidas (ganancias) asiuorales (30) 5 Beneticios pagados (en o 

¡alos alfin detaño ES 559



P
E
D
I
R
 
I
I
A
 
A
A
 

A
A
 

A
 

Los cios acmomales dl vado prescue de la obligación desengada por concepto de bencfros 
“ácidos fueron reslizados e 31 de dice de 2016 y 2015 por ua ano independieme El 
valor presente le las obiigaciones por sonecpuo de benefits defidos y los costos del seco 
actual y el coso del servicio aalecr fueron calculados wiizando el metodo de lo umdad de 
credso proyectada. Bapo et metodo los beneficia demos deben xr ambuidos al perindo de 
servico del empleado y basados cn la Jocmula del plan detal suene que se atribuye la ensma 
santidad de hersfic > cada año de servicio. considerando el uso de hipórcos actuales para 

«alcolar e valor presente de dichos beneficios: Ests botes rfi el valor de dor a uaós 
del tsompo. el meremento salamal y as proiabuidades de pago de sis benrícios 
Las ganancias y pérdidas acuacites que surjan de los ajustes parla experiencia y cambros en los 

Supuestos acruamales se cargan a sbeman a cu resullados rutegrat durante el remanente de vida 
laboral promedoo esporado de los empicados corrospoadicates. 

Las Iapótews acres sgnificatsvs wulizadas pora la Jetermuración de las obligaciones por 
beneíicios definidos son la tasa de descuento, merencnto salaral esperado y la montlidad. Fl 
análics de sensihlidad detallado a cominuación se hu Jesarvllado en Pase a Jos cambios 
razonsblemense posibles que se produzcan al fin del periodo de referencia de los respectivos 
pesos 

  

El análisis de semibiludad presentado » contimuación puedo no ser puprosenttivo de a vanación 
seal cn la ohiigación por beneficios defimulos, ya que es poca prebable que «l cambio en las 
Inpótesis >e produzca en Jorma axtada unos de atres 4olgunos de Jos supuestos pueden ser 
corelaciunados). 

(Resablcados 
216 2015 denise US lic) 

-Amálivis de sensioiidad- Jubilación patrona 
Lio de descuenta, 

  

  

Vanrción OBD (a de deseusino 1.5% 1 ws 
Variacion OBD tasa de descuento v4.5%6) 06 11769 
Tasa de Uscremento valaral 
Vanación OBD tíasa de Incremento salarial + 0.5%) 188 196 
Variación OBD ltsa de inctemonso salarial 0.5%) (16m 9 
Tasca e metida 

Vanación OBD (taa de mortalidad + 1 año) s 
Variación 03D (asa de moralndad - | 30) ss 5) 

Análisis de sensibilidad - Desalrucso 

Fs de deseen. 
Variación OBD rasa de descuema 2.5%) se so 
Varasción OBD (usa de descuento 0.5% sm sn 
Tasa de tacremento solaral 
Variación ORD (sa de weromeato salarial + 0 5%) s se 

Variación OBD (153 de meremento seleral 0.5%) 15) en 
osa de mraalidad. 
Vamación ORD tasa de moralrdad 1 1 2ñ0) 16 qe 
Vamción OBD (tas de moralidad | año 116) 16
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13. 

Es mipuriano cuecronis, ue om al análisis e sensbuldad desarallada el vator presen de las 
«iigacioncs. por beneficios definidos se calculo uslizando cl metodo de credito: umiaro 
proyectado. que es el mesmo que el snluado en el calculo de la obligación por Bouclicaos 
efnidos resanoetdo en el cado de situación financiera. No hubo cambioy vn. los metodus € 
Inpótesas vizados al elaborar cl anati de sensibibad respecto 1 años anteriores. 

  

Los importes reconocidos en los resuliedos respco a dichos planos de beneficios definidos sos. 
Luo ganados 

itestablecido) 
2014 2015 
en miles de 5. dolares! 

    

Conta de beneficios definidos 
Costos del serscio 294 1   

  

oso par intereses 102 
Subrotal costo de benvfitos defindos reconocida vn 
sosuliados (Nota 2 17) 402 259 

Nueve mediciones 
Pérdidas (ganancias actuamos y uba! stecto ado 
benetiias defindos reconocido cn ra rotalizdo snegral 16 a 

host dl 206 
uranio los años 2016 y 2015, el importe del coso del servicio ha sido mclurdo en el extido de 
soltado integral como gastos de Jumwnawracion y ventas 

   

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

154 Gestión de riesgos financieros 

En sl vurso mrmil de sus negouos. la Compa esta cspuesia a disiios mesgos de 
aualeza Minanciora que pueden atar de make mas 4 amenos srgficatva al valor 
economico de sus Jujws curas y, en consecuencia, ss resulados, 

  

  

  

4 continuación se presenta una defiución de los iespos que enfrenta la Compoña ona 
tracienzacion y cuantuficación de estos y una deserción de las medidas de margacton 
ctualmente en uso por part de la ompañia, si el cos. 

13.41. fesgo de erieito 

le nego de ercáno su sois al nesgo de que uno de Jas paras incompla con su 
"obligaciones contractuales resultando en Ana perdida financiera para la Lompañs 
La Compañía ha adoptado uns político un unicamente involucrarse con shntos 
reconocidos de acuondo a sus pollucas interacionales y ohener <ficienos 
colaterales cuasido sea apropiado. como farma de mungar cl riesgo de a pala 
inanciera ocasionada poc los memmplamntos. 

Las cuentas por cobrar comurvsales están compuestas por un numero Imponante de 
licmtes istripusdos enc drvrsas Indusinas y reso gesraticas. 1 evaluacion de 
sodio cominva se teo sobre la Londación financiera de las cuentas par cobrar 

  

7
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La Compañía no mannem exposiciones de sesgo de cridito sogricaticas. No ha 
habido concentración de riesgo de srcdito que exceda del 20% de low actvos 
monetanos brutos ramo eL año. 

13.42 Riesgo de lipuadez 

114 

La Administracion on la responsabilidad nal por da gosaon de Iigudaz a la vez 
ue ha establecido un marco de trajo apropiado para lu geston de Niudez de 
aperz que la gerencia pueda manejar los tequenmientos de financiamiento $ 
caro, medispo y Jerga plazo 4 como la gesnón de liquidez de la Compañia. | 
Compaina maneja el mesgo de liquidos maniemendo. lacihdades financieras 
dcctmdas, monttorcando continuan me los Muyos cfectrvos proyectados y nales y 
concaltamdo los perbles e y90 

  

Kieseo de cupital 

La Adouaotracion gesuona su capital pora asegure yue la Compañía estará ea 
Capacidad de vomtwuar coro empresa en marcha mentos que mexmies el 
rodamiento a sus Soc 2 revés de la optimencion de los saldos de deuda y 
patrimonio 

132. Categortas de Instrumentos fnuccleros 

103 

11 

Drac 3 
206 205 
(en mece L $ Solares) 

Activos Punamseros el costo umortczao, 
[ ectavo y bancas (Noto 4) 247 2ale 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuca 
por cobrar fNota 5) 5358 1.808 

Tora 

  

Paresos fia eros dl costo amorucado 
Prestamos ¿Nota 71 1345 se 
Cunas po pag comercrals y aras cuentas 

  

or pagas, neto de antucapos (Nota 104 

Tol 1560 

Valor tazoneble delos instrumentos Pngngieros - 1. Adermistracion de ta 
“Compañia considera que los Impones cm libros de fos actos y pusicos Jnancicros 
reconocidos al cout amonizado en los estados financicros se aproximan a su beor 
razonable 

14, PATRIMONIO 

£anitalsecial > El capital social autorizado consesu de 224,410 de pantorpaciones de US>1 
  al iqutaria ox Cuales vtergan un 1010 por partoipación y Un derecho a dos 

¿vndendor 

e
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  AKeserva legal - La Ley de Cumpañas roqurore que por lo monos el 5% de a uuhcdad anual 
Sea spruprado como resorva legal Posta que esta somo mumino alcance cl 20% del cspual 
social. Esta reserva no es disponible para sl pago de Uivudendos en efeotso poro puede sar 
spaalizada en su totaledad 

Etifidades retenidos 

(Resablecidos) 
2016 2015 2018 

ten malos de U.S. delares! 
    

  

  

Luladados retenes. distbmbles 2009 1299 230 
Resultados acumulados pro ememtes dela 

elas DIF por pranern s82 1 1 1 

Tota L3le 230 

  

Los salas de la sogurente cuenta surgo del splicación por prmera vez delas NIN y de lor 
ssidos sagum PEGA acnomores. lor cuales segun Resolución comida por la 
Supermtondencia de Compañtas e] 44 de otubre del 2011. podrán sor uniizados de la 
Stent Comas 

Besatudos acumuludos provenientes de la odepcrón pur primera vez de las SUE 
Incluye os valures resulantes de los agustes onginados en la'adopcian por prima vez de 
las NMF, El saldo accocdor solo podra se cspitlizado ey la parte que cxvala al valor de 
las perdidas acumuladas y las del ultamo ejercicso ccoomico comido. < los lubieron, 
lizado en absurber pénlidas a devuelto en el enso de luquida.1ón de da compañía. Low 
tsabagadoros ne tenan detect a una parti spactos sohre ste salda y podra ser devuelta en 
+ coso de fiquudación do la Commpadia 

15. GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 

Drstembre 31 
206 y 

ón miles de US. dólares) 
“ueldos y salanos 374 1890 
Aportes al 1ESS. 469 xo 
Parcipactón a empleados 265 E 
Benoticias soles an Sm 
Berseficios detímdos 294 157 
Ds mes] Me 

trial ssl 0
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16. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE El QUE SE 

17. 

INFORMA 

Far ct 31 de dicuembrs del 2016 y la Secta de emcañn de los enuaos financieros cabral 15 del 
20173 mo se produjeron cvontos que cm opimón de la Adiminsracin pudieran ter un efecto 
impar sbre los estados financicnos jus. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados fiauncieros por el año terminado el 31 de dicsembre del 2016 han sido ¡probados por 
la Adewawtración de la Compañia ca abel 15 del 2017 y verán prosentados a los Secos para su 
aprutución, En opaión de la Administracion. los stados financieros serán aprobados por la Junta 
de Soros sim modificaciones, 

 


