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INFORME D

M Lo DR s Sague e
[aebesitte & Touche Fowsdor Cia. Lo

Opinkin

Hemos andeadn los cados financicies que se adjunean de DBeloite & lTouche Cooador Cha. Didie. g
comprenden ol cstado de situarion financiera al 3 Jde dicternbes del 20760  Jus cormespendicntes cstadus d
resultady injepral, de cambgos ce ¢l panmome ¥ de flujos de clectivo por el ato teonmado on ésd fecha,
asi comia far notss o los cstadod finmeicres que ingluyen un oresumen de las pelitieas contables
sigeuTLcdiIyas,

[:n nuestrn opineen, bos estados finincieoos adjunies presenlin razenabbanents, cho fodos s aspectos
materiades, |z pocician fimancicra de Retoiie & Touche Fruador Cre Loda . st 31 de dicieinbre del 2086, ¢l
resuladn de sws operaciones v sus Plugos de clectiva per el afo lerminade en esy fechw de conformidad
con Mermas [mbcenacienales de Informacion Fuinaneicrs - NIF contdas par ol Consgpn de Mormas
Inwrnavionals de Comahilidad (LAZEY.

Fuadminentas Jde Ik apiniin

Muestia auditetes foe efeciuada de acuende eon Notmas sermacionales de Auddoria - NIA. Nuestras
Fmponsdbilidades Je ot rde con dichas permas se desenben mis sdelante en eae miforme en by seecian
T Hespoiisdihdddes ool wedieer et Bl coee fa aUdBorid e dox estoades iMargietvan T Bamog
tndependicates de [weloute & Touche Eeoador Ciz Ltda., de acverdo can o Codige de Ebea para
Projesionates de |2 Contabilidad del <'onseju de Mormas Intemacionales de Etica para Contadores (LESBA
por sus siglas enonples) ¥ olas dspasioiones de andependenciz de la Huperintendenoa de Compaias,
WValones y Sepwras del Ecwador, ¥ hemas cumplida (2= demas respensabihidades do dtica de eomfeomidad
ven dicho Codipn. Considersmes gque e evideavia Je anditeris guee hemes obtenide os suficienie
I.IFHUIJI.HIJH FH.H_-]. ].'II I.FEH'I:I'L':iL'lIIH.r L1 11H] l'l-']bil_' E:lilr-']. L slrit 1.|:|1|||||.':-r|.

Cuestién clave de anditoria

Lt wtiestion <lave de amliocio ey mquelfa gue. sepon ouestne juew . profesional, he swde de mavor
siendficatividad en ouwestrs avdieoria de Tos eseadodg finapcieras del pesiode actual,  Tetr cugsianm ba sido
tratada en el confexio de mcsiri dudmoria de los esrados TRICIEMRS ¢n S0 conjuee v en |1 fomacion de
MaCslFd OPInaon sebe detos, Y 10 NP resiiars UImd wphidal por separide sebne esi cuestwom.

»  Heronocimienin de ingresoes

Los ingmesie: par servic i se recanecen ot referencia sl estadn de termipacian dek contrate, B cstada
determipacian el conprata se deietmin en Miesedn de b prestaciéo del servicio: sin embarge, debido
a quo cxiste un alla volumen fransaccmetl ¥ Je autormadraciin o ¢ procese de pesmecimena de
mgresos cxsle 8l nesmo mherenle de crmonss, reedn por ta cusl considerames gue ¢l recenocimicnea de
lod inEreso: ¢ Wnd cuesliiw eleve doe asditoria.
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cewssiros  procedimentos de oawdiuria par cehar leocuestisn zeies mencionada se incluyen a
Candinuacian:

v livaluamos ol disefio o implementacion v eficicin operatevd di Joa eontmles idendilicades en cl
procese de reconogimienta de mprews.

o Viticamos que las bases de dares Jde facowacion v de Aedng de crédite ostén conciliadas con
cegisinos conlables,

v Meleccnamos e meesita de conteates v venficoes o apromado del seeomocimento del mereo
een b exlados financiems en funieidn de su extado de ternimacion.

- Lo ool desaerollo de Jos reterdos procedimicntos de audnorsa aa identifizamns ahaervaciones sobre of
cecooeirmienta du epmesrs,

tnfurmacion presentzda en adeckos 1 s Exvtades Financieros

Lo Admmmsieaciou oy responsable por la preparacion de informacdn adicionad, 12 cust comprende ¢l
Interme Anual de los Administradoees a fa Juma Geperal de Sacins, pora no incluye el wega complets
de ewtados financicros ¥ auesre mfnrme de aaditoda. Se expera que dicha intormaginn ses puesta @
nuesir: disposicion con posteriornidad a (2 fecha de este informe.

Mucsim opimon subre [os estados faocieres de la Compahia, no incluye dicha infrmacian y no
expresamas oinpgand forma the sseguramiento o eonclusion sebre fa masma.

I:n conexion con la auditorda de Ios oslades Daencieros. nacsia responsabilidad es leer dwcha
mfarmacion adickonal cuanda e disponmible vo ab hacerlo, copsiterar 5 esta infommacidn conligng
oIS e as mleriabes e nelacion con Tos esbindos Dnancseres o oo ougstra conecmienta sbicnnds
tlurante 12 auditoria o s1 de ulra forme pareceria estar malenalmenle Incomec L.

Linz ver que lcamoy el Informe Anval de los Admimsstradores a la lund General de Socios. 5
conclwmos que exuie un orror material eaoeil intormaecion, tenemos la oblipacidn de reponar dicho
asunlo 1 log Soctos de b Civmpaiia

Responsabilidad de la Admilaistracién de la Compahia por Ios Evgdos Financieros

La Adimmssttacidn ¢ respuoessable Je |4 proparacisd ¥ presenitscest tiaomablie de los estados Finamvigros
det cotformimdad con Normas Eitemacionales de loformaceen Faanciers - NI enntidas por e Comse jo
de MNormas inlemacionetes de Contzbilidad (1A%5H}Y v del conteol imtemo deicnninedo por la

Adnunisiraciin conm BeCERano far peaaptr 1A preparacian de lns estados finaneieros bbees de ermoees
revisler ol s, dehida o ek v oaoor.

fn la preparmcion de loy exwados financieros. la Adminesiracion e oesponssble de cvaliar 1o capacidid
de In Compania para confinuer come aepociy en marcha: evelande. sepin comespunds. los asuntos
relucienudas con negocky en marcha y £l wio de 13 base contable de aegocia en marcha, a means que 1a
Adnuaisiracion lengs 3 intenstén de lgudar 3 Compatia o costr sas operaciones. o en, no tenga
wir alirmativa realista que hecerlo.

L2 Adnunistraciom o5 esponsahle de Jg supervizioo del proceso de eepome fisancieroe de 12 Compadtia
Responsabilidad el Auditor en selacion con la suditoria de los Estados Financierros
L ubjelivios de nlesta aediteriz won oblener sepundad moomable de s1 dos estados financieros en su

cunjunle £s3:in libres de ermores mateniales, debio a fEude o emmor, v emitir un infomie de swdiboria gue
g luya nuestra epinion. - Segundad mronable es i olto gredo de seguridad, pero ne garantiza que una
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Fudetoriz realizady de confurmdad von Momas intomeaciopales de Anditonia - NLA. detoctara siemprc
un oo matcnal cuando wie carsta.  Coores preden sunger debado 8 Fraude o amor v son conmderados
materiales s indn idvalmente a en s conpumin, pueden rapomabicmente preverse gue imiluyan ¢n brs
decrones coopimics que lox usuwarios Timan basindose on los cstadas financieros.

{'omp parie de una suditond efectuada de conformidad con bas Normas Intenuicionates de Audioria,
aplicumos nuestra juicio peefesional ¥ mantenemos wns sctitud de escepiicismo profesional durante
teda la suditeeis. También:

Wentificamos v evabiamos los fespos de efear materind en bos estados financieros. debido a fraode
a orrar, disefamon v ejecutamos procedimicnios de auditona por responder o dichos mespos §
vhiencmos evidencia de suditeria sulicieme ¥ mbocusda prra proporcionar una base pars nuesim
ammon. kl nespo de no Jotectar un eror rstceial debidn a frewde o5 mis elevado que en e caso
de upa seorreccudn malenal debido a error, ya gque ¢f fraude puede imphicar colusidn, fabsificacion,
omissongs deliberadas, manifcslaciones inkencionadamente endneas o vulneracian del comrol
imicrno

Ohicacmos conocimmcato de| comtirol mtarno retlovante para la andworia oon ¢l fin de disciar

procalmmailos dé sdiloria que sean apropsados on |3s crcunssacies, pero no con ¢l propdsite de
cxprCEar ums opimion subre La efectividad del contral intermo de la ¢ ompadiia

Lvaluamas 51 las pellticos contables aplreadas son apropiadas ¥ 2 Jax estimaciones cuntables v 1
vomespomdnaiie mdormagidn resvclada por [a Admunistacion o5 rronable,

Conclatmoy sohre lo adecuado de |2 ubliacion. por pare de la Addministimieiin, de la bage contadle
e nepovio en maccha v, basados ¢n b evidensia de auditoria ohlemds. evalusmos si existe o no
wna inceridumbre matenal refacioadds ewn eveatod o condiclopes que pueden gensrar dudas
sigmaficativas sobwe ba capacidad de la Compaiia para continuar coma negocio o marcha, i
concluimes que existe una incertidumbre material, se requivee que lumemos la aengidn en suesoe
nfurme de auditoria o b respectivis revelaciongs et loy caados financiens o, si dichas
revclaciones 0o son Mecuadas, expresas una opintdn wodiiesda.  Nuesiras conclustancs se bosen
ca | evidencia de muditoria abtoada hasta Y3 feche de nuestro informe de suditorta, sin embarce.
eventos o condiciones futuros pueden orasivnar que la Cumpadia dejo de wr una empresa en
funcrmarkienio

Evelosmios la presentacion perwral. B enirucvias v ¢l conensdo de ko pstados finsncicms,
mchuyendo las revelacwoes, ¥ si los eiados financiers ropresentan 18 ransaccioncs ¥ cventas
subyacentes de wn modo que lognen wna presentackom edunable,

Comenicamas @ oy reapansables de fa Adminiscracion de ba Compaliia respecto 4, entre olros ssunios,
el alcance y el maiments de realizacion de Io audmona plamficada v los hallazgos significativos. asi
eoma cualquier defioienma significatva de conwod intermo que identificamos en ¢l transcurse de fa
audeari.

r—— i
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DELOITTE & TQUCHE ECUADOR CiA, LTDA.
ESTADO DE STTUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de U, S, dilares)

(Restablecidos)

Hotas 20186 2015 2014
ACTIVOS COERIEN TES:
Ffectivo ¥ hancus 4 2476 AL 26659
Cuenlas pot vobrar comeonaales y otras

wueTlas pur cobear A 75 4 KM 1954
Ot polivis A0 L b3
Tonal setivis comientes R 11 034 G0K7
ACTIVOS XO CORRIENTES:
Propiedudes v equipo ¥ il activos

Ao Cormenius b Q581 R [ EL
TOTAL v797 i 1832
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIFNTES:
Preatalin g 7 Bl 4K 158
L uentas por pigar comerciales v o

CURITIAs (MO pagmar -3 |.770 2,147 |20
sy s put imnplissios carficpics G L f%d4 551
C¥hligaciones acurnuladus L1 dn} LBl G683
Total pasivos carmicates 3.592 1,894 35032
PASIVEIS NO CORRIENTES:
Medstartions 7 3ed) i 136
Obligacion por heaefictes delinidos I3 Lo 2484 2442
Pasivos por impuesios diferdos i
Total pasives 16 cormetites 1,735 2543 )
Total pasivos 0327 6,447 £ 243
PATRIMO™NIK): 14
Capnal =ocial 14 114 224
Ruserva fegal 45 ET 45
Unitdades retemdas P L1 2 120
Total potrimonee 2 903 8. 3 Sy
T AL 292 8032 1512

Ver notes a loy sstados Fnancnms

it O asd
Ropivss manig Lepal Contadors Cieneral
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TDA.

ESTADDQ DE RESULTADD INTEGRAL
POR EL AND TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado 2n miles de 1.5, dalaraes)

[Resiabiecido)
Mokas 2016 2015
Inpresos por honoraros L3035 i5.025
Ciastos por bere Acios & loes ermplendios s (5.K41) ALY
Honomnes profesisnales (2470 [2.RATY
Hogalias 11T [1.6605)
Artianicdus 1603} {599
Swministnes ¥ maleeeales (W3 {35
Dastas par depreciaeion 1251} {307
Costes fitanciens {230y [L3TH
impuesios {150y [LLm)
Servicio v elecomunicaciones {161 (17
Sognos 114354 [Ty
Costes de publicidad 1176 [[HE0Y
Enlrenamicnio g p (0417}
E3tros ingresos 7 3
Citros itastos _|REGy [BEt)
LVILIDAD ANTES DE IMPLESTO A LA RENTA LA 1445
Menos pasto (Inp1ese) per impuesa a 1a renls 9
L omienle ar2 538
Ditendo (hl)
Tocal ) 37s
LUTILIRAD DEL A0 Ly yTh
OTRO RESLIE TADO INTREGR AT
Frurhicdedy quves s so reclfasaficoral pNeiteeialie e o
rotitioely:
Mucvas medwiones de obligacienes por bomeficis
definidos v sonal rosuliado mtegral del ana 12 261 _ 147
TOTAL RESLLTALG INTEGN AL DL A% 1,240 P

Wor notps & ok ostados fimancenes

Rabine ¥elos
Hepresentanie Lerat tCuemtadors Geeweral

a:m-.: LT
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DELOITTE & TOUCHE ECUADDR Cia. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIOD

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado £n miles de U.5. dﬁlaresj

¢ apital
socinl

saldos al 31 de diciembre del 248 4,
previamwente repogsados 214

Ajuste por enmicnds de la fJC 19
1N 2.1 7

Sajcdps al 11 de digrembre ded 21 4,
restablecidos, LS|

Lulidad Jdel i, restablecoda
Fayo de dividendos
Chro resutede jndegral, restablecido

Salbey al 31 de Dcwombne dhef 2015 20
restabl coscios

Leilidasd eled agyes
THre resud tacks inncpssl

Sakdos 2] 31 de diciembre e 29001 224

YW et s i Doy esfados Tininoieros

epresaniante Lapol

. Utikidades retenidas. .
Fuor adapenil
de NIF

Hevorva

legal TR L Y o

45 21

45

45

4313

2,303
0]
(1,927)
_E47}
(L

L.119
vk

TaHing Velar
Contadoras Genera)

Tal

ani2

(423

1589
B0

| BTy

{47}
1585

.14
Ml



PRIV R PR R FEYRDYEE P BEMPEDR RN BN MPYER YRR EREELY Y M)ID

R . LTDA,

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICYEMBRE DEL 2016

(Expresado en mides de U.5. ddlares)

2916
FLUM s ULI LEECTIVG EAEN) ACTIVIBADES 1E
CHPERACTON
Revitude de clicntes 2740
Fagos 2 prsecedores ¥ & cropheddos 182317
Empudesia 2 ka rents § 4
Intereses papridos § 1231
LIrDy anpToss 1
Flups neto de cleclivo proneniende de (el ligasdo v autevidadesy
de operacion (L2}
FLLUOS DE LFECTIVO LN ACTIVIDADES
Dt INYERSLON
Audguisicitn de propiedades v equtpo ¥ uje
de efeetivo ulilizady on avhvidades de nyversidn L2ty
FLLOS DE EFCCTIVO DE (B ACTIVIDIADTES
D FINANCLAMIENTO
bacecmcato de préssanas 1.1t
Fawar o présiamos LY
Dividendes paesudes -
Flyo neto de efectivo provenienle de (olilizado ead actividides de
financramieaio T8
EFECFIVO Y BANCIE
Lcremestty [dismunngian) net en efeetiva 3 Baneos 15k
Salifos al comivnye del afia J1LK
sl [0S AL FIN DEL ANG 142
Yor notay o fos estados {inancieros
-
e Caste Lahina ¥olor N
Refrescntanle Lol Condador Troneral

2015

16904
(1510000
(47}
(34

_ {1k

LT
I 15K

{1,927

{Ll. B85

(551
2 hat
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. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL AN TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.

2.

INFORMACION GENERAL

Dreluitie & Towche Evuador Cia, Lz, (§a Compailia) es una compania limitada constituida en ol
Feunador. Su domicilio principal es Av. Amasones N35-17 v Juan Pablo Sanz, ciodad de Chuite,
provineid de Puchioche

La prncipal actividad Jde fa Compaiia o presiar serviciws e audooria v comcabilidad,
admiintsirmciin contable ¥ asesoramiento fmancgra.

Al 31 de dictermbre del 2006 v 2005 ol personal ol de ba Coanpaiia aleanza los 249 4 064K
ernphrados espectis aoneale.

La infonmachdn contenida ¢n calog ostados financicros s responsabilidad de @ admasteaciin de
la Compafina.

POLETICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

R

i

23

fecliruciin e cumplimienio - Loes eilado. fimancicros han side preparados de
ecanfnrmidad gon las Mammas Internaginmales de Informacian Financiera - MHF, cinitidas
par el Consepn de Monuas Iotemacienales de Contabilidad (TASE).

Muneda fupcione! - Ea moneds funeioral de la Compafin o5 el 1odar e los Fstacdos
Linidas de Amngriea (10053, datard ¢l cual o fa moveeda de ciecubacide en ol Ecoador.

Hersgs i - L.os citados Fieamecioros han sabe prepasdoes subre fag Buases del
costn koo, tal come s oexplied on b polifcas confables incluidas mas abisjo. Cl costo
hstorico ekt barade pencrnlmente en ¢l vabor razondble de LU conl s resicion o peguds i
camibio de bidnes v servicios.

El valur radomabbe es ol precic que se recibiria por vender un 2ckive o el valar pagadoe para
wansfens um pasiva cnire participantes deoun mercado o i fechy de vaboraciin
il pendientemenie de si ose precin o5 dineciamemde obbervahle o esoirmade ugi | Zsedo o1
s Je valomcidn, Al ssiimar ¢ valir reonable de o acteva o un pasive, In Coippabiia
PEfe en cuenti las coracleristicas ded setive o panve que ios portrerpartes ded recrepdo
tomnariatt o0 vuenta al fjar el precio del sctvo o paseen 3 l3 fecla de medicdn. E1 vator
rrzonable a efeetos di medicion v o de peveldcion mn loxs estadas financieros, se delerming
fobre wna buse de esie Gpo. 2 excepoian de las aporaciones de aseendamisnm que estiin
theriire el aloance de Ja HIC 17, v las mediciones que tiere abgonas sogilifides con ¢l vilor
eictomable. pern fo son sl valor rasnnable, Lales comeo & valar en wso de Ja NEC 34,

Adhcacnulmiente, a efectos de informacean financiera, las iredicesncs cficimados o valor
rarzanable s clasitivam en ¢l mivel I 2 o § con base en ol prado de waponancia de bos
inswmas para ba medieedn ded vabor wronable onoso rotalidad, bos cmales se deseriben a
cantinarcIon:
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Moy Jr Sons precios celooades (51 amesidlr) o morcados achivoes pard aslivte s
wlentieas que fa cpidad puede acveder o L fecha de inedieidn.

Nived X lnswmes destinios a los preems cotisades sieludos cn of Nivel 1 gque sean
abservables para ol activa o pasivo. Ya sea directa o imdrreclsmente.

Mived 3 Insumos sen datos no ebservables para el activo o pasive.

Los ampertes do las notas a los estalos fsaneeros gstin cxpressilos en mides de 105
il npes, exeepia cuanda se experiague o conlmacie.

A conbinmeacion s descibon s principales palitces comables adopiodas <ol preparmcidn
dre sstos estadoy finencieros

Efpcitve p barcas - lcluye agquellos aetovos finaneieras liquidos y depisitos batesans.

Propiedodes v eqwign:

LES  Medichin en gl mowpnip de! recomocimrienats - Las partodos dv propaedades by

equipe st meedirdn iniciabrente por s costo.

El costg de propicdades v eguipo comprendg sU precis Je adguisicion mas (odos
levs costos dirsetartente refacionados con [1 ubicacion v fa poesta en cendiciones de
TuACIoAm enfo.

212 Medividn  posgerior g rgppaocimienie:  mrsdele oM cosfe - Dospucs del
reconocimiento inicsal, s propiedades ¥ 2qwipo son regisiradas al cosio mennas la
depreciaedn acwmulnda ¥ el importe acumulade d¢ fos péedides de deternoro de
vitfnr. | gastos de reparaciones ¥ manienimienias s onpuatan a resuliadas on el
pCriods on que se Pvoducch.

253 MAadn de degreciaciin v vidus wbiles - El coste de propicdades v e(uipe sc
deprecia de acuerde con ol meledo de lingg ot La vida 00l estirsadz, salas
rosidual ¥ métode de depreciacion son revisadues @l fnal de eadq 2o, sienda el

cforio de cualquier cambao en ¢l estimiado regisimdo sobe und base prospectiva.

A contenuaciim sc presentan 1as poncepabes partidas de propiedades ¥ equapee ¥ 1oy
vidas diles usadas e el caloulo de ks depreciacidn:

[eany Witk Gl | en iikus)
Insialzorones ELl
Mughles ¥ engenes v equipos de aficina 1
Equipsos de computacidn 3

1254  Aepice o venis de propisdades 3 egueipa - Lo wtilidad o piendida que sura del reeira
0 went de wna partida de propicdades v cguipn os caleulada como fa diferencia
2ire g} precie de venta v ¢l vakor on Bbros del actevo v reconocida en reseliados.

Pereefors el vafor de {oy acipvps igugipdes - Al 1inal de cada perioda sobre o] coal se
mfomma, la Compaiil cvalis s jmpenes en Bbros de sus activos tangibicx 3 fin de
determipar s existe un pndieadive de Que cstos activos han sufrido alpuns pérdida por
deteriora. En lab ciso, s2 caleult ¢l imporc recoperghle del astiva a fin de detenminar el
weanee de T pird ica por dedeniors d= vakor {de bethiet ol gunal.
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Las pérdudas ¥ reversiongs por deterieno se reconecen inmediatamente on cessbiados, <alvi
s ] ety TEgEAtE o wl) pnporte revaluado, ¢ covo caso e debe considerr [ pdndidie
mear detetians come wis Jisiinucian o u incremento on 33 revahacean.

ALY dedicieabre del 200ay 2005, ne so determnd deteriore de los aclivos tsnpibles

A7 tmpoestes - [ pasto por impaesta 3l rensa representa ba suma del impucsie @ la nesta pos
pagar comenic ¥ el impeesta difendo.

A |

2r3

Impaeste cormiemie - S¢ hasa ta | wilidad pravable dtrbutana) reoistradz durante
clafio. La witeded pravable difiere de la uididad conlable. debido b las panticas de
ImgrcEs o snstas impenibles o dedueibles ¥ partidas gue nunca som pavables o
thaliciblés,  El pasevo de la Compafia por concoplo del smpuesto comente e
calewla atilizando Jas 1asa% frwales yprobadias 4l final de cada periodo,

fmprientoy difecidos S nocopoge sohre law diferencias iemporarias determinidas
eovtre ¢ walar on libms de s activas v pastvos incloidos oo los estachos Inacecseres
¥ sus bgpsgs tiseafos,  Un pasivo por impuesto difendo se reconove peseralosnie
paci todas Jas difereiicias inpoesrias imperibles Lo active por smpuesto difenda
e TopomunE por tnddas |as difercneias temporanas deductbies. oo la medida en que
resulte probable que 1o Compaiia disponga de whihidades gravables futuras eonlra
laz que sc podra corgar eses diferenciay (empuemnas deduciblen, Estos activos v
Pasivos HY s reconocen sl Las diferoncias ternporarias songen del reconocimmienteo
mmicial [distimie alde Jo combmaciin de mepocos) de 0dos 30livos ¥ Pasivos ol una
apercitn que no afccta a wbilidad grcable {mbularce) ni L veniable,

Cl irnprerte en [sbros e une activa poe impuesios diferidos delw someterse a reviian
al Anal de cada pedvde sobne o] goe se informe v se debe reducir. en la reedida que
culime probabbc que no aisponded de <ufecicnie ubhidad pravable (ritatara), en el
TURBM, COMG Ay PCEMine que ¢ regupere Fa tokalidad o uno pare del actoen.

Los sclivrs vy pasivos por impuestos diferibos se maden empleando las awsas
Fiscabes g s espera sedn de apbicacion dn e periode en el que ¢k active s¢ redhice
o o] pasive se cenecte, hasindose en foc 1asas {y lewes fiscales) gque haven sido
aprobedas o practicaunenic aprobadas b final Jeb periodo gue se mforma

1o medicion de lax pasivas por ampoestos difendes v Jos activos por anpueseas
diferidos neblejara |as consecuencras Hacales gue s dervarian de la forma en gue la
erfislad espira, al Tital dek perode sde of gue seomforr peceperar o ligeesdar
impore on lHores e sy aciivas ¥ miksl Yo,

L2 Comspsnn i Corm petse denyes por stapiesies diterados oo pasivos ior impuestos
difendus si v 5000 i tiene reconacide lepalinentc o derccho de componsarlos,
frente a la musma aviondisd fscal, los impores recomocidos en esas partidas ¥ 1o
Compafia tiene la intencion de Bguidar sws activis ¥ usavies comde nebos.

fmpuentes cornertey ¢ diferfos - S MCCOTIOCEA COMD IMERCS0 O paslee ¥
ineluidos en ¢l tesuliadn, cxceplo en [p medida en que heyan surpido de ung
lranzacoion o slioesy gue s oo leer del ressliado va sea en otre resulladoe
meeeral o directamente €1 ¢l palnrtemios e oo clsn ¢l impoesiy Girbibien e
recanoce Mgk el resultade: o coamdo suraen del pepivone (niced] de una
combarscien de pepocios,
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Privispaes - 5S¢ reronocen ceesnda la Compadia liene una obligacion presente {4 sea e pal
a tmplicita) coma resultado de un sucess pasado. es probable yue Ta Compania tenge que
despremderse de repursos gque meomaren beneficios economuics pam cancelar Ja
abhepacion, ¥ puedc aeerse ung cenmacian fiabic del wapnmc de 13 cbhgacion.

E1 tmpome sgvomoida ooma proviseen debe ser b3 mejar estimacion dof descmbolyo
tpcefafia nata eancelar la obljgacion presenie, al final de cade ponedn, teniendo en cucnis
lers Tiemypos ¥ Lus incertidursbres correspotdicines, Cuando 3¢ made wna provisiée usando el
Mg e efeetiva gstimady para eance|sr fa obhligacion presene, s improre en libros
repréventa ¢ valor setual e dicho fiuje de elective euando el efecte del valor dal dincra
cn el Lompo <4 matenal ).

Cuando so espert la pecuperaciin de algwmas o aodos [0s Beneficios coondmicos requendos
pors cancelar una prosision, s¢ o tegamoce ung coopty o cobar comne Bn activa 51 oes
virtualmente sepere que s necibing of desemboisn y ol monte de s cuenta por cobrar poosde
ser methide con Trabaliiad,

flenefiinns o empdedicg

L5 Beneficins dofinidos: Fabilicing poirpennl v donlficecidn per devdhuein - T2] costo
de los beneficins delnedus (jubifacidn patronel v konificacon por desshugio) oy
deterpmgsade. uhilizando ¢ Métoda e o U'idad de Ceédite Proyectada, on
valoruciones acluarales eeodizadas af final de cada perinda,

s vaslus por servicin prosente ¥ pasade se recanneen on ¢ resuliade del oo en gl
Que %¢ Zoreran. as coma gl pdends tinancienn generado por Ja oblipscion de
henelicio definida.

Lus nuevas medicwnes. gque comprenden |es ganancas v pérdidas acnatiales, u
reronoven en el exlinlo de siluscion (Tnancigrs con <fprgo o abono @ otre resulada
integral, en ¢l periodn oo gue seopeodecen.  El reconocimiento de |3 ganacias
pérdidas scteariales en olro resultado intepral se reflejan mmeditamente en las
prLa ias grumuladas v no son reclusificadas o fa utibdad o pérdida del periodo,

292 Poricipayics o frebalaiferes - La Compaid mooms sn pasivo ¥ L pasto por la
participacion de los wabajadores en las wibidades de |a Compai. Este hencficm
s caleuda a 13 Tasa del 15%0 de las utilidades liquidas de aceerdo con desposiciongs
lepales,

L0 _Arrendomiemtos - Todos Tos amendamicenios s¢ clastivai somss operati vos,

2

20t fu Cumpufide come grespdatgriy - 1.0% arrondanicriios opesiiiigg s carpgan a
resultados empleando ¢f méodo de lines rects, ducinte ¢l plase comespandicnte al
arrendamicnln.

Beppppcimicafe e inprevsy - 5S¢ caleulan al valor caponghle de 1a conimpresiwion
cobrada o pnr oohran lemendo e ceenta ol impurie estimsde de cuabguicr descucrto,
bonificasion o peluja comerial que la Compania peeda atorgar,

LA Prostucivn e servicioy - 5 recannocn por reterenci ol estado de eremmnacitn del
contrater. Bl estado de teminagian del confraw s detennine en fumion e Ta
prestacian dek semvicio
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Ceprntas - Lo ssstos se rewistran &f costo estoriea Los gaskos se reconoech a medida gque
son incurmidos, independivntemente de la fecha oo gue se hays realizada el page. v ose
registrsn on ¢l perodi en ol gue se senacen.

L empemsacion de sefdas v irppsgegioges - Como nerma pemeral en los entados financicos
(7 s S1LenEnT) s aorivos ¥ pasvos, lampocs Loy ingresos y pastos. salvo aquedlos casos

en s 4w [ compeensigiin ¢ requenda o permitida por alguns noma ¥ esta presenlocnen
sed of reflepe de |2 cicamia de b truosaccidn.

Low i]]!_.',ﬂ.'-.‘iﬂb ieoadsboy win cilpren g1 FEENSACCIONes L, coplrsciualmenle o TIEF TIkid MM
lepal. comwemplan |2 posibilidad dc compensgeién v la Compaiiia bene laintencion de
hguidar por =w impore neto o de realizar et acto v peoceder at page del pasivo e fhnma
simultanes. ¢ presentan nelos em resulbdes

IHr oy fimcsreieray - Lok sclves ¥ pasivos PRancerds sg rocelocen cuande |z
Cumpihia pasi & fonmar pare de las disposiciones cantrectuales del imstoumentao.

Lus achivits y pasivos financieros st miden inicushmente i valor mzonable. Loy coswos de
Lritnsacear quy son direetackiebe stnbuiles o 1o adquisieidn o amisiin de activos ¥ pasivos
(inancieros (distinlos 9 los 2eindrs v pastess finaocieros desionados at valor razombbs con
gambio en los rosuladosy sooapregan o dedocen ded valor resenable de os achivos o paspvos
financicron, cwarda se apropiade, al momente del recorncimientey miciet. Los cosios du
transaccion directaimente airhmbics 2 13 adguesicion de aclivos o pasnos Tindncieros
designadas 8l valor mzenable can cambio en los cesultados se reconesen de inmedioto en el
resu |ty el peraoday,

Activiey_finoncigrey - Low aeloes finencienas ¢ clisifican dentro de 185 siplientes
categarias: achvod financicres i valor ragomghle con cambaos on dos  resoltados™,
“uvetuiones mantenedds hasta el wencimiento”, Ctactives financicros dispenibics para a
wemia™, y Cpréstamas v pardas por cobrar”. 1 clasificacion depende de L neturaleze
propasbe de 108 actjvos financteres ¥ s¢ determina 8] momenio del reconacimicnba inicial.
Todas Jas comprs 0 ventas ropulares d¢ activos lINancieros soi recomussidas v dadas de
haga -l Jochar e [ tmpsaceiin Lok compras oo venlas megebares sun todas agque]las
CUTIPTaS O VErllds de acTivos findocieros gue fequiceatr L eatfeed deaclivos dento del
marcy de fempoe establecido per woa reeciacion e acuerde en el meicada,

2040 Métode de g davd e dnferes efective - E] mowode de la tasa do imads ofectiva of
un meledo e calewlo del coste amortivade de oo islrumento fmsewcicre ¥ ode
mptacyin del nprese fingneiens a la larga del perindn relevante. |a a3 de
inbenis electaviy ex b Basie dr descuenle guoe ipwiels sdakclenenic los apes de
cldciive Pof cobril o por pagdr cstimadoes | Deluycnde comision. pumaes basweos de
mterests papados o recibides. costes de toinsgccidn y obms primas o descuenios
que estin includos el calolde de Ja tasa de iodemds efectival) a be Targa der lo vedis
evperada del mstrumento financiero o, cuinde sea adecasdo, onoun peritda ms
vore. con el imporle neto en libeos en ¢l necororimiente micial.

[.os ingresos spn reeopncidns sobre o baie de |3 12wa de meerés cfectiva parg Lok
instrmedes de dewda dizoamegs o los ecavos  Onaesioros clastacado:s ol waloe
rasnnable con cambur en los resulados:

SIa? Coomigy por cofrar comerciafes  airgy % gar gcahrgr - Son acteos
fimancieras no derivados con pagos fijos o determinatlos qoe oo =00 comZadoy v
un mercado aciiva. Los préstamos v pamtidas por cobrac (ineluvende tas coenias
et cobrar comerciales, saldos bBancaros v clecovol som mwedidos el costo

-
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Sombinacedt de pepacios de dcuerde con NTIF 34 oo otbe pesuloodo inggeal, ¥ solo gon
< inees poc dividemdos gencralncnce revonnc jde on el resaltado de jrericdsr.

« mda medheiom de los pasyaes manciems desymados o valor msonsbbe con cambuaes en
restltactos. i EF @ requiene gue ol mpere geacmade por cambice en ol valor eonabic
del pasivo fimancices que sea aimbuible 3 cambios en ef oeseo de crédito Jel melende
Pasive, s presenie &n tima rosultwdo indcpral, o menos gue, of ecconacimienta de s
ifoctos da los cambios en ¢l ricspo de crédon d2l pasive o lro resultado ool
penies b simedria vomable wm el resubtade Jel peridas Los cembirs en el valor
rafomablbe stnimibie al respo de credibe de U pasivo foEancdén mo son postenomacaiy:
reclasificados al resulusdn del perodo. Sepin o WC 39, 13 toialidad del imponie died
eambiv en el valor sagooabby del pasive fnasciero desipnado 4 valor maganable con
ciunbios on resultados s prestnms eo el resullade del penod.

o KEespecte al detepors de activos Tirioneeras, [a NI estahlece uin modcie de deteriona
por pérdula creditic s esperada, contrano al modelo de detecwsco pot perdida crediticia
mcuerda, de cosformidad con la NIC 32 Bl modela de deleriors por perfida crediticls
expurada reguivee que uny endidad contsbihee las pérdidas crediticias csporadns y
caimbos en esay pendidas credilwias esperadas on cada techa de reporte para reflejar las
cambios en o Acspo crediieio desde el reconocimicnio micial. En omas paiabras, e
Nk ¥ TICCENANE Que OO un evento salcs de que s oreconorcan los pérdidas
erediticiag

o L MIIE 9 manuene s imes Qpos de meesnsmos de enneabilidad de cobenun, que e
la actualidad se cstablecen vn fa NIC 39, D condvnnidad eon ka NIIF 4, dos cipay de
iransacciones elepibles pare la vontbilidad de coberrura son mucha mas Flexibles,
wpevilicamenles, al amphar s opes de o psrwmenes gue se clasifican como
msiramentes de cobortura ¢ los bpos de componentgs de mesgu de partidas mo
tiangicras clepidles para la oomabilidad Je cobentura, Ademis, se ha revisdo v
eeetnplaziode Yo prueba de efectividad por el principio dz "relaeidn scondmica™  ¥a an
e mngitrers die wny eviluacion reimspectiva pam mcdic la etectividad de §a eobortura,
Tambicn s¢ ahadicrar reguerimienios de evelscion mepordos snbre 1as actiysdades de
st i de riesgo J¢ ura emdidad.

La Admimstrucién de la Compaftia oo ha deerrensde ol posible impacte sobroe ox
mportey feeonceidus e los estplos Onarciemos enorelaciin con Ios Bctivos & pagivios
timancieras, o Ja aplicasodn de fa NI 9.

MIIF 15 - lngresos procedenies de contraios cod bos clicabes

£ maye del 2ol e etmng b NHE 1S, gue establece un modelo exensa v detallado gue
deben wilizar Loy entidades ¢n el rewistro y reconacimichto de ingiesos procedenles de
contmais won clivates. La MILF 15 reemplarad el actual neamiento de reconacimisnio de
shgtesos, incluyerdo da ™10 IR Ingresos, la N 1T Contiites de Construceidn v Jas
Merprotaciones respecbvas en e fochi en que ehtne ¢n vigehen,

El principio Fundamental de [a SIF 15 ¢4 gue wnd vitidad debeda ceconocer el jngress ques
represerda 1o transtorencia e biemes o servicios estabiccidos contpachwlmenty & los
clienfes, en uo anporte gue refleje o contraprestacion que ba enddimd vipera oectber a
camibie de baenes o servicios.  Expecilicamente, |2 norma shade an modelo de 5 pasos para
coprabilezar o] Ingreso:

. i e
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amwrtirade wande ¢l metode de L (asa de nleres efeclivin metas cuualyuier
denorn de vajor.

2043 BDeferfere ol vilor ofe paiis dergts - Los actives flnancieros disbintion a
aqueiles desimmedos a1 valor raronuble con cembios en los resultados sen probados
mar deteriono de valnr al finok de cuda peniodo sobre el cual se inform.

Lin active leancierr estara detemocade cuamde exista evidencis wlggtiva del
deteriorn como consccucnold de wno o mas evemios gue hivan octermda despmes de|
recanccimients acial del active v los flujos de efective futnros estimadoy del
actry fmanvien s¢ han visie afestinlos,

FPara todoy [us aires scivos fitamcienss, Lo evideacia objetiva de deferioce de valor
podria eeluir;

= [hitcubades finsncieris sipmifivatva del smisor wedel obhgda? o

= Iafmsswnes de by cldosulas comimactuales, ales come incurmplinienios o
o e e pape de los jeercses G ool prmcipal: o

« FEsz probable gue el prestatanioc entre A gquicbm o em olm forma de
reotpanizadicn Tmaneiers: o

= La desaparicidn de un mercado activo para ese sctive Onanciero debido a
diticuitades financicras.

Pora Ios activos finangicros repiuadoy al eosto gmortFwle, of oapone de fa
mérchida por detenons de valor es la diferencia entre ¢ mmporte en dibros v el valer
presemie de Jos ftujos Maturos esimados ded activa. descontodasz 3 [z tase de intecdy
electiva orginagd del scuve financiero

El impone oo libros del active financicrs se redooe por fa pordeda por deterioro de
valor dircckamenne  pard todos Epe activas financieros excepo paml 15s cuentas
gomercles por obias, donde ¢l imparte en fibyoy se toduce 3 través de Ui ¢ uenta
di provision. Cugodo e oconsidera gué wed ctents comercial por cobrar os
mueobrable. s elimina contre @ seenls de provesion. Lo recuperzcion postenior de
lun mantos previamenie climinedos <o convierie en creditos contra |4 cuents di
provisaon. [os cambios e el mpore en bbios de 4 cuoenin de poovision se
reconocen en el exiado del resultodo del periodn.

2144 Hgj : Iy W Cfinpacleres « La Coinpatia dard de bajaen veenlas
un notive tinancioro gnicamente cuanda expircn los dercehns eonracniales wnbae
los Aujay de efective det acfise fnanceere, o cuando transficrs de mmancea
sustaneial los prospos ¥ voniagas inbgrenws 3l propedad Jel 20nso frmciens 8
vita enlidad. 5 b Compania vo transfecee o reticrse substeccialorente wedos ko
ricses ¥ ventlgas inharentes 2 1 propiedad v comtinde retenicndo el contral del
adtivae imanslenido, 1a Compania reconneerd suparticepactdn ¢n el activa v Ia
abligacion asociada por loy moatos gue fendria que pagar. 84 |z Lompaiiia reticne
susTapctalmenie fwdos jos riesems v venlajas inhereates 4 13 propiedad de wn activp
timanciere transicnde, fa Campatiia continuard recnnocende ol active financese ¥
mbicn recomaolrd Ua préstaniy garanfizade de foema volaferal por Jus anpresss

recibedos,
215 Poxives fngrcieres - Los mstioumentos de dedda siny clasifivados came pasivis 1inancienas

de confommudad com la sustsncia del scuerdo conlrciual Bos pasives Gnancieros samn
clisificados comdo al valor mroreble con cambios oo los resullados wootens pasvos
Liomcieros.
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Lox pasivas financicros s¢ elasifican como pasive Commente a menws gue la Compaliia tenpu
deeeche incondicronal de difenr €1 page de la obligacién por lo menas 12 meses después de
Ta tocha del pstado de situacin financier.

2050 Ores pasives finarciersy - Lox ofros pasivod  Cimsacwres (mchevendo los
[ERtainos ¥ Bs CUCHIRS [wil pagar Somcrciales ¥ Olms) se Iniden posteonarmmaente al
eowstor amomizade usanda ol métode de |2 tasa de interds eloctiva,

El ovétodo de e s de isterés efoctiva ex un mekdo de cileulo del costa
amartizada de e pasiva Ninancier v de impuracion del paseo feanciedo a lo latpo
del peniodo relevamte. Latusa de interés efoctiva o I tasa de descuesto gque jgiialy
eractamente los Taos de efechvn por cobrar o por pagar (nclidendn tndos oz
honorarios ¥ punios papadas o recibidos que formuan parte de g tisa de inberés
electiva, Jos costos de ransaccdn v otres pmas 0 doscucnios) estimades 2 o large
de la vida csperads del pasiva financiero (0, cuando sea aecuado), en un periedo
mhs Comio coa el rmportc neto en bos en el momenin de reconoCImcnto Wecsal,

2§52 [Pygfa de an pesive Frenders - La Compaiia dara de bajas i pasivo financieno s,
y sblo st expuan, cancelan o cumplen las obligaciones de s Compadsa La
dhferercia cnre ¢l imprie on libros Jdel pasive financioro dado de beja v |2
coutrapres ace pagada v por pagar se reconoce on ¢ resullado del perioda.

Apficacidn de Normus Teternacianales de Infirmacion Findaciers maeves ¢ revisadas
(ué son mundaluridmenie cfeciivas en of ufin gofual

Crurante ol o vn cwcso. fa Compafia ha sphcado lay sjpaiats modificociones a las SNEHEF
cinfilas por vl Cunsepe de Nomas Interpacionales de Contabilidad (1AS3) ¥ ue son
mandaturismente cfoctive o poars del § e eero del 20000 o posteriormente.

Mejoras wnuules 3 ax NIIF Cicla 2012 - 2004: Maodificgciones o La NIC 1% - Planes de
Beneficios Defimidos - Tasa de descaents

Les maodificacinnes dz |3 MIC 1% aclarae gque la msa unhzads parg doesvntar las
oblyfucwnes por benchicks postcmplea Jebe Jdeterminarse con referencin a 1a J2 Tos
rendimicnios de mencado sobre bonos corporativos de alta ealidad ol Fpw] del pevicde de
reporte. Lo cvalwacion de |2 profunddad e un meorcado pama bonos oofporatives Je alla
cabdad debe ser 2 nivel de s moneds {es degir, [a misma moneds en yue los beneficins
deben wer pagados), Para tas moncdas pera las gee no oxivee un mercade profando de tales
ooy womorativues de aita cahdad, se deben atslizar ios rendimientos de mercadn e oges
del golveno denominados ef osa mineda a i3 techa de reparte.

Al ser e| datar de los Estadus Unidos de Ameérica la moneda de circulicusn en Ecuador v co
|2 gue e van o pagar Jos pasives por beneficios detimdos y considerando que el mercado
d¢ hynes curmporalivas de alta calidad o Eesador po v profundo. se ha establecalo quae L
tasn para dosconiur los pasivas por beneticins definidos doby ser dotenninada por reterencia
A b Lasa de los rendimentos del mercado de bonos corporatives de alta calidad de Bos
Estudos Unidos de Aménea. Previo @ la muedificocodn de ests norms, s isa de descuenta
ulilizada por lo Compaila se determinaba poe peferencia al rendimicnto de los honos ded
pubiemu ccualanana,

L:s1a modsficacidin se Ro aplicade de lorma refroactivs resuliande en un iocrenento de fos
pasivis pi Benelicies definidos com et cormespandicne apusie a utilidades retemdas al | de
encro y 1 e dicienibne del 2005 L e¥ocins de | aplicadn de vala modilicaciin we
dhetalban 3 contmuacson:

- 14 -
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A pustds [T

Inpacia db pasik ol y P nmonse previamente  enmicedaale  Ene | 2015
Foe |, MRS gty bt O R Restablecide
Crinhygaveones por beneficws defimabos:

Febilacion patronsk k.21 431 1934
Culidades rewenidas 2,743 42y 2.2

Mhe V1,248 Ajusics por

Banpait en patvils ¥ PEEnmOR previamente  enmizndaala Die 31 20E8
31 el i el M4 renorntado L Restableuidp
Oblipac e por henefivios derindog:

Jubilaciom patropal |.539 4] (RCETH
L'tk refenidis (e 142131 1.254

Eae 1, 2015 Ajustes poc

Impacus en 1osuliados o o ade previamenie cnmiendaala  Enc 1, 2013
teruamady ¢l 3| de diciembre del 2015 roportado ] ] Eestablecwdo
Custos de beneticios definidos

eesunotidos vn resuitados (Nota 12} 57 AL 2459
LMiledaul dlel 3 L EF {2} wi
Tmpacta ¢n otro fustlludo miegret por el The 3], 205 AJusdes por ihe 3.
afint terminnde ¢ 36 de dicierabne prEviAmEnt  elmmcnda o la WIS
def 2113 raprtadu ~le 19 Restablecido
Somevas mediciones d¢ oblipag omes por

betaeticios de Madios:

Otre resulada nategral (Rl 4 47

SladiMcackonts a lzs M1 1 - Iniciativa e Revelacian

[ a " wmpafiia ha aphcado eotas enmiendax por prrers ves on of afo actual. Las camicndas
clarifican g wia entided no neorsina propoccionar wna revelacion evpecifica asyuenda por
e NIIE. 41 la informacidn peauhinme de 1wl revelacudn mo o8 matenal, ¥ 48 ewd sobre by
bases de infurmacian agregadn ¥ desagregada paca proposiws de revelacidn, Sin embargo,
ls cnmscndpy reutcran gue Una cotdad debe consaderar proveet wformacidn adicional
cugndo el cumplimigito  won vn requenmiento especidico de NEF es msulicente para
peemilir que (08 iuanes d¢ 0. esfados Bneacicens enhiendan el impacia e transicciongy
parmictlaes. oventos y condiviones, sobre b2 posicidn fnanciera y resuliados de nperacion.

En adiwion, la enmicnda ¢lanfica yire la parucipacion de una citdad eo wiro aeswhado
imicpral provenicnlc de dwoviulas o ergpocas conjunios fégistrados wsandp < mctodo de
participaciin dohe preseniarse por scparadn de aquefios gue surizen de las operacianes de a
Compaiia. y debets presemiarse por separado o |3 participacedn de partidax que, de acuerdo
com omas NIF: (1) no screm meclasaficadas pustenormente & resoltados; v, (6} sérdn
ey lasificadas posterionyiente a resullados cusndo se cunplan ¢on ¢undiciones especificas

Respecto de o exttneium de los estados financicros, |08 wiiendas proveen ejemploa die i
orden sitemiiticn O agrupaciin de notas,

La aplicacion dg estos sraniendas me ha temedo mingln impaere ¢n be posicuin finenciera y
el Lachess e pperacion de la Coompaiis.

5
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thiras medificacioncs aplicables u partir del § Jde encro del 2016

La aplicactén de las demds enmicndas no iy senido mngun smpacen sesiial en bas
revelaciones o ampores reconeundes en lus estuwdos Ainangeres de 1o Compafia.

Narmay nrergs ) rewsiday emitidus pero aun re ofecrives < Lo Compahin na ha aplieddu
las siguientcs Mormas nternacionales de Informacide Fmanccra - NIF nuevas ¥ revisadas
que han sido emitidas pern aln no son efecinm:

Efectiva a partir de
peripdos que inien
MitF Tityl o €1 w despuds de
PiEIE € [mztmarmentos finencieoos Foere L, 2008
NUF 15 lapresoes procydemtes. de contreios
cun chiemiesy Pmero | 2NNS
Lk 1 arrendamienion Frera | 2074
ml o lieaciones & fa NIC 7 Imicrakiva de eevelasien Enciw 1. 2017

Se permite Ls aplicavion anticipaca de estix normes auevas ¥ revisidas
MEIE 9 - Insirumentos fineacieros

La NIIF ¥ emifida on noveembre del 2004, invrodujo nocvos requisitos para la clasificacién
y mediciim de activos (insncieros, Esta norma se modificd posterionmente eq actubre del
2000 para inelir bow requidins para la clasitleaciin v medicion de pasvvas [inancicros. sl
crng me basa en los estados finomcieros, v oen ooviembee Jul 2013, incluvd nidevars
reqursitos pare fa contambdad de cobeniira pemeral.  Enojulo del 2004, se eombid ot
versidn revisada de [a KUY 9. pracipoloocnte pare inchuir ko sigmente:

- Reguerimientos de deteriany par aclivos financicios v,

- Maoditigngiones limildas 8 05 regquisitos de clasificacion ¥y medicin al mtroducir uno
cirlogeria de medivion a “valor mronable con cambing o oteo tesullado integral”, para
clertos mstmamenios deudores simplhes.

Regnatog claves de ta MK 9

Todus los activas fingmcioros que so clagifican dentra det si¢ance de la NIC 19 .
Inatrumenios Fimancicpon, s¢ révonocerdn POMCHIORTEDLE 3 SU eosho amorivado o valar
rasonable.  Espuilicamente, fos instromentos de dewda gque s¢ mantenen dentr de un
Alodelo e nepocto cuyw objelive sea el de fecuudar los {laos de efective contmctuales,

¥ que tengan Mujos de efective contraciuales que son @aicamente papgos de capial e
micreses sobre & capital pendicae por o goneral se mslen o costn amorizade al final
d¢ ko periodos comables posterinnes,  Los inslrumentos de deuda mamtenidos en on
modelo de vepock cuyn ohjetivo se cumpla tame Al recaudar los Aujos de efectivg
confractuales como por la venta de activos fimancicros, ¥ o(ue teogman iérmings
contraciuales del active Anencieen gue dan lepar en fechas espeeifieas o ftujos de
electivn que salo consiituyen pagos de capital ¢ inecress sobre ¢l imparte del prncipal
pendiente, son medido< a valor mzonable ¢om cambios en Qe resuliado acgrnl
Vodas s ofras anersiones dc dewda y de parrimon ¢ omden » @95 valones rarunablcs
al Ml de ks perivdos contshles postenores.  Ademis. bage 13 NIIF 9. Es entdades
pueden hacer una eleccsdn irrevocable pars presentar Jox cambiosz pustenores en ¢l
valng razunable de una inversian de patrimonte (m mantenida para oegoaar meoGug
incluya una consideraeidn  condingenle reconscida por ¢l comprader en upa

LR
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Paso 10 plentificar ¢f comorado von lses clientes.

Faso 20 identificer las oblivaciones de ejecocion en el venimans.

Pases 30 dewermimar o] precio de |4 ransaceosn.

[*a5n A; disisbor ¢l preca de transacown a lzs ob hysciones de cpececion en el conlmto.
Paney 8 repomecer | ingrese cupando (o en o madida gueen 19 entidad sattstaga la obligacion

Sepan Ja NI ES, una cntedid comahiliza wn inpresn cuande (o g la medida yue) se
sattsfaga una oblicecion de ¢eenceon, ©oF Jecit. cuando of “conirl” de by henes v
sl iUy relavioadoy con wna vhligacedn de cicoucion pameular v trnsterndo a olichte,
S hap afadida puechos mas Dincannentos demalladns on 3 NJIF 15 para poder gpalizar
situariones espocifices. Ademais, la MitF 13 equicre amplias revelgeomnes.

L abnl 24bE6, e 1ASH enutd “Clanheaciones & la MI3E |57 en relaoaon ol odentfioacion
do ahligaciongs de giecugion, conseferacmones de prnacpal vorsas agente, ssi ¢nma wna
ruiz de aplicaceon para licencias.

La Administracion die la Campafia ne bs delerminads el posible tmpoctn sobre jox
mportes recenocados €0 los cstados financieras ¥ sus revelacioncs, por la aplicasion de la
MEIF 135,

MNIIF 6 - Arvemlasoienfos

[ HIFF B0 jperoduce un puedely mlepml pam o ddenidicacion de contatos de
arrendanmicnda y trabunienie contible para aoremladar v arrendatario, o NIHTF 19 peemplaza
1a actual guiz de armendanientos inclwada on [ NI LT ¢ olepreticiones relseionadas.

NIF e diderencia ensrg amemlanmienios ¥ contriloy the servicsn sobre (3 base de 51oun
achives dentificado e comitofade po e chene La diferenciacion enine amendamienin
pperalive y arrendamicnto fimaneicro ha sido eliminada pera B coneabedidad del arrendador
¥ o5 recraplezada por we modelo oo el cwsd el dereche de ouso del activo v sy
cemesponlienle pasiva Yene que ser recondeido por el acrdader pera wdos los

arre ndamenios, exgeyito [ amEmlamienios de corte plazo ¥ aquelios con un valor hajo de
Bebives.

EF dereehe de uso del acteo s micialmente medicdo ol coste » subsecpenteaments medida al
costo EXU el i LikTlas cacvpuiones| menos depreciacein acumulada y o operdidas e
daterione. apisiadoe por cualguier remedician del pasivo del arrendatario F pasivo del
arenditare e inicialmenie medida al valor prezenie de los pages del arresdamicnio g
Mo som pagpadaos 8 osa feehas Poseounnéente ¢ pasivo el armendatanio os ajustado por
iMErCsey ¥ pipon A% oo e enpacie de las maadilicaciones ol amendamicmio. enine oiros,
Enadicade, b clasificacidn de |n= {lujos de caga de Tos pagos por amesdam | ertkis uperlivs
que de zeperds con NIC |7 son presentedes come Nujos de capa de actividadis de
apcracien tinbidn teodrd impacto. e acuesdn com ¢l modela de NITF L& Joy paces por
arrerdamienta seran divididos <a procipal ¢ omterds los susies seman presenoados corme
Muggees du vaga die wctividades di financizmicnlo v de Opatracion, respeciivamenie.

Fu comornsne @ By comabilided det armendataean, la MIF 16 sostncialmenie manticns los
requenmientos de WK [7 pam la contabilided del amendador ¥ cominha con e
requerimienta de clasficar ef arrendamiento eama aporative o finaociens,  Extensas
revelariones son reguerdas con NIIF 14,

Liv Admnmsiacion de 3o Compadinz mo ha determinade e posible impacia sobre fos

enepen res revomcidaos o (o8 exiados Timancieros v sus revelaciones, por fa aplicacion du La
ATF 4.

[
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3.

Modificaciones a ln BIC 7 - Intciadva do revelacinnes

Laa mosdiflencions reguiceen i wna erifedud provieer cevelidisnes gue permitan 8 los
oty de extacbos Tinaecicrs evieioor lis cambios en prsivios que suegen de aetjvidades
de fimane apneeato,

Lu Adimmestruceon Je la Compafia no preve gue La aplicscion dv edlas modificachenes on of
Mature lepga wn smpactn matceal sabre fos cstados fimane iems.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTAELES CRITICOS

La proparacion de ke presaites estados Mmeoctoros o conlormidad con NIF requiere que b
Administracion realwce cicrias cshmarsones ¥ csishlerca alguect supudaos inhercsie. a2
sctividad evomenmuva de b Compain, con of propesato de detenninar 1a valuacun y pweseniacisn
de algumas paridis giic fomman parie de loe estados financieros. [:n opsmion de 3 Adminisiracaén,
tabi otimeciones y supuesios cduvicms hasados on 11 osgjor utibizacion de la informacién
dispanihle al momeae. los cuales pedrian Tlepar a difenr de sus elecios finales.

A conbmuacien se preseatan las esimaciones y juicins conlables criticoy que La adewnisiracesn de
la Cempafiea ha utilizado en ¢ peocese de aplicacion de los entenos contables:

EN

1.2

Deterdore de activis - A Ia fecha de cierme de cada peniodo, o e agueltn Fechn gue se
cirailers mecesunio. se anabiza o valor de Jos activos par detormor s eiisle alpim
inidivio de qua tichas activos hubleran sufrido una pérdida e dercriora En viso de gue
ex i<t algin indicie s¢ realiza una estimacion del importe recupetable de diclo activo. Si
wt Irta de actives itentificablcs que no penesan flujos de elective de formn mdependicate.
we extema o rectperabtldod de fa unidad penersdora de efeetiva g L que pentenece el
ULV,

Las pérdidasz por deterroro seconocidis en un activo en periados amerione, son revertidas
cuanda s prodmge wa coopbie co las cstimacwsncs sobre su IMpome  recuperable
imcrementando &1 valor del aciive von gbono a rosultados ¢on el hamte del valor en libros
yuee el wctivo hubrera temedo de o haberse pevonocido la pérdida por deteriono.

Al A1 de dictembre def 20H 6 y 2015, 2 Compeslia e ha regnirado perdidas por detenona
dc s aclivos.

' i inidas - 11 vakor presowle de las
proviseoncs pars obligscioncs por beaeficios definidos dopends do viovyon factons gue son
determinados. en funcion de wn calewlo actwansl hasadis o vanos supucsios, Lslos
supocstos ulthrados pacs determnar ol valor presonte de estas obligaciones meleyve una
tasa de descuento. Cuslquier eambuo en loxs supuestios impacis on ¢l valor oo libros de Jas
provisiones de estos beneficios.

Fl actuurne contratado pur la Compaids para realizar o caleulo actuacial, uidiza |3 1asa de
descuentn, ls tasa de meriakbdad ¥ ode motaciom at final de cada abe reporide por lu
Admanistrcion de la Compafia. La sass do descugnte os b @se e interés que deby ser
ultlizada para detenninar €1 vidor presente de los Plujas fuiuies de myn estimados que se
ERWS YU i EeT rogqueridos para camphic con la obligaeion de esios henglicins, i vual se
deterrning wtiliando come refeneid los resdimieoios del mereado, Al gietie dvl adu
convrpondionle a bonos cmpresatiales de wfla calidad en la moncdn en Lo gue % paparin
bors bone fieios,
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5.

13 Ex wifdy Sy ropledudes 1 oegadpe - La estiesacidn de los vidas afiles y ¢l
valar resadual se etectnan de acuerdo & o mencionados on 1a Moda 305,53,

EFECTIVD Y BANCOS
Dieembre 31
20k LS
(en miles de L) 5 dalargs)
[Lfectvo 1 |
Bauncos 2475 L
Tl AT ad®
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR
... Miciembre 31, ..
6 S
{en males de LLS, dalises)
Cavenlas por cobrer oommeroiales:
Cliemes locates (1) 2,933 2,301
Clienies del exlenar 3n 7l
Provigivm para cusniat dudosas LR (1424
Sbicial . P
CHras cuenlss poc cobrar:
Armendos pagados por anhiz padn 114
L uentas par cobrar a iyceres [.T34 155490
Ciras 1,177 3l
Tatal PR A.E0h

11} Al 3 de dictembre del 2016 v 2015 inchuye USRS LA midlkures v USE956 mil cospectivamente,
vormesprindicni & servicios prosiedos pendicntes de facmocar,

| Compafiia ka reconocsde wna provision para caentas dudosas por ol 100 de fodas L cngmbs
jusr vubmar con una antigdedad de $1 dias o mas debade sogque de b viprenencis histidnea estahleee

qu |25 cuetitas por cobrar veneidas a mas de 90 dias son d2 nuy difieil cecuperacion,

L trrrehiices Asiin pure caenddy dadovexs Los movimienios de & provisidn pard cuentas
deirdoans feeron wno sipue:

L heiembre 30

2011 6 RN

Saldos al enmiepzn del G |43 | %
Heverso AL {3
Saldas al {in del afic L3 |42

r M1,
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6.

7.

La conrentracuin ded nespo e erédita ex limiads dendo » gue Y3 base de clientos ex larga o

independigpeg.

PROPIEDADES ¥ EQUIPO

Cuoslo
Deprecizcion acumuiada

Tonal

¥ s tioa min:

Lnsdalachznes

hiuckdes v enseres v equipoy de oficina

[quipos do computacion

Tuatal

Luvs emovimiciilos de propiedigdes v cquipa (ueron coma sigue:

Saldos al coanienzo del ad
Adgqueaicicniss

W¢TFas

Peprecaag i

Eliminacion en venta de sotivo,

maldos al Fin del mpa

PRESTAMOS

Crarrmntizgokak o ol crasd comtiartseralr
IPréwtarmurs bancarios (1)

Présiamas de fereeros {2)
Tortal

¢ s icaiTn
Carienle
M comonie

Taatal

Aneiembre 1.
01 018
(o remdes de LLE, dalases)

3003 L RGD
{21123 18371
331 G
a2 -3

| Tir 03
LS50 21
3l o98

o Lheismbre 30
e 013
tenomibes de UES, dofares)

F

Qi 145
20t 16

i 139)

{233} (307
T R
w3l 593

Dciemboe 31
2416 213
Fen avales de LS délanes)

HH7 | 36
__ 448 414
Lodd 136

B 482
2l i
L343 24

bl |
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£15 Al 31 de dicienthre del 2016 v 2015 comesponde o prestamios de bameos locales, con
vemcimicnios hasta fhrens del 201% v wrd fisa Jdo intends promedoe anual de 85804,

2y Coresponde 2 un prestamo olergede por una persona meural von sememrento wmoascihne del

2017 ¥ wna f de pndoras e 134,

B, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

9.

Provesmdores Togiles

Proveedores del oxivomac

{Hary CIRTIRY RaF Nesrar:
Anticipoys de chicates
L

Tuial

IMPUESTOS

9.1 Posfvos er e esio s carnichiey

FAuiios frd BHPRES CorFienss:

impursio a |a renta por pagnr

hupibesto al Valor Apregarde - 1% A por pagar
& PETEHCEL S

Felenciones en i3 feente de impaeato o la
henla puer pagar

| ol

9.2 Impwestr a lo rorta reconacidn g8 fos resafigdos

s [hceernbare 31

257 11k
183 a7
Jns LiMd
1 _=Hid

LI 2147

cldieembee 31
FIH L FiLI
{en myles de L5 dalarest

[ 25 2ty
210 353
3t 43
175 f5d

Lina reconcrliaeiim enlre 33 muhdad sepin estados fnancieros v la wiilidad gravahle, =

SIS Ripng
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L

L

Linlidad sepin estades Fimansivres anbes Je
iTmpuEsW a 13 renla

Ciastos o deducibles

Otrus partadas

Otrzy deduccmes

Lnlidad gravable

Impuesny o la rente cauwsado v cargade o
tesullados (5

Anticepn minmn caleolada det wioe (2}

o hcsemabire 3

2 b

2Ih

tcn miles de 0725 dolacesy

[.50]

30
(32

1735

B

e

b5

153

ARl
(Y

aadd?

{1} De confernudad con disposicienes egales, Ta 1anka para ef impoesto 3 o aent, se
calletla en wn 22% sobre §ie utididades swyetas o dismbecdn v el 11% sobre Jas

wtilidades superas 3 capitalizacian

(20 A partie delb afo IO, s debwecopsderor como impeaesto a [acrenlis medmmee o vador del
antwipa caltulade, ¢l vual resui de la surma matenuitica del 0.4% dol ackivo. 13.2% doi

nammnonio, O 4% de ingresos gravados v 0.2% de costos v pastos dedusibles

Lhechos

nirros debeh awcrerneettaie o disanadine par concephies estableciloy en dsposiciones

ERLATIT 1T

bn dos afos 2006 v M5, of wpucste casado por la Compadtta exeedes af vaber del
anlicipo miimo catowlado: por sl motivo para los eeleridas afios, la Compatita registnd

como impuesie 2 la renta del afio ¢l iImpucsi causada.

Las declameivnes de impuesirs oo han sido revisades por By sstondades iribatanas v son

susceplibles de revisian tas declaraciones de los afos 2013 al 2016.

Mupisterrroy fe o provisice dy fogpuosie o la rente - Los movinuentos de fa provisedn poe

ATpLLese @ Ja et foeton doma sipues

Saldos al comenzo del wio
P’ dad el Ao

Pagns ctoctuados

Saldos =1 fim del 2o

Asprechrs riharariney

Dicembre 31

20k

M} 5

{en meles de U5, dalamcs)

pETS
I8z
£244

13y

1K7
538

(479
—ad

Bl 20 de maye del 2014, se conetit 1a 1 ey Orgdnica de Solidaridud ¥ de Cormesponszhibidsd
cildaduete para 1@ Reconstruecian ¢ eeactivagiin de ks zonas efectadus por ol terremoto det
L dv abril de 2006 a contmuacion s¢ deeallan los aspesctos ands imporlanbes de o

mgmierada Ley:

=327 -
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S evrabtoce §a coninbmeion solidana del 3% spbre |2 cihdad pravable del ejercicus
fimcal 205, aphicadn 8 las soviedades gue Asabicen actividades coondmnicas, v que
Teren supelos pasivoys de impueste a la renta

« Incremento de 12 tanfa del [YA al [4% par 2] periodo de un afia.

v Devolucidn o compensacion de 2 punioy porcentuales adicismsles del Y A pagado por
lay imrarciones pealizadas con divroo elecloinive

10, PRECIOS DE TRANSFERENCIA

O wondumnidad cen disposiciones legales vigentes, o contribuycnlcs sogedos al wnpuesto o i
rencd gue havan sfocimle operaciones com partcs relacivradas. denten de un asi=ne perisdeo feseal
por Wi impodte acaiaulade superior a LSS5 millenes, ¢3man obligndos 3 prescicad ol oshedw de
Precies de Fraps{erercia gue detenmine s 1zkex operaciones han sido efectoadas o valomes die plena
campotencs ]l impotte scamuladsg de Jas operaciones e Ja Companiz con panes dclacionadas
durnnte los 2o 2H 6 y 2813, no supom cf ipone acumilade imencionado.

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

coPciembee 3
2016 AUL5
(o nules do ULS, délares)

Parttoipacaon 2 cmpleadas 264 £
Beneftonm sociales: 14 2u0
Tonal dbh? i)l

£ Paricipecion o emplesdos

2o contormmidact con disposiciomes Jegals s, Jos empleados ieeen dereche a partwcipar en las
utiliduwdes e 13 eanpresst i 15% apheable a las abhidades Bquidoy, Los moyimicnaones do
ki provision pard panizipacion a caplealos Tuenom oome g

Iheiembee 31,
2kl 2015
(en miles de 115, dodares)
Saldas al eomieonso del ane 411 4%
Pravesnm del #io a4 A1
Pagos o licinados gdil) 1424
Saldos al fin et ano i AL1
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12. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

(Restablovidos)
2lle s 014
(o miles de LIS, didares)

Jubilacion patrenal 1.5 .93 | 434

Bunificncnin por desahucia e Jit] oy 345

Trawa] R 2450 L L
F20 Jtabiovidgn pafronad - U acuerd con dispesiciomess del Cddgee del Trabgo, Jos empleados

122

gue por voinne ¥ oot afios o mis kohicren presiado sus servicios onbormea contineada a
mteerumpida, logdras dercelip 8 ser jubilados por sus cmplesdores n peguicio de Ia
Jehibacion gue les onmesponde en s cnndieidn de alihades al Insteuto Feoatonano: de
Scpunidad Sacial.

Lot mavapientos e 2l valor prrosente de |3 abligacion de jubilacian parnonal tucron como
LA] e

{Restahlec o]
200 | f 2005

{en males de UL 5. dalares}

Saldos al comicnzo del ano | 930 | 934

Costo de Ins servicios 113 T3

Coste por Inksreses M G
Pérdacdas (pgananeias) acivanales 1220 n
Henefigisng paeadon L15R) i
Raldos 8 tin del aba L2 1LY30
Hogitiogeiin por gesgkacly - Do aeverdo con despesiciones Jel Cddipo de Trabaja, en los

cases de terminacion de L2 relacion laboral por desabhucie, |a Compaia st eaes o] 25% de
la Uliima emunermeian mensuol por cadn une de Ios afos de sonvicio.

Laas vvow'erd pesitues e el valor presenre e ohligacidn de bonificasidan por desahue e fuenoe
SO S P

{Restublecidosy
{te LA
fon nikics do LS. dddares)

I

Saldas al somiendo del abe 554 jd§
Crosta e Boy servecios EL! ¥
Costo pOr increses 24 i
Perdidas {ganancing) aciagiales () 17
Beneticiox pagados L67) {11k
Haldos al fin deb 200 iz 554

.
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Loz cdlenlos acmanales dof vador preseate de fa obligacida devengada por concepla de benclicos
definidos fueron realizados of 31 de diciembre de 2016 v 2015 por ua actusrio independicme. El
valor presente e [3s obligaciones por concepeo de bemeficsos. defundos v los coseos del servicio
actual ¥ 2l costo deél serviow anlertr forvon caloulades wihiranda ¢l mélodo de [ umdad du
erédiio proyectada  Bajo st métods Jos beneficios definidos deben sor anbaidos al perinbu de
sérvicw def empléady ¥ basados co |2 formula del plan, de tal suerte que se atnbuye la mema
vinlidad de heneficin a cada afin de servicio. conssderando o wso de hipdiesss actuarales para
caleolar et valor preseate de dichos benehicios.  Estas hipotesis reflejan el valor de daderu 3 wravés
del tiempo. el imcremento salanal ¥ las probabilidades de pago de esios beneficios.

L= ganancias ¥ pérdidas ackasnales gus sutyan Jdc e apstes pur la expeniencia v cambios en los
% achuarizles sc cargs o ahonan 3 o6 fsultades mivpmt Jurante « remanente de vida

laboral promedso csporade de los empteades correspanbcates.

|.ax hpotesis acoanates significatovas wnlizadas para la determunaciin de lay obligaones poy
beneficios defipidos son li &e de descuento, morementu salatisl esperade v lu monalidad. FI
snibisi de sensihilidad detallade a comtingavion s ha desarvolladn en base a los enmbios
razoiablemens: postbles gue so produccan al Naal del porioda de referencia de los respectivos
UL SIS,

El andlesis Je seabilidad presentado » continwacion puede mo ser ropresentative de la vanaceon
real en |o ohligagion por benehicivs defimdos, v que es paca probeble que ¢ cambiv ¢u oy
hipétusis ae produsa en forma aisfada umos de oteos {algunos de Jos stipuesios pucden ser
eolTe i ioados ).

(Restalilecido
A 2045
den s de LS dtlupen)

Awndiliniy die senvibilidod - Jubllecidn patronal

Fasut e deselienio,

Varacidn R (Esa de deseug o 48 5%0 [#3 LS
Woarscion QL fiasa de deseuerdo + 61 5% { By i § ey
Tisvar che Wi pempemter woplierice!:

Vanagidn DBD diaga de incrementn salanal + 0.5%) 185 | W
Wariaciom QBT fasa de incromeaie salarml - DU5%) i o) i
1 wier ohe paviefeniidiast

Vanaciin (YR (taka de moralakad | afiol 52 55
Varwac)m DL (msa de mwonaindad - | A 154 i 54

Awriiiinis de senafbifidud - Dewalegicie

Forer dy? lesemenie.

Variscion OBD 1asa de deseventa - 05953 ih L1
Varmcion OBD (lass de descuemia — 1L {51y (E1F)
Tetsar el fpcwemecmtor volnwiaf

Variacidn ORD (i de weremesos calaria] + 0 5%) 57 L1
Variacién OBD tzsa de incremeane sadaral - 0.5%) (53] (31)
faser e mortaticdod.

Vanauon OB (sa de mortadidad ' | afo) 15 L6
Vanascwtn OBD [(rasa Je mortalidad - | ado) (R L] L

o M.
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13.

Es ertepurlante chieebeionar, yue can ol andlisis de sensitalidad desarralleda, €1 sabor prescnge Je pas
olrligaciones pag henefiows definidos e cobould wbdizande ol métode de crédite uniario
proyeclade, que o ol mesmo gue ol aphosde en el calewlo de B oobligaciin por beneficass
defimidos reconnerdn en el estado de situscisn financiera. Mo hubo cambios ea los métodus ¢
ligiéiecsi s wtilizados al elaborar o] andlize de sensibilbdad respecto 0 ains anteriones.

Las impones regonockdos en Jos resubliados respecto a dichos planes de beneficues definidos sod
TR LTE T

{ Hestablecidi]
2014 15
{en nules de LS. dalarcs}

0 arvind ol Pevaeficioy definidus:

Cosens dol serencio 294 |57
{’oslo paT IRtoreses 104 2
Subrobtal costo e BeneEisies definmdos recorssida en

cesuliados (Mot 217 402 25

Mruervary meficomes
Pérdidas {ganancias) actuanales ¥ subtonal ctecto s

beneticios definmdus reconoeida ca atra resaitade inegral L] 47
Tulal 14| 200

[Jurwnfe bos gfos 2000 v 2015, el importe del cozsee del sorvices ba sidocincludo en el estade og
nesodiado integml comn gasias de adminisiracion ¥ ventas

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
FL§  Cresfidn oy Hesgpes RHanoieris

En <l vieso sedmal de sos newouos. e Cornpaniia estd expueesie 8 disbmtos 1iesgos de
natutaleza finangierd que pueden afoetar de manera mds o menos sgnidwativa al valor
errimmcy de s s v aclivos v, on conseciena e, gis resultadaos,

A conhmuacion seopresents und defimcidn de s despos gue enfrena la Compania, ooz
earacterieaciog ¥ cuantificacion de éstos y una deseripeion do lay medidas de pubigacian
acluzlmente en wso por parte de fa Compaiio, 5 e @l caga.

1344 Kiesgn de orldite

Ll nesgo de crédito se rafigie al peapo e que une due Jas partes incompla con sus
obligaciones cantracteales resuliando en i péedida faancivoa pare b Compafie,
la Compaftia ke pdoptade una politca e cnicumeole ivvolucrarse cen clicntes
recancCrdos e acuonde o sus polilcas inwemacienales ¥ ohtener sudicicrtcs
corlaterles, cudndo sea aprplade. come famea de mitigar ¢l ricsgo de una pendida
tnanciera acazionada por log steumplasienmos.

[.A% CUCNIAS [l Cobrar comervialés ealdn compuoestas nor wn nimcra | posanee de

chentes distribuidos entrg diversas indusinas y drees geograticas. |a cvobezcion de
ercdito continua se peabera saobre I condicida Timncisra de las cuentas por cobrar

PR A
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La Compania &0 mantene exposiciones de riegeo de crédito sapmificativas, ko ha
halvidn copeentracion de ricsago de crédite gue exceda del 30% de Loy actives
o Lind: brstos dueranle ¢l ao.

1442 Riespwo de figafoes

La Admimsteacion o b rosponsabilidad Gnal por fa posodn de liguidez, a La vez
gue ha esabbecido un merce Ue wabaje aproptado para e gestion de higoides de
PASRRCrE Geb la perencia puaeeda I'I'I-‘lI'IE_iﬂ-F fous requenmienios de financiamicnin 2
corte, Mediann ¥ largn plazo i coma [3 gestian oo [iquider de |3 Compafia. |a
Compaimia mangja ¢ nosgo de lguider manteniendo. acihidades  financieras
adectimiyy, monifereandp continuame e s TTupes ebeetivos proyeoados ¥ neales
coodilande los pertiles de s emtmmenio de [k ociives ¥ pdsie s limancieros.

irtrd Kigape dr eapital

Lo Admenodracion pestinnd su capital para aseyurae yue la Compafia ostard ea
capacidnd de veniinar ceme wmpresa en march: mientras que maximio el
Fendumichfo & sus Sociow o ravds e lo opimieacion de los suldos de dewds v
pralC ORI

112 Cateparias de invfrasentos fimasolerey

ce-Dhdeanbee 3,

LI ~33

tet miles de L5, dofares)

cletrvers firone fers @ Cosdn HnEii b

[lecirve v banoos |Motm 4} .4 21u
Cuuentas por cobrar comerciales ¥ otras cocmta:
mror coslrrar {Nota 5 5,758 o RO
Toatl 6334 B424
Prowernw fmoegeren off Co1rtie SISl
Fréstimos (ol 71 | 345 WEL
T uentas por (edr comereiales ¥ olras ooenlas
THr papar, neto de anticipos (ota B [l 15 LGt
Tunal R | [t 10)

13 Vlor razonudle de fox insiramentox fingagienny - |a Adusnamacion de b

Compadia considers que los impomes e libnoy de Bes aclivas v pasives finangicros
recotersidens @l coste amoirado en los csiados fIRENCICOs S¢ aprosiman o su vaior
razarakle.

14, PATRIMONIOD
P48 Capitgf sogdgf - E| eapital social autorimdo consisie de 224, THE) de panisipasiones de LS5

valor nenunal umatario, Yas cuales worean un voto por partpcipacion ¥ o derecho o los
dwideneos,

<R
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143

Keverv feperd - L Ley Juv Cumpaftins eoquiers que-por oamewes of 5% de 3 wilitad anual
w apmprede conn reseren legal hasts g @5t sane mineme aleance ol 0%, del capual
social. 13514 reserca oo ey dispomibie pars o pago de dividendes en efectiva peee pugde ser
capializade en su talednd.

L'tifidades retetridias

(Feostablooidos]

2006 2015 2014

fen miles de LS. dalares)

Liulngades reteneday - distrnbuibbes ) | 299 2303
R csulados acumutados proventcntes de la

adopcidon de [ax XIF por peonerst se2 |7 |7
Totai ER L, Lilé 232U

Los saliie de la sigueenle cuente sucpe de Ja sphcaciin poer prmen ses de las MF y de los
saldos sepetin MOGA  amteovres. s vwales  sepdn Resolucidon emoetida por Ja
Snperittemdencid e Compadbss ¢ B4 de ouvmabee del 2010 [ pledd -ec utibzados de la
Siplaente [omes:

Revaiftatefes cwmulodis provenientss de fa odvpoiin por primera veg de foy SUE -
lewelutyer Do sdlumes rexullantes di los ajustes onginados en {2 adomcidn por primacra vez de
las NIIE, El saldo screedor solo podrd see copilaboado en la parte que eyveda sl valor de
los peodidus scumialadas v las del dliine ejercicw cooptmican conchade, & Jas hubienen,
glilizado en absurber pérdidas, o devuelto en el easo de hguidacién de & vompafia. Los

trabaadonss o sendedn decechr o una parlivipacidn sohre este saldo ¥ podra ser devuclia en

el caser de liquedackdn de Ty Cuornpadia.

15. GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

L eiembre 310

2816 2015

fure mibes de LA, dobares)

Sueldoy ¥ sulanos R AL
Apores 4l [ESS sl AL
Participasicn g eppleadios 265 411
Benelicios seciales 411 433
Benehicios delinidoy Jug 157
LMras 637 i3
Taal s 8024

s
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16.

17.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Erntre el 3] de digiembee del 2006 ¢ Ia focha de emieadn d¢ e sslsdos Tmancieros (abind 15 del
LTy mo s produpenon covoiivs yue vm oprmon de la Adminseracedn piadieran tooor um eleclo
stz sasbre bou estados financicne aljuno.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

[ o5 estados JTnancieros por el afio lermmnado of 31 de dicwmbre del 2006 han sido aprobados. por
la Admimsieaion de Ly Compaiia co abril 15 del 2017 v verin presentados a los Socios panh su
apmhagisin, En opiion de la Admipgstracion, los sstados Dnancien serdn aprobados por i Junia
de Svcins sin modiftcaciones.



