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INTEGRALAUDIT 

Audutorias integrales INTEGRAL ALDIT Cia, Ltda. 
Cata, IFTEL, Av Francisco de Orellana, Mo 30 
Edificio BAUHIUS Paso 1 Oficina 06 
Telfs. ($934) 2628318 - 5030247 
vw emtegralaudit com ec 
Guayaquil - Ecuador 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Seuos de 
Delorite £: Touche Ecuador Cía Ltda 

Informe sobre Jos estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Deluinte £ Touche Ecuador Cra Ltda que 
comprenden el estado de situación finenciera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes 
estados de resultado integral, de cambros en el patrimomo y de flujos de efeLtvo por cl año terminado 
en esa foxha y un resumen de las politicas contables significan as y otras notas explicativas 

Responsabilidad de ta Gerencía por dos estados financieros 

La Gerencra de la Compañta es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados 
financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera - NITF emutidas por el 
Consejo de Normas Intermoconales de Contabilidad [LASB) y del contral interno determinado por la 
gerencia como necesaro para permitir la preparacion de los estados Iimancieros libres de errores 
matenalos debido a fraude o error 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opion sobre estos estados financieros basados cn nuestra 
auditoria Nuestra auditoria fire efectuada de acuerdo con normas muemacionales de auditona Dichas 
normas requeren que cumplamos con requermuentos cticos y planfiquemos v realicemos la auditoria 
para obtener certeza razonable de s, los estados financieros estan libres de errores materiates 

Una auditoria comprende la realizacion de procedemientos para obtener evidencia de auduioma sobre los 
saldos y revelaciones presentadas cn los estados hinancieros — Los procedimientos seleucionados 
dependen det juicw del audior incluyendo lu evaluacion de los nesgos de error matenal en los estados 
hnancteros debido a fraude a ertor Al efectuar esta cvsluacion de msgo cl auditor toma en 
consideracion los controles nternos rolevantes para la preparacion y presentación razonable de los 
estados financieros de ls Compañra a lin de dsscpar procedimmentos de auditorra apropiados a las 
erreunstancras. pero no con el propositu de expresar una opinion sobre la efectividad del contro! nterno 
de la Compañia Lima auduiona tambien cnmprende la evaluacion de que las politicas contables 
wtulizadas son apropuidas y de que las estimaciones conmbles hechas por la perencta son razombles. así 
como una evaluacion de la presentacion gencral de los estados tnencieros 

Consideramos que la evidcucia de auditoria que hernos obtenido es suficiente y apropseda para 
questra opten de auditor.   proporcionar una base par:
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Opinión 

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos 
materiales, la fnanciera de Deloitte 8 Touche Ecuador Cía. Ltda. al 31 de diciembre del 2015, 

el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo 
con Normas Internacionales de Información Financiera - NTF emitidas por el consejo de Normas 

Internacionales de Contabilidad (LASB). 

  

Asunto de énfasis 

Los estados financieros de Deloitte £: Touche Ecuador Cía. Ltda., por los años terminados el 31 de 
diciembre del 2016 y 2013, fueron examinados por otros auditores, quienes ermtieron opiniones sin 

salvedades el 31 de marzo del 2015 y 31 de marzo del 2014, respectivamente. La Administración de la 
Compañía con postenoridad a la emisión de los estados financieros auditados, reclasificó ciertos saldos 
por los años terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 con la finalidad que sean comparables con 
dos estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015, cuyos efectos se presentan 
son mayor detalle en la Nota 16. 

Nosotros revisamos las reclasifícaciones mencionadas precedentemente y descntas en la Nota 16, las 
cuales fueron realizadas por la Administración de la Compañía. En nuestra opinión, tales 
reclasificaciones son apropiadas y han sido adecuodamente aplicadas en los estados financieros al 31 de 
diciembre del 2014 y 2013, Nosotros no fuimos contratados pare auditas, revisar y aplicar 
procedimientos de auditoria a los estados financieros por los años 2014 y 2013; consecuentemente, no 
expresamos una opinión sobre los estados financieros por los afos terminados el 31 ds diciembre del 
2014 y 2013 tomados en su conjunto. 

Ll 

  

Guayaquí, Marzo 31, 2016 los Caiza C. 
SC-RNAE 616 Socio 

Registro 4 0.7746
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DELOITTE £ TOUCHE ECUADOR CÍA. LTDA. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

  

  

  

  

Diciembre 31, 
(Restablecido: 

ACTIVOS Notas — 2016 2014 2013 
(en miles de Ú.S. dólares) 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y bancos 4 2,118 2.669 2,814 
Cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar 5 4,806 3,954 2,633 

Otros activos 110 68 1,744 
Total activos comentes 7034 8,587 7191 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Propiedades, equipo y total activos 
no corrientes 6 998 1.145 883 

TOTAL 2.032 1832 2074 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES: 
Préstamos 7 402 158 se 
Cuentas por pagar comerciales y otras 
cuentas por pagar 8 2,147 1,200 844 

Pasivos por impuestos corrientes 9 654 551 708 
Obligaciones acumuladas 11 611 _653 176 
Total pasivos corrientes 3,894 2.562 2,426 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Préstamos 7 6. 136 119 
Obligación por beneficios definidos 12 2,098 2,059 1,865 
Pasivo por impuestos diferidos 9 63 5 
Total pasivos no corrientes 2162 2.258 1989 

Total pasivos 6,058 4,820 4,415 

PATRIMONIO. 14 
Capital social 224 224 224 
Reserva legal 45 45 45 
Utildades retenidas 1,707 2.743 3.390 
Total patrimonio 1976 3.012 3,659 

TOTAL 8.032 LE 8,074 
y 

Rogótfo Úáiva A =) 
Representante Lega! Contadora General 

-.3-
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DELONTE 3 TOUCHE ECUADOR CÍA. LTDA. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL. AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

Notas 2018 2014 
(on miles de U.S. dólares) 

Ingresos por honorarios 15,025 16,168 
Gastos por beneficios a los empleados 15 (5,994) (6.059) 
Honorarios profesionales (2,857) (2.996) 

Regalías (1,603) (1,375) 
Arriendos (599) (589) 
Suministros y materiales (399) (467) 
Gastos por depreciación (307) (332) 

Entrenamiento. (197) (204) 
Costos financieros (165) 20 
Costos de publicidad (180) (233) 

Seguros (176) (153) 
Impuestos (118) (118) 
Servicio y telecomunicaciones (170) (109) 
Otros ingresos 3 6 
Otros gastos. (818) 023) 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1,447 2,501 

Menos gasto (ingreso) por impuesto a la renta a 
Comente 538 499 
Diferido 163) 58 
Total 475 557 

UTILIDAD DEL AÑO 972 1,944 

OTRO RESULTADO INTEGRAL: 
Partidas que no se reciasificarán posteriormente a 

  

resultados: 
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios 
definidos y total resultado integral del año 12 81 

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 1 1944 

Ver notas a los estados financieros 

Yblezuciatia fas Hb 
Rogóo Játiva 7 ña Sa 

Representante Legal Contadora General 
=b2
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DE, E 8 TOUCHE EC! CÍA. LTDA, 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

... Utikdades retenidas... 
Por 

Capital Reserva adopción 
social legal Distribuibles deNilf Tota 

en miles de U.S. dólares.. 

Saldo al 31 de diciembre del 2013, 

  

  

  

previamente reportados 224 45 3,001 388 3,559 
Reclasificación (Nota 16) ÓN e 37 1872 

Saldos al 31 de diciembre del 2013, 
restablecidos 224 45 3,373 17 3,659 

Utilidad del año 1,944 1,944 
Pago de dividendos E= = (2.591) _ (2.591) 

Saldos al 31 de diciembre del 2014, 
establecidos 224 45 2,726 17 3,012 

Vtilidad del año 972 972 
Pago de dividendos (1,927) (1,927) 
Otro resutado integral _ _ (81) (81) 

Saldos al 31 de diciembre del 2015 224 5 1590 2 1978 

Ver notas a los estados financieros 

cali: reicéli, 
Játiva 

Representante Legal AR General
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DELQITTE £ TOUCHE ECUADOR CÍA, LTDA. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 

Recibido de clientes 
Pagos a proveedores y a empleados 
Impuesto a la renta 
Intereses pagados 
Otros ingresos 

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades 
de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 
DE INVERSIÓN 

Adquisición de propiedades y equipo y flujo 
de efectivo utilizado en actividades de inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO 

Incremento de préstamos 
Pago de préstamos 
Dividendos pagados 

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de 
financiamiento 

EFECTIVO Y BANCOS 
Dismmución neta en efectivo y bancos 
Saldos al comienzo del año 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 

Ver notas a los estados financieros 

2014 
(en miles de U.S. dólares) 

  

  

16,904 14,871 
(15,100) (11,316) 

(479) (571) 
(34) (22) 

3 5 

1,294 2.367 

160) (598) 

400 175 
(158) (98) 

11827) 12,591) 

(1,685) (2.514) 

(551) (145) 
2,568 2.814 

2,119 2.869 

  

Rodó Játiva 
Representante Legal 

   
Alejandra San Pedro 
Contadora General
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.QITTE £ TOUCHE ECUADOR CÍA. LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR El AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

1 INFORMACIÓN GENERAL 

Deloitte $ Touche Ecuador Cía. Ltda. (la Compañía) es una compañía limitada 
constituida en el Ecuador. Su domicilio principal es Av. Amazonas N35-17 y Juan Pablo 
Sanz, ciudad de Quito, Provincia de Pichincha. 

La principal actividad de la Compañía es realizar servicios de auditorla y contabilidad, 
administración contable y asesoramiento financiero. 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total de la Compañía alcanza los 268 y 
305 empleados respectivamente. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
administración de la Compañia. 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

24 

22 

23 

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) 
emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (ASB). 

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los 
Estados Unidos de América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el 
Ecuador. 

Basos do preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las 
bases del costo histórico, tal como se explica en las políticas contables incluidas 

mas abajo. El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de 
la contraprestacion dada en el intercambio de bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor 
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de 
valoración, independientemente de st ese precio es directamente observable o 
estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un 
activo o un pasivo, la Compañía tene en cuenta las caracteristicas del activo o 
pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del 
activo o pasivo a la fecha de medición El valor razonable a efectos de medición y 
o de revelación en los estados financieras, se determina sobre una base de este 
tipo, a excepción de las operaciones de arrendamiento que están dentro del 
alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor 
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor en uso de la NIC 
36
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24 

25 

26 

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de 
importancia de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, 
los cuales se describen a continuación. 

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para actiwos o 
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 

vel 2: Insumos distmtos a los precios cotizados inciuidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea diracta o indirectamente 

"Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros: 

Efectivo y bancos - incluye aquellos activos financieros líquidos y depósitos 
bancarios. 

Propiedades y equipo 

25.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de 
propiedades y equipo se medirán inicialmente por su costo. El costo de 
propiedades y equipo comprende su precio de adquisición más todos los 
costos directamente relacionados con ia ubicación y la puesta en 
condiciones de funcionamiento. 

2.5.2. Medición posterior al reconocimiento; modelo del costo - Después del 
reconocimiento inicial, tas propiedades y equipo san registradas al costo 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas 
de deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se 

imputan a resultados en el periodo en que se producen. 

2.5.3 Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades y 
equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea recta La vida útil 
estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de 
cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estímado registrado 
sobre una base prospectiva 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y 
equipo y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

ftem Vida útil (en años) 

Instalaciones 10 
Muebles y enseros y equipos de oficina 10 
Equipos de computación 3 

2.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipo - La utiidad o pérdida que surja 
del retiro o venta de una partida de propiedades y equipo es calculada 
como ía diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y 
reconouda en resultados. 

Daterioro del valor de los actives tangibles - Al finai de cada parlodo, la 
Compañía evalúa los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar 

-8-
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27 

$) existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por 
deterioro — En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o uridad 
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro 
(de haber alguna), 

Las pérdidas y reverslones por detenoro se reconocen inmediatamente en 
resultados, salvo si el actwo se regístra a un importe revaluado, en cuyo caso se 
debe considerar la pérdida por detenoro como una disminución o un incremento 
en la revaluación 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la 
renta por pagar comente y el impuesto difendo 

271 impuesto corriente - Se basa en ja utilidad gravable (tnbutaria) registrada 
durante el año. La ubiedad gravable difiere de la utíidad contable, debido a 
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que 
nunca son gravables o deducibles El pasivo de la Compañía por concepto 
gel impuesto comente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al 
final de cada período 

2.7.2 impuestos dderidos - Se reconoce sobre las diferencias temporanas 
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en 
los estados financieros y sus bases fiscales Un pasivo por impuesto 
difendo se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias 
imponibles Un activo por impuesto diferido se reconoce par todas las 
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable 
que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que 
se podría cargar esas diferencias temporanias deducibles Estos activos y 
pasivos no se reconocen si las diferencias temporanas surgen del 
reconocimiento micial (distinto al de fa combinación de negocios) de otros 
activos y pasos en una operación que no afecta la ulidad gravable 
(tributan) nu la contable 

El importe en libros de un actwo por impuestos difendos debe someterse a 
revisión aj final de cada perlodo sobre el que se informe y se debe reducir 
en la medida que estime probable que no dispondrá de suficiente utlidad 
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la 
totalidad o una parte del activo 

Los activos y pasos por impuestos diferidos se miden empleando las 
tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el 
acivo se realice o el pasivo se cancele basándose en las tasas (y leyes 
fiscales) que hayan sido aprobadas o prácticamente aprobadas al fina! del 
perlodo que se informa 

La medicion de los pasos por impuestos difendos y los actwos por 
Impuestos difendos reflepará las consecuencias fiscales que se derivarian 
de la foma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se 
informa recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos 

La Compañía compensa activos por impuestos difendos con pasivos por 
Impuestos diferidos si, y sólo sí tene reconocido legalmente el derecho de 
compensarlos, frente a la misma autoridad fisca!, los importes reconocidos 
en esas partidas y la Compañía tiene la intención de liguxar sus activos y 
pasos como netos 

-9-



  

) 

27.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y 
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido 
de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea 
en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el 
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del 
registro Inicial de una combinación de negocios. 

2.8 Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente 
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen benelicios 
económicos para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del 
Importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesario para cancelar la obigación presente, al final de cada 
periodo, teniendo en cuenta los nesgos y las incertidumbres correspondientes. 
Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo estimado para cancelar 
la obligación presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo 
de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material) 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos 
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuents por cobrar como 
un activo si es virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el monto de la 
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad. 

2.9 Beneficios a empleados 

291 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por 
desahucio = El costo de los beneficios definidos (jubilación patrona) y 
bonificación por desahucio) es deteminado utilizando el Método de la 
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al 
final de cada período 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del 
año en ej que se generan, así como el interés financiero generado por la 
obligación de beneficio definido. 

  

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas 
actuariales, se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o 
abono a olro resultado integral, en el período en que se producen El 
reconocimiento de ia ganacias y pérdidas actuariales en otro resultado 
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son 
reclasificadas a la utilidad o pérdida del perlodo. 

2.9.2 Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un 
gasto por la participación de los trabajadores en las utilidades de la 
Compañía. Este benefico se calcula a la tasa del 15% de las utilidades 
fiquidas de acuerdo con disposiciones legales. 

2.10 Arrendamientos - Todos los arrendamientos se clasifican como operatwos 

2.10.1 La Compañía como arrendataria - Los arendamientos operativos se 
cargan a resultados empleando el método de línea recta, durante el plazo 
correspondiente al arrendamiento. 

-10- 
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2.12 

2:13 

214 

2.16 

Reconocimiento de Ingresos - Se cakulan al valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar, temiendo en cuenta el importe estimado de 
cualquier descuento bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda 
otorgar 

2.11.1 Prestación de servicios Se reconocen por referencia al estado de 
terminación del contrato El estado de terminación del contrato se 

úetermina en función de la prestación del servicio 

Gastos - Los gastos se registran al costo histórico Los gastos se reconocen a 
medida que son incunidos, independientemente de la fecha en gue se haya 
realizado el pago, y se registran en el período mas cercano en el que se conocen 

Compensación de saldos y transacciones - Como noma general en los 
estados financieros no se compensan los activos y pasivos tampoco los Ingresos 
y gastos, saivo aquellos casos en los que la compensación sea requerda O 
pemmitda por alguna norma y esta presentación sea el refieyo de la esencia de la 
transacción 

Los ingresos y gastos con ongen en transacciones que, contractualmente a por 
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene 
la tención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al 
pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados 

instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen 
cuando la Compañía pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del 
instrumento, 

Los actwos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable Los 

costos de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión 
de achvos y pasos fmancieros (distintos a los activos y pasivas financieros 
designados al valor razonable con cambrwo en los resultados) se agregan o 
deducen del valor razonable de los actwos o pasivos financieros, cuando sea 

apropiado, al momento del reconocimiento ntcial Los costos de transacción 
diecilamente atrbubles a la adquisición de activos o pasivos financieros 
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de 
inmediato en el resultado del pertodo 

Actos financieros - Los actwos financieros se clasfican dentro de las 
siguientes categorías activos financieros “al vator razonable con cambios en los 
resultados", “inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros 
dispombles para la venta” y "préstamos y partidas por cobrar” La clasficación 
depende de la naturaleza y propósito de los activos financieros y se determina al 
momento del reconocmmiento micial Todas las compres o ventas regulares de 
actvos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción 
Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos 
financieros que requieran la entrega de actwos dentro del marco de tempo 
establecido por una regulación o acuerdo en el mercado 

2.15.1 Método de la tasa de interás efectiva - El método de la tasa de interés 
electwa es un método de cálculo del costo amortzado de un instrumento 
financiero y de imputación del ingreso financiero a lo largo del período 
relevante La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala 
exactamente los fujos de efectwo por cobrar o por pagar estmados 
(incluyendo comisión, puntos básicos de infereses pagados o recibidos, 
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costos de transacción y otras primas o descuentos que estén incluidos en 
el cálculo de la tasa de interés efectwa) a lo largo de la vila esperada del 
instrumento financiero o, cuando ses adecuado, en un período más corto, 
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial 

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva 
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros 
clasfficados al valor razorabie con cambio en los resultados 

2.15.2 Préstamos y cuentas por cobrar Los préstamos y cuentes por cobrar 
son activos financieros no denvados con pagos fijos o determnables que 
no son cotizados en un mercado actvo Los préstamos y partidas por 
cobrar (Incluyendo tas cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y 
efectivo) son medidos al costo amortzado usando el método de la tasa de 
mterés efectva, menos cualquier deterioro de valor 

Los ingresos por intereses se reconocen apicando la tasa de mterés 
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el 
reconocimiento del interés resulte inmaterial 

215.3 Deterioro del valor de activos financieros - Los actwos financieros 
úistintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los 
resultados son probados por detenoro de valor al final de cada perlodo 
sobre el cual se informa Un activo financiero estará deteriorado cuando 
exsta evidencia objelwa del detenoro como consecuencia de uno o más 
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inic'al del actwo y 
los flujos de efectivo futuros estmados del activo financiero se han visto 
afectados 

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetva de deterioro 
de valor podría incluir 

+ Dificultades financieras significativa del emisor a del obligado, o 

+ Infracciones de las cláusulas contractuales, tales como incumplimientos 
9 moras en el pago de los intereses o el principal; o 
Es probable que el prestatano entre en quiebra o en otra forma de 
reorganzación financiera, o 

+ La desaparición de un mercado potvo para ese activo financiero debido 
2 dificultades financieras 

Para ciertas categorías de actvos financieros como cuentas comerciales 
por cobrar. un activo cuyo detenoro no ha sido evaluado individualmente, y 
es evaluado por deterioro sobre una base colectiva Entre la evidencia 
objebva de que una cartera de cuentas por cobrar podría estar deteriorada 
se podría incluir la experiencia pasada de la Compañía con respecto al 
cobro de los pagos, un incremento en el numero de pagos atrasados en la 
Cartera que superen el periodo de crédito promedio de 90 días, así como 
cambios observables en las condiciones económicas locales y nacionales 
que se relacionen con el mcumplimiento en los pagos 

Para los actos financieros registrados al costo amortizado, el importe de 
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y 
el valor presente de los fiyos futuros estados del acto, descontados a 
la tasa de interés efectiva original de activo financiero 
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Para los activos financieros registrados al costo el importe de la perdida 
por detenoro de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros 
del activo y el valor presente de los fyos estimados de efectivo 
descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un activo 
financiero similar Dicha pérdida por detenoro de valor no será reversada 
en periodos subsiguientes 

El imporie en libros del actwo financiero se reduce por la pérdida por 
detenoro de valor directamente para todos los activos financieros excepto 
para las cuentas comerciales por cobrar donde el importe en ilbros se 
reduce a través de una cuenta de provisión Cuando se considera que una 
cuenta comercial por cobrar es incobrable se elimina contra la cuenta de 
provisión La recuperación pastenos de los montos previamente eliminados 
se convierte en crédtios contra la cuenta de provisión Los cambios en el 
importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado del 
resultado del periodo 

Para los actvos financieros registrados al costo, SÍ en un período 
postenor, el importe de la pérdxia por deteriwro de valor disminuye y la 
misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento ocurdo 
luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por deterioro 
de valor previamente reconocida se reversa con cambio en los resultados 
siempre y cuando el monto en libros de la inversión a la fecha en que se 
reversa el detenoro no exceda el importe que hubiera resultado de costo 
amortzado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor 

2.15.4 Baja en cuenta de los activos financieros - La Compañía dará de baja 
en cuentas un acto financiero únicamente cuando expiren los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando 
transfiere de manera sustancial los nesgos y ventajas inherentes a la 
propiedad del activo financiero a otra entidad Sila Compañra no transfiere 
nu retiene substancialmente todos los Hesgos y ventajas inherentes a la 
propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido la 
Compañía reconocerá su participación en el activo y la obligación asociada 
por los montas que tendía que pegar Si la Compañía retiene 
sustancialmente todos los riesgos y ventajas mherentes a la propiedad de 
un activo financiero transferido, la Compañía continuará reconociendo el 
activo financiero y también reconocerá un préstamo garantizado de forma 
colateral por los ingresos recibidos. 

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el 
importe en libros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por 
recibir así como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en 
otro resultado integral y acumulados en el patnmonio se reconoce en el 
resultado dei pertodo 

En caso de la baja percial en cuentas de un activo financiero (es decir, 
cuando la Compañía retiene una opción para readquinr parte de un activo 
transfendo), la Compañía distribuye el importe en libras anterior del actwo 
financiero entre la parte que continua reconociendo bajo una participación 
contmua, y la parte que ya no reconocerá sobre la base del valor razonable 
relato de dichas partes a la fecha de ia transferencia La diferencia entre 
el importe en libros asignada a la parte que ya no continuará siendo 
reconocida y la suma de la contraprestación recibida por (a parte que ya no 
segulrá siendo reconocida y cualquier ganancia O pérdida acumulada 
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asignada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral se 
reconoce en el resultado del periodo. La ganancia o pérdida acumulada 
que hubiese sido reconocxla an otro resultado integral es distribuida entre 
la parte que continúa siendo reconocida y la parte que ya no será 
reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas partes. 

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos 
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual Los pasivos 
financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los 
resultados u otros pasivos financieros. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la 
Compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo 
menos 12 meses después de la fecha del estado de situación financiera 

  

2.16.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (inciuyendo los 
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden 
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés 
efectiva. 

2.16.2 Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo 
financiero sí, y sólo SÍ, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la 
Compañía. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero 
dado de baja y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el 
resultado del periodo 

  

Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y 
revisadas que son mendatoriamente efectivas on el año actual - La aplicación 
de las nuevas Normas y revisadas no han tenido un impacto matenal en las 
yevelaciones O los importes reconocidos en los estados financieros de la 
Compañía 

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Entidad no 
ha aplicado las siguientes Normas Intemacionales de Información Financiera 

(NIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas. 

Efectiva a partir de 
períodos que inicien 

NIE Título en o después de 

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018 
NEO Ingresos procedentes de 

contratos con clientes Enero 1 2017 
Modificaciones a la NIC: 1 Iniciativas de revelación Enero 1 2016 

Modificaciones a la NIC 16 Clarificación de los métodos 
y la NIC 38 aceptables de depreciación Enero 1,2016 

y amortización 
Modificaciones a las NIF Mejoras anuales alas NIF Ciclo Enero 1, 2016 

2012 - 2014 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 
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NIF 9 - Instrumentos financieros 

La NIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la 
clasificación y medición de actwos financieros Esta norma se modificó 
posteriormente en octubre del 2010 para inciuir los requisitos para ia clasificación 
y medición de pasivos financieros, asi como su baya en los estados financieros, y 
en noviembre del 2013, moluyó nuevos requisitos para ta contabilidad de cobertura 
general En julo del 2014, se emitió otra versión revisada de la NUF 9 
principalmente para incluir lo siguiente 

Requenmientos de deterioro para activos financieros y, 
Modificaciones Wimitadas a los requisitos de clasificación y medeción al 
introducir una categoria de medición a “valor razonable con cambios en otro 
resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples 

Peque la WN 

Todos los activos financieros que se clastfican dentro del alcance de la NIC 39 
- Instrumentos Fmancieros, se reconocerán posteriormente a su costo 
amortizado o valor razonable Específicamente, los instrumentos de deuda 
que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de 
recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efecto 
contractuales que son unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital 
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos 
contables postenores Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo 
de negocio cuyo objeto se cumpla tanto al recaudar los flujos de efecto 
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos. 
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos 
de efectvo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobra el importe 
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro 
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimomo se 
miden a sus valores razonables al final de los perfodos contables posteriores 
Además bajo la NIIF 9, tas entidades pueden hacer una elección Imevocabie 
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversión 
de patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo 
con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en et resultado del 
período 

En la medición de los paswos financieros designados a valor razonable con 
cambios en resultados, la NIIF 8 requiere que el importe generado por cambio 
en ei valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el 
nesgo de crédito del referdo pasivo, se presente en otro resultado integral, a 
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de 
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría contable en 
el resultado dei perlodo Los cambios en el valor razonable atribuible al nesgo 
de crédito de un pasivo financiero no son postenormente reclasficados al 
resultado del periodo Según la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en 
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con 
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo 

+ Respecto al detenoro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de 

deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario ai modelo de deterioro por 
pérdida creditcia ncurrda, de conformeiad con la NIC 39 El modelo de 
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice 
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias 
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esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el risego 
crediticio desde el reconocimiento imícial. En otras palabras, ya no es 
necesario que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas a 

+ La NIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, 
que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 
9, los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son 
mucho más flexibles, específicamente, al ampliar los tipos de instrumentos que 
se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de 
riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. 
Además, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el 
priacipio. "relación económica” Ya no se requiere de una evaluación 
retrospectiva para medir la electwidad de la cobertura. También se añadieron 
requerimientos de revelación mejorados sobre tas actividades de gestión de 
riesgo de una entidad. 

    

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIIF 9 en el futuro 
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros 

adíuntos, en relación con los activos financieros y pasivos financieros de la 
Compañia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de 
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado. 

NUF 15 - Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

En mayo del 2015 se emitió la NIIF 15, que establece un modelo extenso y 
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de 
Ímgresos procedentes de contratos con clientes. La NIÍF 15 reemplazará el actual 
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 
11 Contratos de Construcción y las interpretaciones respectivas en la fecha en 
que entre en vigencia. 

El principio fundamental de la NIF 15 es que una entidad deberia reconocer el 
ámgreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos 
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestación que 
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Específicamente, la 
norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso: 

Paso 1: identificar el contrato con los cientes, 
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecución en el contrato. 
Paso 3: determinar el precio de la transacción 
Paso 4. distribuir el precio de transacción a las obligaciones de ejecución en el 
contrato 
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la 
obligación. 

Según la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en ta medida que) 
se satisfaga una obligación de ejecución, es decir, cuando el “control” de los 
bienes y servicios relacinados con una obligación de ejecución particular es 
transferido al cliente. Se han añadido muchos más lineamientos detallados en la 
NIF 15 para poder analizar situaciones específicas. Además, la NUF 15 requiere 
amplias revelaciones. 

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIF 15 en el 
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados 
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financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar 
una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido 
completado 

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelación 

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guías sobre como apiicar el 
concepto de materialidad en la práctica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican 
para períodos que inicien en o después del 1 de enero del 2016. 

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas 
modificaciones en ei futuro tenga un impacto significativo en los estados 
financieros. 

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 - Aclaración de los Métodos Aceptables 
de Depreciación y Amortización 

Las modificaciones a la NIC 16 les prohíben a las entidades utilizar un método de 
depreciación para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso 
Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presunción rebatible de 
que el ingreso no es un principio apropiado para ia amortización de un activo 
intangible. Esta presunción solo puede ser rebatida en las dos siguientes 
crcunstancias: 

Cuando el activo intangible es expresado como medida de mgreso o; 
Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios 
económicos del activo intangible se encuentran estrechamente relacionados. 

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que 
comiencen a partir del 1 de enero de 2918 o postenormente. En la actualidad, la 
Compañía usa el método de línea recta para la depreciación de propiedades y 
equipo. La Administración de la Compañía considera que el método de Iinea recta 
es el más apropiado para reflejar el consumo de beneficios económicos inherentes 

a ¡os respectivos activos, por lo tanto, la Administración de la Compañia no 
anticipa que la aplicación de estas modificaciones a la NIC 16 tendrá un impacto 
material en los estados financieros acjuntos. 

Mejoras anuales a las NUF Ciclo 2012 - 2014 

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 Incluyen algunos cambios a 
vanas NI/F que se encuentran resumidas a continuación: 

  

Las modificaciones a la NIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un 
activo (o grupo de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su 
distribución a los propietarios (o viceversa). tal cambio se considera como una 
continuación del plan original de la disposición y por lo tanto, no son aplicables 
los requerimientos establecidos en ta NIIF 5 en relación con el cambio de plan 

de venta. Las enmiendas también aclaran las guías aplicables cuando se 
interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su distribución. 

  

» Las modificaciones a ia NIIF 7 proporcionan una guía adicional para aclarar si 
un contrato financiero de servicio corresponde a participación continua en la 
transferencia de un activo transferido, a efectos de la información a revelar de 
dicho activo. 
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+ Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar 
las obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia 
3 la de los rendmuentos de mercado sobre sobre bonos corporatwos de alta 
calidad al final del periodo de reporte La evaluación de la profundidad de un 
mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser a nel de la 
moneda (es decir, la misma moneda en que los beneficios deben ser 
pagados) Para fas monedas para las que no exste un mercado protundo de 
tales bonos corporativos de alta calxiad, se deben utlizar los rendimientos de 
mercado de bonos del gobierna denominados en esa moneda a la fecha de 
reporte 

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas 
modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados 
financieros adjuntos 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere 
que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 
inherentes a ta actividad económica de la Compañia, con el propósito de determinar la 
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados 
financieros En opinión de la Administración, tales estaciones y supuestos estuvieron 
basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales 
podrían llegar a difenr de sus efectos finales 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la 
administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios 
contables. 

31 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquetía fecha 
que se considere necesario, se analiza el valor de los actvos para determinar ss 
existe algún indicio de que dichos activos hubieran suffido una pérdida por 
deteroro En caso de que exista algún índicio se realza una estimación del 
importe recuperable de dicho activo _ Sr se trata de activos identificables que no 
generan flujos de efectivo de forma independiente se estma la recuperabilidad de 
le unidad generadora de efecto a la que pertenece el activo 

Las pérdidas por detenoro reconocidas en un activo en períodos antenores son 
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe 
recuperable crementando el valor del actvo con abono a resultados con el ilmite 
del valor en libros que el activo hubiera terudo de na haberse reconocida la 

Pérdida por deterioro 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía no ha registrado pérdidas por 
deterioro de sus activos. 

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de 
las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de vanos 
factores que son determinados en función de un cálculo actuanal basados en 
varios supuestos. Estos supuestos utlzados para determinar el valor presente de 
estas obligaciones incluye una tasa de descuento Cualquier cambio en los 
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios 
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El actuano contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuanal, utiliza la 
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año 
reportados por la administración de la Compañia, La tasa de descuento es la tasa 
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos 
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la 
obligación de estos beneficios. 

33 Estimación de vidas útiles de propiedades y equipo - La estimación de las 
vidas útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 

253. 

3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compañía ha realizado la estimación de sus 
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valar en bros 
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el futuro. 

EFECTIVO Y BANCOS 

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue: 

-:- Diciembre 31... 

2015 2014 
(en miles de U.S. dólares) 

Efectivo 1 1 
Bancos locales 586 1,021 
Bancos del exterior 1531 1,647 

Total 2.110 2909 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como 
sigue: 

.. Diciembre 31... 
20 2014 

(en miles de U S dólares) 

Cuentas por cobrar comerciales: 
Clientes locales (1) 2,302 3,212 
Clientes del extenor 71 63 

Provisión para cuentas dudosas 1142) 3) 
Subtotal 2,231 3,102 
Otras cuentas por cobrar: 
Arriendos pagados por anticipado 318 
Cuentas por cobrar a terceros. 1,696 584 
Otras 561 268 

Total 4,806 3954 

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 incluye US$956 mil y US$878 mii 
respectivamente, correspondiente a servicios prestados pendientes de facturar. 
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La Compañia ha reconocido una provisión para cuentas dudosas por el 100% de todas 
las cuentas por cobrar con una antiguedad de 90 días o más debido a que de la 

experiencia histórica establece que las cuentas por cobrar vencidas a más de 90 días 
son de muy díficil recuperación. 

Cambios en la provisión para cuentas dudosas Los movimientos de la provisión para 
cuentas dudosas fueran como sigue 

2015 2014 
(en miles de US dólares) 

Saldos a! comienzo del año 173 150 
Provisión del año 23 

Reverso 431) 2 

Saldos alfin del año 182 123 

La concentración del nesgo de crégito es limitada debido a que la base de ciientes es 
larga e independiente, 

    

PROPIEDADES Y EQUIPO 

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue: 

. Diciembre 3 
2015 2014 

(en miles de US dólares) 

Costo 2,869 2,848 
Depreciación acumulada (1871) (1703) 

Total 208 1.143 

Clasificación: 
Instalaciones 582 572 
Muebles y enseres y equipos de oficina 203 189 
Equipos de computación 213 4 

Total 88 1145 

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue" 

2015 2014 
(en miles de U S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 1,145 883 
Adquisiciones 160 598 
Ventas (139) q 
Depreciación (307) (832) 
Eliminación en venta de activos 139 17 

Saldos al tin del año 0 1145 
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7. PRÉSTAMOS 

Un resumen de los préstamos as como sigue: 

  

Préstamos bancarios (1) 
Préstamos de terceros (2) 
Total 

Clasificación: 
Corriente 
No corriente 

Total 

.. Diciembre 31... 
2014 2015 

(en miles de U.S. dólares) 

136 
410 
E] 

482 
64 

(1) AJ 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponde a préstamos de bancos locales, 
con vencimientos hasta octubre del 2017 y una tasa de interés promedio anua! de 
11.23%. 

(2) Al 31 de diciembre del 2015, corresponden a un préstamo otorgado por una persona 
natural con vencimiento en octubre del 2016 y una tasa de interés de 12% 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue 

Proveedores locales 
Proveedores del exterior 

Otras cuentas por pagar: 
Anticipos de clientes 

Total 

  Diciembre 31. 
2014 2015 2014 

(en miles de U.S. dólares) 

118 
337 

1,107 
385 

2141 

244 
333 

130 
493 

1200 
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3. IMPUESTOS 

9.1 

9.2 

Pasivos por impuestos corrientes 

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue: 

Diciembre 31 
  

    

2015 2014 
n miles de U.S. dólares) 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Impuesto a la renta por pagar 246 187 
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar 

y retenciones 353 275 
Retenciones en la fuente de impuesto a la 
renta por pagar == 59 

Tota! ss x= 

Impuesto a la renta reconocido en los resultados 

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad 

gravable, es como sigue 

2015 2014 
(en miles de U.S dólares) 

Utilidad según estados financieros antes de 

    

impuesto a ta renta 1,447 2,501 
Gastos no deducibles 152 
Ingresos exentos (159) 
Otras partida: 879 (75) 
Otras deducciones —(30 _—— 
Utilidad gravable 2,447 2.287 

Impuesto a la renta causado y cargado a 
resultados (1) 58 —499 

Anticipo mínimo calculado del año (2) 3 104 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a ¡a renta, 
se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% 
sobre las utilidades sujetas a capitalización 

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el 
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del 
activo, 0.2% del patrimonio, 0 4% de Ingresos gravados y 0.2% de costos y 
gastos deducibles. 

Para el año 2015, la Compañia determinó como anticipo de impuesto a la 
renta de US$113 mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado del año es 
de US$545 mil. Consecuentemente, la Compañía registró en resultados 
US$545 mil equivalente al impuesto a la renta causado,
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9.4 

Las declaranones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades 
tributarias y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2012 al 
2015 

Movimientos de la provisión de impuesto a fa renta Los mowmientos de la 
provisión por impuesto a la renta fueron como sigue 

  

2015 2014 
(en miles de U S dólares) 

Seldos al comienzo del año 187 259 
Provisión del año 538 499 
Pagos efectuados 1479) 571) 

Saldos al fin del año Zas 48 

Saldos del impuesto diferido 

Saldos al Reconocido en 
comienzo los Saldos al fin 

delaño resultados del aña 
(en miles de U $ dólares) 

Año 2015: 

Activos (pasivos) por impuestos 
difendos en relación a 
Reconcomiento de ingresos (193) 193 - 
Provisión de jubilación patronal 130 120) => 

Total pros) E 

Año 2014: 

Activos (pasos) por impuestos 
diferidos en relación a 

Reconocimiento de ingresos (176) un (193) 
Provisión de jubilación patronal nm 140 130 

Total — 158) 69) 

Aspectos Tributarios 

El 18 de diciembre de 2015, se emitió la Ley Orgánica de incentivos pasa 
Asociaciones Público-Prvadas y la Inversión extranjera, con el objetwo de 
establecer Incentiwos para la ejecución de proyectos bajo la modalidad de 
asociación público privada y establecer moentivos para promover el financiamiento 
productivo, la inversión nacional y la inversión extranjera, a continuación se 
detallan ciertos incentivos y reformas de carácter tributario establecidas en dicha 
Ley 

+ Estarán exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios 
obtenidos por depósitos a plazo fijo en msttuciones financieras nacionales, asy 
como por Inversiones en valores en renta fia que se negocien a través de las 
bolsas de valores del pals o del Registro Especial Bursátil 
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14 

+ Estarán exentos del impuesto a la salda de divisas los pagos realizados al 
exteror, por capital e intereses sobre créditos otorgados por msttuciones 
financieras intemacionales, o entidades no financieras especializadas 
calíficadas por los entes de control correspondientes en Ecuador, que otorguen 
financiamiento con un plazo de 360 das y que sean destmados al 
financiamiento de vwienda microcrédito o inversiones productas 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones tegales wgentes, los contribuyentes sujetos al 
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro 
de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, están 
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que detemine si tales 
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia Al 31 de diciembre 
del 2015 y 2014, la Compañia no ha realizado transacciones con partes relacionadas 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sue. 

Diciembre 31, 
2015 2014 

(en miles de U S dólares) 

Participación a empleados 211 428 
Beneficios sociales 200 225 

Total st 63 

11.1 Participación a empleados 

De contomidad con disposiciones legales, los empleados tenen derecho a 
participar en las utlidades de la empresa en un 15% aplicable a las ubldades 
fíquidas Los movimientos de la provisión para participación a empleados fueron 
como sigue 

2015 2014 

(en miles de U S dólares) 

Saldos al comienzo del año 428 417 
Provisión del año 41 428 
Pagos efectuados (428) 1817) 

Saldos al fin del año 441 428 
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12. OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de la obligación por beneficios definidos es como sigue 

Diciembre 31, 
2015 2014 

(en mies de U S dólares) 

Jubilación patronal 1,539 1.510 
Bonificación por desahucio 559 549 

Total 2.098 2059 

12.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 
empleados que por vente y enco años o más hubieren prestado sus servicios en 
forma continuada o iterrumpria, tendrán derecho a ser jublados por sus 
empleadores sm peguicio de la jubilación que les corresponde en su condición de 
afilados al Instituto Ecuatonano de Segundad Socia! 

Los movimientos en el valor presente de la obhgación de jubilación patronal fueron 
como sigue 

2015 2014 
(en miles de U 5 dólares) 

Saldos al comienzo del año 1,510 1361 
Costo de los servicios 45 159 
Costo por intereses 26 51 
Pérdidas (ganancias) actuanales 77 (24) 
Beneficios pagados 189) (37) 

Saldos al fin del año 1,539 1510 

12.2 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de 
Trabajo en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio la 
Compafía entregará el 25% de la últema remuneración mensual por cada uno de 
los años de servicio. 

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio 
Fueron como sigue 

2015 2014 
(en miles de U S dólares) 

Saldos al comenzo dei año 549 504 
Casto de los servicios 82 58 
Costo por intereses 35 23 
Pérdidas actuariales 4 
Beneficios pagados 1110 34) 

Saldos alfin del año 559 549 

Los cálculos actuarales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario 
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independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos 
y los costos del servicio fueron calculados utilizando el método de a unidad de crédito 
proyectada. Bajo este método las beneficios definidos deben ser atribuidos al período de 
servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye ía 
misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis 
actuariales pera calcular el vaior presente de dichos beneficios, Estas hipótesis reflejan 

el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago 
de estos beneficios. 

El análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base a los 
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de 
los respectivos supuestos. 

2015 2014 
(en miles U S dólares) 

Análisis de sensibilidad - Jubilación Patronal 

Tasa de descuento: 
'Vanación OBD (tasa de descuento - 0.5%) 160 157 
Variación OBD (tasa de descuento + 0.5%) 140 (137) 
Tasa de incremento salarial: 
Variación OBD (tasa de incremento saíanal + 0.5%) 164 157 
Variación OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (145) (138) 
Tasa de mortalidad: 
Variación OBD (tasa de mortalidad + 1 año) (45) (43) 
Variación OBD (tasa de mortalidad - 1 año) 44 43 

Análisis de sensibilidad - Dasahucio 

Tasa de descuento: 
Variación OBD (tasa de descuento - 0.5%) 58 59 
Variación OBD (tasa de descuento + 0.5%) (61) (51) 
Tasa de incremento salarial: 

Variación OBD (tasa de incremento salanal + 0.5%) 50 59 
Variación OBD (tasa de incremento saíanai - 0.5%) (53) (52 
Tasa de mortalidad: 
Variación OBD (tasa de mortalidad + 1 año) (16) as) 
Variación OBD (tasa de mortalidad - 1 año) 16 15 

El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la 
variación real en la obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que el 
cambio en las hipótesis se produzca en forma aisieda unos de otros (algunos de los 
supuestos pueden ser correlacionados). 

Es importante mencionar, que en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor 
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el método de 
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cálculo de la 

obligación por beneficios definidos reconocido en el estado de situación financiera. No 
hubo cambios en los métodos e hipótesis utilizados al elaborar el análisis de sensibiidad 
respecto a años anteriores. 

Los mportes reconocidos en jos resultados respecto a dichos planes de beneficios 
definidos son los siguientes: 
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13. 

Diciembre 31,... 
2015 2014 
(en miles de U S dólares) 

Costos del servicio 127 215 
Costo por intereses 131 74 
Perdidas (ganancias) actuariales 81 24) 

Total Y 265 

Durante los años 2015 y 2014, el importe del costo del servicio y las ganancias sobre 
reducciones han sido incluidas en el estado de resultado integral como gastos de 
administración y ventas. 

  

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

13.1 Gestión de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios, la Compañía está expuesta a distntos 
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos 
significativa al valor económico de sus flujos y actos y, en consecuencia, sus 
resultados. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la 
Compañia, una caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las 
medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el 
caso, 

  

13.1.1 Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla 
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera 
para la Compañía. La Compañía ha adoptado una política de únicamente 
involucrarse con clientes reconocidos de acuerdo a sus políticas 
intemacionales y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, 
como forma de mitigar el riesgo de una pérdida financiera ocasionada por 
108 incumplimientos. 

Las cuentas por cobrar comerciales están compuestas por un número 
importante de clientes distribukios entre diversas industrias y áreas 
geográficas — La evaluación de crédito continua se realiza sobre la 
condicéón financiera de las cuentas por cobrar 

La Compañia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas. 
No ha habido concentración de riesgo de crédito que exceda dei 20% de 
los activos monetarios brutos durante el año 
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13.1.2 Riesgo de liquidez 

La Administración tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez, a 
la vez que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de 
Iiquidez de manera que la gerencia pueda manegar los requerimientos de 
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestión de 
liquidez de fa Compañía. La Compañía maneja el riesgo de liquidez 
manteniendo, — facilidades — financieras adecuadas, — monitoreando 
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los 
perfiles de vencimiento de las activos y pasivos financieros. 

13.1.3 Riesgo de capital 

La Admmistración gestiona su capital para asegurar que la Compañía 
estará en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que 
maximiza el rendimiento a sus Socios a través de la optimización de tos 
saldos de deuda y patrimomo. 

13.2 Categorias de instrumentos financieros 

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por ta Compañía es 
como sigue: 

  

2015 2014 
(en miles de U.S. dólares) 

Activos financieros al costo amortizado, 
Efectivo y bancos (Nota 4) 2,118 2,669 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar (Nota 5) 4,806 2.954 

Total 2 £,623 

Pasivos fmancieros al costo amortizado: 
Préstamos (Nota 7) 546 294 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
por pagar, neto de anticipos (Nota 8) 1,040 1970 

Total 1506 1304 
13.3. Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administración de la 

Compañía considera que los importes en libros de los actwos y pasivos 
financieros reconocidos al costo amoriizado en los estados financieros se 
aproximan a su valor razonable. 

14. PATRIMONIO 

14.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 224,000 de participaciones 
de US$1 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por participación y un 
derecho a los dividendos. 

14.2 Reserva legal - La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 5% de la 
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo 
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14.3 

alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de 
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

Utilidades retenidas 

Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue: 

.. Diciembre 31,... 
(establecidos) 

2015 2014 2013 
(en nules de US dólares) 

Uliidades retenidas - distribuibles 1.690 2,728 3373 
Resultados acumulados provenientes de la 
adopción de las NIIF por primera vez 47 17 17 

Total 1707 

  

Los saldos de la siguiente cuenta surge de la aplicación por pi 
NIF y de los saldos según PCGA anteriores, los cuales según Resolución emitida 
por la Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2011, podrán ser 
utilizados de la siguiente forma. 

Resultados acumulados provenientes de fa adopción por primera vez de las 
NIE - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por 
Plimera vez de las NIIF. El saldo acreedor sólo podrá ser capitalizado en la parte 
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio 
económico concluido, si las hubieren; utfizado en absorber pérdidas; o devuelto 
en el caso de liquidación de la compañía. Los trabajadores no tendrán derecho a 
una participación sobre este saldo y podrá ser devuelta en el caso de liquidación 
de la Compañía 

15. GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 

Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue: 

2015 2014 
ten miles de U.S. dólares) 

Sueldos y salarios 3,890 3,778 
Aportes al JESS 480 261 
Participación a empleados 411 428 
Beneficios sociales 433 415 
Beneficios definidos 147 295 

Otros 633 682 

Total aga £052 
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18, 

RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE EMITIDOS 

Con posterioridad a las fechas de emisión de los estados financieros de Deloitte 8 
Touche Ecuador Cia. Ltda. por los años terminados el 31 de diciembre det 2014 y 2013, 
la Administración de la Compañía realizó una reclasificación con el propósito de que 
sean comparables con la presentación de los estados financieros al 31 de diciembre del 
2015 

Como resultado de la reclasificación efectuada, los estados financieros por los años 
terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 han sido restablecidos. A continuación 

se presenta una reconcilisción de los efectos del restablecimiento por los saldos de las 
cuentas informadas previamente 

  

2014 2013 
Cuenta (en miles de U.S. dólares) 

Utilidades retenidas distribuibles, informada 
previamente 2,354 3,001 
Reclasificación (1) 372 2 
Utilidades retenidas distribuibles, restablecida 2126 Aaa 

Utilidades retenidas por adopción de NIF, informada 
previamente 388 389 
Reclasificación (1) 1372) 372) 
Utilidades retenidas por adopción de NIF, restablecidos 17 — 

(1) Corresponde a la reclasificación del ayuste por el servicio prestado y no facturado 
(aplicación del método del devengado), reconocido como un efecto de la adopción 
de Normas Intemacionales de información Financiera - NIIF, en la cuenta "Utilidades 
retenidas por Adopción por primera vez de NHF”. Dicho ajuste debió ser reconocido 
afectando la cuenta "Utlidades Retenidas Distribuibles”, debido a que constituye un 
error en la aplicación de los principios de contabilidad generalmente aceptados 
vigentes, previo a la adopción de las NIlFs 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de los estados financieros 
(marzo 31 del 2018) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración 
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido 
aprobados por la Administración de ta Compañía en marzo 31 del 2016 y serán 
presentados a los Socios para su aprobación En opinión de la Administración, los 

estados financieros serán aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones. 
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