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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Schores Socios de
Delottte & Touche Eenador Cia. Lida.:

Infarme sobre Ios estados finaocicros

Hemos auditado los estados fimancieros que se adjuntan de Deloine & Touche Ecuador Cia Lida que
comprenden el estada de siluacidn Nganciers al 31 de diciembre del 2015 v los correspondientes
estador de resuttado integral, de cambios en el patnmonio y de flujos de efertivo por cf afio terminado
en esa fecha v un resumen de las politicas contebles significarivas v otres notes explicativas

Responsabilidad de ba Gerencta por los estados financieros

La Crerenciz de b Compaiiia es respansable de le preparacidon y presentacion tazonable de estos estadas
financieros de acuerde con Mormas Intemacienales de Informacion Financiera - NITF emitidas par &l
Consejn de Nornas Intemecienales de Cootabilidad (LASB), y del condrol intema determinado por la
EETONCIE CUMO OECESATIo pars pormitir |8 preparacion de los estados Fnancieros libres de errores
matenales. debido a fraude o error.

Respoosabilidad del anditor

Muestra responsabilidad es expresar una opiuidn sobre estos estados fipancicros basados en nucstra
auditoria. Muestra auditorie fue efecruada de acuerdo con normas miemacionales de auditorda. Dichas
nomas requueren que cinplamos con requerimientos ¢ticos ¥ planifiquemes v realicemos la auditoria
para ohiener cerleza razonable de si los estados financietos estin libres de errores materiafes.

Lna auditaria comgprends la realizacidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadaz en los estados financierss.  Tos procedimientas seleccionados
dependen delb juieie Jel avditer, incluyends o evaluscion de los nesges de emor material en 1os eatados
linancieros debido a fraude o error. Al efectwar esta evaluacion de desgo, ol avditor toma en
considaracion los controles miernos relevanies para |z preparecion y presentacian razonable de Jos
estados finsncieres de ls Compania a (in de dischar procedimientas de auditarta apropiados & lax
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la ofectividad del cantrol interna
de la Compafiia. Una sudilona tarmbién eomprende 1a evaluacion de que fas politicas contables
utilizadas zon apropiadas y de que las estimaciones conkbles hechas por la perencia son razonsbles. asi
coma una evaluackin de la presentacion general de los esiados tinsncieros.

Consideranos que [a evidencia de auditoria que hemes abtenido o5 suficiente y apropiada para
proparcionar una base para nuestra opinidt de auditoris,
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Opinidn

En nuestra opinion, los referidos cstados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion Snanciera de Deloitte & Touche Ecuador Cia. Lida. al 31 de diciembre del 2015,
el resultade de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aflo terminado #n esa fecha, de acuerdoe
con Nommas Intermacionales de Informacidén Financicra - NiiF emitidas por €l consgjo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASH).

Asunto de énfasis

Los cstados financierns de Deloitte & Touche Ecuador Cla. Lida, por los afos terminados el 31 de
diciembre del 2014 v 2013, fueron exammuedos por otros anditores, quisnes emitieron opiniones sin
salvedades el 31 de marzo del 2015 y 31 de marzo del 2014, respectivamente. La Administracitn de la
Compailis con posterioridad = Ja emision de los estados financieros avditados, reclastfict ciertos saldos
por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 con la finalidad que sean comparables con
ios estados financieros por el afio terminado ¢ 31 de diciembre del 2015, cuyos efectos se preseotan
con mayor detalie en la Nets 16.

Nosolros revisamos las reclasificaciones mencionadas precedentemente y descritas en la Nota 16, las
cuales fueron realizadas por la Administracion de la Compafiia. En puestra opinion, tales
reclasificaciones som apropiadas y han sido adecusdamenie aplicades en los estados financieros al 31 de
diciembre del 2014 y 2013. Nosotros no fuimos contratados pars auditar, revisar y aplicar
procedimientos de auditoria & los estados fmancieros por los afios 2014 y 2013; consecuentemente, no
expresamos una opiméa sobre los estados financierns por los afios terminados ! 31 de diciembre del
2014 y 2013 tomados en su conjuato.

Gua}muﬁﬂzi 2016 los Caiza C.

SC-RNAE 616 Socic
Registro # 0.7746
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DELOITTE & TOUCHE ECUADQR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Diciambre 31,
{Restablecidos)
ACTIVOS Notas 2016 2014 2013
{en miles de 1.5. dolares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efactivo y bancos 4 2118 2669 2,814
Cuentas por cobrar comerciales y ofras

cuentas por cobrar 5 4,806 3.954 2,633
Otros activos 110 _64 1.744
Total activos corrientes 7.034 8 687 7.191
ACTIVOE NO CORRIENTES:
Propiedades, equipo y total activos

ne corrientes & 098 1,145 883
TOTAL 8.032 2832 8074
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 7 482 158 g8
Cuentas por pagar comerciales y ofras

cuentas por pagar a8 2,147 1,200 844
Pasivos por impuestos comentes 9 654 551 708
Obligaciones acumuladas 1 611 853 176
Total paslvos comientes 3,854 2562 2,426
PASIVOS NC CORRIENTES:
Préstamos 7 64 136 119
Obligacion por beneficios definidos 12 2,008 2,058 1,865
Pasivo por impuestos diferidos 9 63 9
Tota! pasivos no corrientes 2162 2258 1.989
Total pasivos 6,056 4820 4,415
PATRIMONIC: 14
Capital social 224 224 224
Reserva legal 45 45 45
Utilidades retenidas 1,707 2,743 3,390
Total patrimonio 1976 3.012 3,659
TOTAL 8.032 83 8.074

' d/ ‘,:ﬁ'm ti ,4-. /&/:Z o
Re Uativa A%ﬂmﬁm‘mﬂf
Representante Legal Contadora General
-3.
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DELOITTE & TOUCHE ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Not 201§ 2014
{en miles de U.S. dblares)

Ingresos por honorarios 16,025 16,1686
(Gastos por beneficios a los empleados 15 {5,804) {6,058)
Honerarios profesionales {2,85T7) {2,996)
Regallas (1,603) {1.3795)
Arriendos {598) {589)
Suministros y materiales (399) (467)
Gastos por depreciacion (307) (332)
Entrenamiento (187) (204)
Costos financieros (165) (21)
Costos de publicidad (180) (233)
Seguros (176) (153)
Impuestos (118) {118}
Servicic y telecomunicaciones (170) {101)
Ofros ingresos 3 B
Otros gastos —(818) 11.023)
UTILIDAD ANTES DE {MPUESTO A LA RENTA 1,447 2501
Menos gasta (ingreso) por impuesto & (a renta 9
Corriente 538 498
Diferido (63 __ 58
Total __47% — 557
UTILIDAD DEL ANO ara 1,944
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
FPartidas gue no se reclasificaran postericiments a
resulfados:
MNuevas mediciones de obligaciones por beneficios

definidos v total resultado integral del afo 12 (81} _
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANC a1 1944
er notas a los estados financieros

: E;? ;E : /‘;: J{ﬁ‘{id’ ik 1_'{ L‘ [
Rodgéfio Jativa f‘%iﬁ%m Sah % v
Representante Legai Contadora General
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DELOITTE & TOUCHE ECUADOR CiA. LTDA.

ESTADOQ DE CAMRIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

... Milldades refenidas. ..

Por
Capital Reserva adopciin
social leqal  Distrbuibles  de NIIF Totai
...en miles de U.S. dolares...
Saldo al 31 de diciembre del 2013,
previamente reportados 224 45 3.0014 388 3,658
Reclasificacion (Nota 16) _— =i 372 {372)
Saidos al 31 de diciembre del 2013,
restablecidos 224 45 3,373 17 3,659
Utilidad del afio 1,944 1944
Pago de dividendos _ o {2.591) {2.541)
Saldos al 31 de diciembre del 2014,
restablecidos 224 45 2726 17 3,012
Utilidad del afio 972 872
Pago de dividendos (1,927) (1,927}
Oftro resutado integral . _ {(81) {81}
Salkdos al 31 de diciembre del 2015 224 43 1680 _17 1978
Ver notas a los estados financieros
e sitis o Bl .
Representante Legal Contadora General
o8
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DELDITTE & TOUCHE ECUADOR CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECYTIVO

POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empheados

Impuesto a la renta

intereses pagados

Oftros ingresos

Fiujo neto de efectivo proveniante de aclividades
de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION
Adquisicién de propiegades y equipa ¥ flujo
de efectivo utilizado en actividades de inversion

FLUJCS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

Incremento de préstamos

Pago ce préstamos

Dwvidendos pagados

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS

Disminucién neta en efectivo y bancos

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

2014

2016
{an miles de U.5. délares)

16,904
(15,100)
(479)
(34)

3

1.294

400
(158)
(1.927)

(1,685)

{351)

2118

14 871
(11,316)
(571)
{22)

5

_2.967

(598)

175
(98)
{2.591)

_(2,514)

(145)
2814
~2.589

&

Rodolfd Jativa
Representante Legal

" Alejandra San Pedio
Contadora General
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DELQITTE & TOUCHE ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO YERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201§

1. INFORMACION GENERAL

Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda. (la Compafifa) es una compafiia limitada
constituida en el Ecuador. Su domicilio principal es Av. Amazonas N35-17 y Juan Pablo
Sanz, ciudad de Quito, Provincia de Pichincha.

La principal actividad de [a Compaiiia es realizar servicios de auditorla y contabilidad,
administracion contable y asesoramiantc Snanciero.

Al 31 de diciembre dal 2015 y 2014, el personal total de la Compafiia alcanza los 268 y
305 empleados respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de ia
administracién de la Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21

2.2

23

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Nomas Internacionales de Contabilidad (|ASB).

Maoneda funcional - La moneda funcional de la Compalila es &l Délar de los
Estados Unidos de América {U.S. délar), el cual es |a moneda de circulacién en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han side preparados sobre las
bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas
mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacion dada en el intercambio de bienes y servicios.

El valor razonable s el precio gue se recibirla por vender un activo o el valer
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en |2 fecha de
valcracidn, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valgracidn. Al estimar el valer razonable de un
activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que |os participantes det mercado tomarian en cuenta al fijar ef precio del
aclivo o pasivo a 1a fecha de medicidn. El valor razonable a efectos de medicion y
o da revelacion en los estados financieros, se determina sobre una bhase de este
tipn, a excepcion de las operaciones de arrendamiento que estan dentro del
alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor

razonable, pere no son su valor razonable, tales como el valor en uso de la NIC
as.
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2.5

Adicionaimente, a efectos de informacién financlera, las mediciones afectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidag,
los cuales se describen a continuacion.

Nivei 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distmios a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para &l activo o pasivo, va sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacidn se daescriben las principaies politicas contables adoptadas en la
preparacidn de estos estados financieros:

Efectivo y bancos - Incluye aguelios actives financieros liquidos y depdésitos
bancarios.

Propiedades y equipo

2.5.1 Medicibn en ol momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipo se mediran iniciaimente por su costo. £l costo de
propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
cosfos directamente relacionados con i@ ubicacion y la puesiaz en
condiciones da funcionamiento.

2.5.2 Medicidn posterior al reconocimiento; modefo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo
menos la depreciacién acumuiada y el importe acumulado de las pérdidas
de delerioro de valos. Los gasios de reparaciones y mantenimientos se
imputan a resultados en e periodo en que se producen.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas Otifes - El costo de propiedades y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de lfnea recta. La vida Gl
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de
cada aiio, siendo el efecte de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre unz base prospectiva.

A confinuacibn se presentan las principales partidas de propiedades y
equipc y ias vidas (tiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ltem Vida Util (en afios)
Instalaciones 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipes de computacidn 3

2.54 Restiro o venta de propiedades y equipo - La utiidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una parfida de propiedades y equipo es calculada
comg ia diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

26 Deterioro del valor de los actives tangibles - Al final de cada periodo, Ia

Compafiia evalila los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar
i,
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2.7

si sxiste un indicative de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula e impore recuperable del activd o unidad
generadera de efectivo a fin da deteminar e alcance de la pérdida por deterioro
(de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultades, salvo si el activo se regisira a un importe revaluado, en cuya caso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucidn o un incremento
en la revaluacin.

Impuestos - E) gasto por impueste a ta renta reprasenta la suma dal impuesto a la
renta por pagar corrignte y of impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente - S¢ basa en la dtilidad gravable {tributaria) registrada
durante el afic. La utiikiad gravabie difiere de la utilidad contable, debido a
las pastidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y paridas que
runca son gravables o deducibles. El pasivo te la Compafiia por concepto
gel impuesto cemriente se calcuta wiilizando las fasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

2.7.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre & valor en libros de los actives y pasivos incluldos en
Ios estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconcce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles.  LUn activo por impuesic diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacidn gue no afecta fa ufilidad gravable
{tributaria) ni la contable.

El importe en librog de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision ai final de cada perlodo scbre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime psobable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
tetalidad o una parte del activa,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y keyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas a! final del
perlodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestas diferidos y ks actives por
impuestos diferides refiejard as consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, al final del pericdo sobre el que se
informa, recuperar c liquidar el imports en libros de sus activos y pasivas.

La Compafiia compensa activas por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, v sblc si tisne recanocido legalimente el derechc de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocklos
en esas parlidas y fa Compatiia tiene la infencién de liguidar sus activos y
pasivos como netos.

-9-
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2.7.3 Impuestos corriantas y diferidos - Se reconocen como ingraso o gasto, y
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en gue hayan surgido
de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resuliado ya sea
en otro resultado integral o directamente en el patrimonic, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacion de negocios.

Provigiones - Se reconocen cuando la Compafila tiene una cbligacidn presente
{ya sea legal o implicita) como resuftade de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga gue desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del
impaorie de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolsc necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las inceitidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provisién usando el fiujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacitn presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo
de efectivo (cuando el efecto dei valor def dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenis por cobrar como
un activo si es virluaimente seguro gue se recibird el desembolso v 21 monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido cen fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.8.1 PBeneficios definidos: Jubilacibn patronal y bonificacién por
dasahuclo - El cosic de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacién por desahucic) es determinado utilizando el Métode de ia
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuaniales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resulfado del
afo en ef que se generan, asl como el interés financiero generado por la
cbligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones. que comprenden las ganancias y pérdidas
actuanales, se reconocen en el estado de situacion financkera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que sa producen. El
reconocimiento de la ganaclas y perdidas actuariales en ofro resultado
integral se reflejan inmediatarmente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del perlodo.

2.9.2 Participacién a trabajadores - La Compafila reconoce un pasivo y un
gasto por la participacidn de los frabajadores en las ufiidades de la
Compafila. Este bensficio se calcula a la tasa de! 15% de las utilidades
figuidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.10 Arrendamientos - Todos ios amendamientos se clasifican como operativos.

2.10.1 La Compafia como arrendstaria - |Los arrendamientos operativos se
cargan a resultades empleando el método de linea recta, durante ef plazo
correspondiente al arendamiento.

-10 -
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2,16

Reconocimiento de Ingresos - Se cakulan al wvalor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacikdn o rebaja comercial que la Compailia pueda
otorgar.

2.11.1 Prastacion da serviclos - Se recongcen por referencia al estado de
terminacibn del contrato. El estado de terminacidn del contrato se
determina en funcién de la prestacidn del sarvicio.

Gastos - Los gastos se registran al costo historico.  Los gastos se recenocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en gue se haya
realizado el pago, ¥ se registran en el perfodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transaccionss - Como noima general en los
estados financieros no se compensan los activos ¥ pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, saivo aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por aiguna norma y esta presentacion sea el reflejo de ia esencia de la
transaccion.

Los ingrescs y gastos con origen en fransacriones gue, contractualmente o por
una nonma legal, conternplan la posibiiidag de compensacidn y la Compabia tieng
la intencibn de liquidar por su impoite neto ¢ de realizar el active vy proceder al
pago del pasive de forma simultdnea, se presentan netos en resuitados.

ingtrumentos financleros - Los activos y pasivos financieros se reconccen

cuandc la Compaftia pasa a formar parte de las disposiciones contraciuales del
instrumento.

Los activos ¥ pasivos Tinancieros se miden inicialments al valor razonatle. Los
costos de transaccidn que son directamente atribuibles a ia adquisicién o emisidn
de aclivos y pasivos financieros {distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en lbs resutados) se agregan o
deducen del vakr razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea
apropiado, al momentc del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion
direciamente atribuibles a la adguisicidn de activos © pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultades se reconocen de
inmediato en &l resultado del perfodo,

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las
siguientes categorias: actives financieros "al valor razonable con cambios en los
resultados’, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros
disponibles para la venta”, y "préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacién
depande de fa naturaleza y proposito de los activos financieros y se determina al
momentc del reconocimiento inicial Todas las compras o ventas regulares de
activos financieros san reconocidas y dadas de baja a [a fecha de la transaccion.
Las compras o ventas regulares sen todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos denfro del marco de tismpo
establecidc por una regulacién o acuerdo en el mercado.

2.15.1 Método de Iz tasa de inferds efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva @5 un método de célcule del costo amortizade de un instbumento
financieto y de knputacion de! ingreso financiero a lo large del periade
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
{incluyendo comision, puntas basicas de infereses pagados o recibidos,
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costos de fransaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en
&} calculo de iz tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, &n un perioda mas corlo,
con el impcrte neto en libros en el reconecimienta inkcial.

Los ingreses son reconocidos sobre la base de ia fasa de interés efectiva
para los instumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonabie con cambio en 108 resultados.

2.15.2 Préastamos y cuenias por cobrar - Los préstamos y cuentas per cobrar
gson activos financleres no derivados con pagos fijos o determinables que
no son gotizades en un mercade activo. Los préstamos y partidas por
cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comerciatas, saldos bancarios y
efectivo) son medidos al coste amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva, menas cualguier deteriord de valor,

Los ingresos por intereses se reconocen aphicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a costo plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

2.15.3 Deterloro del valor de actives financieros - Los aclivos financieros
distintos a aquelks designados al valor razonable con cambios en los
resuttados son probados por deteriore de valor al final de cada perlodo
schre et cual se informa. Un activo financiere estard deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno ¢ mas
eventos que hayan ccurido después del reconocimiento inicial del activo y
los flujos de efectiva futuros estimados del active financiero se han visto
afectados.

Para lodos los ofros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro
de valor podria inchiir

+ Dificultades finarcieras significativa del emisor o de! obligado; o

+ Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos
© moras en el pago de los intereses o &l principal; o
Es probable que el prestatario entre en quiebra ¢ en otra forma de
reorganizacion financiera; o

» La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido
& dificuitades financieras.

Fara ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comersiales
por cobrar, un activo cuyo defericro no ha sido evaluado individualmente, y
es evaluade por deteriore sobre una base colectiva. Entre la evidencia
objetiva de gue una cartera de cuentas por cobrar podria estar deterorada
se podria incluir la experiencia pasada de la Compafiia con respecto al
cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos atrasados en la
cariera que superen el periode de crédite promedio de 90 dias, asi como
cambios observables en las condiciones econfmicas focales y nackonales
gue a2 relacioren con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financiercs registrados al costo amortizade, €l impone de
la pérdida por deterioro de valor s 1a diferencia entre el importe en libros v
el vafor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a
la taza de interés efectiva original det active financiero.
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Para los activos financieros registrados al costo, el imperte de a pérdida
por deterioro de vaior se mide comao la diferencia entre el imporie en libras
del activo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo
descontados a la tasa de retormo actual del mercado para un activo
financiero similar, Dicha pérdida por delerore de valor ne sera reversada
en periodos subsigulentes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el impore en itbros se
reduce a fravés de una cuenta de provision. Cuandc se considera que una
ouetta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provision. La recuperacion posterior de ios monios previamente eliminados
se convierte en crédios contra fa cuenta de provisién, Los cambios en &l
importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado del
resultadc del periodo.

Para los activog financiercs registrados al costo, &i, en un periodc
posterior, el importe de la pérdida por deteripro de valor disminuye y la
misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento ccurrido
luego de que el deterioro de valor fue recenccido, la pérdida por deteriore
de valor previamenta reconocida se revarsa con cambio en los resuftados
siempre ¥ cuando & monto en libros de la inversion a 1a fecha en que se
reversa &l defericro no exceda &l imporie que hubiera resultado de costo
amortizado en caso de que no s& hubera reconocido el deterioro de valor.

2 15.4 Baja sn cuenia de los activos financieros - La Compafila dars de baja

en cuentas un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre os flujos de efectivo del active financiere, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y vertajas nherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compania no transfiare
ni retiene substanciaimente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continda reteniendo o comol del activo transferido, la
Compaiiia reconocerd su participacidn en ef aclive y 1a obligacidn asociada
por los montos que tendria que pagar. Si la Compafiia retiene
sustanciaimente todos ios riesgos y veniajas inherentes a la propiedad ge
un activo financiero transferido, s Compafita continuara reconociendo el
activo financiero v también reconocera un préstamo garantizada de forma
cotateral por ios ingresos recibidos.

En la baja tofal en cuentas de un activo financiero, la diferencia entra &l
importe en libros del activo y 1a suma de la contraprestacion recibida y por
recibir asi como el resultado acumuladc que habian sido reconccidas en
otro resultade integral ¥y acumulados en el patrimonio se reconoce en el
resuitado ded pettodo.

En caso de la baja parcial en cuenfas de un activo financiero {(es decir,
cuando la Compafia retiene una opcidn para readquirir parte de un active
transfaride), la Compafila dig{ribuye el importe en libros anterior del activo
financiero entre la parte que continua reconociendo bajo una participaciin
continua, y la parte gue ya no reconocerd sobre la base del valor razonable
relative de dichas partes a la fecha de ia transferencia. La diferencia entre
el importe en libros asignada a la parte gue ya no continuard siendo
reconocida ¥ la suma de la coniraprastacitn recibida por la parte que ya no
seguira skendo reconoGida y cualquier ganancia o perdida acumulada

-13-



(IS N R A A N B B I I I R R R R I N N O N I R N R I N R R R R N R B SN R R A I R I A A

218

217

218

asignada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral se
reconoce en el resultado del periodo. La ganancia o pérdida acumulada
que hubiese sido reconccida an otro resultado integral es distribulda entre
la parte que continGa siendo reconocida y la parte que ya no sem
reconocida con base en los valores mzonables relativos de ambas pantes.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidag con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos
financieros son clasficados como al valor razonable con cambios en los
resultados u ofros pasivos financieros.

Los pasivos financieros se clasifican como pasive comiente a menos que la
Compalfiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.16.1 Otros pasivos financieros - Los oftros pasivos financieros (inciuyendo jos
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y ofras) se miden
posteriormente al costo amoriizado usando &l método de la tasa de interés
efectiva.

2.16.2 Baja de un pasiva financiero - La Compaiila da de baja un paswo
financiero si, y stic sl, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compafiia. La difesencia entre el imporie en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconcce en el
resuftado del pericdo.

Aplicaciébn de Normas Internacionales da informacién Financlera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efoctivas on ef afo actual - La aplicacion
de las nuevas Normas y revisadas no han tenido un impactc material en las
revelaciones o los importes reconocidos en los estados financieros de |a
Compaiila,

Normas nuavas y revisadas emifidas pero ain no efectivas - La Entidad no
ha aplicade las siguientes Normas (ntemacionales de Informacién Financiera
{NIIF} nuevas y revisaias qus han sido emitidas pero alin no son efectivas.

Efectiva a partir de
periodos que inicien
NIIF Thtulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de
contratos con clientes Enern 1, 2017
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacian Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16 Clarificaciin de los métodos
y la NIiC 38 aceptables de depreciacion Enero 1, 2016
y amartizacién
Modificaciones a las NIIF %;‘Tfm alas NHF Ciclc Eperc 1, 2016

Se pemite la aplicacion anticipada de estas nomas nuevas y revisadas.
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NHF 8 - Instrumentos financleros

La NIF 8 emitida en noviembre del 2009, introdujc nuevos requisitos para la
clasiflicacion y medicién de activos financierps. Esta norma se  modificd
posteripmente en octubre del 2010 para inciuir los requisitos para 1a clasificacion
¥ medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviernbre del 2013, incluyd nuevos requisitos para ia contabilidad de ceberiura
general. En julic del 2014, se emitié otra versién revisada de fa NIF 9
principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

Modificaciones {imitadas a ios reguisitos de clasificacidn y medicidn al
introducir una categoria de medicién a “valor razonabie con cambios en otro
resultado integral®, para ciertos instrumentos deudores simpias.

Reguisi ia MilF 5.

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de {a NIC 39
- Instrumentos Financiercs, se reconcceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonabie  EspecHicamente, los instrumentos de deuda
que & mantienen dentro de un modeio de negocio cuyo objetivo sea el de
recaudar los flujps de efectivo contractuales, y que tengan flujps de efectivo
contractuales gue son Gnicamente pagos de capital & intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costc amortizade al final de fos periotas
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efective
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan témincs
contractuales del active financiere que dan kugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital @ intereses sobra &l importe
del principal pendlente, son medidos a valor razonable con campios en oiro
resultado integral. Todas las ofras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores raronables al final de los perfodos contables posteriores.
Adetnas, bajo la NIIF 9, ias entidades pusden hacer una eleccién imevocahie
para prasentar los cambios posteriores an el valor razonable de una inversion
de patrimonio {no mantenida para negociar] en otro resultadc integrat, ¥ solo
con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en e! resultado del
perlodo.

En la medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resuitades, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en & valor razonable del pasivo financiero que sea atrbuible 2 cambios en el
riesgo de cradito del referido pasivo, se presente en oiro resultado integral, 2
menos que, el reconocimiento de ks efectos de los cambios en el riesge de
cradito del pasive en otro resultado integral genere una asimetria confable en
el resultado ded perlodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiern no son posteriomnente reclasificados al
resultade del pariodo. Segiin la NIC 39, la totalkdad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

+ Respecto al deterioro de activos financieres, la NIIF 9 establece un modele de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contraric ai modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelc de
deterioro por pérdida craditicia esperada requiere gue una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pepdidas crediticias
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esperadas en cada fecha de repore para reflejar los cambios en el riesgo
crediticioc desde el reconocimiento imicial. En otras palabras, ya no es
necesano que ocufra un evenio anies de que se reconozcan las pérdidas

. La NiIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 38, De comformidad con ia NIIF
9. los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho més flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos gue
se clasifican como insttumentos de cobertura y los tipos de comporentes de
riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reempiazado la prueba de efectividad por el
principic de "relacién econdmica®.  Ya no se requiere de una evaluacin
retrospectiva para medir la efectividad de |a cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacion meijorados sobre las aclividades de gestion de
riesgo de una entidad.

La Administracion de ia Compafiia prevé que la aplicacian de la NIIF 9 en ei futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacién con ios activos financieros y pasivos financieros de la
Compafila. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacitn razonable de
ese efecto hasta que un examen detailado haya sido completado.

NIIF 15 - Ingresos Procedentles de contratos con los clientes

En mayo del 2015 se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detalladec que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes, La NIIF 15 reemplazaréa el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en
gue entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer &
ingresp Qua representa la transferencia de bienes o sefvicics establecidos
coniractualmente a los clientes, mmqumhmwm
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
noma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con fas clientes.

Paso 2. identificar las obligaciones de ejecucion en e! contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4. distribuir el precic de transaccidn a las obligaciones de ejecucién en el
contrato,

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida gue) la entidad satisfaga la
obligacién,

Seqgiin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (0 en ia medida que)
se satisfaga una obligacién de ejecucitn, es decir, cuando el “control” de los
bienes y servicios relacinados con una obligacidbn de ejecucidn particular es
transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la
NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIiF 15 requiere
amplias revelaciones.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacidn de la NIIF 15 en el
futurc puede tener un impacto sobre los impories feconocidos en los estados
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financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detailado haya sido
completado.

Modificaciones & la NIC 1 Iniciativa de Revelacién

Las modificaclones a la NIC 1 proporcionan algunas guias scbre como aplicar el
concepto de materialidad en la practica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican
para periodos que inicien en o después del 1 de enero del 2016.

La Administracion de la Compafiiza no prevée que la aplicacion de estas
modificaciones en e futurc tenga un impacte significative en los estados
financieros.

Madificaciones a la NIC 16 y NIC 38 - Aclaracion de los Métodos Aceplables
de Depraciacién y Amortizacién

Las medificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de
depreciacién para partidas de propiedad, planfa y eguipc basado en el ingreso.
Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de
Jue el ingreso no es un principic apropiade para la amortizackin de un aclivo
intangiblie. Esta presurcién solo puede ser rebatida en las dos siguientes
circunstancias:

Cuando el activo intangibie es expresado como medida de mgreso o]
Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios
econdmicos del activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para perlodos anuales que
comiencen a partir de! 1 de enero de 2018 o posterionmente. En la actualidad, la
Compaiia usa el método de linea recta para la depreciacién de propledades y
equipo. La Administracion de ia Compafiia considera que el métode de Iinea recta
es el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios econémicos inherentes
a ios respectivos actives, por lo tanto, |a Administracidn de la Compadia no
anticipa que |a aplicacidn de estas modificaciones a la NIC 16 tendra un impacto
material en los estados financiercs adjuntos.

Mejoras anuales a las NIiF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Cicle 2012-2014 incluyen algunos cambios a
varias NIIF que se encuentran resumidas a continuacion:

Las modificaciones & la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un
activo (o grupo de aclivos} de mantenido para la venta a mantenido para su
distribucion a los propietarios {o viceversa), tal cambio se considera como una
continuacién del plan original de la disposicion y por lo tanto, ne son aplicables
los requerimientos establecidos en fa NIIF 5 en relacién con el cambio de plan
de venta. Las enmiendas también aclaran las guias aplicables cuandc se
interrumpe {a conlabilidad de activos mantenidos para su distnbucidn.

» Las modificaciones a ia NIIF 7 proporcicnan una gula adicional para aclarar si
un contrato financiero de servicio comesponde a participacidon continua en la
transferencia da un activo transferido, a efectos de la informacién a revelar de
dicho activo.
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. Las modificaciones de la NiC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar
las obligaciones por beneficios post-empleo debe delerminarse con referencia
a la de los rendimientos de mercado schre sobre bonos comorativos de alta
calidad al final del perfogio de reporte. La evaluacion de la profundidad de un
mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser & nive! de la
moneda (es decir, la misma moneda en gue los beneficios deben ser
pagados). Para 'as monedas para [as que no existe un mercade profundo de
tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de
mercada de banos del gobierna dengminades en esa moneda a la fecha de
reporte.

La Administracitn de la Compafiia no preve que la aplicacioh de esias
modificaciones en el futuro tenga un impacto significative en los estados
financiaros adjuntos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiers
gue la Administracidn realice ciertas estimacionas y establerca algunos supuestos
inherentes a ia actividad economica de la Compafla, con el propdsito de detemninar la
valuacién y presentacidn de algunas partidas gue forman parte de los estados
financieros. En cpinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administraciin de la Compaiiiz ha utiizado en el proceso de aplicacion ge s criterios
contables:

11 Deterioro de activos - A |1a fecha de cierre de cada perioda, ¢ en agueiia fecha
gue se considera necesario, se analiza el valor de los activos para detemminar si
exlaste alglin indicio de que dichos activos hubieran sufrido vna pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacidn del
importe recuperable de dicho activo. St se trala de aclivos identfficables que no
generan flujoz de efectivo de forma independients, s& astima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que perenece el active.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperabie incrementando el valor det active con abono a resultados con &f limite
del valor en [ibros que &l activo hubiera teride de no haberse reconocido la
pérdida par deterioro.

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, ia Compafifa no ha registrado pérdidas por
deterioro de sus activos.

3.2 Provisiones para pbfigaciones por beneficios definidos - El vator presente de
las provisiones para obligacionas por beneficios a definidos depende de varios
factocres que son determinades en funcion de un célcule actuarial basades en
vasos supuestos. Estos supuestos utiizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluye una fasa de descuento. Cualgvier cambio en fos
supuestos impacia an el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.
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El actuarit contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de daescuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada aifo
repcriados por la administracion de la Compadiia, La tasa de descuentc es }a tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente ce los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a sar requerides para cumplir con la
obligacién de estos beneficios.

3.3 Estimacion de vidas Utiles de propiedades y equipo - La estimacion de las
vidas itiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencicnadao en la Nota
253

3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compalfiia ha realizado la estimacitn de sus
impuestos diferdos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y ia base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos s como sigue:

... Diciernbre 31....
2015 2014
(en miles de U.S. ddlares)
Efectivo 1 1
Bancos iocales 586 1,021
Bancos del exterior 1531 1,847
Total 2118 2,668

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

L!n resumen de cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar es como
sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
{en miles de U.5. dblares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales (1) 2,302 3,212

Clientes del exterior 71 63
Provision para cuentas dudosas (142) 17y
Subtotal 2,231 3.102
Otras cuentas por cobrar:
Arriendcs pagados por anticipado 318
Cuentas por cobrar a lercens 1,698 584
Ofras 561 _ 268
Total 4,806 3954

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 incluye US$356 mil y US$879 mil
respectivamente, correspondienie a servicios prestados pendientes de facturar.
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La Compafila ha reconocido una provisidn para cuentas dudosas por el 100% de todas
iss cuentas por cobfar con una antigledad de 90 dias c mas debido a que de la
experiencia histdrica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 90 dias
son de muy dificil recuperacion.

Cambios en la provigidn para cuentas duttosss: Los movimientos de la provision para

cuentas dudosas fueron como sigue:

2015 2014

{en miles de U.S. ddlares)
Saldo= al comienzo del afio 173 150
Provisién del afio 23
Reverso A31) il
Saldos al fin de! afio 142 173

La concentracion del niesgo da crédito es limitada debido a que la base de ciientes es
larga e independiente,

PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipe &s como Sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014

{en miles de U.S. ddlares)
Costo 2,869 2,848
Depreciacidn acumulada {1.871) {1,703)
Total -.888 1145
Clasthicacion.
Instalaciones 582 572
Muebles y enseres y equipos de oficina 203 180
Equipos de computacion 213 _a04
Total _B88 1,143
Los mevimientos de prepiedades y equipo fueron como sigue:

2018 2014

{en miles de U.S. ddlares)
Saldos ai comienzo del afio 1,145 883
Adaquisiciones 160 598
Ventas {139) (21)
Depreciacion {307) {332)
Eliminacién en venta de activos 139 _AF
Saidos al #in del afio __808 1445
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7.

PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2015 2014
{en miles de L.S. délares)

Garantizados - al costo amortizado

Préstamos bancarios (1) 136 294
Préstamos de terceros (2) 410 —_—
Total 248 294
Clasificacidn:

Cormiente 482 158
No corriente _64 136
Total 546 a4

{1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponde a préstamos de bancos locales,
con vencimientos hasta octubre del 2017 y una fasa de interés promedio anua! de
11.23%,

{2) Al 31 de diciembre del 2015, coresponden a un préstamo otorgado por una persona
natural con vencimiento en octubre del 2016 y una tasa de interés de 12%.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar s como sigus:

... Diciembre 31,
2015 2014
(en miles de U.S. dblares}
Proveedores locales 118 244
Proveedores del exterior 337 333
Otras cuentas por pagar:
Anticipos de clientes 1,107 430
Otros _585 _483
Total 2141 1,200
-2 -
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8.

IMPUESTOS

2.1

8.2

Pasivos por impuestos corrientes
Un resumen de pasivos por impuestas comientes es como sigue:
... Diciembre 31,...
2015 2014
(en miles de U.S. dolares)

Pasivos por impuestos comentes:

Impuesto a la renta por pagar 246 187
Impuesto al Valor Agregados - IVA por pagar

y retenciones 353 275
Retenciones en la fuente de impuesto a la

renta por pagar _55 _89
Total 654 551

Impuesto a la renta reconocido en fos resultados

Una reconciliacion entre la ulilidad segin estados financiercs y la utilidad
gravable, es como sigue:

2015 2014
{en miles de U.5. dolares)

Utilidad segin estados financiercs antes de

impuesto a ta renta 1,447 2,501
Gastos no deducibles 152
Ingresos exentos {159)
Otras partidas a9 (75)
Otras deducciones {31} S
Utifidad gravable 2447 2,267
Impuasto a la renta causado y cargado a

resultados (1) 838 —499
Anficipo minimo calculado del afio {2} 113 104

{1) De conformidad con disposiciones legales, |2 tarifa para el impuesto a ia rents,
se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.

{(2) A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo &
valor dei anticipg calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de Ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles.

Para el afio 2015, la Compafia determiné como anticipo de impuestc a la
renta de US$113 mil; sin embargo, &l impuesto a la renta causado del afio es
de US$545 mil. Consecuentemente, iz Compafia registrd en resuliados
US$545 mil equivalente al impuesic a la renta causado,
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8.3

2.4

Las declaraciones de impuesios no han sido revisadas por [as autoridades

tributarias v son suscaptibles de revisidén las declaraciones de log afos 2012 al
2015,

Movimientos de Ia provision de impuesto a fa renta - £os movimienios de la
provisidn por impuesto 3 la renta fusron como sigue:

2015 2014
{en miles de U.5. ddlares)
Saldos al comienzo del afic 187 259
Provisién del afio 538 439
Pagos efectuados {479) {571)
Saldos al fin cel afio £36 A8z
Saldos dei impuesto diferido
Saldos al Reconocida en
comienzo s Saldos a! fin
del afic resultados dei afig
... (en miles de U.5. délares) ...
Afio 2015:
Aclives {(pasivos) por impuestos
diferidos an relacidn a:
Reconocimiento de ingrescs (193 183 -
Provision de jubilacion patronal 130 {120} —=
Total L83} £ I
Afio 2014:
Activos [pasivos) por impuestos
diferidos en relaciin a:
Reconocimiente de ingresos (176} (17} (183)
FProvision de jubilacidn patranal A7 (413 130
Total _(5) (58} {63)
Aspectos Tributarios

El 18 de diciembre de 2015, se emitié la Ley Crganica de incentivos para
Asociaciones Plblico-Privadas y [a Inversién extranjera, con e! objetivc de
establecer Incentives para la ejecucidn de proyectos hajo la modalidad de
asociacion publico privada y establecer incenthvos para promover el financiamlento
productive, la inversidn nacional y la inversion extranjera, a continuacién se
detallan ciertos incentives y reformas de caricter tributario establecidas en dicha
Ley:

+ Estardn exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios
cbtanidos por depdsitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionaies, asi
COMQ por inversiones en valores en renta fija que se negocien a fravés de las
bolsas de valores del pals o del Reqgistro Especial Bursétil.
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+ Estaran exentos del impuesto a la salida de divisas los pages realizados al
exterior, por capital e intereses sobre créditos otorgados por instiluciones
financieras intemacionales, o entidades no financieras especializadas
calificadas por ks entes de control comespondientes en Ecuader, que cforguen
financiamientc con un plazo de 360 dias y que sean destinades al
financiamientc de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

11,

De conformidad con disposiciones legales vigenies, los contribuyentes suietos al
impuesto 5 Ia renta que hayan efectuado operacicnes con parles relacicnadas, dentro
de un migmo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. Al 31 de diciembre
del 2015 y 2014, la Compaifila no ha realizado transacciones con partes relacionadas.

QBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de cbligaciones acumuladas es como sique:

... Diciembre 31, ...
2015 2014
fen miles de U.S. dblares)
Participacion a emplaados 411 428
Beneficios sociales 200 225
Total 611 653

11.1 Parficipacién a empleados

De conformidad con disposicionas legales, los empleados tienen derecho a
participar en las utiidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
Mquidas. Los movimientos de la provisién para paricipaciin a empleados fueron

COMO sigue:
2015 2014
(en mites de L1.5. ddlaras)
Saldos al comienza del afic 428 417
Frovisian del afio 411 428
Pagos efectuados [(428) @17
Saldos al fin del afo 411 A28
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12. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de Ia obligacién por beneficios definridos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
{en miles de U S. dblares)
Jubilacibn patronal 1,539 1,510
Bonlficacién por desahucio 559 _ 549
Total 2,088 Z0u9

121 Jubilacién patronal - De acuerdo con dispesiciones del Cédige del Trabajo, ios
empleados que por veinte y cince afics 0 mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpitia, tendrdn derecho a ser jubilades por sus
empleadores sin perjuicio de la jubiiacidén gue les corresponde en su condicion de
gfiliados al Institulo Ecuatorianc de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubiacién patronal fueron

COmo sigue;

2015 2014

{en miles de LS. dolares)

Saldos al comienzo gel afig 1,510 1,361
Costo de los servicios 45 159
Cosio por intereses o8 51
Pérdidas (ganancias) acluariales 77 {24)
Beneficics pagados (189} {37)
Saldos al fin del afio 1,539 1,510

12.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral por desabucio, la
Compatila entregara el 25% de la diftima remuneracidn mensual por cada uno de
los afios de servicio,

Los mevimientos en el valor presante de obligacion de bonificacidn por desahucio
fueron Gomo sigue:

2014
{en miles de U_S. dolares}

Saldos sl comienzo def afio 549 504
Costo de ios servicios B2 56
Costo por intereses 35 23
Pérdidas actuariales 4
Beneficios pagados {111) £34)
Saldos al fin del afio 559 S48

Los céiculos actuariakes del valor presenta de la obiigacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario
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independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de bensficics definidos
y los costos del servicio fueron caiculados utilizando &l método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la
misma cantidad de beneficio a cada afio de servick, considerando el uso de hipdtesis
actuarizles para calcuiar el valor presente de dichos beneficios, Estas hipotesis reflejan
el valor de dinero a través del iempo, e incremento salarial y las probabilidades de pago
de estos beneficios.

El andlisis de sensibildad detallado a continuacién se ha desarroliado en base a los
cambios razonablemente posibles que se preduzean al final del periodo de referencia de
los respectivos supuestos,

2015 2014
{en miles U.S. ddlares)

Andlisis de sensibilided - Jubilacién Patronal

Tasa de descuento:

Variacion OBD (tasa ce descuento - 0.5%) 160 157
Variacién OBD (tasa de descuentc + 0.5%) 140 (137)
Tasa de incremento salanial:

Variacion OBD (tasa de incremento saiarial + 0.5%) 164 157
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (145) {138)
Tasa de mortafidad:

Variacion OBD (tasa de mortalidad + 1 afio) {43) (43)
Variacidn OBD (tasa de mortalidad - 1 afio) 44 43

Andlisis de sensibilidad - Desahucio

Tasa de dascuento:

WVariacion OBD (tasa de descuento - 9.5%) 56 59
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) (51} {51)
Tasa de incremento safanial:

Wariacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 60 59
Variackin OBD (tasa de incremento salanai - 0.5%) (53) {52)
Tasa do morfalidad:

Variacion OBD (tasa de mortalidad + 41 afic) {16) {15)
Variacidn OBD (tasa de mortalidad - 1 afio) 16 15

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de ia
variacién real en |a obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambic en |as hipotesis se produzca en forma aisiada unos de otros {akjuncs de los
supuesios pueden ser correlacionados).

Es importante mencicnar, que en e analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de ias obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando & método de
crédite uniario proyectado, que es el mismo que el aplicado en ei calkulo de la
obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de situacitn financiera. No
hubo cambios en los métodos e hipétesis utilizados al elaborar el anslisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores.

Los empories reconocidos en s resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:
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13.

... Diciembre 31,...
2015 2014
{en miles de Ui S. délares)
Cosios del servicio 127 215
Costo por intereses ki 74
Pérdidas {ganancias} actuariales il {24)
Total 239 265

Durante los afios 2015 y 2014, el imporie del costo del servicio y las ganancias sobre
reducciones han sido inciukies en el estado de resultado integral como gastos de
administracion y ventas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
13.1 Gestibn de riesgos financieros

En el curso nomal de sus negecios, la Compafiia estd expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas ¢ menos
significativa al valor econdmice de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resuliados.

A continuacibn se presenta una defincidn de los riesgos que enfrenta la
Compafia, una caracterizacion y cuantficacion de éstos y una descripcidn de las
medidas de mitigacién actualmente &n uso por parte de la Compaiiia, si es el
caso,

13.1.1 Riesgo de crédito

E! riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones confractuales resultando en upa pérdida financiera
para la Compafiia. La Compafila ha adoptado una politica de (nicamente
involucrarse con clientes reconocidos de acuerdo a sus pollticas
intermacionales y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de una pérdida financiera ocasionada por
los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estdn compuestas por ur numero
importante de clientes distribuikios entre diversas Industrias y &reas
geograficas. lLa evaluacién de créditc continua se realiza sobre ia
condicion financiera de las cuentas por cobrar.

La Compafia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas.

No ha habido concentracién de riesgo de crédito que exceda dei 20% de
los activos monetarios brutos durare ef afio,
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13.1.2 Riesgo dea liquidez

La Administracion tiene ja responsabilidad final por 1a gestidn de liquidez, a
la vez que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liguidez ge manera que |2 gerencia pueda maneiar los requerimientos de
financiamienio a corlo, mediano y largo plazo asi como la gestion de
liquidez de ta Compafila. La Compafiia maneja el nesgo de liquidez
manteniendo, faciidades financieras adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de las activos y pasivos financieros.

13.1.3 Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar gue la Compaiiia
estara en capackiad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximiza el rendimiento a sus Socios a través de [a optimizacion de ios
saldos de deuda y patrimonio.

13.2 Calegorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia es
COMG Skgue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
{en miles de U.S. délares)

Aclivos financieros al coslo amariizado:

Efectiva y bancos (Nota 4) 2,118 2 669
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cebrar {(Nota 5) 4,806 3,954
Total §.324 6,625
Pasivos financieros al costo amortizado:
Préstamos (Nota 7) 546 254
Cuentas por pagar comarciales y otras cuentas
por pagar, netc de anticipos (Nota 8) 1,040 1.070
Total 1.586 1364

13.3 Valor razonable de los instrumenios financiercs - L2 Administracion de la
Compafiia considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costp amorfizado en los estados financieros se
aproximan a su valor razonable.

14. PATRIMONIO

14.1 Capital social - Ei capital social autorizado consiste de 224,000 de participaciones
de US$1 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por participacién y un
derecho a los dividendos.

14.2 Reserva legal - La Ley de Compafilas requiere que por lo menos el 5% de Ia
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
-28 -



A I B B B B I B I B A R B T R R N B T R R TAT A TN N N R R I N N B Y I T R T Y R BN B A B B B

14.3

alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas

Un resumen de las utiidades refenidas es como sigue:

.. Diciembre 31,...
(Restablecidos)
2015 2014 2013
{en miles de U.S. dolares}

Utiidades retenidas - distribuibles 1,680 2,726 3373
Resultadcs acumuiados provenientes de la

adopcidn de las NIIF por primera vez 17 17 17
Total 1707 2743 2380

Los saldos de la siguiente cuenta surge de la aplicacidn por primera vez de las
NIlF y de los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucion emitida
por la Superintendencia de Compaiiias €l 14 de octubre dgel 2011, podran ser
utilizados de la siguiente forma:

_w_-' Incluye Fns vah'mu reaultantesde bﬁ atmmsorwmdos en la adopcion por
primera vez de las NIIF. El saldo acreedor sblo podra ser capitalizade en 12 parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econdmico concluide, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devueito
&n &l caso de liguidacitn de la compafiia, Los trabajadores no tendrén derecho a
una participacion sobre esle saldo y podré ser devuelta en el caso de liquidacion

de la Compaiita.

15. GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMFLEADOS

Uin detalle de gastos por beneficios a emgpleados es como sigue:

2015 2014
{en miles de U.5. délares)
Sueldos y salarics 3,890 3778
Aportes al IESS 480 461
Farticipacién a empleades 411 428
Beneficios sociales 433 415
Beneficios definidos 147 295
Otros 633 682
Total 5.984 6032
-20.
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16,

17.

18.

RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE EMITIDOS

Con posterioridad a las fechas de emisién de los estados financieros de Deloitte &
Touche Ecuador Cia. Ltda. por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013,
la Administracibn de la Compafiia realizd una reclasificacién con el propésito de que
sean comparables con la presentacidn de los estades financieros al 31 de diciembre del
2015

Como resultado de la reclasificacion efectuada, los estados financieros por los aflos
tarminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 han sido restablecidos. A confinuacién
se presenta una reconcifiacitn de los efectes del restablecimiento por los saldos de las
cuentas informadas previamente.

2014 2013

Cuenta (en miles de U.S. délares)
Utilidades retenidas distribuibles, informada

previamente 2,354 3,001
Reclasificacion (1) _a72 _372
Utilidades retenidas distribuiblas, restablecida 2126 aald
Utilidades retenidas por adopcion de NIHF, informada

previamente Jag aso
Reclasificacion {1) _{372) _(372)
Utilidades retenidas por adopcion de NEF, restablecidos 17 .

{1) Corresponde a la reclasificacién del gjuste por el servicio prestado y no facturado
(apticacion del método del devengado), reconocido como un efecto de la adopcidn
de Normas Intemacionales de Informacién Financiera - NIIF, en la cuenta "Utilidades
ratenidas por Adopcién por primera vez de NHF". Dicho ajuste debid ser reconocido
afactando la cuenta "Utilidades Retenidas Distributbles”, debido a que constituye un
error en ia aplicacién de los principios de contabilidad generalmente aceptados
vigentes, previc a la adopcidén de las NIiFs.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIOCDO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisibn de los estades financieros
{marzo 31 del 2016} no se produjeron eventcs gue en opinibn de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estadas financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financiercs por el afio terminade el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Adminisiraciin de ia Compafiia en marzo 31 del 2016 y seran
presentados a ios Socios para su aprobacion. En opinidn de la Administracion, los
estados financieros seran aprobados por la Junta de Socics sin modificaciones.
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