
P
O
D
A
 
I
A
 

A
D
D
 

DELONMTE 4 TOUCHE 
ECUADOR CIA LTDA 

Examen de los Estados Financieros. 
"AL de Diciembre dol 2044
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Allos Señores Socios de, 
Delore 4 Touche Ecuador Cie, Li. 

Hemos eudiado los estados financieros que se adjuntan de Delolne E. Touche Ecuador Cia 
Ltda que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2014 y los 
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de 
efeciwo por el año terminado an esa fecha y un fesumen de fos polficas contables 
signifcstmos y otras notas explicativos 
Responsabilidad de la Gorencía por los estados finencieros 

La gerencia de la Compañía us responsable de ta preparación y presentación razonable de 
esos sstados fnancieros da acuerdo con Normas Intemacioneles de Información Financiera 
+ NE emsidas por el Consejo de Normas Intemecionales de Contsbikdad y del control Interno 

deteminado por la gerencia coma neceserio pora permi la preparación de los esiados 
financieras Ibres de encros maleriales, debido fraude v error 

Responsabilidad det auditor 

Nuestua responsabiidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros bnsecos en 
huesta auditorio. Nueslra auditoria fue electusda de acuerdo con normas intemacionsies de 
aulore. — Dichas normas requieren que cumplamos con requerimienios éticos y 
Planifquemos y realicemos la audliorlo para obtener caiaza razonable de si los estados 
financieros están litres de enores moteriales. 

Una aucitoa comprendo lo realización de procedimientos para obtener evisoncia de 
auditoría sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados Financieras. Los 

¡dos dependen del Juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los 
   sxaluación de riesgo, el audllor2oma en consideración los controles Internos relevantes para 

le preparación y presantación rezonable de los astados financieros de la Compañía a lin de 
senor procedementos de ausitoria epropisdos alas crcunstancias, pero 00 con el propósito 
e expresar una opinión eotre la efeciidad del contrl intemo de la Campana Una 
auditoria tumbién comprenda la evaluación de que las poíicas contables Wilizadas son 
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gorencia son razonables así 
como una evaluación dela presentación general de los estados financieros 

  

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficenta y apropiada. 
para proporcionsr una base para nuestro opinión de auditoria.
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Opinión 
En nuesta opinión fos referidos estados financieros prosentan razonablemente, en todos los 
aspectos matarlas, a poalción financiera de Delelis 4, Toucha Ecuacor Cía Lida al.31 de 
cicembre del 2014 el resullado de sua operaciones y sus lus de afectivo por el ao 
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Intemacionales de Contabilidad emilidas por 
el Consejo de Normas Intemacionales de Información Financiera (IASB) 

zz TAR 
La 

Marzo 91 2018 ¿. GUERRA VILLAVICENCIO UPA 
Regitro ena Supenntendencia Socio. Lisensia No. 2408 

de Compañías 060
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ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2044 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES. 
Efoctivo y bancos 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
porcabrar 

lios activos 
Total activos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES. 
Propiedades, equipo y lotal activos 
no corrientes 

TOTAL 

'SYPA 

PASIVOS CORRIENTES: 
Préstamos 
Cuentas por pagar comerciales y olas cuentas 
por pagar 

Pasivos por impuestos conientes 
Obligaciones acumuladas. 
Total pasivos corrientes 
PASIVOS NO CORRIENTES: 
Préstamos 
Obligación por beneficios definidos. 
Pasivo por impuestos diferidos 
Total pasivos no corrientes 

Total pasivos. 
PATRIMONIO: 
Capita! social 
Resorva legal 
Uñlidados rtaridas 
Total patrimomo 

TOTAL 
  

Roaáño JSiva 
Reprocontante Lapal 

  

  

Notas 20ts 2 os de: ¿dlton) 

4 aga 
5 a 

4 1744 
2507 1191 

5 1,148 aa 

LES as 

, 158 se 
2 120 208 : 0 ss 
1 453 a 

2,562 2428 

7 .s 19 Ma 
9 63 100 

2,268 1909 

4820 4415 

. 2 2 % e 
alas 2000 
190 pr 

ERA eos 

Rato Y) 
Contadora Genstal



  

ECUADOR CÍA, LTDA, 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POREL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014     

  

  

Holas: 2014 2043 
ten miles de US dólares) 

INGRESOS 
Honeranos 16:65 18.911 

Otros ingresos 8 7 
Total 15172 T581é 

Gastos de admrustración y ventas. 16.15 (188507 — (12287) 
Cotos financieros —ao  —% 
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA. 2501 0 

Manos gasto por mpuesto a la renta > 
Corriente 499 se 
Ditondo. —E 229 
Toral 557   

UTILIDAD DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO 
INTEGRAL, E El

 
Ver notas los estados financieros. 

  

BL Atitatdió) Le — 
Representante Legal Contadora General 

- 

-
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DELOITTE £ TOUCHE ECUADOR CÍA, LIDA, 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIVOMO. 
POREL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

en miles de US. dolares. 

  

224 45 1489 389 2427 

2881 2.831 
Pago de ividendos. - — 2% — 2 
Soldos el'31 de diciembre del 2013 224 48 3001 389 3559 
Urlidad delaño. 1944 104 
Pago de dividendos. — — Rs — as 
Saldos al 31 de diciembre del 2014 — 224 2354 a ¿0 

  

Ver notas a los estados financieros. 

A MES 
Contadora Ganeval 
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IE EC A, LTDA, 

ESTADO DÉ FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2044 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 

Raclido de clentos. 
Impuesto ala Renta 
Pagos a proveedores y a empleados 
Intereses pagados 

Otros ingresos. 

Flu neto de efectivo proveniente de actividades 
de operación 
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 
DE INVERSIÓN 

da propiedades y equipo y ajo 
de electo ullizado en actividades de Inversión 
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES. 
DE FINANCIAMIENTO 

Incremento de préstamos 
Dividendos pagados 

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de 
Financiamiento. 

EFECTIVO Y BANCOS. 
Incremento (disminución) neta an afectivo y bancos 
Saldos al comienzo del año 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 

Ver olas a tos estados Francieros 

  

2014 
(en miles do U.S. 

1971 
(539) 

(1.348) 
es 

s   

(145) 
2814 

205 

  

16941 
(575) 

13310 

1421 

120 
1299 

179) 

130 
2.574 

Representante Legal ¡Contadora General 
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PELOITTE.£: TOUCHE ECUADOR CÍA LTDA, 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POREL AÑO TERMINADO El. 51 DE DICIEMBRE DEL 2014 

1 INFORMACIÓN GENERAL 

Delalte £ Touche Ecuador Cla Lida (a Compañía) es una Compañía Imtada 
consu ene Ecuador Su domello puncal es Ay Amazonas 35-17 y Juan Paba 

La prnopal actividad de la Compañas es realzar servicios de auditoría y contabilidad, 
admuolsración conta y asesoramiento financiero 
La información contenkia en estos estados fmanueros es responsabaldad de la 
adminstración de la Comparta 

2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
21. Declaración de cumplimiento - Los estedos tmencieras s han sudo preparados 

de confomidad con las Normas Inlemacionales de Información Financiera (NIF) 
emtidas por el Consejo de Normas intemeciensles de Información Financiera 
(ASE) 

22 Moneda funcional La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los 
Estados Unidos de América (U.5. Sola) el cual es la moneda de cimulación en el 
Ecuador 

23 Bases de preparación Los estados financieros han sido preparados sobre las 
bases del costo ustórico, El costo ustónco está basado ganaralmente en el valor 
rezonabls de la contrapresiacion dada en e) itercambio de bienes y semdelos. 

El valor razonable es el precio que ss reciba por vender bn activo o sl valer 
pagado para transfer un pasivo entre parteipantes de un marcado en la lecha de 
valoración Independientemente as sí ese precio es directamente obseruatie 0 
"smado ublzando ola eones de valoración _A! estimar el valor razonable de un 
Somo a un pasivo la Compañía tena en cuenta las carscteríicas del actwo a 
Pasivo que los psicipantes del mercado lgmarian en cuenta al far el precio del 
Activo o pasivo a la tacha de medición 

  

Adicionalmente a efectos de información fnanoera, las mediciones efectuadas e. 
valor razonsbie se clasficsn en el nivel 1 2 0 3 con base en el grado de 
importancia de los msumas pata la medición del valor razonable en su totalidad 
¡os cuelos se descmten a coninuación 

gal 1. San precios cotizados feln ajustar) eo mercados actwos para actvos o 
pasivos idénticos que la entriad puede socecer a la fecha de medicion 

vel 2: Insumos distintos a los precios cotizados inciurdos an el Nivel 1 que seen 
observables para el acivo o paswo, ya Sea directa o máreclamente



L
O
A
 

I
I
I
 

A
I
D
A
 
C
A
I
 

I
A
 

A
A
 

2 

Mel 3, Ineumos con dalos no observables para el aclivo o pasivo. 
A continuación se describon las prinapalas polcas contable 
preparación de astos mstacos financieros. 

  

adoptadas an la 

24 Pfoctvo y bancos - ES atesio y bancos incluya aquelos aciwos nanciaras 
líquidos y depósitos en insiluciones financieras y del exterior 

25 Propiedacos y equipo 
24. Medición on ol momento del reconocimiento - Las partidas de 

Propiedades y equipo ss medirán inicialmente por su costo 
El costo de propiedades y equipo comprende su proclo 08 adquisición más 
todos los costos dreclamente refecionados con la ubicación del aciwo, su 
puesta en condiciones de funcionamiento según lo previalo por la gerania. 

2.52  Mecición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del 
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son ¡egistadas al costo 

¡depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas 

  

253 Método de depreciación y vidas úllez - El costo do propiedades y 
"quipo ss dieprecia de acuerda con el método de linga recta, La vida ut 
estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al fal de: 
cada año, slendo el electo de cualquier cambio an ol astímado regiatrado, 
sobre una bese prospecilva 

  

A continuación se presentan las principelas parudas do propiededas y 
equipo y las vidas útias usadas en el eáicuto de la depreciación 

lem Vida úl (an gos) 

Instsaciooes 10 
Muebles y enseres y equipos de ofñcna 10 
Equipos de computacán 3 

2:54. Retiro y venta de propiedades y equipo - La ulidad o pérdida que suja 
del retro o vema de una parida de propiedades y equipo es calculada 
¡omo la diferencia ans el precio de venta y el valor en Rbros del activo y 
reconocida en regulados. 

:6.. Impuestos - El gasto por impuesto la renta representa la suma del impuesto e la 
renta por pagee coriente y el impuesto diferido, 

Impuesto corriente - Se basa en la ublidad gravable (wibutaria) registrada 
durante el año. La uliidad gravable ciere de la lidad contable, debido a 
las partidas de ingresos o gaslos imponibles o deducibles y parikdas sue 
nunca son gravebles o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto 
del impuesto corriente se celcula ullizando las taoas (scales aprobadas el 
final de cada periodo 

    

Impuestos diferidos - Se reconoca sobre las diferencia» temporarias 
determinadas entra el vator en bros co los activan y paslvas incluidos en 
los eslados financieros y sus bases flscales Un Pano por impuesto 

8 
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«iferido se reconons generalmente para todas las diferencias temporarlas 
imponibles Un acto por mpuesto dífendo ss reconoce por todas las 
Gerencias temporanas deduciles en ia medida en que regule probable 
que la Compañía disponga de ulidades gravables futuras contra las que 
se podria cargar esas dilerenctas temporarlas deduciblas. Estos aclwos y 
pasos no se reconocen si las diferencias temporariss surgen del 
reconcemiento inicial (distro al de ls combación de negocios) de otros 
actives y pasivos en una operación que no afecta la utlidad gravable 
(rlouiana) nida contable Además los paswos por impuesto ciendo no se 
reconocera la diferencia lomporal surge del reconocimiento. 

kElimporte en hbros de um aclno por Impuestos crias debe someterse a 
“exision al ingl de cada perioda sobre el que se forms y se dobo reducir 
sen la medida que astime probable que no dispondrá de suhcente utidad 
graveble (tributaria) an el fulura como para pemmit que se recupere la 
Totaldad o una parte del actwo 
Los activas y pasivos por impuestos diferidos se mien empleando las 
asas fscsles que se espera sean de aplicación en el período en el que el 
acivo se realce o el paswo se canela 
La Compañía compensa actos por Impuestos difanidas con pasivos por 
Impuestos diferidos sl, y solo sl iene reconocido legalmanta al dorecho de 
compensaros, rente a la misma autondad fiscal, los impostes reconocidos 
en eses partidas y la Compañía tiene la intención de iqudar sus actwos y 
Pasivos como netos. 

2.3 Impuestos comentes y diferidos Los mpuasios comentes y diferidos, 
deberán reconocerse como ingreso o gasto, y ser incuidos en el resultado 
excepto en la medida en que hayan surgido de una franesoción o suceso 
¿que se revonoca fuera del resullado ya sas en otro resuliado integral 0 
rectamente en el palnmonto, en cuyo caso el impuesto también se 
econoce fuera del resultado; 0 cuando surgen del registro micial de una 
combinación de negocios. 

  

27 Beneficios a ompleados 

271 Beoalicios definidos Jubilación patronal y bonificación por 
desahucio - El costo de los beneficios delindos qutisción pavonal y 
bonificación por deseñucio) es deteminado ullizando el Método de la 
Unidad de Crédito Proyestada, von valoraciones actuarlales realizadas al 
nat e cada parrodo 

Los costos por senacio presente y pasado se seconacan en el resultado del 
año en el que ss generan, asi como el Interés financiera generado por la 
obligación de beneficio definido 

Las nuevas madciones que comprenden las ganancias y pérdidas 
actuariales se reconocen en el estado de situnaón financiera can cargo o. 
bono a cio resultado Integral, en el periodo en que se producen El 
reconocimiento de la ganacias y pérdidas actuaniales on oiro resultado 
integral se reñeyan inmediatarnente an tas gananaiss acumuladas y no Son 
reclesifcadas ala lidad o pérdrta del pertodo
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212 

28 

272 Parueipacion » empleados La Compañía reconoce un pato y un gasto. por la parteipación de los empleados en las ullidades de la Compaña 
Este benefico se calcula y la tasa del 15% de las uitiades líquidas do 
acuerdo con disposiciones legales 

Arrendamiantos Todos los arendarmentos se ciasiican como operallvos 
261 La Compañía como orrendador - Los alquises por pagar bajo 

srtendamientos operatwos so cargan 3 1apultedos empleando el método de 
linea recla duranie el plazo correspondiente al arrendamiento. 

Reconaciavento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la 
Conepresteción cobrada o por cobrar teniendo en cuenta el import estimado de 
Cualguer descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda 
alargar 

2.91 Prestación de servicios - Los ingresos provenientas de honorarlos por 
serios son reconocidos en los resullados del año en función a la 

prestación del seno, 
Costos y gestos Los costos y gastos se registran al costo histárico. Los costos 
y gastos sa reconocen a meda que son incumdos ndependientemente de la 
fecha en que se haya realzado el pago, y se registran en el periodo mas cercano 
en el que se conocen 

Compensación do saldos y transacciones — Como norma general en los 
estados Imencisros no se compensan los activos y pasmos, lempoco los ingrasos 
y gastos, sao aquellos casos en las que la compensación sea requerida o 
Parmllda por alguna norma y esta prasontación sea el reflejo de la esencia de ta 
transacción. 
Los mgresos y gastos con origen en Iremsacriones que, contaciualmento o por 
una norme legol, contemplan a postalidad de compensañián y la Compañía tene 
la intención de liqudar por su imparte neto o de realzar el actwo y proceder al 
pago del pasivo de forma simultánea. se presentan netos en resullados. 
Instrwentos financieras - Los aciivos y pasivos financieros se reconocen 
cuando la Compañía pasa a tomar parte de las dispostiones contractuales del 
instrumento 
Los acilvos y pasivos financieros se muden Imcialmente al valor razonable Los 
ostos de lenseccón que son irpeterenta abibulbles a la adquisición o omiion 
da sotwos y pasos fiancieros (disinios a los Acivcs y pasivos fnancioros 
“esgnados el yelor razonable con cambio en los regulados) se agregan 0 
deducen del valor razonable de los gctivos o pasivos financieros, cuando sea 
aptopiado al momento del reconooimento incial_ Los costos de transacción 
dreciamento eibulbles e la adquisción de aciwos o pasivos financieros 
dlesignados al velor razonable con combro en (os resultados se reconocen de 
inrasdiato en el resultado del penodo 

Activos financieros - La Compañaa clesiica sus activos financieros an as 
guientes categorias: cuentes por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
La clasificación depande del propósito con el que as adquneron los Instrumentos 
financiaros La Administración determina la clasificación de sus Instrumentos. 
fmancreros en 8l momento del recorccimisnto Iucial. Todas tas compras o ventas. 

0
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regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baje a la fecha de la 
transacción. Las compres o ventas regulares son todas aquellas compras 0 

ventas de activos (mancieros que requieran la enrego de activos dentro del marco. 
de bempo establecido por una reguíación acuerdo en el mercado. 

Aétodo de la tasa de intorás afectiva - El método de la tasa de inlerás efectiva 
«es un método de cálculo del costo amortízado de un instumento financiero y de 
imputación del Ingraso financiero 2 do largo del periodo selevante. La tasa de 
Interés efecia es la tasa de descuento que Iguala exactamente los flujos de 
fecivo por cobrar o por pagar estirados (Jncluyendo comisión, puntas báscos de 
intereses pegados o recibidos, costos de transacción y oíras pémas o deccuentos 
que estén incluidos en el cálculo de la lasa de interés ofeciva) a 1olaugo de la vita 
esperada del nslrumento Iinonciero o cuando s0a adecuado, en Un parlodo más. 
corto, con el Importe nelo en libros en el reconocimiento inicial 

  

Los ingresos son reconocidos sobre la baso de la tasa de Interds afectiva para los 
instrumentos de deuda distintos a los activos Inancieros clasificados at valor 
razonable con cambio en los resultados. 

2.141 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuantas por cobrar - Son 
cios financieros no derivados con pagos fos o delarminables, que 00. 
olizan en un mercado acto 
Después del roconocimiento inicial, a valor razonable, se misen al costo 
amortzado willzando el método de la iasa de Interés efectiva. menos 
Cuniqulor detarloro 

2.142 Deterioro de activas financieros al costo amortizado - Los sctwos 
financieros que se miden ai costo amortizado son probados por deterioro al 
final de cada periodo. 
El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al 
corto smodizado es la dlerencia entro el Importe en libras y los fujos de. 

efectivo estimados futures, descomiados a la tasa de interés efectiva 
ú'Onginaldel activo financiero. 

EJ valor en ibros del acto financiaro se reduce por la pérdida por 
eteroro directamente, excepto para lus cuenlas comerciales por cobrar, 
donde el importe an Ios se reduce a fravés de una cuenta de provisión 
Los cambios en el importe en Ibros de la cuanta de provisión se reconacen 
den ol estado de resultados. 

  

  

2.163 Baja de un activo finencioro - La Compañía de de baja un activo 
Ananciero únicamente cuando expiron los derachos contractuales sobre los. 
Mus de efectivo del activo nancleo, y transfiere de manora sustancial os. 
riesgos y beneficios inverantas a la propiedad del activo financiera. Sila 
Compeñía no transfiere ei rolene sustancialmente todos los nesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del 
aelvo transferido, la Compañia reconoce su participación en el activo y la 

eblgación asociada porlas valores que tendria que pegar 

2.144 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como. 
pasivos financieros de conformidad con ln sustancia del acuerdo 

Conlractual 
a
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Los pasivos financieros se clasifican como pesivo corriente a menos que la 
Compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de ta obKgación 
parís menos 12 meses sespués dela fecha del esco e situación 
inanciera. 

  

2.145 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - son 
paswos financieros, no derivados con pagos Ios o determinabies, que no 
Colizan an un mercado activo. 

  

Después del reconocimiento inicial, a valo razonable, se miden et costo 
amorizado ulllzando el metodo de la laso de interés efectiva. 

2.145 Baja de un pasivo finenciero - La Compañía da de baja un pasivo 
financiero si, y solo Si, expiran, concelan o cumplen las obligaciones de la 
Compañia. 

"Normas nuevas y rovisadas sin efecto material sobre los estados finsacioros. 
Durante el año en curso, la Compañía ha apícado Una sere de normas nuevas y 

revisadas emlidas porel Consejo de Mamas internacionales de Contablidad (IAS). 
efectivas a partir del 1 de enero del 2014 9 posteriormente y no han lenido un 
efecto significativo en los astados financieros adjuntos. 

"Normas nuevos y revisadas omiidas pero adn no efectivas - La Compañía no 
ha aplicado las siguientes Nomas Intemacionales de Información Financiera 
(NIF) y Normas Intemacionales de Contatilidad (NIC) nuevos revisadas que han 
ido emiidas paro aún no son electivas, que permilen apiicación anticipada. Un 
alalia es como sigue 

Eloctva a partir de: 
páriodos que inicien 

Tio, en.o.desoués de 
NIRO Instrumentos fancleros. Enero 1,2018 
NE 16 Ingresos procedentes de. 

Contratos con cientes: Enero 4,2017 
Modificaciones a la NIF 11 Contabifzación de adquisiciones. 

“de intereses en Operaciones — Enero 1,2016 
Conjuntas, 

"Modificaciones $la NIC 18 Clarficación da los métodos 
y la NIC 98 scsptables de depraciación: — Enero 1,2018 

y amoización 
Modificaciones a la NIC-19 Planes de beneficios definidos: 

Aporiaciones de los empleados Juli 1, 2014 

UF 9- Instrumentos financieros 

La NUF 9 emitida en noviemre cal 2003, inrodujo nuevos ruquístos para la 
olaalicación y medición de aciwos financieros. Esta noma se modificó 
pobtariommente en octubre del 2010 pasa Incluir los requialtos para la clasificación 
Y musición de pasivos financieros, 291 como su baja an los estados financieros, y 
kan hoviembra ciel 2013, incluyo nuevos requislas paro la contabilidad de cobertura 
general, En julio del 2014, se emiló otra versión revisada de la NIF 9 
Pelncipalmente para Incluir lo sigut: 

- Requerimientos de delesioro pare activos financieros y. .
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+ Modficaciones limiladas a tos sequislos de clasificación y medición al 
intoguetr una categoría de medición a “valor razonable con cambias en olro 
resultado integral, pora ciertos instrumentos deudores simples, 

Roquísitos claves de lo NIF 9: 

odos los activos Gnanciaros que so ciasilcan dentro del micunce de lo NIC 39 - 
Instrumentos Financieros, se teconocerón posteriormente a su costo amortizado o 

valor razonable. Especificamenta, los instrumentos de deuda que se mantienen 
¡éniso de un modelo de negocio cuyo oblelwo ses si de recaudar las fuyos de 

efectivo contractuales, y que lengan flujos de efectivo contractuales que son 
Unicamente pagos d capital e intereses sobre el capiial pendiente por lo general 
e midon el costo amontizado al fir de los periodos contables postenores. Los 
Instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetiva su 
emp tonto el recaudar loa flujos de efecivo contractuales como por la venta de 

actvos financieros, y que tengan iénminos contractuales del uctwo financiero que 
an lugar en fechas específicas a flujos de efeciivo que solo conltluyen pegos de 
capital Intereses sobre ol Imports del principal pendiente, son medidos a valor 
razonoble con cambies en otro resultado integral Todas las olras inversiones de 
deuda y de patrimonio se miden a sus valoras razonables al final de los periodos 
confablos postenares, Además, tejo la NIIF 9, las entidades pueden hacer Una 
elección Irrevocabie para presentar los cambios posterlores en el valor razonable 
de una inversión de pajimonio (no mantenida para negociar) en obo resullado 

integral, y solo con el ingreso por dividendos gensralmente reconacido en el 
asullado del periodo 

  

+ En la medición de los pasivos Imancieras designados a valor razonable con 
¡cambios en resultados, la NIF 9 requiere que st importe generado por cambio 
“en el valor cszonsblo del pasivo Fnancioro que sea aubulble e cambios en el 
esgo de cxédilo del rofosdo paso, sa presente en clio resultado Integral, 

menos que, el reconocimiento de los efecios de los cambios en el ñesgo de 
crédito det pasivo en olo rasutado integral genero una asimetría contable en 
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable alibuible al riesgo 
de crédie de Un paslvo financiero No son poslerlarmento reclasifcados al 
resultado del periodo Segin la NIC 39, la totalidad del importe dl cambio mn 
el velor razonable del pasivo fnanciaro designado a valor razonable con 
cambios en resultados se presenta en el recuilado del periodo. 

     

  

La Adminisiración de la Compañía no ha medido el posible impacio en la 
apicación de la NIF 9 en el futuro sobre los importes reconocidos en las estados 
financieros adjuntos, en relación con los acivos financieros y pasivas hnancieros. 
de la Compañia Consecuentemente, no es pasible proporcionar una estimación 
Teronable de ese síacto hasta que un examen detallado haya sido completado. 

"NAF 36 Ingresos Procedentes de contratos con os clientes 

En mayo del 2014 se emitió la NIF 15, que establece un modo extenso y 
detallado que deben ullizr las entidades en el regisio y reconocimiento de 
ingresos procacientes de contratos con clientes. La NIF 15 reemplazara el actual 
Iineamiento de reconocimiento de ingresos, incuyendo la NIC 18 ingresos, la NIC. 
11 Contratos de Gonslrucción y las interpretaciones respectivas on la fecha en 
ue entre en vigencia 

  

-a-
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Elponcipi fundamental de la NIF 13 es que una entidad deberia reconocer el 
ingreso que reprasanta la rensferencia de bienes o servicos establecidos ontactualmenta las clientes, en un importe que refeje la contraprestación que la entidad enpera recibira cambro de bienes o servicios. Espacitcamente, la 
norma añade un modelo de 5 pasos per coniabiizar el ingreso; 

  

Paso 1 igentiicar el contralo con los cientes, 
Paso 2 idonificar las obligaciones de ejecución an el contrato. 
Paso 3, determinar el precio de la transacción 
Paso 4, distribuir el precio de transacción alas obligaciones de ejecución en el 
contrato, 
Paso $: reconocer el Ingreso cuando (o en la mesida que) la anidad soustaga la 
obligación. 

Según lo NIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o an la medida que) 
se satisfaga una obigación de ejecución, es decs, cuando el "conial de los 
bienes y servicios relacinados con una obligación de ejecución particular es 
transferido al ciente, Se han añadido muchos más incamientos detatados en la 
NNF 18 paca pader analizar sluaciones especificas. Además, la NIF 15 requiero 
amplias revelaciones, 

La Administración de la Compañía no ha medido al posible impacto en la 
pcación de la NIIF 15 on ei futuro sobre os importes reconocidos en los sslados 
ancieros adjuntos, en relación con los activas financieros y pasivos fivancioras 
de la Compañía. Consecuentemente, no es pasible proporcionar una estimación 
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado, 
Modificaciones a /a NIC 76 y MIC 38 - Actaración de los Métodos Acoptablos. 
la Dapraciación y Amortización 

  

Las modificaciones a la NIC 18 les prohiten a las entidades ullizar un método de. 
depreciación para paridas de propiedad, planta y equipo bocado en el ingreso, 
Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presunción rebalbia de. 
que el ingreso no es un prinepño apropiado para ja omorización de un activo 
intangible, Esta presunción solo puede ser rebalida en las dos siguientes 
rcunstancias. 

  

+ Cuando el activo inlangibe es expresado como medido de ingreso o; 
] Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo do beneficios. 

"económicos del acivo inangibl se encuentran estrechamente relacionados 

Las modificaciones se aptican prospecivamente pera períodos anuales qua 
comiencen a pantr det 1 de enero de 2018 o posteriormente. En a actualidad, la 
Compañía usa el método de linea recta pora la depreciación de propladades. 
planta, equipo. La Administración de lo Compañía considera qua el método de 
linea recta es es más apropiado para reflejar el consumo de beneficios económicos 
inorentes 8 los respectivos acíivos, por lo lamo, la Adminslración de lo 
Compañía no antiipa que le aplicación de estas modilcaciones a la NIC 16 
tendrá un Impacto materia en los estados financieros, 

Modificaciones « la NIC 19: Planes de Beneficios Detinidos: Aportaciones de 
los empleados 

Los modilcaciones e la MIC 19 explican cómo deberían conlabiizaree las. 
aportaciones de los empleados o terceras partes qua se encuentran vinculadas a. 

-4- 
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los planes de beneficios definidos, mediante la considaración de si dichos beneficios dependen del número de años de servicio del empleado. 
Pera las aportaciones que son independientes del número de años de semvcio, ta entidad los puede reconocer como ina raducelón an el Coslo dal servicio en al 
periodo en el que se presto al sesvicio o armbullos a los periodos de servicio di 
“empleado ullizando el método de la unidad de crédilo proyectado, mientras que 
las aportaciones que dependen del numero de años de servicio, se requiere que la 
nad 09 atribuya alos años de servico del empleado 
La Adminisación do la Compañía no ha medida el posibla impacto en ta 
aplicación de esías modificaciones a la NIC 19 sobre los importes reconocidos en 
los estados financieros. 

    

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS. 

La preparación de los prosentes ostados fnancieros en conformidad con NIIF requiere: 
que la Administración realce ciertas asímaciones y establezca algunos supuestos 
inherentes a la aclvidad económica de la Compañía, con el propósito de determinar la 
valuación y presentación de siguras paridas que forman parte de los estados 

inancieros, En opinión de la Administración, tales astimacionos y supuestos estuvieran 
basados en la mejor uliización de la información sispomible al momento, los cueles 
pocrian legar a díorrde sus electos finales. 

A continuación se prosontan las estimaciones y juicios contables crios que la 
administración de la Compañía ho ullizado an el proceso de aplicación de los crienos 
contables. 
3.1 Deterioro de activos - A la fecna de caere de cada periodo, o en aqusla fecha 

que se considere necesario. se analiza el valor de los aotivos para datorminar st 
existe algún indicio de que dichos BcIivos hubiaran sulfido una pérdida por 
deterioro. En caso de que sxsla algún indicio se reoliza una estimación del 
Importe tecuperable de dicho acio. SI se trata de actos identiicables que no 
¡generan flujos de efectivo de formxa independiente, se estimo la recuperablidad de 

la unidad goneradore de efectivo a la que pertenece el activo 

  

Las pérdidas por deterioro reconacidas an un activo en periodos anteriores son 
reveridas cuando se produce un cambio en les estimocionor sobre su importa 
recuperable incrementando el voloe del acivo con abono s regulados con el limite. 
del valor en libros que el acto hublera tenido de mo Monerse reconocido la 

Pérdica por deleriar. 
AA 31 dd chclembre del 2014 y 2013, la compañía realizo un análisis de deterioro 
e activos y no se kdenblio inticios de deuloro que requieran una provisión 

32 - Provisiones para obligaciones por beneficios rofinidos - El valor presente de 
las provisiones para obligaciones por benelicios a definidos depende de varios 
factores que son determinados en función de un cálculo acuaral basados en 
Vvarlos supuestos, Éstos supuestos utizados para determinar el valor presente de 
estas obligaciones Incluyo una taso de descuento, Cualquier cambio an los 
Supuestos. Ímpacta en el valoren bros de las provisiones de estos beneficios. 

  

El actuado contretedo por la Compañía pora realzar el cálculo actuarial, uiza la 
tasa de descuento, la lasa de mortalidad y de rotación al final de cada año 
reportados porla administración de la Compañía. La tasa de dorcuento es la asa 

185
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e mteres que deba ser uilizada para determinar al valor presente de los Mujos. 
futoros de caja estimados qua se nspera von a ser requeridos para cum von la 
obligación de estos beneficios, 

3.3 Estimación de vides úbilos de propiedades y equipo. La estrmación de las 
vidas Útles y el valor residual se efectuan de acuerdo 3 lo mencionado en (a Nota. 
253 

3,4 impuesto afa renta diferdo_ La Compañva ha realizado la estimación de sus 
impuestos «ferdos considerando que todas Las aiferancias entre el valor en bros. 

y la base tributaria de los activos y pasos se revertran en el futuro. 

EFECTIVO Y BANCOS 

Un sasumen de sfecino y bricos es como sigue: 

Diciembre 31 
204 2013 

(en mes de US dólares) 
Efectivo 1 1 
Bancos lncales 102% 197 
Bancos del exterior 1047 2508. 

Total 2669 2018 

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS GUENTAS POR COBRAR. 
Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como 
sigue 

2018 2013 
on mies de U.S dólares) 

Cuentas por cobrar comercisles. 
Chentes locales. 3212 1832 
lentes del exteror y comparas relacionadas 63 147 

Proisión para cuentes dudosas 473 150 
Sublotal 3,02 1829 

Otras cuentas por cobrar 852 204 

olas 39 2 

La Compañía ha reconocido una provisión pora cuantas dudosas par el 100% de todas 
las cuentas por cobrar con una antigledad de 180 dias o más dsbilo a que de la 
experiencia Netórica astablece que las cuentas por cobrar vencadas a más de 180 dies 
on de muy di recuperación 

16
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Cambios en la provisión para cuuntas dudosas. Los movimientos de la provisión para 
Cuentas dudlasas fueron como tayue 

  

2014 2015 
(enmiles de US dólares) 

Saldos al comienzo del año 150 131 
Provisión del año 2 u 

Saldos alfin del año. 13 s 
La concentración del riesgo de crédito es Imitada debido a que la base de cientes es 
larga e indepandisnle 

PROPIEDADES Y EQUIPO 

Un resumen de propiedades y equipo es como agus 

  

Diciembre 21, 
2014 2013 
(en mias de US dolares) 

Costa 2348 2271 
Depreciación acumulada 709 4.388) 

Toral 08 

Clesiicación 
Instalociones. 672 2 
Muebles y enseres y equipos de ofcna 169 
Equipos de computación (Nota 7) 4 490 

Total ERES aaa
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Los movimientos de propiedades y equizo fueron como sigue: 

Costos 
Salon al31 de diciembre del 2012 1.500 
Adquisiciones. a 
Ventas 150 
Seldo ai31 de diciembre del 2019 an 

Aquisiciones: 508 
Venas 20 

¡Saldo l 31 de diciembre del 2014 2848 
Depreciación acumulada: 
Saldo al31 de diciembre det 2012 (aso) 

moscada actos e 
Saldo al31 de diciembre del 2013 11368) 
Cesto por depraciación e 
Eliminación en la venta de activos —Y 
Saldo al 31 de diciembre der2014 uo 

PRÉSTAMOS 
Un resumen de los préslamos es como sigue: 

- Diciembre 33, 

  

202 a 
en mias de U.S dSlaras) 

  Garaníizados - al costo amoriizado 
Préstamos bancarios (1) 204 22 
Ciasifcación: 

Corriente 158 se 
Nocoriente 58 19 

Total 20% 22 
senda de equipos de 

de interés electiva 3 11) Los préstemos bancos son garantizados medionta ta 
computación. Al 31 de diciembis del 2014 y 2013, lo 

promedio anual sobre los préstamos bancarios es de 11.23%. 

E 
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8, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Un resumen de cuentas por pagar comentales y otras cuentas por pagar es como sigue 

Diciembre 31 
2018 2013 
(enmies de US dólares) 

Proveadores locales. 307 598 
Proveedores del extenor y compaíñas relacionadas 
(Nola 152) 298 108 

Tolar 1200 eee 

9 IMPUESTOS 
21 Pasivos por impuestos corrientes 

Un resumen de pasios por impuestos comentes es pomo sigue” 
Diciembre 31 

2014 2013 
(en mias de U 5 dolares) 

Pasivos por impuestos corlentas 
Impuesto la ranta por pagar 218 259 
impuesto al Valor Agregado. IVA por pegar 

y retenciones 200 ES 
Retenciones a la fuente de ampueslo a la 
renta por pagar 88 14 

Total sel ze 

2.2. Impuesto e lerenta reconocido en los resuttados 

Una reconciliación ent la ullidad según estados financieros y la ulidas 
gravable, es como sigue. 

2014 2013 
en miles da U.S dólares) 

'Utuaad según estegos flsancieros antes de 

  

impuesto a la renta. 2501 2508 
¡Gastos no deducibles y otros nelo (238 1199 
Uliiao gravable 222 250 

Impuesto aa renta causado y cargado 2 
resultados (1) 4 ps] 

Anticipo minimo calculado del año (2) 13 104 

(4) De confomidad con disposiciones Jegalas la tarta para el impuesto a la rara, 
se calcule an un 22% sobie las uiciados sujetas a distribución y del 12% 
obre las ulidades sujetas a capialzación A
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9. 

(BA part del año 2010 se debe considerar coro Impuesto ala santa minimo el 
valor del anticipo calculado el cual resulla de la suma matemática del 4% del 
activo, 0 2% del patrimonio, 0.4% ds Ingresos gravados y 0.2% de costos y 
¡gastos deducibles 

Las declaraciones de Impuestos no han sido reusadas por las autoridades 
ibutaras y son suecapiblas do revisión las declaraciones de los años 2012 al 
2014, 
Movinuentos de la provisión de impuesto a la renta - Los movwmientos de la 
prosisión por Impueslo ala renta fueron como sigue 

2014 2013 
(en miles de US dólares) 

Saldos sl comienzo dal año. 259 205 
Provision del aio 20 539 
Pagos efectuados 1639) 575 

Saldos alfin det año 209 252 

Saldos del impuesto difendo 
Los movimientos de activos (paswos) por impuestos diferidos fueron como sigue: 

Saldosal— Reconocido en 
comenzo los Saldos alfin 

delaña pesados delafio 
en miles de U S iótares) 

AñO 2019 

Diferencias temporaras 
Reconecimiento de ingrasos 70 an (93) 
Provision de jstbleción patronal an lan 30 

Total e En 189 

Año 2013. 

Diferenclos tomporarias 
Reconocimento de Ingresos 9s er ar 
Provisión de juliación patronal 123 e as 

Total zas a a 

20
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10, OBLIGACIONES ACUMULADA 
Un resumen de cbigaciones scumulacas es como sigue. 

Diciembre 31, 
2014 zo 

(en mis de US. dólares) 
Partcgación a empleados. 428 7 
Beneficios sociales 225 218 
Empieados sa 
Oros Es za 

  

Total 16 
10.4. Participación a empleados 

De conformidad con disposiciones legales, los empleados enen derecho a pattciper en las ullidades de la empresa en un 15% apicable a las utlidades Tquidas. Los movimientos de la provisión pre participación a empleados fuero Somo sigue: 

2014 201 
ton miles de U.S Cólaes) 

Saldos alcomienzo deb año. 417 465 
Provivón del año 420 417 
Pagos efectuados (410) Lee 

Saldos ok fin del año. 228 “u 

1. OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
Un resumen de la obligación por beneficia definidos es como siguo' 

Diciembre 21, 

Jubilación patronal 
Bonticación por desahucio 

  

Total 
11.1 Jabllación petronal 

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Troboj». jos empleados que por 
veinte y cinco años 9 más hubieren prestado sus servicios en forma contiuada o 
interrumpida, tencrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin pepuicio de 

la jubilación que les corresponde en su condición de afilados al Inettulo 
Ecualoriano de Seguridad Socia! 

a
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Los movimientos en el valor presente de la obligación de Jubilación patronal fueran 
como sigue: 

Saldos al comienzo del año. 
Costo de los servicios 
Costo por interesan 

  

¡Ganancias sobre reducciones es 5d Beneficios pagados LD) a 
Saldos alfin del año. 150 1361 

112. Bonificación por desahucio 

De acuerdo con disposiciones del Cósigo de Trabajo, on los casos de terminación 
dela relación laboral por desahucio soiaco por el empleador o por el trabajador, 
le Compañía entregará ol 25% de la última remuneración mensual por cads uno: 
delos años de servicio. 

Los movimientos en el valor presente de obigación de bonificación por desahucio 
  eran omo gue 

2014 203 con mies de U.S. délaros) 
Ealdos al gomienco del año 504 488 
Costo de loa nervios 5 112 
Costo por intereses 2 18 
Beneficios pagodos es 113 

Saldos all delaño se En 
Los cálculos nctuwialos del valor proserte de la obigación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembea de 2014 y 2013 por un actuado 
Independiente. El valor presenta de las obligaciones por concepto de beneficios definidos. 
y los costos del servicio fueron calculados ullizando ul mélodo de la unidad cia crédito 
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos daban sar auibuidos al parfodo de: 
rucio del empleado y basedos en la fármuia del plan, de tal querto que se atibuye la 
irigma cantidad de beneficio a cada año de servicio, convidorando el uso de hipótesis 
actuariaios pera el valor presente 9e dichos beneticlos, Estas hipótesis reflejan 
el valor de dinero 0 Iravés del tiempo, el incremento salarial y Ins provabllidades de pago 
de astos beneficios 

  

    

  

  El anéliio de sensiblldad delañado a continuación se ha desarrollado en base alos 
'semblos razonablemente poses que se produzcan al final del periodo de referencia de 

Tos respeclvos supuestos. 

a
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Jubllacón patrona! 
(on rails U.S dólares y 94) 

Variación OBD (lasa de descuento - 0.5%) 197 Impacto en el OBD (lasa de descuento 0.5%) 10% 
Variación OBD (tasa de descuento + 0.5%) 137 
Impacto en el OBD (lasa de descuento + 0.80% e Variación OBD (tasa de Incremento salario + 0.5%) 157 
Impacto en el OBD (lasa de incremento satenal + 0.5%) (0%) 
Variación O8D (tasa de Incromento selanal_ 0.5%) 138 Impacto en el OBD (lasa de incremento seleril- 0.5%) (0% 

Desahucio 
(on U.S dólares y 9%) 

"Variación OBD (tasa de descuento - 0.5%) so 
Impacto en el OBD (tasa de descuento 0.5%) 1% 
Variación OBD (tasa de descuento + 0.5%) 51 
Impacto en el OBO (tasa de descuento + 0.5%. 10 
"Variación OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) E 
Impacto enel OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 11% 
'Varlación OBD (tasa do incremento salaral_0.5%) st 
Impacto on al OBD (tasa da Incramenta salarial -0.5%) (9%, 
Elanálisis de sensibiidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la 
vañación reol en la obligación por beneficios defnidos, ya que es poco probable que al 
camblo en las hipótesis 56 produzca en forma aislada unos de otras (algunos de los 
supuestos pueden ser conelacionados). 
Es importante mencionar. que en ol anáiss de sensibilidad devarrallado, ol valor 
presente do las obligaciones por benefics definidos se calculó ullizando el método de: 
crédito uniaro proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cálculo de la 
blación por beneficios definidos reconocido en el celado de situación financiera, No. 

hubo cambios en los métodos e hipótesis unizados al eleborar el análisis de sensibilidad 
respecto n años omterires. 

Los importes meonocidos en los resultados respecto a dichos planes da benalicios. 
efnidos son ls alguien: 

  

     

  

: Diciombre 31. 
2014 2013 

ton mies de U.S. dblaces) 
Costos del servici 215 2 
Cobo por interanas 74 73 
Ganancias sobre roduccionas 28) 256 

Total 299 zu 

Durante los años 2014 y 2013, el importe del costo del sevicio ha sido incluido en el 
estado de resullado integral como gastos de administración y vente 
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12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
12:1. Gostión de riesgos Mancieros 

En el curso normal de sus negocios, la Compañía eetá expuesto a di 
riesgos do naluralaza financiera que pueden sleciar de mnara más 0 menos 
"significativa al valor económico de sue flojos y activos y. en consecuenci, sus 
resultados, 

    

  

A contiwuación ce presenta una definición de los riesgos que enfenta la 
Compañío, una coracterización y cuentficación de éstos y una descripción de las 
medidas. de mbgación actualmente en uso por parte de la Compañía, ses el 
caso. 

12:14 Riesgo do crécito 

El ñesgo de crécito se rare al riesgo de que una de lbs panes incumpla. 
con sus obligaciones contractuales resaltando en una pérdida financiera. 
para la Compañía. La Compañía ha adoptado una polica de únicamente. 
Involcrarse con cientes reconocidos de acuerdo O gus pollicas 
internacionales y obtener suficientes colatergles, cuando ses apropiado, 
¡como forma de mitigar el tlesgo de una pérdida financiara ocasionada por 
los incumplimientos. 
Las cuentas por cobrar comerciales están compuestas. por un púmera 
Importante de clientes «istibuidos entre diversas induslelos y áreas 
geográficas — La evaluación de crédio conmua se maliza sobre la 
contíción nanciara de las cuentas por cobrar 

La Compañia no manene exposiciones de riasgo de crédito sjgnifcativas. 
No he habido concentración de riesgo de crádlo que excada del 20% de 
los acivos monetarios brutos durante el=año, 

12:.2 Riesgo de liquidez 
La Administración tene la responsabilidad nal por la gestión de liquidez, a 
la vez que ha establecido un marco de trabejo epropledo para la gestión de 
Iquidez de mensra que lz gerencia pueda menejar los requerimientos de 
financiamiento a coro, medieno y lao plazo así como la gestión de 
Iíquidez de la Compeña.. La Compoñia maneja el riesgo de lipuidez 
manteniendo. — faciidades — financieras — adecuadas, — montereando. 

úconimuamente los fujas sfaciwos proyectados y reales y concilando los. 
paridas de vencimiento de los sctwos y pasivos financieros. 

  

121.3 Riesgo de capita! 

La Administración gestiono su capital para asegurar que la Compañía 
estará en cepacidad de continuar como empresa en marcha mientras que. 
maximiza el rendimento 2 sus Socios a lsavés de la opúmización de los 
saldos de devda y patrimonio. 

122 Categorías de instrumentos financieros. 

  

El delalle de los activos y pselvas fhiancieros mantenidos por la Compañía es 
como sigue:   
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Diciembre 31 
2014 2013 mios de U.S. dólores) 

Activas financieros al costo amortizado. 
Efectivo y bancos (Nota 4) 2.009 28m 
Cuentas comerciales y otras cuentas por 
cobrar (Nota 5) 2964 2.633 

Total 0623 5447 
Pasivos finoncioros el costo emortzedo: 
Préstamos (Nola 7) 204 207 
Cuentas comerciales y otras cuentas por 
pagos (Nota 8) 1200 344, 

Total Lage 1001 
123. Valor razonable de los instnmentos financieros - La Admintlcación de la 

Compañía considera que los importes en Ii«os de los activos y pasivos 
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados Ímancioros se 
aproximan a su valoe razonable 

124. Técnicas de vafuación y presunciones aplicadas para propósitos de medir al 
valor razonabio da instrumantos financioros - El valor razonalle de los oclvos 
Y pasivos financieros se determinan de la sigulenta forma: 

Mercado no activo; técnica de valuación - Si olsmarcado para un notiwo 
financiero o pasivo fiianciaro no es aclvo, la Compañía establece el valor 
razonable empleando técnicas de valoración que Incluyen el uso de información 
¿leponIblo sobre transacciones recientes entre partes Intecesadas y debidamente: 

, la referencia a otros instrumentos sustancialmente simiiares y/0 el 
o jos de efectivo descontados basado en presuncionos 

:das (ejemplo: con precios fases de marcado). 

  

  

19.1. Capital social 

El capitel socia sutorizado consiste de 724.000 de participaciones de US$! valor 
úominal unilaro, las cuates otorgan un voto por participación y un derecho a las. 
dnidendos 

132 Rosorvas 
Bazarya fea! - La Ley de Compañias requiere que por lo menta el 8% de la 
úlidad anual ses apropiado como reserva legal hasla que éxta como minimo 
Alcanca el 20% del capllal social, Esta reserva no on disponible para ol pago de: 
dividendos nm afectivo pero puede sar caplalizada en nu totalidad, 
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13.3 Utlidadas rotenídas 

Un resumen de las utiidades retenidas es como sigue: 

Diclombro 31, 
2014 2013 
(en miles de U.S. délares) 

Ltlidodes relenidas -distribuibles 2,954 3001 
Resultados acumulados provenientes de la 
adopción de las NIF por primera vez e 300 

Toral 2198 3.390 
dela 

Incluya los valores resuantes de los “Onginados en la adopción por     
Pomiera vez de las NIF. El sido acreedor eólo podrá sar caplafzado en la pere 
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio 
económico conduido, si las hubieren, uiizado en ebsorner pérdidas; o devuelto 
en el coso de Iquigación de la compalía. Los trabajadores no tendrán derecho a 
uno participación sobre este saldo y podrá ser devueña en el cuso de Iiguidación 

dela Compañia. 

14, GASTOS POR SU NATURALEZA 
Un detalo de gastos de administración y ventas por su naturaleza en como aque, 

204 2019 rios de U.S dolaes) 

  

(    
¡Gastos por beneficios a1os empleados eos 509 
Honorarios profesionales. 2509 2.541 

Artiendos. $89 $85 
Suminitros y materiales. 407 417 
Gastos por depreciación 332 318 

Entrenamiento, 204 287 
Costos de puesiiaad 293 20 
Impuestos. +18 123 
Servico y llecomunicaciones. 101 103 

Otros gastos. 2878 2:00 

Tolar 1505 12281 
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“Gastos por beneñcios alos empleados -Undetale de gastos por beneficios a empleados as como sigue: 
2014 2013 
(en miles de USS. dolares) 

  

Sueldos y salar. 2/78 3380 Aporas al1ESS 401 412 Padicipación u empleados. 428 117 Benefiaon social 416 sor Beneficios definidos 295 241 Ouos 562 526 
Total 5059 est 

15. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

154 Transacciones Comerciales 
Durante el año, la Compañia realizó Las sguientos transacciones comerciales con 

   

pares ralacionadas: 

Venta de Compra de 
servicios servicios 

2019 201% 2013 
(0n filos de US dólares) 

Belica Gris 1. 2 16 
Deloii 8 Co. SRL (Argentina) E 
Deloite 8 Touche (USA) 82 05 22 1 
Deloitte Can 3 
Delote Uruguay Sra 382 

DT Global Services 978 380 
Detotte Touche Totmaisu 4 
Galaz Yamazaqui (México) 5 17 .oo os 
Detokte Francia, ss 

Deloitte Asesores y Consutores Liga. 2 e 25 
Delcitte Suiza, 39 
Deloite Panamá 1d 
Dotoite Au (Erosi) 7 
Dalotto SL (España) as 
Deloíte Guatemala 2 
Oetole Inglaterra 8 
Deloiña Brit Vgin stan! 1 ss 
Zao Delolto ==. mo 

Total 214 400 1963 158
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Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que: se informa: 

Diciembre 31, 
2014 205 20tá 2013 

(an mias de US. dolores) 
Cuentas por cobrar Cuentas por pagar 

Delolte Consulting SRL. 5 
OT Shobal Services mo e 
'Deloito Asesoras y Consuores Liga. 11 se 
Deloils Suiza 25 
Deloitte inglaterra $ 
Delolt 4 Touch USA 1 
Bolvan Grs 1 
Dolokte $ Co. S.A. (Argentina) - - 23 2 

Total 2 80 ue 16 
Las compres y ventos de serácios a partes relacionadas so realizaron a 
condiciones normales que con lerceros. 
Los sakios pendientes no están garantizados y se Ixquidarán en atectvo. No se 
han olorgado ni recibido garensas. No so ha reconocido rngún gasto en el 
período actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de 
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacional 

  

15.2 Compensación def personal cíave de la gerencia 

La remuneración y/o compensación pagada al personal clava de gerencia que 
tiens la autoridad y responsablided de planifica, igir y controlar las actvidades. 

de la Compañía de menera dírecia o Indiecio durante el año 2014 fue de 
1US$1.042 ml (US$1,005 má en el año 2013) 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE El QUE SE INFORMA 
Entro sl 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de los estados financieros 
(marzo 31 del 2015) no se produjeron evonios que en opinión de ta Administración 
pudieran laner un efecto importonte sobre los estados financieras acjantos. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido. 
aprobados por la Administración de la Compañía en marzo 31 sl 2015 y serán 
presentados a los Socios pora su aprobación. En opinión de la Adminiatración, los 
estacas financieros serón aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones. 
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