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DELOATE & TOUCHE
ECUADCR ClA. LTDA,.

Examen da logs Exstados FiInancieros
Al M de Dlclembra dal 2014
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mgl i . GUERRA & ASOCIADOS

Al
AUDITORES INDEFPEMDIENTES

A o5 Senorzs Soclos da
Deloite & Towcha Ecuador Cis, Lids.:

Hemos auditado fos esiados nenciongs que se adjuntan de Dedoite & Touche Ecuador Cia
Lida. que comprenden el estade de slwacion fnanclera al 31 de diciembie del 20794 ¥ bos
correspondientes estedos de resullado integral, de cambics en el palrimonio v de Tujos de
efeciivg por el afo termineds en ésa fecha y unh reswmen de las politioas contables
sagnificalivan y otras nolas explicelives

Responsabilided ve ia Gerencia por los astados finsncieros

La gerencla de ja Compaila s responseble de fa preparacion y presentacion razonable de
eslos sstados financierps da acuerdo con Mermnas Infemacionakes de Informacldn Financiera
« MilF emiidas por al Consejo de hormas Intemacicnales de Contabilkdad y del contral Interng
deferminado por ls gerencla como necesario para permilic la prepamacién de los esiados
hnancierns litves de emores maleriales, debide a fraude o arnor.

Responsabitidad del avditor

Nuesla regponsabiidad es sxpresar una opinkdn sobre esios eslados finencieios basados en
nuastia suditoria. MNuesha suditoria fus sfechuada da acuerdg con noamas nlefnacionzies de
auditria.  Dichas normas requisren que cumplomos 200 Meguenmisnios Slicos Y
Manifiquemcs v realicemos & awdiiorls para obleper carlaza ragonablo de §i los estados

financiartd astan ibres de amores malerdalas,

Una sudiora comprende ke reafzandn de procedimesnios pars oblener evidencia de
audiioria sobre [0s saldos y revelaciones presentadss an los esalados financierss. Los
procedimienios seleccionados dependen del Juicio del auditor, incluyando [z evaluacion de ke
resgos de emor malerial en los estados finsncleros debido 2 fraude o error. Al electuar esla
evalacion de nesgo, & audiion iIoma en considerackdn |08 contmoles Internos releévantes para
le praparacidin y presanlacion rezonable de ke astados financieros da l2 Compadfila 3 fin de
dizefiar procedmienios do auditonia apropiados & 88 ciraymEiancins, peio 00 con & opdaio
de axpressr una opinkn acbre Ta efeciividad del control antemo da 3 Compaitls. Una
auditoria lambidn comprenda la evalupdidn de quée Bs politicas contables utizadas son
apmpiadas y de que las estimaciones contzbles hechae por 3 garencia son razonabkes, asi
como una evaluacion de La presentackin general de los eslados financlercs.

Considerames que la evidencia de auditoria que hemos oblemido &8 suficienla y apropada
para praporcionsr una base para nuestra opnion de auditoriz,
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Opinin

En nuseslra opanldn, ios referdos estados manclores presentan razerablemente, on todos e
aspacios malerkatas, B poslcidn Mnanckera de Dalolie & Toucha Ecuador Gla. Ltda. al 31 de
diciernbre det 2014, €] resulflado de sus operacionaz y sus Mujus de afectlvo por el afio
terminado en esg fecha, de acuerdo con Momias Inlernacionalas de Contabifdad emitldas per
el Consejo de Normas Intemacionales de Infonnacion Financiera {IASH).
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TTE ECUADOR CiA. LTDA.

ESTADOD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS

ACGTNVOS CORRIEMTES:

Efactive vy bancos

Cuantas por cobrar aomargiales y olras cusnlas
por cobrar

Ciros activos

Total actvos corpentes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, equipo y lofl activos
no cofmentas

TOTAL

SYPA

PASIWVOS CORRIENTES:

Préatamos

Cusrias por pagal comesciales y olres cuentss
por pagar

Paglves por impuestos comientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrignies

PASIVOS NO CORRIENTES:
Frasinmos

Obligaciin por beneficios deimidos
Paslvo por impuestos diferidos
Total pasivos no comientes

Total pasivos

PATRIMOHNIO:
Capiht sceial
Resarva legal
Ltilidadas ralanidas
Total palrinm:sn

TOTAL

Molas

13

2014 l:ﬂiu
{en mikes da 1.5, délares)

4,669
3,954

—4
g.e87

1,145
LE3Z

158

1,200
551

136
2,059

2,814
2,833

L1744
i

883

B4

708

13
1.865

A7

Roddtfo Jativa
Representante Lapal

Contadera Sanaral
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DELHTTE & TOUCHE ECUADOR Cia LTDA

ESTADD DE RESULTADD INTEGRAL

POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INGRESOS:
Honorarios

Qires ingresoe
Total

astos de adminigiracidn v venlas
Costos flnanclargs

UTILIDAD AMTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos gasto for mpussia a la rania
Comieme

Ciferido

Texal

UTILIDAD CEL ANO ¥ TOTAL RESULTADO
INTELERAL

Yer ntag g log astados inancieos

Hotas 2014 2013
{en miles de U.5. ddlanes)
16,166 15,911
] ¥
672 15,678
14,15 [13,850) {12,257}
{211 (22}

=100 _3.588

.

LT

:
bk

A7

Rodotto Jallva
Reapresentante Lagal

7@*@@@% /.

Algjande San Pedro
Contador Ganeral



| 0 I I I IO O O e O B B B B R R I R B E B B B R N O BN N N N O D R D D R A R B I O BN D R A

DELOITTE & TQUCHE ECUADOR CiA, LTDA,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRISMONIO
POR EL ANC TERMINADG EL 31 DE DICIENBRE DEL 2044

.. Utidades redendas .
Por
Capial Recarva Uilidedas  adopcion
social lepal | Relensdas  de NUE ToAal
...en miles de L.5. dblares. ..
Sakdos al 31 de diciembre del 2042 224 45 1,485 389 2,127
Lilidad dal afo 2,831 2,831
Fago de dividendos e _ [1.29% e (1408
Saldos al 31 de diclembie del 2013 224 45 3, a0 3,666
Litilidad dal afo 1,844 1,044
Pago de dividendos . _ [2.591) — (2581
Sakdos af 31 de dicienbra del 2044 224 43 2554 <52 1012
er nolas a los esiados financiercs
iy _‘é:-‘ 3
Representante Legal Contaders Ganeral 5
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EEC IA. LTDA,.

ESTADG OE FLUJOS OE EFECTIVO

POR EL ANO TERMIMNADD €L 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLLLIOS DE EFECTVG DE ACTIVIDADES DE
OFERACION

Reclhids de chentes

Impuesto a la Renla

Pagos a proveedores v a empleados

Imiereses pagadod

Cdros ingreaos

Flujo neto de &feclivo proveniente de actividades
de: opsragion

FLUJOS DE EFECTWVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION

Admuisicion do propiedades y equipo v fujo
de efectvo ulllizado en aciividades da Inversibn

FLUMIS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
BE FINANCIAMIENTG
Incrementa da préstamos

Davidendos pagados

Fiui neto de efective ulilzado en sctividades de
financiamienio

EFECTIVO Y BANCOS

Incremento (disminucien) nola an elegtive v bancos

Saldos al comienzo del afo
SALDOS AL FIN DEL ARD

Yer nolas & o esledos inancieros

A

Rodéllo Jatva
Representante Legal

2014

&3
{en mikes o U5, dolares)

14 871 15,5417

(535 BT

(11,48} (13311}

{22} {2}

5 i

L2967 _1.740

[598) 4214

Fi i 120

{2 501) (1.2

2574 {1,179

{1435) 1ad

2814 2674

—&5660 2. A4

Alandra S (=lal ] =

Contadora General 5
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DELDITTE & TOUCHE ECUADOR CA. LTDA.

NOTAS A LO3S ESTADGE FINAHCIEROS
POREL ARND TERMINADS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

1. INFORMACIGN GENERAL

Drelolfte & Touche Ecwader Cla, Lida (o Compailila) es una Compafila limitada
canstliukia an e Ecuador. Su domeelllo principal es Av. Amazonas M3517 ¥y Juan Pablo

Sanz.

La pringipal ectividad de 13 Compania es realizar serviclos de aodiloria y comabilidad,
adminlsracidén contalde y asasaramiento financierg,

La informacion conlamida an estos estados financigros e responeabilldad de ke
adminisirackhn da [a Compafia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21

i d

2.3

Ceclaracion ds cumplimiento - Los estados tinanclems 8 han sidc preparados
dm cenfermidad con 1az Normas Inlernacionales de Informacicn Financiera (MIF)
amiidas por &l Consee de Nommas Intemacionetes de Informackin Finenciers
LASH)

Maneds funeional - La moneda funcional de la Compaitla es el Dolar de los
Esladns Unidos de Amerca (L5, dotar}, &l cual 85 la moneda de ciroulaclin en al
Ecuacior.

Bases da preparacién - Los estados financieros han sito preparados sabre las
bazes del costo hisltrics. El coste histédnco esté basado ganeralmente en el vaor
raronably de L contrapresiacion deda en el intercambie de bienss v senviclos.

El valor rezonable 28 = pracio que sa recibiia por vendar un activo o gl valor
pagado para transferr un pesive entre participanies de un marcado 2n la lecha de
valoracidn, Independientemente de 5 ese precio s5 directamenls chysrvable o
asfimadn ulllzando olbra 1écnice de valoracidn. Al estimar al valor razonakle de un
active o Ut pasho, la Compaiia tiena en cuenla las caraclerisiicas del active o
pasive gue ios perliclpanies del mercado lamartan en cuenta al hijar &l precic del
activo o pasivo 3 |a fecha de medicikin,

Adicichalments, a efectos de informacisn financiera, las mediciones efecluadas &
valor razonable se clasifican en el nived 1, 2 0 3 con base en e grado de
importancia de log insuros para |2 mediclén del valor rmzenable &n su totalkdad,
oe ouakes se describen | conlinuackin:

Hive! 1: Son pracios cotizades {alh gustar) e matcados actives paia a::tiw.pc:r_s! o
pEsivos idénticos que la entidad puede scceder a la feche o medician.

Mival 2 Insumos dislinlas a los precios collzados ncluidos an 2l Nivel 1 que sean
obearvables para el activo o pesivy, ya sea direcla o mdireclamene.
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2.5

26

Mived 3! Insumos sén dalos no obaervables para el activo o pesivo.

A continuacion se describan las principales pollticas contablas adoptadas en La
préparacion de astos astados financiems.

Efectve y bancos - Ei alecivg vy bancos inchiya aguellos actvos financiems
liquides v depositos en skilucicnes inancieras y del exierior.

Propiedades y equipe

287

252

5.3

.34

Medickdn on o momentc del reconocimienfo - Las partides de
propedaces ¥ equips 22 nwedicin inicizimente por su cosio

El cosio de propiedades v equipo comprende su pracio oa adgusicldn mas
todos loe costos deeclamende refacionados con b3 vbicacidn del acivo, su
puesia en condiclonss de funcionamienlo segim o previslo por [a gerancia.

Hedicidh posterior a) recorocimienta: modelo del costo - Deapues del
reconocimientc inicial, las propedades ¥ equipo son iegaliadas al coslo
menos la depreciaciin acumuiada y el mmporte acumulado de las péndidas
de daleriore de valgr.

Méfodo de depreciacién y vidas Otfes - El costo de propledades y
Byuipo ga daprecka de acuverdo con el método de linea mcta. La vida util
estimada, velor residual y mélada da depreciacion sen revisados al final de
eoda afio, slendo sl slecto de cualquier cambio an ol astimado regialrado
sobre una basa prospecliva.

A eonlvussckin e presentan las principalas paridas de proplededes vy
equipn ¥ lat vidas dtlas usadas en el calouls da ke depraciacion.

ligrm Vida (il
Insizlacines 10
Muebles y ansens y equipos de oficina 10
Equipos de computacidn 3

Retiro o venta de propledades y equipo - La ullided o pérdida que SuiE
dei relwn ¢ vonda ds una pariida de propiedades v equipo es calculada
como la diarancia antre el precio de venta v o valor en Kbros del aciivo ¥

reconecida en resuliados.

impuesios - El gasto por impussie 2 la renta represenis la suma del impuestc a la
renta por pagar conlanis y el impussto diferdo.

2.6.1

2.8.2

Impuesto corriante - Se basa an la ullidad gravable (ributaria) registrada
durante el afig. La ulilidad gravable difiere de la uliidad contable, debido a
los paridas de ingreses o gaslos imponlbles o deducibles y parlklas dua
runce son gravables o deduciblas. El pasivo de la Compalila por concepio
del mpuesty corments se calcuba ullizando las tacas fiscales apfobadas al

final ce cada periodo.

Impuesios diferidos - Se reconnce sobre las dilsrencias \emporanas
detanminadas enfra &l vaid en lbms de o8 activos y pasivos incluidos en

los eslados financiems y sus bases liscales. Un paswo por impusdsto
-R-
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diferide se reconoce geperalmenie para todas ks diferencias temporarias
mponibles.  Un aclivo por impuasto diferido & meoonoce por todas las
diferencias iemporarias dedoecides, an ia medita en que reasulle probabbe
gue |r Compania disponga de uldidades gravables futuras contra 1as que
s& podria cargar asas difemancas emporaras deduciblas, Estos aclvas y
pEsivDs No £ reconocen si las dierencias lemporarias swigen del
reconccamiento inicial [distirde al de B combinacion de negocios) de otros
actlves y paslvos en uba operaciGn que no afecla B utikdad gravabke
(ribuderig) ni la gontabla. Ademds los pasivos por impussto diferido no se
reconocara sika difarencia lemporal surge del reconccmients.

£l imparte £ Kbres de un aclve por Impussies diferidos debe someterse a
revigidn al fing! de cada perioda =obre el que se infome ¥ S& dobae reduclr,
&n la medida qua asfime probable que no dispondma de subckente utikdad
gravabiles (nbulana), an o fuluro, cowo para permiitic que se recupsre |
totalded o une patte del aclivg.

Les aclivos y pasivos por impuesios diferdos se miden ampleando las
tasas figcales que se espers sean de apkcacldn en el perledo en el que el
aciivo se realice o el pasivo se cancels.

La Compaila compensa activos par impuestos difaridos con pasivos por
impueslos diferidos sl ¥ sdlo =i ene reconoeide agalmanta al derecho de
compangarlos, frente a la misme sutoridad fiscal, s importes remnqaldns
en esas padides v la Compadia Sene la intencion de liquidar sus activos y
pasives corma netos,

impuestos corrionies y diferidos - Los impuaslos comentes y dilerldas,
deberdn reeonogerse como ingreso o gasis, v aer inciukdos en el resultedo,
excepto en la medida en que hayan surgido de una fransaccibn & SUCESD
que se recohocs fuera del resullado, ya ses an otro resuliado inlegral o
direclamente en el palrimonks, en cuyo CEso el Mpuasto tambizn ae
reconoce fuera del resultade; o cuando surgen dal reglstro micial de una
combinacidn de negqoclos,

27 Benefivios 2 ompleados

Benelicios doflnidos: Jubilecidn patronsl v bonlficacion  por
deaaticio - Bl coslo de log bensliclos deflnidos (ubilsclon patronsl v
bonifleacin por desahuclo) es determinado willizando e Métodn de s
Unidad de Crédlie Provectads, con waloraciones actuarlales realizadas al
flnal de cada pericdo.

Loa ceslus por servicio presentd y pasado se reconacan en el peaytado del
afio en el que 8 generan, asi como ¢ Inlerés financlero generado pof la
cbligecidn da beneficio definlda.

Las nuevas madiciones, gque comprenden lag ganancias ¥ perdidas
actuanales, se reoonecen en el extade de siluacion nanciers con C2rg0 0
abone A oo resulsdo Imegrel, on el periode en que se producen. E
reconocimients de ia ganaclas v pérdidas actuariales en otro esuliado
intmgral ge refiejan inmedkataments an las ganancias scumuladas y o Son
reclasifcadas a ka viildad o pérdida del peniodo.
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2.1

212

213

27.2 Participacion & empleadoy - La Compaiia reConoce un pasvo y un gaslo
por la panicipackim de los empleados en fas wllidedes de la Compatila.
Esle beneficio sa calula g tasa dal 15% de |2z otikidades liguidas da
acoerts con digpogicionss legakes.

Arrandamiarioa - Todas ks anendamiznios se clasifican como operallvos,

A8.1 L& Compadila como arrendader - Los alguileres por pagar bajo
arendemientos operativos so carmgan a resuliados empleandn ef método de
IInea recla, durante o plaes corespondiente al arrendamienio.

Recorocimienfo de ingresos - Los ingresos se cakculan al vakor razonable de |a
contrapresteslon cobrada o por cobrar, tenlands en cuenta st impore eslimade de
cuaiquer descuents, bonificocion o rebaja comercial que |a Compafila pueda
olorgar,

281 Presdhacion de servicies - Los ingregos provenlerios do honorarlos por
sEVICIOs gun reconocidos en ke resullados del afo en funcidn a la
presiackin del sendcio,

Coxsfos y gegiog - Los Costos y gazlos se regelran ab costo hisldedco. Los costos
y gastos sa reconccan a medida que son incurmidos, independientermente de la
[echa an gl se hays realizade el pago, ¥y S regisiran en el pericde Mas cercann
en gl CiUE B8 COCEN,

Compensacidn oo saldps y bansagclones - Como nomoa general en bos
estados finenciercs no 3e compensen bs aclivos v pasvog, lempocn (o8 mgrasos
y gastos, salo aquelles cases en Bs que la compensacidn sea requenda o
parmiliida por alguna norma v esta prasetacldin sea o raflejo de ka esencia de fa
trensacci,

Los mgresos v gaslos con crgen en iRnsaccones qua, conliaciualmenta o por
ung nomma kegsl, contemplan ia posibilidad de compensacian ¥ la Cempafia tiene
l2 inlencidn de llquidar por 50 imparke nelo o de reslizer €l active y proceder al
pago del pasivo de forma simulténea, se presentan netos en resullados.

fstrernentos fnancierus - Los atlives y paslvos financiercs se reconccen
cuando la Compafila pasa a formar parte de las disposiciones conlfecluales del
instrumento.

Los actllvos v pasives filnancieros se miden inicigimente al valor razonabhy.  Los
oty da Irenesccidn que son diectomenia albbulbles a la adquizicidn o emision

de ectivos y pasivoe hnanciercs (distintes a s acltives ¥y pasivos financieros
designados al yeior razonable con cambio en o3 reswdiedos) 56 adragan o
deducen del valor razonzble de bos actives o pasivos financieros, ¢uando =63
apropizdo, =l momento del recontckmento inicial.  Los coslos de trangaccion
drectamerds awibuibles o |la adousicidn oe activos o pasivos financiercs
deslgnados al valor razonable con cambic en fos resultados se reconacen de
inrmedmate &n & resultado del perindo.

Activos Pnancierps - La Compafia clasibca sys achvos financlerce an kas
siguienies categorias; cuentay por cobrar comerciales y otras cuantas por cobrar,
La cleslficacitn depende del propdsgite con & que s= adguitieron los nstrumentos
financiarss. ba Administrecion detanmina ia ckasibcacion da sus Instrumenigs
financiarcs on al momento del reconocimlenio inicial. Todas fas compas o ventas

-0 -
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regulares de aclivos financiercs son reconocidas y dadas de baje s la Fecha de |s
mansaccion. Laé compras o venias regulares son todas aguellas compas o
venias de aclivos financieros gue requieran la enlrega de actives dentro del marcs
de Bempo establec:do por una reguiacaln o acusrdo en el mercado

Méfodo de la tasa de interds ofeciive - El mékdo de b tasa de inleras sfectiva
es un método de cilkcule del costo amodzade de un insbluments financizro y da
impulacién del Ingreso financiero 2 o largo del periodo relevanie. La tasa de
interés efecivm &5 |la fasa de descusnlo que lquaks exactamente o fufos de
efeclivo por cobrar o por pagar eslimados (nchuyendo comision, punias bazcos de
imereses pagados o raalbidos, costos de ransagcion y olras pramas o descuentos
que eatén incluidos en &l calculo de la lasa de interds efectiva) 8 lo largo de la vida
separada dal netruments linenclere ¢, cuando saa adecusdo, én un parlodoe Mas
corto, con el importe nelo en lios en o racenocimiento inkcial,

Los ingresos son reconocidos schre la base de | tasa de Interds efeciiva para los
inslrumenics de desds dislinlos a lps activos Tinanckeros clasificados gl valor
razonahds con cambo en s resultadns.

2141 Cuentems por cobvar comerclafes y cofras cumnfas por colver - Son
activos financleros no derivados con pagos fjlos o delarminables, gue no
cotizan en un mecads actiyo.

Deapwds dal reconocimiento incial, a valor razonable, se miden al costo
amorizgado uiilizands of matodn de 8 iasa de Inlerés efectiva, menos

cuskgulnr daterion.

2.14.2 Deteriore de activos financieros & costo amorlizedo - Los activos
financierys que se miden ai cosly amadizade son probadoes por deteriore al
fal de cada periodo.

E! importe de |2 pérdida por deteriom del valor pera un préslamo medido al
ool amodicade es ka diferencia enlra &l importe en libros i oz flujos dé
efeclive estimados futlrgs, desconlados @ & lesa de inderés efecliva
onignal ded activo inanciers.

El valor en libroe del aclivo financiere se reduca por la pérdida por
delerioro directamente, excapto para las cuenlas comerclales por cobear,
donde &l importe en [bvos se reducs a través de una cuenta de prOvISKnN,
Los cwnbios an e importe en lbros de la cusnla de proviskin se reconacen

en &l estado de rasultados.

2.14.3 Bajn de un actlva finenciera - La Compania da ta bajp un acivo
firianciern unicamante cuando sxpiren (o8 derechos contracluales sobre oa
flujos de efecive del active inanckero, y mnsfisre de manem sustencial los
rlesgos y beneficios inheronlas a la propiadad del active financiera. Sl ka
Compaflis no transfiere ni rellene suslancalmenie iodos loo nespos v
beneficios inherenlas a la propiadad y conlmia reteniendo el control dal
activo Iranslarido, |3 Compafila reconoce su participacion en al acivo ¥ 2
cbiigacion asoclada por kos valenes que tendrla que pagar.

!.Hlmw-lmmmmmmm
mﬁmﬁmmhmdemﬂummdtmuﬂmmndﬂmm
conlraciual,

-41 =
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Lot pasives financieros se clasifican come pesivo coriente 8 menos que |a
Compafiia ténga derecho incondicionsi de diferir el pago de Ia obBgaciin
por o menos 12 meses despusa de la fechs del eslado de siluscin
financiera.

214.5 Cuentas por pagar comercizles y oftas cuanias por pagar - Son
pasivos Tinancieras, no darvados con pagos fjes o deleiminables, que no
colizan an un mercado aclivo.

Deapués del reconocimiento inkcial, 8 valor razonabke, =¢ miden at oosin
amonizado uliicands &l meétodo de |a 1236 de inlérés efecing.

4.14.6 Baja de un pasive finenciero - La Compafila da de baja un pasivo
fnanckero =i, ¥ solo 5i, expiran, cancelan o cumplan ks obligaciones de la
Campafia.

Normas nuevas y revisedas sin efaclo material sobre los esfedos fnaocleros
= Duranié & aho en curso, la Compafila ha splicadd una sane dé NOMAs NUevas y
revisadas amiidas por & Conseip de Mormas Inlermacionales de Contabiidad [LASE),
efeciivas a partir del 1 de enerc del 2014 o poslenorment2 y no han lenkdo un
efecto significativo en log astados financieros adjunios,

Normas nuevas y revisadas emvfidss peroc adn no efectivas - La Compania no
ha aplicado las siguientes Mormas Intermacionales de Informacion Financkera
{MHF) y Nommas Intsrracionzles de Conlebilided (NIC) nusvas reviaades qua han
sido emitidas paro adn no son efeclivas, gue permilan aphcacikon anticipada. Un
datall® es como sigue:

Efectiva a partir de
pafiodos que inicien
NIE Tliuibo en.o después de
NHF § Inztrumentos finenclaros Enera 1, 2018
MIlF 1& Ingresce procedentes de
gontralos con clisntes Enevo 1, 2017

Modificaciones a la MIIF 11  Contabilizacion de adgulsiciones
tqﬁmmﬂmm Enera 1, 2016

Conuniss

Modificaciones 8 la NIC 16  Clanficacion da los melodos

v la NIC 28 acaptables de depiaciacion Enaro 1, 2016
y amostizacion

Modificaciones 2 la MIC 18 Planas de beneficios definidos:
Aporiaciones d¢ los empleados  Julio 1, 2014

NUF 8 - Instromentes financiaros

La NIIF 9 emitida an noviemire dal 2009, introdujo nueves mgulsitos para ba
claslficacion y medicldn de sclvos financieres. Esta nomma se modificd
poslerwmments en oclubre del 2010 pams Incluir 1os mouksilos pare La clasibocacion
y muicidn de pasivos financieros, agi como su baje an los estados financieros, ¥
&n noviembre del 2013, incluyd nuavos requisilos para |a pontabilidad de cobertura
general,  En julio del 2814, se emilid otra versldn revisada de la NIF 9,

pancipaimenle para Incluir lo sigulsnie:

- Reguerimientos de deleriore pare activos financkeros v, ,
F 12 -
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» Moedificaciones limitadss a fos requisitos de clasificacién y medicien al
inlroducir una calegonie do madissdn a “valor razonabie con cambios en olig
resullade integral’, para cieros Instrumentos deudores simples,

Requizitos claves de lp NNF 9

Todos los aclivos fnanciros que s clasilican dentre del alcance de ke NIC 36 -
Insiromentos Financieros, se reconocendn posteriomenle a su costo amodizado o
vair razonable.  Especiiicaments, los inslrumenios de Gsuds que se mantiensn
dentro de un modelo de negocio cuyo oblelve sea el de recaudar ko= flujos de
efecivo coniracluaies, y que lengan flujos de efective confractuales que son
unicamente pagos de caplial & inlereses sobre el caplial pendienle por lo general
g& midan al costo amorlizado al nal de (08 periodos cantables posieriores. Los
Instrumentos de deuda mantenidos en un niodele de nagocks cuyo objetivo si
cumpla tante al recaudar los flupes de oectivo confrectualas como por la venda de
activos nancieros, y gue lengan Emminos conliactuales del scive financiero gua
dan lugar en fechas espaciicas a flujos de efecive gue solo comeliduyen pagos de
capited & Inlereses sobee ol importa del principal pandente, son medidos a valor
razonable con cambios en otm resullado inlegral.  Todas las olrks mwarslones de
deuda y de patimonle s mikden a sus valores razonables al final de los parlodos
conlables posteriores.  Ademés, bajo la NIIF 9, las antidades pueden hacer una
eleccion Irrevocalda para presentar ks cambios posierkwes en el valor razonsble
ds una inversicn de palrimonio (re manienida para negociar) en obo resuliado
integral, y sole con &l ingreso por dividendos gonaralmenie reconocido en el
msullada del periodo.

- En Wy medicitn de los paslves financlerss deslgnados a valor razonalbe con
cambios en rasuitados, la NIF 9 reguisre que @ mpore generado por cambio
en @l valor razonebls del pazivo financiero que ses alibuible a cambios &n e
riesgo de crédilo del refesde pasive, sa prasente en oo resultede Inlegral, o
manoe que, & meonocimients de los efeclos de os cambios en & eggo de
grisdilo dat pssivo en olro resuado integral genere una asimelna contable en
¢l resultado del pariodo. Los canbios en el valor razonabde alribuible al riesgo
de grédilo de un peshve financiers noe son poslarormente reclasificados al
resultade dal periodo, Segin la NIC 39, & totalided del mporte dal cambic an
&l valor raronable del paslvo financiere designeds @ valor razonasble con
cambios en resullados se presanta en of resullado del pariodo.

La Adminisiracién de la Compania no ha medido & posible impacio en la
apicaciin de ia NIIF 9 en el futurs sobre los impories recOnOCidos en (o eslados
financieros adpmios, 2n relacidn con fos aclivos finangleros y pasivos hnanciefos
de la Compakia. Consecuentements, no as posible proporcionar una esfmEckn
razonable de ese sfacto hasta que un examen detallads haya sido Compietain,

NEF 15 - Ingresos Procedentes de contratos con fos clientes

En mayo del 2014 se emitio i NIIF 135, que establece un modalo exlenso ¥
detallado que deben ulilizer las entidades en el regishio y reconoammisntc de
ingrasos procadentes de coniratos can clientes. La NIIF 15 reemplazara ef actual
Frveambants de reconocimients de ingréans, inchiyendo ka NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Conslrpecion v s interpretaciones respectivas en la techa en

qus entre en vigencia.

-13-
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&l prncmio fundarnenial de b MIF 15 es que una entidad deberis reconacer ef
Ingrasn que raprasania la frensferencia de bienas o serviclos establecidos
contracivalmenia a los clientes, en un importe que refleje la contrapaestacion que
la enlidad sspara recitr 3 cambio de bispes o servicips, Especificamenis, |a
ot afiade un modelo de 5 pasas pera contabilizar el ingreso,;

Pasd 1, idenlificar el centrale con kes clienles,

Paso 2 identificar las ebllgaciones da sjecuckn en & contralo,

Paso 3: determinar el precio de |s transaccitn

Pago 4. distribuir &l precio de iransaccién a las obligaciones de ejecucion en el
comrato,

Faso & reconocer ¢l Ingreso cuando (o en la medida que) la anlidad satisfoga la

obligacin

Sagin kv NIF 15, una enlidad contsbiliza un ingreso cuando (o an la madida gua)
s¢ salisfaga una obiigaciin de ejecucion, ez dect, cuando o “conirod’ de fos
bienes y sarvicios reiacinadas con una chligacion de ejecucion parlicular &s
iransferido al chente. Se han anadido muchos mas Gneamianios detaliados en la
MIHF 18 powa poder analizar siiuacionss especificas. Ademds la NIIF 15 regusera
AMphas ravelaciones,

La Administracidn de ks Compadia no ha madido at posible impacto en la
aphcacion de la NIIF 15 en af fulure sobre os imporles reconocidos en [os sslados
financieros edjunios, en relacian con los soiivos financieres y pasivos financiares
de la Compafia. Consecuentements, ne e posible proporconar una astimagibn
razonabde de ese efecto hastla que un examen detallade haya aido completedo.

Modificeclones a fa NIC 16 y NIC 38 - Aclaracidn de log Mélpdos Acaplables
i Dapraciacién y Amortizacion

Lag modificaciones a ka MIC 16 lea prohiben a ks entidades ulilizar un método de
depreciacion para pertidas de propdad, plants y equipe besado en el mngreso.
Mientras que lag modiiicaciones a la NIC 38 introducen |a presuncion rabalibla de
que el ingreso no e un principio aproplado para la amortizacikin de un activo
intangible, Esla presuncidn solo puede ser rebalida en laa dos sigulentes
circunsiancias.

» Cuando el aclwvo inlangible es exprasado como medide de ngreso o]
« Cuando sa pueda demosirer gue 1 ingreso y el conpumo do baneficos
acondmicos del acfive mtangibls e encusnitan estrechamenta relacionados

Las modficaciones se aplice prospecivaments pera pafiodos anuales gus
pomigncen & panlr del 1 de energ de 2016 o posteriormente. En la aclusiidad, a
Compafila usa el meiodo de linea recta pars fa depreciacion de propladades,
planta, equips. La Adminislracidn de ls Compafia considem qua &l melodo de
linea recta es el més aprmopiado para reflajar el consumo de beneficios econdmicos
inherentes & [oe respectivos aclivos, por o lamo, |8 Adminsiracion de L
GCompafila ho anticipa que ke splicacion de estas madificaciones @ B MIC 16
tendrd un impacte material en o3 eslados nancierss,

ModMicaciones & e NIC 18 Planas de Benefficios Definidos: Aportaciohes oe
oz emploados

Las modificaciones & k& NIC 19 explicen cdimo deberian conlabilizarss las

aporiaciones de los empleados o terceras parfes Qua & encuenifen vinculadas a
.44 -
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los planes de beneficios defmidos. mediante la considerackdn de si dichos
benelichos dependen del nimere de afics de serviclo del empleado.

Para ias aportaciones que son independientes ded ndmers de afos de senvcio, 1a
enfidad los pueda reconocar como wha mducldn an el coslo dal servicio en el

perigdo &n el que s& presls al servicio o atribulrios a los penodos de servicio del
empleado ullizands & métods de Is unidad de crédilp proyeclado, mientras que
las aportacknes que dependen del nimero de afios de servicio, se requiere que la
anllded fos alribuya & los afios de servicio def empleado.

La Adminlstraclén da la Compafiia no ha medido af posibla impacto en la
aplicacion da eslas modilicaciones a la NIC 19 sobre los importes reconocidos en
los eslados financiercs.

3. ESTIMACICNES Y JUICIDS CONTABLES CRITICDS

La preparacidn de koo presentss selados financiercs én conformidad con NIIF requiere
gue la Administrackin reabce cadas ssimaciones y ssiablezca algunos supuesios
nherentes a la aclividad econdmica de la Compafiia, con &l propbsile de delerminar la
valuacion y presentacidn de algunes puctidas gus forman pare de los estados
financiercs, En opmidn de & Adminisirackin, tales astimacionas v supuesios estuvieron
besados en la mejor uliizacion de |g informacidn dispanible al momento, ks cusles
padrian Regear & difenr de sus elecios finales,

A continuacion se prosentan |as estimaciones y juicios conlables oriticos gue |2
adminishackn de ln Compardia ha uillzzds an o process de aplioacion de los critenos
contables;

21 Delerioro de acthvos - A |a fecha de cieme de cade periodo, o en aguela fecha
que se congidere necesarln, se anallza e valor de fos aotivos para datarminar sk
suiste algun indicio deo gue diches Bclives hubiaran sulfids una pérdida por

detennrg, En case de que exisla alglin indicio se realizm una astmaciGn del
importe recuperable de diche aciive. 5| sa rata de activos idertificables que nG
generan flupps de efective de fzrma independiente, se eslime la recuperabiidad de
la unidad genaradors de efeciive 8 la gue parenacs al activo.

Las péedidas por delericrn reconacidas sn un aclive en periodos anteniones son
reverlidas cusndo se produca un cambio en las esbmacionas sobre su imports
recupsrable incremeniando e vokor ded acivo con abono o resulados con e limeiz
del valor en libros que el aclive hublera enido de no habefse reconocide la
pérdida por dalarioro.

Al 31 da diclembre del 2014 v 2013, la compafiia realize un andlisis de deteroro
der activasa y no ge identificd indicios de delrlovo gue requinran una provigion.

3.2 Provislones para obligaclones por beneficios definldos - E| valor presente de
fas provisiongs pars obligaciones por beneficios a definidos depende de varlos
faclores que son determinados en funcidn de un calculo acluarkal basados &n
varlos supuesios, Estos supuestos utilizedos para delerminar el valor presente de
gstas obligaciones Incluye une fass de descuenio, Cualguier cambio ah ke
supueslos Impacta en e valor en ibros de las provisiones de estos baneflcios.

El acluarie contratedo por la Campafia para reallzar ef calcule acluarlal, wilize la
laga de descuenlo. la lasa de mortaldad v de rolecidn al fing! de cada aflo

reportados por la adminiseciin de la Compahia La l3sa de descusnic es = =53
- 45—
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e intercs que dabe ser ylleeda para delerminar el valor presente de los flujos

futers de caja estlinados qus s& nspesa van a ser requerldos para curnplic cen B
oblloacidn de esios beneficios,

3.3 Estimacion de vides ubilos de propledades ¥ equipo - La estimacion de las
vidag uthes vy & valor residual se afectian de acuerdo 3 ke menclonado en la Mata
253

4 Impuesho a fa renfa diferido - La Compaiiia ha realizado la estimaclén de sus

mpuesios diferidos considarando qua todas s difersncisas entre el vaior en libies
¥ |a baze tribitania de los eofivos ¥ pasivos se revertiran en el futuro,

EFECTIVO Y BANCOS

Un rasumen da slactive v bancos 3 como gigue;

... Diciembre 31....
714 2013
(en mbdes de U5, dblares)
Efscliva 1 1
Bancos ocalen 1,024 147
Bancos del axterior 1,847 2,555
Total 2,669 a4

LUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS GUENTAS FOR COERAR

Un resumen de cuentas comerclales por cobrar y obree cuanlas por cotwar e come
BiJLEE:

2014 2013
{en milkes de V.S, dilares)

Cuenlas por cobrar comerciakes:

Chentes localas 3212 1832
Chienles del axterior ¥ compalias refacionadas 63 147
Frovisidn para cuentas dudosas [173) [150%
Subtetal 3102 1,824
Otrars cumntas par cobiar 852 204
Talal 2354 2,033

La Compariia ha reconceido una provision para cuantas dudosas por el 100% de lodas
l2g cuemlas por cobrer oon Lna anibgledad de 180 dlas o mae debido a que de |a
experiencia histérca astablece que las tuentas por cobrar vancidas 8 mas de 180 dias
son de muy dificil Frecuperackin.

=16 -
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Camblos e 2 provisidn para cusntas duedosas: Los movimientos da la provision para

CUENtas dudasas fueron comd sigle:

2014 2013

ten miles de U5, ddlarea)
Saldaz al comienzo del afn 150 131
Provisian del afa 23 15
Saldos al fin dal affic 173 140

La concenlraciin del fdesgo de crédite es limilade debids a que la base de clentes =3
larga & indapandiznbs.

FROPIEDADES ¥ EQUIFO

Lin rezurmen da propiedades ¥ equipn &5 COMa Sigue:;

... Diciembre 31,...
204 2013
{en rmilas de L5 dolares)
Coslo Z.B48 2271
Depreclacidn acumukda 1,703 (1,388
Total JJ4d B3
Cleslcacit:
[nstalaciones 572 360
Muebles y enseres y equipss da oficina 189 123
Equipos de comparaciin (Mota 7) 384 . 4ed
Total 1,145 — 884
A7
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Los mowimientos de propiedades y equipn Rienon como sigus:

Cosier
Sakdo al 31 de diciembre del 2012 1.880
Venias {1403
Sgldo =i 31 de diciembre del 2013 e |
Adquisiciones L1t
Vemas 21
Sakio & 31 de dickembre dal 2014 2 A48
Dapreciactin acummutada:
Sslde al 31 de diciembre del 2012 (1.155)
Gaslo poy depreciaciin {317}
Eminacion on a venla da activos 128
Saldo 2l 31 da dickembre del 2012 {1,388}
Casto por depraciacion {332}
Eliminacidn ¢n la venia de aciivos S | ;
Sakio al 31 de diciembre del 2014 D3

PRESTAMOS

L'n resumen de s presHamos €3 como sighis:

.+ Piclemibre 3.,...
2014 <013

Garamiizados - af éasio amorlizada

FPréztamos bancancs (1) 294 217
Crensifieaciin

Corrienes 168 98
Mo corrienis 338 119
Totad 254 FATS

1) Los préstamos bancerios con garanlizados mediara s prenda de e:quipns fe
computacion. Al 31 de diciembra del 2014 y 2013, lo lasa de interes electiva

promedio anual sobre los présiamos bancarios ea de 11.23%.

- 18
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2.

CLUENTAS FPOR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CLIENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar cmertiales y otrag cuenlag por pagar 5 Como Sigue:

... DHclembee 31,. ..
all1d 2013
(en miles de V.S, ddaras)
Proveadores bocakes agy BOB
Provesdores del exlerior y companias relsgionadas
{MNola 152} 333 146
Tott 1,200 844
IMPUESTOS

F1 Pasivos por impuashos corrientes
Un resumen de pasives poc impussios comenies es Demd shile!
... Digiembme 31,...

2014 2013
{en milas da U5 dolares)

Fazivee por impuesics corrlenias:

Impuesio a la ranla por pagar 2ig 258
impuesio al Valy Agregedo - YA par pagar

¥ retencionas 244 325
Retencionssa an k fuente de impueslo a la

renta por pagear _a8 114
Total 551 Lo

4.2 Impoesic & l& renta reconocido e fos resultados

Una raconciliacién earie la utiidad segin estedns fnanciercs y @ ulilidad
gravable, &8 como e
2014 20103
{en miles da U_3. ddares)

LItitdad sequn estedos flnancieros antes de

impusslo a la renta 2 501 3 559
3astos o dedusibles y oiros, mato (2347 (1,144}
Utilidlad gravable iyl ¥ 2458
impueste & la renta causado y cargade &

resultados (1) 489 . 530
Anticlpe minimo calculado dek 2io (2) P I 104

1] De conformidad con dispesichnes jegales, a tania para_et in_-lpuesm a = ranta,
& ep caloula Bn un 22% sobte las ullidades sujetas a disifbucion v del 12%

sobre las uldldades sujetas a capitallzecldn, i
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8.3

9.4

(2} A parir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la menla minimno el
valor del anlicipo calculade, el cud resulla de (2 suma matematica del 0.4% del
activg, 0.2% del patrmedio, 0.4% de ngresos gravados v 0.2% de coslos y
pastos deduibies.

Las declarackenes de Impugsios ne han sldo revisadas por las autordades
fributarias ¥ son sueceplitdos de revisiin s deckaraciones de los anps 2012 al
2014,

Movimientos de la prowvisidn de impuests 3 i renta - Los movimiseios de ks
provislén per Impresho a la renta fueron como sigoe:

2014 2013
(en miles de U.S, ddlares)
Eakdes 2l comienzo dal anio 259 2495
Frovision del afio 459 039
Fagqos electuados (539} (575
Saldoa al fin del aio 218 i)
Saldox def impuesio diferido

Los movimientos de actvos {pasivos) por impuesios diferldos uaron coma sigue:

Saldos al Raconocide en

COMiEn2o Ios Sakdos al fin
del ang resuliados gel afo
... {an miles de .5, didares) ...

Ahe 2014;
Diferencias lermperarias:
Reconocamiznio de ingrisos {176 {17} 1563)
Frovision de jubilaclon palronal A7 A1) Jag
Total i3} {5} {63
A 2013:

Diferencas temporarias:

Recomocimento de Ingresos g3 {2711 (176}

Froviskin de jubilacidh patronal 129 g il

Tatal 224 223 =43
-390 -
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18. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Lin rasumen de obligacines scumuladas ss oI Sigue:

.. Digiembre 31,
2014 2013
{en miles da U 5. dolares)
Faricipackin a empleados 428 417
Beneficios sociales 225 218
Empleadoa Ga
Otres iy B ;
Teotad 633 116

10.1 Paricipacitn a emplesdos

Da Il:ul:mf{:rmil:laﬂ con disposiciones legales, lus empleados Genen derecho a
mﬂmmhmuhmpmumm 15% aplicable a las utihdades
lFquidas. Los movimientos da la provisidn pars paricipacién & emplssdas fusnon

COMG Rigua:
2014 2013
{en miles de U.S. dolaies)
Sakdos el comiengo dek aifia a7 465
Provigibn dal afie 428 417
Pagos sleciuados 412 (463
Seldos at fin del afio A8 A1

11. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de la obfigacion por benehcios definidos es como sigue.

--- DMeiembra 31,
2014 2013
fen mias de U.5. dolares)
Jubliacitn patronal 1,510 1,361
Bonificaciin por dasahucio ~o4p —204
Total 2,065 1460

. Joblleckin pafronal

P peusrde con dlsposiciones del Codiga del Trabajo, 08 empleados que por
veinte y cinco aflos ¢ mas hubieran prestado sus serviclos en forma continuada o
interrumplda, tendrén darecho g ser jubllados por sus empleadoras sin penuicio de
s jubllacion que les comesponde en BU condickdn de affiados & Instilule
Ecualoriano de Seguridad Sockal.

B Jy
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Los movimientos en el valor presente de la obligacion de Jublacsén patronal fuemn

COMD Silse:

Parh ) 2013

{#n milea de U.S détaras)

Saldos al comisnzo del afo 1,361 1.1
Costo de (o8 servicios 158 305
Costo por intéretas 51 o4
Ganancias sobre rducciones {24) {238y
Beneflloa pagados addld) —147)
Saldos al fin dal afio 13159 161

11.2 Bonilrceciin por desahiucio

De acyerdo con digposiciones del Cédige de Trabajo, en los casos de temminacion
de |3 ralacidn iaboral por desshurcio solicitado por el empleador o por & lrabajador,
Iz Compadila entregand el 25% de Iz dlime remunemacidn mensual por cads uno

de los afos de serviclo.
Los movimientos en el vakor presents de cbigacikin de bonificackn por desahucio
fueron come sigue:

2014 2013

tan mides de L5, dilares)

Caldos 8l comianzn dil afio Bo4 454
Costo dé loa sarviclos L5 112
Costo por intereses 23 19
Eeneficios pagedos A34) {113}
Saidos al fin del afo 249 S04

Los céloulos aciuenales del valor prosenie de la oblgacidn devengada por conceplo de
beneficios definidos fusron realizados e 31 de diciembes de 2014 v 2013 por un actvan
Independiente. El valor presania da s obligaciones por conceptt de beneficins definidos
¥ los cosioe def servicio fuaron calkculades uliizendo Bl mélodo de 1a unidad de crédito
proyeclada. Bajo eate método s banaficios definidoa daban sar atribuidos al pariodo de
sarviche del empleade y basedos en ia [Mrmula dal plan, de tal suede que 52 aribuye la
misma cantldad de beneficio 8 cada eno de servicio, considermnde el uso de hipdlesls
achuartales para aaloular o valor presenie de dichob benaticlos, Estas hipdesls relejan
el valor de dinero o Iravés del iempo, el inctemento salarial y 1as probabllidades de pago
da asioe beneficios,

£l analisis de sensibilidad delaBado a conlinuacitn se he desarmllado en base a kos

camblos razonablemente posibles gue se produzcan &l linal del periodo de referencie de
los respecivgs SUPUBSIGS.

.
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Jubillacibn paironal
(en miles U.S. délares y %)

Variacion 08D (lasa de descuente - 0.5%) 157
Impacts en el OBD (lasa de descuentio - §,5%) 10%
VarlaEon CBD (tasa de descuento + 0.5%) 137
Impects en e DB (lagh de descuanis + 0.5% (8%
Variacion OBD {tasa de Incremento salared + 0.5%) 157
Impactc en el OB0 (lasa de incremento satarial + 0.5%) (5%
Variacion 08D (lasa de Incramants salanal - 0.5%) 138
hnpatio en o OBD (lasa de incremente salaral - 0.5%) (9%

Lasahucio

{en U5 dblares y %)

WVarlaciin OBD (tasa de descuento - D.5%) 58
impacio en & OBD (tasa de descuenio - (.55 11%
Yariacion OBD (asa de descuento + 5.5%) 51
impacio en el OBD (tasa de descuento + 3.5% (8%}
YWariacion 08D (tesa de noremento salarial + £.5%) o8
Impacto en el OBD (tasa de incremenio salarial + 0.5%) 11%
WVarlachin OBD (lasa de incremento salarial - 0.5%) 31
Impacts an al OBD (ase da Incramenin salarial - & 5%) (5% )

E! andlisis de sensibilidad presentado antericvmenta pluede o s&r rspresentativo de ia
variackin real en o obligacion por beneficios deflnldos, ya que es poco probable que al
camblo en kas hipitesis 5o produzca en forma aislzda unoe de oras (algunos de los
supuestos pusden ser corelacionados),

€3 imponanie menckonad. gua an ol andlizis de sensibilidad desarnallado, o valor
prasedte de as obligaciones por benshcios definldos sa caleuwd ulilizando e metode de
eréHio unilarky proyeclado, gua as & mismo que el aplicade &n &l cakulo de la
obligacién por beneficios definidos reconocido en @ eslado de siluacion financiera. No
b cambics en los mélodos & hpdtesie uilzados al elaborar o andlisls de senaibilidad
respecio n ahos anlerioras.

Log imporios mconocwdos en los resuflados respecto a dichos pianes da beneficios
defnidos 300 (08 skgulgnies:

wre CCHamMbee 31,
2014 2013
tan mikes de U.5. dblaras)
Coslos del servicio 215 321
Cost pot vatanas T4 73
Ganancias sobre mouctionas Agd} (256
Toleal adg L38

Durante los afios 2014 y 2013, e importa dal coste del sevvicio ha sido incluido en el
estado de resulledo ntegral como gasios de administraclon y ventas,
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1Z. INSTRUMENTOS FINANCIERCS

f2.1 Gastlon de rlesgos Mnancieros

En ¢ curso nohmal de sus negocios, la Compaiia estd expuests @ distintos
rimsgot de neluralaza financiera que pueden afeclar de manara mis O Menos
significativa sl valor economicn de soe flujps v activos v, 80 CONSECUENCIS, SUE
resultados,

A continuacion ce presenlz una definicién de loe riesgos que enfrenda |a
Compailia, una caracievizackin y cuanfificacion de éstos y una descripcbn de las
medidas de miboaciin actuaimente en use por parte da la Compatia, &l es el
Castr

121.4 Riasgo do crédito

El riesgo de crédito =a refiere 2l resgo de gue una de 88 pales incumpla
con sus oblgaclones confrachsmles resufiando en una pérdida fnanclara
pora @ Companiia. La Compafia ha adoplado una polilice de uncamente
involucrarse con clentes roconodidos de acuerdo & sus poliicas
internacionales y oblener suficienies colatersles, cuando asa apropiado,
sams forma da mitigar =k rlesgo de una pérdida finencien ocaslonada por
los incumplimentos,

Las cuentas por cobrar comercigles sstan COHMPUBSIAE por un e
impartante de clienles dislrlbuldos enfre diversas indissiclas vy areas
geopraficas.  La evaluacn de crédito conlinua s& feallza sobre |a
condicsdn flnanciara de las cuenlas por cobier,

La Compafila no mantiene exposiciones de riasgo de onédite significativas.
NG he habide concentracidn de rieago de crédlio que excede del 20% oe
low atlives monetanos brutos duranie el afio,

12.1,2 Riergo de llquidez

La Administracitn tena la responsabdidad final por la gestion de iquidez, &
la vez ous ha establecide un manco de rabejo aproplado para la gestion de
iquidez de menssa gue 3 gerencia puada menejar los raquerimienios de
financiamisnio 3 corio, mediens y largo plero asi como la geslion de
iquidez de la Compadiia. La Compafiia mansje e nieage de liguidez
manlenendo, faclidades fnancieras adecuadas, mondoneando
continuameanite los flujos slectivos proyectados y reales y conciliando los
perfies de vancimiento de loe ectives ¥ pasivos financhenos.,

12.1.3 Riesqgo de capitel

La Adminlstracion gesfions su capital para asegurar que (@ Compadia
estard en capacidad de continuar como emMpresa en marcha mentras que
maximiza e rendimianto 2 sus Sockos a bavés de la oplimizackin de |05

saldos de dawda vy patrimonlo.
12.2 Categonas de Instrumenios financierns
E! dmlalie de ke activoee y pseivos financieros manlenklos por la Compafila es

SO0 SRjLI
. -4 .
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12.3

12.4

.. Rigiembee 31,
FLHL 203
(en miles da U.S. dblares)
Aclivas fnancieros al costo amovtizadio:
Efeclive y bancos {Nota 4) 2,065 2,814
Cuanlas ¢omerciales y otras cuentas por
cobrar (Nota 5) 3,954 2,833
Total 6620 2447
FPasivos finsnciams af cosko gmortizeds:
Préstamos (Nola 7) sl 27
Cuantas comerciales y ofras cuentas por
pagas (Nota §) 1200 D44
Total 1404 L6l

Valor raronable de los lnsinomenios francieros - La Adminmlcacidn da la
Compafila considera qua los Impories an libwos de los aclivos y pasivos
linancherss reconccides al cosic smorizade en los esiados hnanckros sa
apraximan a si valor razonable.

Técinicas da valuschin y presunciones aplicadas para propdsilos de medir of
valor razonahie da instrumanios fnarcloros - El valor razonable de oo aclivos
¥ pagivos financieros se determinan de |3 sigulenla forma;

Mercade ne pelive. técrics de valiacién - Si el marcado para un active

financlaro o pasivo inanclare no es aclivo, 1a Compaiin establoce al valor
razonable empleando éonicas de valoraciin que Incluyen el uso de informacidn
digponibhe sobre transaccionss recienies entre partes Mievesadas y debidamente
informadas, Ia referancia a3 ofros ingtrumentos austancialmente similanes yio al
andleis de flujos de alective desconlados basado en presuncsnas
mpropindamants suclanladas (elemphe; con precios o lages de msrcado).

13 PATRIMONIO

rat

132

Capetal social

El capital soclal auiorizado consiste de 224,000 de paricipaciones de USS1 valor
nedninal unilaia, lae cualss otoegan un yoig por pardcpecidn v un derecho & os
divlderdos,

Rasorvas
- La Ley de Companias requieng gua por [0 menos &l 504 de la
utisdad anual e aeoplado como reserve kegal hasla que ésta como minime

alcance o 20% del capilal sockd, Esla reserva no o6 disponible pare ol pago de
dividendos mh alectve pero puede ger capllalizads en su lotalidad,

- 25 -
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13.3 Utifidades reteridas

Lin rasumen de las utidades retenidas s como sigue;

o Plelgmbre 31,
2014 2013
{en miles de U5, ddlares)
Litisdades relenidas - distribuitdes 2,354 3,001
Resultados acumulados provenientes de la
adopoitn de las NIIF por primera vez 380 380

|mmmmm&mmmnummm
prmera ver de las MIIF. El saldo scresdor sdlo podrd sar capilafzodo en la pade
gue exceda al valor de [as pérdidas acumuladas y las del (Rimo ejescicio
econdmico concluida, i [as hubieren; uifzedce en absoter pérdidas; o devuelio
&n el caso de ligudacion de kb compaitia. Los (rabajadores no tendrén derecho a
una participacion sabre este saldo y padrd ser devuelia en gl caso de liqukdaciin
de la Compafiia.

14. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de gastos de administracion y venlas pod U NGIUGAIEZE @5 COMo SigLe:

2014 2013
{&n miles de U.5. dolares)

Gaslos por beneficios a los empleados €,080 5.523
Honorarios profesionsies 2,669 25841
Amendos SE8 555
Suminisiros y materiales 487 417
Gasios por depreciacion a3z 3148
Enfrenamionio 204 257
Covics de publicaiad 233 210
Impuation 118 123
Servicio ¥ lelecomunicacones 101 103
Dtroa gastos 4878 _£.180
Talat 15850 13,287
- 25 -
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15.

Sueldos v salanion
Aporas al IESS
Padicipacion a empleados
Beneficion socialns
EBeneficios definidos

Oros

Total

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

1584

Transacciones Cometaies

2014

pados - Un detalle de gastos por beneficlos 2

. 2013
ien miles de LS. dolares)

4,778
461
428
4156
295

6z
G et

3360
412
e b
EQ7
241
ol B

2582

Dutanks ol ato, & Compania realizo las siguienles Sansacclones comerclales con

parkas Lo onads:

Bas|lran Grig

Deloile & Co. §.R.L. (Argentina}
Dedoitie & Touche (LISA)
Credgitie Canada

Dttt Liruguay

DT Global Services

Deiokie Touche Tobmatsy
Gaiaz Yamazaqu (Mexico)
De=ip@te Francia

Deloitte Acesores y Consufiones Lida
Beloitte Sun

Deloitte Panama

Detoitte Aud (Erasil)

Dakoitte SL (E4pafha)

Delpitte Guaternala

Detolie Inglaters

Dwloina British Virgin Istand
Zap Dekoifle

Total

Venta de Compra de
SErVICHD SANVICIOS
2014 2014 23
.- [&n miles da LS, dolares) ...

1 26 15
G 278 21
B2 B 28 131
3
573 332
7B ab0
4
§1 17 11 14
5 53
27 {8) 25
35
17
¥
48
20
=
7 a4
L 11
214 180 1868 LB
- 2T -
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16.

1.

18.2

Loz zpulantes saldos sa enconlraban pendentes al final del pericde sobae o que
84 informa;

.. Dicembre 31,..,
D4 013 2014 2003
... (o miles de U5 dokares) |,
Cuenlas por cobrar  Cuenkas por pagar

Debitte Consulting SRL 5

DT Global Services 170 BE
Delois Azncaores v Consuliores Lida. 11 B

Deloillz Sviza 25

Deloifls inglatens é

Delolte & Touchs LISA 1

Bollran Gris 1

Dalokte & Co. 3.R.L. (Argentina) - — -5 i
Total 43 60 i7g 146

Las compras y venlnd de saniclos 2 parles relacionadas se realizaion a

Los sakdos pendienies no esldn parantizados y a¢ lquidardn en alective. No e
han olorgado ni recibide geranfias. Mo s ha reconocido hingdn gasio en el
periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a moobrables o cusnlas de
dudoso cobro mRcsionades con los saldos adeudadas por parkes relacionades.

Compenyacidn deld parsonal cfave de la gerencia

La remunarackin yio compensacidn pagada al permcnal clve de gerencia gle
tiens 2 auloridad y responssbdided de planificar, dirigir y conrolar jas aclividades
de ia Compafiia de menems diecla o Indivecis durante = aflo 2014 fue da
US31.042 mil {(L15%51,005 mil en =l afo 2013)

HECHOS OCURRIDGS DESPUES DEL PERIODO SOBRE Ei GLUE SE INFORMA

Enlre s 31 ds diclembre del 2014 y la fecha de emisibn de les estados financleros
(marzo 31 del 2015) no se produjeron eventos que en opinldn de 1a Adminksiraciin
pladiaran laner un efectn importants sebie bos estados financieros adpintes.

APROBACION DE LOS ESTADDS FINANCIERDS

Los estados finencieros por el ano lorminado el 31 de dciembre del 2014 han sido
aprobades por 2 Administracién da la Compadia en marze 21 del 2015 y serdn
presentados a los Socios para sue aprobacion. En opinién da 2 Administracion, los
estados financleros serdn aprmbados por (8 Junta de Soecios sin modiflcaciones.
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