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AUDITORES INDEPENDIENTES

mgl | GUERRA & ASOCIADOS

A los Sefiores Socios de
Daloitte & Touche Ecuador Cia. Lida.-

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros gue se adiuntan de Deloitle & Touche Ecuador Cia
Lida. que comprenden el estado de situacidn financiera & 31 de diciembre del 2013 y los
corespondientes estados de resullado integral, de cambics en el patrimonio y de flujos de
eleclivo por ¢ afio terminade en esa fecha v un resumen de las politicas contables
sipnificativas y ofras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financleros

La gerencia de la Compafia es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacitn Financiera
- NIIF, y dal control interno determinado por la gerencia como necesano para permilic |a
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a frauda o arror,

Responsabilidad del auditor

Nuesira respensabllidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en
nuastra auditoria, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditorla.  Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éficos y
planifiqguemes y realicemos la auditorla para obtener cereza razonable de si los estados
financieros estan libres de ermores materiales.

Una auditoria comprende [ realizacion de procedimientos para oblener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los
resgos de error material en los estados financieros debide a fraude o ermor. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, al audiltor foma en consideracion los controles intemos relevanies para
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a fin de
disefiar procedimientos de auditoria apropiados a [as circunstancias, pero no con @l propdsito
de expresar una opinidn sobre la efectividad def control mlemo de la Compafiia Una
auditoria también comprende [a evaluacion de que les politicas contables ufiizadas son
apropiadas y de que las estimaciones coniables hechas por la gerencia son raronables, asl
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuesira opinidn de audioria.




Opinién

En nuesira opinitn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en lodos los

materiales, la posicidn financiera de Deloitte & Touche Ecuador Cia. Lida al 31 de
diciembre del 2013, el resullado de sus cperaciones y sus fujos de efective por & afo
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciin Financiena -

NIIF. )
ne x e .r"é"j/ ﬂ—\

, Marzo 31, 2014 BYRON GUERRA VILLAVICENCIO CP.A
Registro an la Superintendancia Socio - Licencia No. 2408
de Compafiias: 060




DELOITTE & TOUCHE ECUADOR ClA LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas
por cobrar

Ciros activos

Total activos cormientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipo

Activas por impuesios diferidos
Tolal activos no corrientes

TOTAL
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos
Cuentas por pagar comerciales y oiras cuentas

PoT pagar
Pasivos por iImpuesios corrientas

Obligaciones acumuladas
Total pasivos comientas

PASIVOS NO CORRIENTES:
Présiamos

Obligacion por beneficios definidos
Pasivo por impuestos diferidos
Total pasivas no corrienies

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal
Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

Notas

13

2012

2013
{en miles de U.S. dolares)

2814

2,833
1,744

119
883
883

a8

B44
708

_176
2426

119
1,865

1,989
4415

224
45

2,874

1.851

_880
2313

791
224
1.018

K

224
45

2.1l




A. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Notas 2013 2012
{en miles de U.S. dolares)

INGRESOS:
Honorarios 15,911 13,129
Otros ingresos 7 12
Total 16818 13,141
Gastos de administracidn y ventas 14,15 (12.267) (11,478)
Costos financiaros {22 [25)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 3588 1.640
Menos gastio por impuesio a la renta 9
Comente 536 570
Diferido 229 __ 1230
Total —r 5 40
UTILIDAD DEL ARO Y TOTAL RESULTADO

INTEGRAL —aad L

Var potas a los estados financieros




cu

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIC

A

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Saidos al 31 de diclembre del 2011

Utilidad del afio
Pago de dividendos

Saldos al 31 de diciembre del 2012

Litilidad dal afio
Pago de dividendos

Saldcs al 31 de diciembre del 2013

Ver notas a los esiados financieros

Captal
social

224

224

Reserva

45

45

Litilidades

relenidas
, (@n miles de U.S. dblares) ..,

1,892

1.300
(1.434)

1.858

2,831
(1.269)

=380

Total

2,261

1.300
(1.434)

2127
2,831




DELOITTE & TOUCHE ECUADOR CIA, LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013

{Bnal'nll:riljh:i de U.5. dolares)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION
Recibldo de chentes 15641 13,498
Pagos a proveedores y a empieados {13311} (11,200)
Imereses pagados (22) (25)
Otros ingrescs 7 12
Impuasto a la renta {575) AT
Flujos netos de efsctivo proveniente de actiadades

de operacidn 1.740 1538
FLUUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION
Adquisicidn de propiedades y equipo y flujos natos

de efactivo utiizado en actvidades de inversion [421) —{483)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO
Incremento (pago) de préstamos 120 (187)
Dividendos pagados 1.298) _L1.434)
Flujoz nedos de efectvo ulilizado en actividades ds

financiamiento (1.178) {1631
EFECTIVO ¥ BANCOS
Incrameants (disminucidn) neta en efectivo v bancos 140 [285)
Saldos al comienzo del aho 2874 4959
SALDOS AL FIN DEL ARO —ah14 2874
Ver notas a los estados financiercs




DELOITTE & TOUCHE ECUADOR CIA, LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

Deloitte & Touche Ecuador Cla. Lida. (ia Compafiia) es una Compadia limitada
wmaﬁm. Su domiciio principal es Av. Amazonas N35-17 y Juan Pablo

La principal aclividad de |la Compafiia es realizar servicios de audiloria y contabilkdad,
administracidn contable v asesoramiento financiero.

La informacion contenida en eslos esiados financieros es responsabifided de e
adminéstracion de la Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

Declaracién de cumplimiento - Los estados financiercs £ han sido prepsrados de
conformidad con las Normas Inlemacionales de Informacitn Financiara (NIIF).

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados zcbra las
bases del coslo histdrico. El costo hislorico estd basado generalmenta an el valor
razonable de |a contrapartida dada &n el intarcambio de los activos,

El costo histirico estd basado generaimente en =l valor mzonabie de la
confrapresiacion eniregada a cambio de bienes ¥ Senicios.

El vaior razonable es el precio que se recibirla por vender un activa o &l vako
pagado para transferr un pasivo entre participantes de un mercado an (a fecha da
valoracidn, independientements de si ese precio &s directamante observabie o
estimado utilizando otra lecnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
acivo o un pashvo, la Compaflia iene en cuanla lBs caraclenisticas del acing o
pasivo qué los participanies del mercado tomarian en cuenta al fijar & precio del
activo 0 pasivo a la fecha de medician

Adicionaimente, a efectos de informacion financiera, las medicliones efectuadas a
valor razonable se clasifican en & nivel 1, 2 0 3 con base en &l grado de
importancia de los insumos para la medicidn del valor razonable én su tolalidad,
los cuales s& describen a conlinuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados aclives para actives o
pasivos idénticos que la enfidad puede acceder a la fecha de medicion,

Nivel 2. Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en & Nivel 1 gue sean
obsarvables para el activo 0 pasivo, ya sea directa o indirectamenis

Nivel 3 insumos son datos no observables para @l activo o pasivo.




2.3

2.4

2.5

A confinuacidén se describen |as principales politicas contables adoplades en la
préparacion de estos estados financieros

Efective y bancos - E| efectiva y bancos Incluye aguelios aclivos financieros
liguidos v depasitos.

Cuuntas por cobrar comerciales y otras cuenfas por cobrar - Las cuenias por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son actives financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

del reconocimiento inicial, 8 valor mazonable, s& miden al cosio
amornizado utllizando el método de la tasa de intarés efectiva, menos cualquier
deterorg.

Las cuenias comarciales por cobrar incluyen una provision para reducir su vaior al
de probable realizacitn. Dicha provision se constiluye en funcién de un andlisis de
la probabilidad de recupeéracidn de [as cuenias,

Las cuentas comesciales por colwar y otras cuentas por cobriar se clasifican en
activos corrfientes, exceplo los vancimanios superiores a 12 mases desde la fecha
del estado de situscidn financiera, que se clasifican como activos no comienles. El
valor razonable de las cuenias comerciales por cobrar y oiras cuenias por cobrar
se revielan en la Nota 12.2.

Propiedades y equipo

2.5.1 Medicion en o momento del reconocimiento - Las parlidas de
propiadades y equipo se mediran inicialmente por su costo

El costo de propiedades y equipo comprende su precio dé adguisiciin mas
tedos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo def costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo
menos |la depreclacidn acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de detaron de valor,

253 Meétodo de depreclacion y vidas dtiles - El coslo de propledades y equipo
se depracia de acuerdo con el métado de linea recta. La vida dtil estimada,
vaior residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A confinuacion se presentan las principales parfidas de propiedades y
&guipo y las vidas (tiles usadas en el célculo da |a depreciacion:

liem Vida gtil (n afios)
Instalaciones 10
Muebles y enseres y equipos da oficina 10
Equipos de computacion 3




2.6

a7

2.8

Z.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja
del reliro o venta de una parfida de propiedades y equipo es calculada como
la diferencia entre el precio de venla y el valor en libros del activo y
reconocida en resuliados,

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen iniciaimeante a su
valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos.  Estos préstamos
s@ ragistran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre
los fondos recibidos (nelo de los costos de fransaccion) y el valor de redencion se
recongce en 2l estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el
metodo de interés efectivo,

Los préstamos se clagifican como pasivo cormente a menos gue la Compania
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por o menos 12
meses dezpues de la fecha del estado de siluacion financiera.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar - Las cuentas
comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activao.

Después del reconocimiento  inicial, a vaklor razonable, se miden al cosio
amortizado utilizande el método de la tasa de interés efectiva. E! pasto por
interesas  (incluyendo los intereses implicilos) se reconocen como costos
financiercs y se calculan utilizande la tasa de intereés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconoccimienio del interés resultare
inmaterial. El pericdo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de
30 dias. El valor razonable de las cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas
por pagar se revelan enla Mota 12,2,

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesge financiero para
asegurar gue todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios preacordados.

Las cuentas comerciales por pagar v ofras cuentas por pagar se clasifican en
pasivos corientas, excepio los vencimientos superiores a 12 meses desde |a fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no comentes.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesio diferido.

28.1 Impuesio corriente - El Impuesto por pagar corriente e basa en la uilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utlidad gravable difiere
de la utiidad contable, debido & las parlidas de ingresos o gasios
imponibles o deducibles v parlidas que nunca son gravables o deducibles.
El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadasz al final de cada periodo.

2.8.2 Impuestos diferidos - El impueslo diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias entre el valor en fibros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financikeros v las bazes fiscales comespondientes
ufilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesio
diferide se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de
todas las diferencias temporanas deducibles, en la medida en que resulte

-




probable que la Compafiia disponga de ulilidades gravables futuras conira
las que se podria carger esas diferencias lemporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferdos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién an &l periodo en el que el
activo sa realice o el pasivo s& cancele.

El impuesto diferido, comespondiente a cambios en la tasa de impuestos o
en la normativa fributaria, & reestimacidn de la recuperabilidad de los
aclivos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el vakor
en libros de un activo, s& reconoce en el resultado del periodo, exceplo an
la medida an gue se ralacione con partidas previamenie reconocidas fuera
de los resultados del periodo.

La Compafia debe compensar activos por impuastos diferidos con pasivos
par impuesios diferides s, y solo si tiene reconocido legalments el derecho
de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y lod activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuesios
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compailia tiens la intencion
de liquidar sus activos y pasivos como nalos.

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - Los mpuesios comentes y diferidos,
deberdn reconocerse como ingreso o gasio, y ser incluidos en el resultado.
axcepto an la medida en que hayan surgido de una fransaccion o SUCEso
que ea reconoce fuera del resultado, yva sea an otro resullade integral o
direclamenta on el petrimonio, en cuvo caso & Impuesto teambien s
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion da negocks.

2.9 Beneficios a emploados

291 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por dasahucio
- El costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacion por
desahucio) es delemminado uliizando el Método de la Unidad de Crédilo
Proyeclada, con valoraciones acluariales realizadas al final de cada
periodo. La (ofalidad de las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen en &l estado de resultados.

2.9.2 Participacion a empleados - |L.a Compafia reconocsé un pasivo y un gasio
por la parlicipacion de los empleados en las ulilidades de la Compafla,
Este beneficic se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales.

2.10 Arrendamientos - Todos los amendamienios se clasifican como operativoes.

210.1 La Compafiia como amendador - Lot alquileres por pagar bajp
amendamionlos operalivos se cargan a resullados empleando £t matodo de
linea recta, durante ¢l plazo comespondiente al ammendamiento.

211 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor rezonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuanta &l impore estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda

otorgar.

-10-




212

213

2.14

2.11.1 Prestacidén de serviclos - Los ingresos provenientes de honoranos por
servicios son reconocidos en los resullados def afic en funclén a la
prestacion del servicio.

Costos y gastos - Los coslos y gastos se registran al cosio histinico. Los costos y
@asios se reconocen a madida que son incurnidos, independientemente de Ia fecha
en que se haya realizado &l pago, y se registran an el perindo mas carcano en al
fue $& conocen,

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gasios,
salvo aquelios casos en 108 que la compensacion sea requenda o parmitida por
alguna norma y esta presentaciin sea el refiejo de la esencia de 2 transaccion,

Los ingresos y gasios con origen en fransacciongs que, contractualmente o por
una norma legal. contemplan ia posibiidad de compensacion vy la Compafia tiene
la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan nelos an resultados.

Activas financleros - Tedos los actives financieros se reconocen y dan de ba@a a
la fecha de negociacidn cuando sa realiza una compra o venta de un activo

iaro y son medidos iniciaimente al valor razonable, mas kos costos de la
Iransaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidas en su
totalidad al costo amortizada.

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientas categorias cuanias
por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar y olres aclivos financieros. La
clasificacion depende del propdsito con el gue se adquirieron los instrumentos
financieros. La administrackdn determina la clasificacidn de sus instrumenios
financieros en el momento del reconocimiento inicial

Estos activos financieros sé prasentan en aclivos no comenies, exceplo agualios
con vencimientos originales inferiores a2 12 meses a partir de |a fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos corrientes.

2.74.1 Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un marcado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al coslo
amortizado utiizando &l método de la tasa de inlerés efectiva, menos

2.14.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al coslo amorizado son probados por daterioro al
final de cada pariodo.

El importe de la pérdida por delerioro del valor para un préstamo madido al
costo amortizado es la diferencia entre al importe en libros y los flujos da
efectivo estimados futuros, descontados a la lasa de interés efectiva
original del activo financiero.

«Ai.=




215

2.76

El valor en libros del aciivo financiero se reduce por [ pérdida por
detenoro directamente, excepio para las cuentas comerciales por cobear,
donde el importe en lbros se reduce a través de una cuenta de provision.

Los cambios &n &l importe en libros de la cuenta de provision &8 reconocen
&n &l estado de resuliados.

2.14.3 Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un active
financiaro Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efective del activo financiero, y transfiers de manera sustancial los
rlesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financierc. Sila
Compafila no transfiere ni retiene sustancialimente todos los resgos y
baneficios inherentes a la propiedad y continGa reteniendo el control del
activo transferido, la Compafiia reconoce su participacion en el activo y la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financleros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo comiente
a menos que @ Compaiia lenga derecho incondicional de diferir &l pago de Ia
obligacidn por lo mencs 12 mesas después de la fecha del estado de situacian
financiera.

2.15.1 Cuentas por pagar comerciales y ofras cuenfas por pagar - Son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un marcado activo.

Después del reconocimienta inicial, a valor razonable, s miden al costo
amortizado utilizando el método de |2 tasa de interés efectiva,

2.15.2 Bala oo un pasive financiera - La Compania da de baje un pasivo
financhero 8i, v solo 5i, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones

Normas nuevas y roevisadas sin afecto material sobre los estados
financieros - Durante o aflo en curso, la Compafia ha apicado las sigulentes
noMmas Nuevas vy revisadas emitidas por el Conzejo da Nomas Inlemacionales oe
Contabifidad (IASB), efectivas a partir del 1 de enero del 2013

NIF Titulo Efectiva a pariir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Translerencias de  Jufio 1, 2011
activos financiens

Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de ilems an Obo Julic 1, 2012
resultado integral

Enmiendas a la NIC 12 impuesios diferidos - Enero 1, 2012

Recuparacion

de activos subyacentas

La Administracidn consldara que la aplicacidon de las normas nuevas y revisadas
durante el afio 2012, detaliadas anteriormente, no ha tenida un efecto material
sobre la posicion financiera de la Compaiia, los resultados de sus operacionas o
sus flujos de efectiva.

- 12-




217 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atn no efectivas - La Compafiia no
ha aplicado ias siguientes Nomas Intermaconalkes de Informacsdn Financiera
(NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que
han sido emitidas paro adn no son efectivas

NiF Tityio Efectiva a pariir
MilF 3 Instrumentos financiarcs Enare 1, 2015
Enmiendas a la NIIF By Fecha obligatoria efectiva de la
MIIF 7 NIIF 8 y revelaciones de lransicién  Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacitn de activos y
pazivas fingncierns Enerc 1, 2014
NIIF 9 Instrumantos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisiios para la
clasificacién y medicidn de activos financieros. Esta norma se modificd en octubre
del 2010, la cual incluyt los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos
financieros, asi como su baja en los estados financieros

El reconocimiento y medicién de los activos financieros gue se clasifican
dentro dal alcance de ka NIC 39 - Instrurmentos Financleros se reconocaran
postencrments @ su costo amortizado o valor razonable,

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 8 requiere gue el imporle ganerado por cambio
en @l valor razonable del pasiva financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en olro resultado integral, a
menos que, el reconocimianto de los efactos de los camblos an el riesgo de
crédito del pasivo en ofro resultado integral genere una asimetria contable an
el resultado del periodo. Los cambios en &l valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasive financiero no son postenomente reclasificados a
utifidad o pérdida. Segin la NIC 35. la iotalidad del imporie del cambio en el
valor razonable del pasivo Tinanciero designado como valor razonable con
cambios en resultados se presanta en [a cuenta de resultados

Modificaciones a la NIC 32 - Compaensacidn de activos financieros y pasivos
financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la
compensacidn de los activos financieros y pasivos financiarcs,

La Administracion anticipa que la aplicacidn de las normas detalladas
antariormente y que serén adoptadas en kos estados financieros de la Compaiiia
en ko5 periodos fuluros no tendran un impacto significativo sobre los iImportes de
los activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiiia

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financiernos en conformidad con NUF requiere

que ia Administracikin realice clertas estimaciones y establezca aigunos supuestos

inheranies a la actividad econdmica de la Compafiia, con el propbsilo de deferminar la
g




valuacibn y presentacion de algunas partidas gue forman pare de los estados
financieros. En opinidn de la Administracaén, lales eslimaciones v supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizackdn de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus afactos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el perlodo de la revision y
penodos futuros si la revisidn afecta tanto al periodo actual como a periodos
subtacuentes.

A conftinuacion se presentan las esfimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de ios criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A |a fecha de clerre de cada periodo, o en aguella fecha
gue e considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar sl
axiste algdn indiclo de que dichos activos hubleran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del
importe recuparable de dicho active. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
ia unidad generadora de electivo a b gue perienacs & activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo én periodos anleriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su imporie
recuperable incremantando el valor del activo con abono & resultados con el limite
del valor en flibros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro,

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E| valor presente de
las provisiones para obligaciones por benaficios a definidos depends de varios
factores que son determinados en funcidn de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utiizados para determinar al valor prasante de
e5las obligacionas incluye una tasa de descuento. Cuakquier cambio en oz
sSupuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de eslos beneficios

El actuario contratado por ia Compadiia para realizar ol calculd actuanal, utiliza ia
lasa de descuento, la tasa de morialidad y de rotacion al final de cada afio
reportados por la administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa
de interes que deba ser utllizada para determinar al valor presenta da los flujos
futuros de caja estimados que se espara van a ser requeridos para cumplir con la
abligacion de estos baneficios.

3.3 Estimacién de vidas utiles de propiedades y equipo - La esumacion de las vidas
utiles y el valor residual s efectian de acuerdo a lo mencionado enla Nota 253

3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacion de sus

impuesios diferidos considerando que 1odas las diferencias entre & valor en libros y
|a base tnbutaria de los activos y pasivos se revertiran en of futuro.
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EFECTIVO ¥ BANCOS
Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

.. Diclemibre 31,...
2013 2012
(en miles da U S. dolares)
Efectvo 1 1
Bancos locales 147 1,171
Bancos dei extenor 2666 1308
Total 2814 afir4

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como
sigue.

... Diclembre 31,..
2013 2012
[en miles de U.5. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 1,832 2,010
Clentas del extenor 147 71
Provision para cuentas dudosas _(1ad) 1131
Subtotal 1,829 1,850
Otras cuentas por cobrar 504 i,
Total 2833 1851

La Compafila ha reconocido una provisién para cuentas dudosas por el 100% da lodas
las cuenlas por cobrar con una antigiedad de 180 dias o mas debido a que de la
experiencia histérica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 180 dias
son de muy dificll recuperacién.

{en miles de U_S. dolares)

Saldos al comienzo dal afio 131 118
Provision del afio 15 15
Saldos al fin del afho 150 i

La concenitrackbn del riesgo de crédito es limilada debido a que la base de clianiles es
larga & independients.
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PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propledades y equipo es como sigue;

oo Diciambre 31,...
2013 2012
{en miles de U.5. dblares)
Costo 2271 1,890
Depreciacion acumulada i1,388) (1.198)
Total K] 131
Clazificacion;
Instalaciones 360 237
Muables y enseres y equipos de oficing 123 135
Equipos de computacion (Nota 7) __ 400 413
Total —B83 181
Loz movimientos de propiedades v aguips fueron como sigue:
LCosto:
Saldo al 31 de diciembre del 2011 1,516
Adguisiclones 4a2
Ventas {8}
Salde al 31 de diciembre del 2012 1,890
Adguisiciones 421
Ventas _{140)
Saldo al 31 de diciembra ded 2013 sl
Saldo al 31 de diciembre del 2011 [(937)
Gaslo por depreciacion (287)
Eliminacidn en la venia de aclivos a3
Saldo al 31 de diciembre del 2012 (1,198)
Gaslo por depreciacion (317)
Eliminacian en la venta de activos R
Saldo al 31 de diciembre del 2013 1,388
-16-
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PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

Garantizados - al cosfo amortirado
Préstamos bancarios (1)
Clasificacitn

Conriente
Mo cormenta

Total

v Diclarmbrea 31,...

2012

2012
{en miles de U.5. dolares)

2l

98
119
all

87

a7

T

(1) Loz préstamos bancarios son garantizados madiante la prenda de eguipos de
computacion, Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, Ia tasa de inlerés efectiva
promedio anual sobre los présiamos bancarios as da 11.23%.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen dé cuentas por pagar comerciales y olras cusnlas por pagalr e Como sigue:

Proveadores localas
Proveadores ded axtanon

Subtotal
Mras cuentas por pagar
Total

.. Diclembre 31,...

2012

2013
{en miles de U.S. délaras)

588
146
B44

g |

472
203
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8. IMPUESTOS
8.1 Pasivos por impuestos corrientes

Un resuman de pasivos por impuestos comientes es como sigue;

Diciemnbre 31,..
2013 2012
{en miles de U_S. dolares)

Pasivos por impuesios cormenies:
Impuesto a ta renta por pagar 258 245
Impueasto al Valor Agregado - VA por pagar

y retenciones 335 202
Retenciones en la fuenle de impuesto a la

renta por pagar 114 _40
Total 108 627

8.2 Impuesto a la renta reconocido en jos resultados
Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la ufiidad gravabile,
BS COMD Sigue;
2013 als
{an miles de LS. dolares)

Utilidad segin estados financieros antes de

impuesto a la ranta 3,600 1,640
Gastos no deducibles y otros, neto {1.150) B37
Utitidad gravable A450 24771
impuesio a la renta causado y cargado a

resultados (1) 538 570

{1} De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesio a la renta,
g2 calcula en un 22% sobre las wiilidades sujetas a distribucion (23% para el
afo 2012).

Las declaraciones de impuesios no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceplibles de revisidn las declaraciones de los afios 2010 al
2013,

8.3 Movimientos de la provisidn de impuesto a la renta - Los movimientos de la
provision por impueslo & la renta fueron como sigus:

2013 2012
{en miles de U5, dblares)
Saldos al comienze del afo 285 182
Provisitn dal afio 530 BT0
Pagos efectuados {575 (457)
Saldos al fin del afio 258 L85
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Saldos del impuesto diferido
Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueren como sigue:
oaldos al Reconocito en

comienzo los Saldos al fin
delafto  [esullados
... fen miles de .S, dolares) ..

Ano 2013

Reconocimientio de ingresos 1] (271) (178)

Provisién de jubllacién patronal 128 42 Jd4

Total 224 (£28) el

Afo 2012

Reconocimienio de ingresos (130) 228 85

Provisién de jubilacién patronal 24 - 128

Total &) 230 a2d

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de cbligaciones acumuladas es como sigua:
Diclambre 31....
2013 2012
(en miles de U.S. dolares)

Parficipacion a empleados 417 463
Beneficios sociales 218 208
Emplaados G4 38
Otros i 13
Total L8 Fi-]
10.1 Participacién a Empleados

De conformided con disposiciones legales, los empleados tenen derecho @
participar en las utiidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
Hquidas. Los movimienios de la provisidn para participaciin a empieados fueron
COmo Sigue:

2013 201
{en miles de U.5. dGlares)
Saidos al comienzo del afio &85 327
Provision del aho 417 465
Pagos efeciuados (485) (32T)
Saldos al fin del afio A17 A48
=18 =




11. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembra 31...
2013 012
(an miles de U.5. dolares)
Jubilacion patronal 1.361 1.301
Baonificacion por desahucio _ 504 &85
Total 1889 LIS{

11.1 Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los empleados gue por
veinte y cinco afios 0 mas huberen prestado sus servicios on forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubllados por sus empleadores sin pefjuicio de
la jubilacién gque les comesponde en su condicion de afiiados al Instituto

Ecuatorianc de Seguridad Social.
Los movimientos en @l valor presenie de la obligacion de jubilacidn patronal fueron
oomo sigua:
2013 2012

{en miles de LS. dalares)
Saldos al comienzo del afio 1,301 1,211
Cosio de los servicios 309 267
Coslo por inlereses 54 50
Ganancias sobre reducciones {256) {205)
Beneficics pagados _ {47 _{22)
Saidos al fin del afo 1361 1201

11.2 Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion
de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el frabajador,
la Compafia entregard el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno
de los afos de servicio.

Los movimienios en @l valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

2013 2012
{en miles de L.5. dolaras)
Saldos al comienzo dal afio 488 441
Costo de lod seénicics 12 125
Costo por intereses 19 4
Beneficios pagados (113) _B4)
Saldos al fin del aflo 04 485
=
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Los calculos acluariales del valor presente de la obligacion devengada por conceplo de
banreficios definidos fueron realizados el 31 de diciembra de 2013 y 2012 por un actuario
independiente. El valor presenle de las obligaciones por concepto de beneficios definldos
y los costos del servicio fueron calculados utilizando el mélodo de la unidad de crédito
provectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
senvicio del empleado y basados en la fdrmula del plan, de tal suerte gue s= atribuye la
misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipblesis
actuanales para caicular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdlesis refiejan
&l valor de dinero a través del tempo, el incremenio satarial y las probabilidades de pago
de esios beneficios

La tasa de descuento utilizada para ios dos afios fue del 4%

Los impories reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definides son los sigulentes:

... Oiciembra 31,..
213 2012
(an miles de U_5. ddlares)
Cosios del senicio 421 302
Cosio por intereses 73 54
Ganancias sobre reducciones (256) {205)
Total 241 241

Curante los afos 2013 y 2012, dal impore del costo dal servicio ha sido incluldos an el
estado de resuitado integral como gastos de administracidn y ventas

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
121 Geslion de recgos financieros

En el curso normal de sus negocios, @ Compafiia @std expuesis a distinlos
riesgos de naturaleza financiera gue pueden afeclar de manera mas 0 Menos
significativa al valor econémico de sus flujos y aclivos y, en consecuencia, sus
resultados,

A continuacién sa presenta una definicidn de los resgos gue enfranta la
Compaidiia, una caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es @l
Ca&s0.

111.1 Riesgo de cridito

El riesgo de crédito se refiere al resgo de que una de las paries incumpla
con sus obligaciones confractuales resultando eén una pérdida financiera
para la Compafia. La Compafiia ha adoptado una politica de Gnicamente
involucrarse con clientes reconocidos de acuerdo a sus politicas
intemacionales y obtener suficientes colalerales, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de una pérdida financiera ocasionada por
los incumplimientos,

=21 =




12.2

121.2

12.1.3

Las cuentas por cobrar comerciales eostan compuesias por un ndmemn
mportante de cllemes distibuidos entre diversas industrias y areas
geograficas. La evaluacion de crédilo continua se reallza sobme la
condicion financiera de las cuentas por cobrar,

La Compafiia no mantiens exposiciones de riesgo de crédilo significativas
No ha habido concentracion de riesgo de crédito que exceda del 20% de
ios actvos monetancs rulos duranie al aflo

Riesgo de liguidez

La Administracldn tena la responsabillidad final por la gestion de liquidez, a
la vez gque ha establecide un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requermientos de
financiamienio a corlo, mediano y largo plazo asi como la gestidn de
liquidez d= la Compafila La Compafia maneja el riesgo de liquidez
manieniendo, faclidades financieras adecuadas,  monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfles de vencimiento de los activos y pasivos financieros,

Riesgo de capital

La Adminisiracidn gestiona su capital para asegurar que la Compaiia
estard en capacidad de confinuar como ampresa en marcha mientras que
maximiza & rendimienio 8 sus Socios a través de la optimizacion de los
galdos de deuda y patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es
COMO BRgUE:

... Diciemibre 31,...
2013 2012
{en miles de U 5. délares)

Activos financleros al coslo amortizado;

Efectivo y bancos (Nota 4) 2,814 2,674
Cuentas comerciales y otras cuentas por
cobrar (Nota 5} 2633 1951
Total 2447 4623
Pasivos financieros al coslo amontizado:
Préstamas (Mota 7) 217 o7
Cuentas comarciales y olras cuentas por
pagar (Nota 8) _544 1,107
Total 1061 1204
L




12.3

12.4

Valor razonable de los instrumentos financleros - La Adminisiracion de |a
Compafila considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se
aproximan a su valor razonable.

Técnicas de valuacidn y presunciones aplicadas para propésitos de medir el
valor razonable de instrumentos financieros - El valor razonable de ios activos
¥ pasivos financieros s@ delerminan de ka siguente forma

Mercado no activo: técnica de valuacion - Si el mercado para un activo
financiero o pasivo financien no es activo, la Compaflila establece el valor
razonable empleando lécnicas de valoracién gue Incluyen el uso de informacion
disponible sobre transacciones recientes entre parles interesadas y debidamente
informadas, la referencla a ofros instrumentos sustanclalimente similares yio el
analisis de flujos de efectivo descontados basado en presunciones
apropiadaments susientadas (ejemplo: con precios o lasas de mercado).

13. PATRIMONIO

13.1

13.2

133

Capital social

El capital social autorizado consisie de 224 000 de parlicipaciones dz US$1 valor
nominal unitario, las cuales olorgan un volo por paricipacion v un deracho a los
dividendos,

Reservas

Reserva lagal - La Ley de Compafiias requiere que por ko menos = 5% de |a
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo

aicance al 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para &l pago de
dividendos en efectivo paro puede ser capitalizada en su lolalidad
Utilidades retenidas

Un resumen de las utilidades retenides s como sigua’

.. Diciembre 31,
2013 2012
{en miles de U5, délares)
Utilidades retenidas - distribulbles 3,001 1,468
Efecto por aplicacion de NIIF's por
primera vez _ 280 388
Total 1380 1858

NIIF - m“remwlm'nmmdemammmmlmumhadmﬁnpw
primera vezr de las NIF. El saldo sdlo podra ser capitalzado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas scumuladas v las del Lltimo ajercicio econdmico
concluido, si las hubleren; ullizado en absorber pérdidas, o devuello an el caso de
llqudacian de la compafia, Los frebajadoras no tendréan derecho a una
participacion sobre este saldo y podra ser devuelta en ol caso de liquidacién de la

Compaiiia.
e 1




14. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un getalle de gastos de administracion y venlas por Su naturaleza 8s COMo sigue:

2013 ellz2
{en miles de U 5. ddlares)

Gaslos por beneficios a los empleados 5583
Honorarios profesionales 2,541
Arriendos 555
Suministros y materiales 417
Senicios piblicos y comunicaciones 103
Entrenamianto 257
Costos de publicidad 210
Gasios por depreciacion 318
Impuasios 123
Otros gastos 2180
Tow 12291

5,388
1.917
558
492
164
213
132
267
113

2,232
11476

asiog por beneficio ¥ 8 - Un detalle de gestos por beneficios a
empleados es como sigue:
2013 2012
(en miles de U.5. ddlares)
Sueldos y salarios 1380 3,215
Paricipacidn a empleados 417 4B5
Beneficios sociales 807 584
Aportes al IESS 412 95
Beneficios definidos 241 241
Otros 26 488
Total 5.583 5.388
T




15. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
151 Transacclones Comerclales

Durante el afio, Iz Compalfiia realizd las siguianies fransaccionas comerciales con

paries relacionadas:
Vanla de Compra de
SEMVICIOS SRIVICIDS
2013 2012 2013 2012
... (en miles da U.&, ddlares) ..
Deloitte & Co. (Uruguay) a5z 86T
Deloitte & Co. S.R_L. (Amgentina) & 1 28
Deloitte & Touche (USA) a5 48 13
Baltran Gris 26
DT Gicbal Services a50 1.030
Daloitie Touche Tohmalsy 4 21
Galaz Yamazaqui (México) 17 14
Dwiolite Francia 53 25
Deioitte Asesores y Consullores Lida 18 25 T4
Dedoitie Chile {8) 10
Deloitte British Virgin Island 20
Otros o ; R 55 _23
Total 180 147 1548 1827
Los siguientes saldos se encontraban pendsentes al final del perlodo sobre el que
s informa:
... Diciembre 31,... ... Diciembra 21,
2013 2012 2013 2012
.. {en miles de U.5. dblares)
Cuentas por cobrar  Cuentas por pagar
Deloitte Consulting SRL i-] o - ——
Deloitte Touche Tohnmatsu - a2 - —
DT Global Services ik — gg 144
Deiloitte London - = | il b
Daloitte Asesores y Consultores Lida. o4 - - —
Deloitie & Touche USA o | . ! = —
Deloitte Philadetphia s - =2 3
Deloitie & Co. 5 R.L. (Argentina) - = 18 -6

Las compras y venilas de servicios a paries relacionadas se realizaron a
condicionas nomMmakes que con lefenss.
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16.

17.

Los saldos pendientes no estdn garanlizades y se liquidaran =n efectvo, No se
han otorgado ni recibido garantias. No sa ha reconocido ningan gasio en el
perieds actual ni én pericdos anleriores con respecto a incobrables o cuentas de

dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por parles relacionadas.
15.2 Compensacién del personal clave de la gerencia

La remuneracién ylo compensacidn pagada al personal clave de gerencla que
tiene la autoridad y responsabilidad de planificar, dirigir y controlar las actividades
de la Compafiia de manera directa o indirecta duranle o afio 2013 fue de
US$1,005 mil (US$531 mil en & afio 2012).

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entra &l 31 de diciembre del 2013 y & fecha de emision de los estados financieros
(marzo 31 del 2014) no se produjeron evenios que en opinibn de la Administracion
pudiaran tener un efecto importante sobve los estados financieras adjunios.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financiercs por el afo lerminado @l 31 de diclembre del 2013 han sido
aprobados por la Administracion de la Compalfila en marzo 31 del 2014 y serén
presentados & los Socios para su aprobacion.  En opinidn de la Administracion. los
éstados financieros serdn aprobados por ke Junia de Socios sin modficacionas,

-26-




