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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefigres Socios de
Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Deloitte & Touche Ecuador Cia.
Ltda. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
- NIIF, y del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos vy
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los
riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a fin de
disefar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una
auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

MGl is a worldwide alliance of independent
auditing, accounting and consulting firms.

ax: 17-03-143

www.mgiecuador.co

P339 3333333333030003000300030353530%5300000%)




TLLLLLLLLLLLLLLSLLRLIDIRRIBILIBBIBIIIBDIDIIIDIOOOILY

Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda. al 31 de
diciembre del 2012, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio

terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera -
NIIF.

/4 \ e
uito, Marzo 30, 2012 - BYRON GUERRA VILLAVICENCIO C.P.A
Registro en la Superintendencia Socio - Licencia No. 2408

de Compaiiias: 060
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DELOITTE & TOUCHE ECUADOR CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

ACTIVOS Notas 2012 2011
(en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 4 2,674 2,959
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar 5 1,951 2,363
Otros activos 890 153
Total activos corrientes 5515 5475
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipo 6 791 579
Activos por impuestos diferidos 9 224
Total activos no corrientes 1,015 579
TOTAL 6.530 6,054
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 7 97 294
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar 8 1,107 672
Pasivos por impuestos corrientes 9 627 529
Obligaciones acumuladas 10 785 640
Total pasivos corrientes 2616 2435
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacion por beneficios definidos 11 1,787 1,652
Pasivo por impuestos diferidos 9 6
Total pasivos no corrientes 1,787 1,658
Total pasivos 4,403 3,793
PATRIMONIO: 13
Capital social 224 224
Reserva legal 45 45
Utilidades retenidas 1,858 1,992
Total patrimonio 2127 2,261
TOTAL 6,530 6.054
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DELOITTE & TOUCHE ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Notas 2012 2011
(en miles de U.S. délares)

INGRESOS:
Honorarios 13,129 14,133
Otros ingresos 12 19
Total 13,141 14,152
Gastos de administracion y ventas 14 (11,476) (11,531)
Costos financieros (25) (62)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1,640 2,559
Menos gasto por impuesto a la renta 9
Corriente 570 438
Diferido (230) 156
Total 340 594
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO

INTEGRAL 1,300 1,965
Ver notas a los estados financieros
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DELOITTE & TOUCHE ECUADOR CiA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Capital Reserva  Utilidades
social legal retenidas Total
... (en miles de U.S. ddlares) ...
Saldos al 31 de diciembre de 2010 224 45 1,939 2,208
Utilidad del afio 1,965 1,965
Pago de dividendos . _ (1.912) 1.912)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 224 45 1,992 2,261
Utilidad del afio 1,300 1,300
Pago de dividendos L _ (1,434) (1,434)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 224 45 1,858 5 b 4
Ver notas a los estados financieros
< 5is
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DELOITTE & TOUCHE ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Intereses pagados

Otros ingresos

Impuesto a la renta

Flujos netos de efectivo proveniente de actividades
de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION

Adquisicion de propiedades y equipo y flujos netos
de efectivo utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

Préstamos

Dividendos pagados

Flujos netos de efectivo utilizado en actividades de
financiamiento

2012 2011
(en miles de U.S. délares)

13,498 13,624

(11,200) (10,954)
(25) (62)
12 21

(457) (609)

_1.828 2,020
(482) 539
(197) 175

(1.434) (1,912)

(1,631) (1,737)

EFECTIVO Y BANCOS
Disminucion neta en efectivo y bancos (285) (256)
Saldos al comienzo del ano 2,959 3.215
SALDOS AL FIN DEL ANO 2.674 _ 2,959
Ver notas a los estados financieros
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DELOITTE & TOUCHE ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda. (la Compafia) es una Compaifiia limitada
constituida en el Ecuador. Su domicilio principal es Av. Amazonas N35-17 y Juan Pablo
Sanz.

La principal actividad de la Compafiia es realizar servicios de auditoria y contabilidad,
administracion contable y asesoramiento financiero.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Companiia.

2.1

2.2

2.3

2.4

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros consolidados han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histérico. El costo histérico esta basado generalmente en el valor
razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros consolidados.

Efectivo y bancos - El efectivo y bancos incluye aquellos activos financieros
liguidos y depdsitos.

Cuentas por cobrar comerciales y Otras cuentas por cobrar - Las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al
de probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de
la probabilidad de recuperacion de las cuentas.
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2.5

2.6

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. El
valor razonable de las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar
se revelan en la Nota 12.2.

Propiedades y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipo se mediran inicialmente por su costo

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia.

2.5.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor.

2.5.3 Meétodo de depreciacioén y vidas utiles - E| costo de propiedades y equipo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada ano,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y
equipo y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida util (en afios)
Instalaciones 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3

2.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su
valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos
se registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre
los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencion se
reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el
método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacion financiera.
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2.7 Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar - Las cuentas

2.8

comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. EIl gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como costos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de
30 dias. El valor razonable de las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas
por pagar se revelan en la Nota 12.2.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios preacordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles.
El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable. E| pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos 0
en la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los
activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor
en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en
la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera
de los resultados del periodo.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho
de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
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2.9

2.10

2.11

2.12

2.13

partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compaiiia tiene la intencion
de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos,

- deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio
- El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificaciéon por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo. La ftotalidad de las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen en el estado de resultados.

2.9.2 Participacién a empleados - La Compafifa reconoce un pasivo y un gasto
por la participacién de los empleados en las utilidades de la Compaiiia.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Todos los arrendamientos se clasifican como operativos.

2.10.1 La Compafia como arrendatario - lLos alquileres por pagar bajo
arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de
linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafia pueda
otorgar.

2.11.1 Prestacion de servicios - Los ingresos provenientes de honorarios por
servicios son reconocidos en los resultados del afio en funcién a la
prestacioén del servicio.

Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos
y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano
en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene
la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

-10 -
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2.14 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y otros activos financieros. La
clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos
con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos corrientes.

2.14.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

2.14.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al
final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros, descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen
en el estado de resultados.

2.14.3 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo
financiero Ginicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Sila
Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del
activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacién en el activo y la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

2.15 Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente
a menos que la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

Al
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2.15.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.15.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.16 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Compafiia no
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que
han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2015
NIC 19 (Revisada en el Beneficios a empleados Enero 1, 2013
2011)
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
(NIIF 1, NIC 1, 16, 32 2009-2011 Enero 1, 2014
y 34)

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los
estados financieros de la Compaiiia en los periodos futuros tendran un impacto
sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiiia.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con
NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compairiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza una estimacion del

e



3.2

3.3

3.4

importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afo
reportados por la administracién de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligaciéon de estos beneficios.

Estimacién de vidas utiles de propiedades y equipo - La estimacion de las vidas
utiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y
la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. dblares)
Efectivo 1 1
Bancos locales 1,171 740
Bancos del exterior 1,502 2218
Total 2.674 2.959
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5.

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como
sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 2,010 1,961
Clientes del exterior il 57
Provisién para cuentas dudosas (131) (131)
Subtotal 1,950 1,324
Oftras cuentas por cobrar 1 476
Total 1,951 2,363

La Compaiiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas
las cuentas por cobrar con una antigiiedad de 180 dias o mas debido a que de la
experiencia histérica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 180 dias
son de muy dificil recuperacion.

Cambios en la provisiéon para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para
cuentas dudosas fueron como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 131 116
Provision del afio - b
Saldos al fin del afo 131 131

La concentraciéon del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es
larga e independiente.
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6.

PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. d6lares)
Costo o valuacion 1,990 1516
Depreciacion acumulada y deterioro 1,199) (937)
Total 791 579
Clasificacion:
Instalaciones 237 36
Muebles y enseres y equipos de oficina 135 16
Equipos de computacion (Nota 7) 419 527
Total 791 579
Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:
Costo
Saldo al 31 de diciembre de 2010 1,158
Adquisiciones 539
Ventas : (181)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 1,516
Adguisiciones 482
Ventas (8)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 1,990
Depreciacién acumulada
Saldo al 31 de diciembre de 2010 (928)
Eliminacion en la venta de activos 179
Gasto por depreciacién _(188)
Saldo al 1 de enero de 2012 (937)
Eliminacién en la venta de activos 5
Gasto por depreciacion (267)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 (1,199)
-15 -
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7

PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. dodlares)

Garantizados - al costo amortizado
Préstamos bancarios (1) 97

3

(1) Los préstamos bancarios son garantizados mediante la prenda de equipos de
computacion. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la tasa de interés efectiva
promedio anual sobre los préstamos bancarios es de 11.82%.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U.S. dblares)
Proveedores locales 472 547
Proveedores del exterior 203 125
Subtotal 675 672
Oftras cuentas por pagar 432 .
Total 1,107 672
IMPUESTOS

9.1 Pasivos por impuestos corrientes
Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
... Diciembre 31,...
2012 2011

(en miles de U.S. dolares)

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 295 182
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar
y retenciones 292 263
Retenciones en la fuente de impuesto a la
renta por pagar _40 _84
Total 627 529
-16 -
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9.2

9.3

9.4

Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Una reconciliacion entre la utilidad seglin estados financieros y la utilidad
gravable, es como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. doblares)

Utilidad seguin estados financieros antes de

impuesto a la renta 1,641 2,559
Gastos no deducibles y otros, neto 837 (734)
Utilidad gravable 2,478 1,825
Impuesto a la renta causado y cargado a

resultados (1) _570 _438

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion (24% para el
ano 2011).
Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2009 al
2012.

Movimientos de la provisiéon de impuesto a la renta - Los movimientos de la
provision por impuesto a la renta fueron como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 182 353
Provision del afo 570 438
Pagos efectuados (457) (609)
Saldos al fin del afo 295 182

Saldos del impuesto diferido

Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldos al Reconocido en
comienzo los Saldos al fin
del afo resultados del afio

... (en miles de U.S. dolares) ...

Ano 2012
Diferencias temporarias:
Reconocimiento de ingresos (130) 225 95
Provision de jubilacion patronal 124 5 129
Total —(6) 230 224
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Saldos al Reconocido en
comienzo los Saldos al fin
del afio resultados del afio

... (en miles de U.S, ddlares) ...

Ano 2011

Diferencias temporarias:

Reconocimiento de ingresos 35 (165) (130)
Provisién de jubilacion patronal 115 9 124
Total 150 (156) —(6)
10. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. dolares)
Participacion a empleados 465 327
Beneficios sociales 209 21
Empleados 38 35
Otras cuentas por pagar 573 L-Fe
Total 185 640

10.1 Participacion a Empleados

De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liguidas. Los movimientos de la provisién para participacion a empleados fueron

como sigue:
2012 2011
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del ano 327 447
Provision del afo 465 327
Pagos efectuados (327) (447)
Saldos al fin del afio 465 327
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11.

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)
Jubilacién patronal 1,301 1,211
Bonificacion por desahucio 486 441
Total 1,787 1.652

11.1 Jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los empleados que por
veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de
la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron

como sigue:
2012 2011

(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 1,211 1,037
Costo de los servicios del periodo corriente 267 348
Costo por intereses 50 47
Ganancias sobre reducciones (205) (200)
Beneficios pagados (22) —(21)
Saldos al fin del afio 1,301 1211

11.2 Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
la Compaiiia entregara el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno
de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afo 441 463
Costo de los servicios del periodo corriente 125 106
Costo por intereses 4
Beneficios pagados (84) (128)
Saldos al fin del afio 486 441
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Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 por un actuario
independiente.  El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente
de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

La tasa de descuento utilizada para los dos afios fue del 4%.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. doélares)
Costo actual del servicio 382 454
Intereses sobre la obligacion 54 47
Ganancias sobre reducciones (205) (200)
Total 241 301

Durante los afos 2012 y 2011, del importe del costo del servicio ha sido incluidos
en el estado de resultados como gastos de administracién y ventas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
12.1 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios, la Comparia estd expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el
caso.

12.1.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compafiia. La Compaiiia ha adoptado una politica de unicamente
involucrarse con clientes reconocidos de acuerdo a sus politicas
internacionales y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de una pérdida financiera ocasionada por
los incumplimientos.
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12.2

12.1.2

12.1.3

Las cuentas por cobrar comerciales estan compuestas por un nimero
importante de clientes distribuidos entre diversas industrias y éreas
geograficas. La evaluacién de crédito continua se realiza sobre la
condicioén financiera de las cuentas por cobrar.

La Compaiiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas.
No ha habido concentracion de riesgo de crédito que exceda del 20% de
los activos monetarios brutos durante el afo.

Riesgo de liquidez

La Administracion tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez, a
la vez que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liguidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de
liquidez de la Compaifila. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo, facilidades financieras adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compariia
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximiza el rendimiento a sus Socios a través de la optimizacion de los
saldos de deuda y patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es
como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. délares)

Activos financieros:

Costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 4) 2,674 2,959
Cuentas comerciales y otras cuentas por

cobrar (Nota 5) 1,951 2,363

Total 4,625 5322

Pasivos financieros:

Costo amortizado:

Préstamos (Nota 7) 97 294
Cuentas comerciales y otras cuentas por
pagar (Nota 9) 1,107 672
Total 1,204 966
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13. PATRIMONIO

13.1

13.2

13.3

Capital Social

El capital social autorizado consiste de 224,000 de participaciones de US$1 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por participacion y un derecho a los
dividendos.

Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas

Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. dodlares)
Utilidades retenidas - distribuibles 1,469 1,603
Efecto por aplicacion de NIIF's por
primera vez 389 389
Total 1.858 1,992

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por
primera vez de las NIIF. El saldo s6lo podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidaciébn de la comparfiia. Los trabajadores no tendran derecho a una
participacion sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacion de la
Compaiiia.
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14. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de gastos de administracion y ventas por su naturaleza es como sigue:

Gastos por beneficios a los empleados

Honorarios profesionales
Arriendos
Suministros y materiales

Servicios publicos y comunicaciones

Entrenamiento

Costos de publicidad
Gastos por depreciacion
Impuestos

Otros gastos

Total

2012 2011
(en miles de U.S. délares)
5,388 4,853
1,917 2,944
558 419
492 327
164 200
213 166
132 145
267 188
113 47
2.232 2,242
11,476 11,531

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a

empleados es como sigue:

Sueldos y salarios
Participacién a empleados
Beneficios sociales
Aportes al IESS
Beneficios definidos

Otros

Total

2012 2011
(en miles de U.S. dolares)
3,215 2,929
465 327
584 528
395 356
241 301
488 412

5,388 4,853
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15. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

15.1 Transacciones Comerciales

Durante el afio, la Compaiiia realizé las siguientes transacciones comerciales con
partes relacionadas:

Venta de Compra de
servicios SEervicios
2012 2011 2012 2011
... (en miles de U.S. dolares) ...

Deloitte & Co. (Uruguay) 667 644
Deloitte & Co. S.R.L. (Argentina) 8 28 8
Deloitte & Touche (USA) 46 46
Deloitte Group Support Center
(Netherlands) 35
DT Global Services 1,030 688
Deloitte Touche Tohmatsu LLC 21
Deloitte Swiss Verein 13
Galaz Yamazaqui (México) 27
Deloitte Finance 25
Deloitte Asesores y Consultores Ltda. 18 74
Deloitte Chile 10
Deloitte British Virgin Island 20 19
Otros R _34 23 28
Total 147 182 1822 1368
Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que
se informa:
... Diciembre 31,... ... Diciembre 31,...
2012 2011 2012 2011

... (en miles de U.S. délares) ...

Cuentas por cobrar Cuentas por pagar

Deloitte Canada

]
L.
.
l

Deloitte Touche Tohnmatsu LLC

N

Deloitte GSC

E I
E

Deloitte London

.
I

Deloitte Asesores y Consultores Ltda.

|
!

Deloitte & Touche USA

Deloitte Philadelphia

b L b L

.

N N
.

|

Deloitte & Co. S.R.L. (Argentina)

I,
|

D
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16.

17.

Las compras y ventas de servicios a partes relacionadas se realizaron a
condiciones normales que con terceros.

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ninglin gasto en el
periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

15.2 Compensacion del personal clave de la gerencia

La remuneracion y/o compensacion pagada al personal clave de gerencia que
tiene la autoridad y responsabilidad de planificar, dirigir y controlar las actividades

de la Compafiia de manera directa o indirecta durante el afio 2012 fue de US$931
mil (US$812 mil en el afio 2011).

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros
(marzo 30 del 2013) no se produjeron eventos que en opinidon de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Administracion de la Compaifiia en marzo 30 del 2013 y seran
presentados a los Socios para su aprobaciéon. En opinién de la Administracion, los
estados financieros seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.
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