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INF E AUDITORES INDEPENDIENTE

A los Sefiores Socios de
Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda.:

Informe sobre los estados financleros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Deloitte & Touche Ecuador Cia.
Ltda. que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2011 y los
comrespondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiila es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
- NIiF, y del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la
preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabillidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Dichas nommas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditorfa sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los
riesgos de error material en-los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles intemos relevantes para
la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la Compaliia a fin de
disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opini6n sobre la efectividad del control intemo de la Compafila. Una
auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asf
como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y aproplada
para proporclonar una base para nuestra opinién-de audrloria
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Opinién

En nuestra opini6n, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de Deloitte & Touche Ecuador Cla. Ltda. al 31 de
diciembre del 2011, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Nommas Internacionales de Informacién Financiera -
NIIF.
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DELOITTE & TOUCHE ECUADOR CIA. LTDA.
'ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

ACTIVOS Notas 2011 2010
(en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES: |
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 2,959 3,215
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar 5 2,363 1,898
Otros activos . 153 122
Total activos corrientes 5475 5235
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipo 6 579 230
Activos por impuestos diferidos 9 150
Total activos no corrientes 579 380
TOTAL 6.054 5615
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 7 294 65
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas

por pagar 8 672 130
Pasivos por impuestos corrientes 9 529 781
Obligaciones acumuladas 10 840 877
Total pasivos corrientes 2,135 1.853
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos . 7 - 54
Obligacién por beneficios definidos 11 1,652 1,500
Pasivo por impuestos diferidos 9 8
Total pasivos no corrientes 1,658 1,554
Total pasivos 3.793 3,407

- PATRIMONIO: 13
Capital social 224 224
Reserva legal 45 45
Utilidades retenidas 1.992 1,939
Total patrimonio 2,261 2,208
TOTAL £.054 5615
-3-
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DELOITTE & TOUCHE ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Notas 2011 2010
(en miles de U.S. délares)

INGRESOS: -
Honorarios 14,133 12,286
Otros ingresos 19 22
Total ' 14,152 12,308
Gastos de administracion y ventas 14 (11,531) (10,241)
Costos financieros (62) {50)
Total - (11,593) (10.291)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 2,559 2,017
Menos gasto por impuesto a la renta 9 594 467
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO .

INTEGRAL 1960 - _1.560
Ver notas a los estados financieros

-4.-
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DELOITTE & TOUCHE ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Capital Reserva  Utilidades
social legal retenidas Total
... (en miles de U.S. d6lares) ...
Saldos al 31 de diciembre de 2009 224 45 1,671 1,940
Utilidad del afio 1,550 1,550
Pago de dividendos _ - (1.282) (1,282)
Saldos al 31 de diciembre de 2010 224 - 45 1,939 2,208
Utilidad del afio 1,965 1,965
Pago de dividendos — _ (1.912) {(1,912)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 224 45 1,992 2.261
Ver notas a los estados financieros
-5-
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DELOITTE & TOUCHE ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Intereses pagados

Ofros ingresos

Impuesto a la renta

Flujos netos de efectivo proveniente de actividades

de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION

Adquisicién de propiedades y equnpo y ﬂujos netos
de efectivo utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

Préstamos y otros pasivos financieros -

Dividendos pagados

Flujos netos de efectivo utilizado en actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incremento (disminucién) neto en efectivo y
equivalentes de efectivo

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

" Ver notas a los estados financieros

2011 2010
(en miles de U.S. d6lares)

13,624 12,502
(10,954) (8,624)
(62) (50)
21 22

(256) 1,960
—3.215 1,255
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DELOITTE & TOUCHE ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1. INFORMACION GENERAL

Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda. (la Compaiiia) es una Compaiifa limitada
constituida en el Ecuador. Su domicilio principal es Av. Amazonas N35-17 y Juan Pablo
Sanz.

La principal actividad de la Compalfila es realizar servicios de auditoria y contabilidad,
administracion contable y asesoramiento financiero.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
- administracién de la Compatfiia.

2. PoOLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

24

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros consolidados han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histérico. El costo histérico esta basado generalmente en el valor
razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en'la
preparacion de estos estados financieros consolidados.

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo
incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras
liquidas; que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a
tres meses. '

Cuentas por cobrar comemlalés y Oftras cuentas por cobrar - Las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a vabr. razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.

| Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al

de probable realizacién. Dicha provisién se constituye en funcién de un anélisis de
la probabilidad de recuperacién de las cuentas.
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Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. El
valor razonable de las cuentas oomerclales por cobrar y otras cuentas ‘por cobrar
se revelan en la Nota 13.2.

Propledades y equipo

2.5.1 Medicibn en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipo se mediran inicialmente por su costo

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia.

2.5.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y eI importe acumulado de las pérdidas

- de deterioro de valor. :

2.5.3 Meétodo de depreclaclén y vidas dtlles - E| costo de propiedades y equipo
- . se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida (til estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una

base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y
equipo y las vidas dtiles usadas en el célculo de la depreciacién:

ftem Vida til (en afios)

Instalaciones 10
Muebles y enseres y equipos de oﬁcma 10
Equipos de computacién 3

2.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su
valor razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos
se registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre
los fondos recibidos (neto de los costos de transaccién) y el valor de redencién se
reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el
método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compalfiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacioén financiera.
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2.7 Cuentas comerclales por pagar y otras cuentas por pagar - Las cuentas

2.8

comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos 0 determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. EIl gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como costos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de
30 dias. El valor razonable de las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas
por pagar se revelan en la Nota 12.2.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios preacordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se ' clasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuéstos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles.

- El pasivo de la Compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compalila disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o
en la normativa tributaria, la- reestimacién de ia recuperabilidad de los

" activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor
en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en
la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera
de los resultados del periodo. :

- La Compafila debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legaimente el derecho
de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas

-9-
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partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compaifiia tiene la intencién
de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - L.os impuestos corrientes y diferidos,
deberén reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

2.9 Beneficlos a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubllacién patronal y bonlificacién por desahucio
- El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo. La - totalidad de las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen en el estado de resultados. Los costos de los servicios pasados
se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han
sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de
linea recta en el perfodo promedio hasta que dichos beneficios son
otorgados.

2.9.2 Participacién a empleados - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacién de los empleados en las utilidades de la Compaiila.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales.

2.10 Arrendamientos - Todos los arrendamientos se clasifican como operativos.

2.10.1 La Compaifiia - cbmo arrendatario - Los alquileres por pagar bajo
arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de
" linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

2.11 Reconoclmléntb de lngro#os - Los ingreébs sé calculla'r.\'al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafila pueda
otorgar. . L o ,

2.11.1 Prestacién de servicios - Los ingresos provenientes de honorarios por
servicios son reconocidos en los resultados del afio en funcién a la
prestacién del servicio.

2.12 Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos
y.gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el perfodo méas cercano
en el que se conocen.

2.13 Compensacioén de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

-10-
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene
la intencién de liquidar. por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.14 Activos financleros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a

la fecha de negociaciéon cuando se observe la presencia de una compra o venta de
un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del
activo durante un periodo que generalmente estd regulado por el mercado
correspondiente, y son medidos iniciaimente al valor razonable, més los costos de
la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son iniciaimente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compaliia clasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar. La
clasificacién depende del prop6sito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros.. La administracion determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.’

2.14.1 Cuentas por cobrar - Cuentas por cobrar son activos financieros no.
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. . Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera,
que se clasifican como activos no corrientes. Las cuentas por cobrar
incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar. '

2.14.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al
final de cada periodo. Un activo financiero estara deteriorado si, y solo si,
existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o0 mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros del flujo de
efectivo estimado futuro, reflejando el efecto del colateral y las garantias,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por {a pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Cuando
se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se
elimina contra la cuenta de provisién. La recuperacién posterior de los
valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado de resultados.

2.14.3 Baja en cuentas de un activo financlero - La Compaiila dara de baja en
cuentas un activo financiero (nicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo. del activo financiero, y transfiere
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del

-11-
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activo financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene sustanciaimente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continia
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiila reconocera su
participacién en el activo y la obligacion asociada por los valores que
tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compaifiia continuaréd reconociendo el activo financiero y
también reconocera un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.15 Pasivos financleros e instrumentos de patrlinonlo emitidos por la Compaiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros
o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

2.15.1 Pasivos financieros - Los instrumentos financieros se clasifican como
como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que
la Compaiiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante
al menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.15.2 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Los pasivos
financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se
hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los
costos necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce
en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la
tasa de interés efectiva.

2.15.3 Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos la
Compalfifa luego  de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por la Compafila se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emisién directos.

2.15.4 Baja en cuentas de un pasivo financlero - La Compaliia da de baja en

cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
‘obligaciones la Compaifila.

-12 -
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2.16 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas

NIE Titulo Efectiva a partir
Enmiendas a la NIIF 3 Combinaciones de negocios Julio 1,2010 .
Enmiendas a la NIC 1 Presentacién de estados financieros Enero 1, 2011

(como parte de las mejoras a NIIF
emitidas en el 2010)

NIC 24 (revisada en 2009) Revelaciones de partes relacionadas Enero 1, 2011

Enmiendas aia NIC 32 Clasificacién de emisién de derechos Febrero 1, 2011
Enmienda a la CINIIF 14 Prepagos de requerimiento de Enero 1, 2011 .
. fondos
mlnimos
CINIIF 19 - 'Extincién de--pésivos financieros con  Julio 1, 2010

instrumentos de patrimonio

La Administracién considera que la aplicacién de las normas nuevas y revisada
durante el afio 2011, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material
sobre la posicién financiera de la Compafifa, los resultados de sus operaciones o
sus flujos de efectivo. :

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con
NIIF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponibie al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién del Grupo ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algin indicio de que. dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho-activo. - Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.
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Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de
las unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la
Compalila determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las
unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular
el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del
activo, se registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la
diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de .efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. délares)
Efectivo ' | 1 1
Bancos locales . 740 1,033
Bancos del exterior 2218 2,181
Total 2.959 2215

-5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como
sigue: : :

... Diciembre 51....
2011 -~ 2010
(en miles de U.S. délares)

Cuentas por cobrar oomerpiales:

Clientes locales 1,961° 1,520
Clientes del exterior 57 133
Provisién para cuentas dudosas (131) (116)
Subtotal 1,324 1,537
Otras cuentas por cobrar 476 361
Total 2363 1.898
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La Compalfifa ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas
las cuentas por cobrar con una antigledad de 180 dias o més debido a que de la
experiencia histérica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 180 dias
son de muy dificil recuperacién.

Antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la

antiglledad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. dé6lares)
180 - 360 dias | : 18 47
Més de 360 dias _ 17 _45
Total 35 2
Antigiiedad promedio (dias) 395 244

Cambios en Ig' provisién para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisién para
cuentas dudosas fueron como sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. délares)
Saldos al éomienio del afio 116 100
Provisi6n del afio . 15 6
Saldos al fin del afio 131 116

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es
larga e independiente.

PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Costo o valuacién B 1,516 1,158
Depreciacién acumulada y deterioro (837) - _(928)
Total ) 579 230
Clasificacion: .
Instalaciones _ 36 21
Muebles y enseres y equipos de oficina 16 ' 20
Equipos de computacién (Nota 7) 527 ' 189
Total 579 230
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Los movimientos de propiedades y equipo fueron como'sigue:

(en miles de U.S. d6lares)

Costo
Saldo al 1 de enero de 2010 1,008
Adaquisiciones __60
Saldo al 31 de dlclembre de 2010 ' 1,158
Adaquisiciones 539
Ventas - (181
Saldo al 31 de diciembre de 2011 1,518
Depreciacién acumulada y deterioro
Saldo al 1 de enero de 2010 (800)
Gasto por depreciacion _(128)
Saldo al 1 de enero de 2011 : | (928)
Eliminacién en la venta de activos 179
Gasto por depreciacién (188)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 _ (937)
PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:
... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. délares)

Garantizados - al costo-amortizado

Préstamos bancarios (1) 294 119
Clasificaciéon: : - ' |
Corriente o ' 294 65
No corriente - _54
Total T | 294 g ki:]

(1) Los préstamos bancarios son garantizados mediante la prenda de equipos de
computacién. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la tasa de interés efectiva
promedio anual sobre los préstamos bancarios es de 11.82% y 11.23%,
respectlvamente _
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CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. dblares)
Proveedores locales 547 63
Proveedores del exterior 125 - _67
Total ' 872 130
IMPUESTOS

9.1 Pasivos por impuestos corrientes
Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. délares)

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 182 353
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar

y retenciones 263 281
Retenciones en la fuente de impuesto a la :

renta por pagar 84 147
Total 529 81

9.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto ala rénh incluye:

2011 2010
(en miles de U.S. délares)
Gasto del impuesto corriente 438 600
Gasto del impuesto diferido relacionado con el
origen y reverso de diferencias temporarias 156 (133)
Total gasto de impuestos 594 467
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9.3

9.4

Uné reconciliacién- entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad
gravable, es como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. délares)

Utilidad segtin estados financieros antes de

impuesto a la renta . 2,559 2,017
Gastos no deducibles y otros, neto {734) _385
Utilidad gravable 1.§2§ 2402
Impuesto a la renta causado (1) | - 438 600
Impuesto a la renta cargado a resultados 438 600
Impuesto a la renta diferido 156 (133)
Total 594 =467

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucién (25% para el
afio 2010).

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2008 al

Movimientos de la provisién de impuesto a la renta - Los movimientos de la
provisién por impuesto a la renta fueron como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. dé6lares)
Saldos al comienzo del afio - 363 157
Provisién del afio 438 - 600
Pagos efectuados (609) (404)
Saldos al fin del afio JA82 353
Saldos del Impuesto diferido

Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldos al Reconocido en

comienzo los Saldos al fin
delafio ' resultados del afio
... (en miles de U.S. délares) ...

Aho 2011
Diferencias temporarias: '
Reconocimiento de ingresos - 35 (165) (130)
Provisién de jubilacion patronal 115 _9 124
Total 150 (156) ={6)
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Saldos al Reconocido en

comienzo los Saldos al fin
del afio resultados del afio
... (en miles de U.S. délares) ...

Afio 2010

Diferencias temporarias: -

Reconocimiento de ingresos (92) 127 35
Provisién de jubilacién patronal 109 _6 115
Total Az 133 150

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. d6lares)
Participacién a empleados 327 447
Beneficios sociales 211 209
Empleados 35 18
Ofras cuentas por pagar ' . _e7 203

Total 640 817
10.1 Participacién a Empleados |

De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. Los movimientos de la provisién para participacién a empleados fueron

como sigue:
2011 2010
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 447 291
Provision del afio 327 447
Pagos efectuados : (447) {291)
Saldos al fin del afio 327 447

-19-




....0'000.....0..‘....000.....Q...Q...O..Q...C..*

11. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

~ Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. d6iares)
Jubilacién patronal ' , 1,211 1,037
Bonificacién por desahucio 441 463

Total | 1652 1500
11.1 Jubllaclén patronal |

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los empleados que por
veinte aflos 0 méas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendréan derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de
la jubilaciébn que les corresponde en su condicibn de efiliados al Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social.
Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron
como sigue: :
2011 2010

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio ‘ 1,037 863
Costo de los servicios del periodo corriente 348 295
Costo por intereses . 47 . 40
Ganancias sobre reducciones (200) (146)
Beneficios pagados (21) (195)
Saldos al fin del afio 1211 1037

11.2 Bonlficacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién
de la relaci6n laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
la Compafila entregaré el 25% de la Ultima remuneracién mensual por cada uno
de los afios de servicio.

Los movimientos. en el'valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio

fueron como sigue:
2011 2010
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 463 359
Costo de los servicios del periodo corriente 106 158
Beneficios pagados _ (128) (54)
Saldos al fin del afio 441 463
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Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2011 y
2010 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del
.servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hip6tesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hip6tesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,
el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Latasade descuento utilizada para los dos afios fue del 4%.

Los importes reconocldos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

.. Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. délares)
Costo actual del servicio - 454 453
Intereses sobre la obligacién C 47 40
Ganancias provenientes de reducciones (200) (146)
Total =01 347

Durante los afios 2011 y 2010, del importe del costo del servicio ha sido incluidos
en el estado de resultados como gastos de administracion y ventas.

12, INSTRUMENTOS FINANCIEROS
12.1 Gestlén de rlesgos ﬂnancleros

En el curso normal de sus negocios, la Compafila estd expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados

A contlnuaclén se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaifiia, una caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compatfiia, si es el
caso.

12.1.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
-para la Compalfifa. -La Compafiia ha adoptado una politica de Ginicamente
involucrarse con clientes reconocidos de acuerdo a sus politicas
internacionales y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de una pérdida financiera ocasionada por
los mcumpllmlentos
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12.2

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un nimero
importante de clientes distribuidos entre diversas industrias y éreas
geogréficas. La evaluacibn de crédito continua se realiza sobre la
condicion financiera de las cuentas por cobrar.

La Cofnpéﬂla no mantiéne exposiciones de riesgo de crédito significativas.
No ha habido concentracién de riesgo de crédito que exceda del 20% de
los activos monetarios brutos durante el afio. '

12.1.2 Riesgo de liquidez

La Administracion tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez, a
la vez que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de
liquidez de la Compafila. La Compalfila maneja el riesgo de liquidez
manteniendo, facilidades financieras adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

.12.1.3 Rlesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compaifila
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximiza el rendimiento a sus Socios a través de la optimizacién de los
saldos de deuda y patrimonio.

Categorlas de Instrumentos financleros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiila es

como sigue:
... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. délares)
Activos financieros:: '
Costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4) 2,959 3,215
Cuentas comerciales y otras cuentas por
cobrar (Nota 5) 2,363 1,898
Total 5322 5113
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Préstamos (Nota 7) : 294 119
Cuentas comerciales y otras cuentas por
pagar (Nota 9) 672 130
Total 966 249
-22-




13. PATRIMONIO

13.1

13.2

13.3

Capital Social

El capital social autorizado consiste de 224,000 de participaciones de US$1 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por participacién y un derecho a los
dividendos. '

Reservas
Reserva Legal - La Ley de Compaliias requiere que por lo menos el 5% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
Utilidades retenidas
Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

... Diciembre 31,...

2011 2010 2009
(en miles de U.S. délares)

Utilidades retenidas - distribuibles 1,603 1,550 1,282
Efecto por aplicacién de NIIF’s por

primera vez - 389 389 389
Total 1992 1939 1671
Resultados acumulados provenlentes de la j6n por primera vez de las

NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por

primera vez de las NIIF. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar

pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y

no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a una

garticip::‘.ibn sobre este saldo y podré ser devuelta en el caso de liquidacién de la
ompalfiia.
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14. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de gastos de administracién y ventas por su naturaleza es como sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. délares)
Gastos por beneficios a los empleados 4,853 4,675
Honorarios profesionales 2,944 2,764
Arriendos 419 409
Suministros y materiales 327 328
Servicios publicos y comunicaciones 200 170
Entrenamiento 166 139
Costos de publicidad 145 137
Gastos por depreciacion 188 128
" Impuestos 47 135
Otros gastos 2,242 1,356
Total 11.531 10241

Gastos por Beneficlos a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a |

. empleados es como sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. d6lares)
Sueldos y salarios 2,929 2,690
Participacion a empleados 327 447
Beneficios sociales 528 491
Aportes al IESS 356 330
Beneficios definidos 713 717
Total 4,853 4675
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15. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
15.1 Transacclones Comerciales

Durante el afio, la Compatfiia realizé las siguientes transacciones comerciales con

partes relacionadas:
Venta de Compra de
servicios servicios
2011 2010 2011 2010
... (en miles de U.S. délares) ...
Deloitte & Co. (Uruguay) 644 _
Deloitte & Co. S.R.L. (Argentina) 8 9 8 267
Deloitte & Touche (USA) 46 27
-Deloitte Group Support Center
(Netheriands) 35 81
DT Global Services - : 688 262
Deloitte Swiss Verein 13 _ 314
Galaz Yamazaqui (México) 27
Deloitte British Virgin Island 19
Otros 34 40 __28 —
Total - 182 157 1368 843
Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que
se informa: .
... Diciembre 31,... ... Diciembre 31,...
2011 2010 2011 2010
... (en miles de U.S. délares) ...
Cuentas por cobrar Cuentas por pagar
Deloitte Canada 8 — ' — —
Deloitte GSC -— 10 11 —_
Deloitte Consulting -2 22 —_— —
Deloitte USA =9 — — ad
Deloitte LATCO _9 9 14 —

Las compras y ventas de servicios a partes relacionadas se realizaron a
condiciones normales que con terceros.

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se
. han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ninglin gasto en el

periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de

dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.
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16.

17.

15.2 COmpensécldn del personal clave de la gerencia

La remuneracién y/o compensacién pagada al personal clave de gerencia que
tiene la autoridad y responsabilidad de planificar, dirigir y controlar las actividades
de la Compalfifa de manera directa o indirecta durante el afio 2011 fue de US$931
mil (US$812 mil en el afio 2010).

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emiéién de los estados financieros
(marzo 30 del 2012) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido
aprobados por la Administracién de la Compafila en marzo 30 del 2012 y seran
presentados a los Socios para su aprobacién. En opinién de Administracién, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.

0000000000000000000000000000000000000000000000004
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