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PINTURAS UNIDADS S. A.

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Se presentan los siguientes estados financieros comparativos:
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Estado de Cambios en el Patrimonio

Estado de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros

Avenida Daule Kilometro 16 y medio

Baakanad o o



Tabla de contenido

ESTADO DE SITUACIONIEINANCIBRA L sz aitissn s i st ssvssssids st s e s b o b s S s ey eovea e s warasvaouvavanedonvahaaonenaiss 1

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ....ccvvieiaiatesteitaissisiasiesnessesstessessansasssssssessssasssessssssassssssssnsinssssesssssasssssssssssssessossons 2

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL .....cceiiiiiieieeiaerieiesterasrasstsressessesnsssssaeaesesrassssnesaesssssensssassessensessessssesssssessesaessssnsss 3

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS ... iiiiiiiieinieeriieseesieeseeseesaeasse s saassaesbaassassesssasssasesns 4

ESTABO DEFLUIOS IDEERECTIVG it i i e ior s s sderesessneiassrinisssbis orsvs s meases smessvis ridonsraans dsaposannsnstvnt bas svas 5
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA ANTES DE IMPUESTO CON EL EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES

(0 S VTR Ly e T e oo OO R SO b B B O RS SO PO 6

NOTAS AILOSIESTAD QS RINANCIEGS v er.. v anssiimasintssysssissiisn isoriaomgisessbsaiossed sobssasoseas Rin oA s asth s AL usn s oby s s a0 7

S e b o = (o e o e o] e e e v e e e o T = C L e e o P TP 7

P o) (oF: Tl (3. o) 0 e i R, oE e oo O O PN S0 00 7

2.1 Base de presentacion de 105 Stados fINANCIEIOS. ...iviiriiieiriiercreisreeieessresssseessssssssesssssaessesssssissssessssssssnes 7/

250 RapISHIO Y YO Oa BB B SO CATIAN . oo sa o s visssvantss i svomtsnes e esass e se s e e e e 8

2.3 Responsabilidad de 105 estados fINABNCIEIOS. ..vviiaiiiiiesieniriiiieiiesiiirestesieneeseesrsesresereesnesnesesesaessassassesssennsens 8

2.4 INFOrMACION COMPATALIVA. c.vvveirieeeiiriiieeiintieiiteseseieeeesbassesssesaseessseessseessaesssseesnssersssesssesssssenbbesesasanssssesseesins 8

2.5 Efectivaly aquivalentes e efeClIVOL v i sissssinssosisibassnrssisisoniboss ssisvarerssssionsasssnssotasasuasssosmnios 8

2.6 Activos financieros mantenidos hasta el VeNCIMIENTO. ...i.iceiiiriiiiiiiiiiiiciis ittt sessaenas 8

2.7 Cuentas POr CODIar ClENTES. .. ..ottt se e s re e st e s e et e s s et eesaeessessaesanessnssassressasesnnesanes 8

7 | =) o o L) 9

© ©® N o v & ow

2.9/ Propiedades; plantasiyi@fUiPOS . a imatiimamtsis s iatsos e ss s syt e aa s s st e s s s s b SR e e D

2. 10 ACTIVOS AN A NI D B S s v s f s e st i s Bar s e Eas s E e v s s s e e s e e ik s e s nae Fea R s U e s Uh S hme st 9
Pl L T e oy e o e i O L S S (1 00x SR VD MBSO 10
2.12 Obligaciones con institUCIONES fINANCIEIAS. ...iccoviiiiiiiiiieeiit et ee ettt e e eat e e e et e e e ennaaa e esnraasennnaasennnns 10
i o i ] el Lo 0 (e e e o s 10
2. 0 I DUBSTOS COMTIBIEES. ooeieeieeeeeeeieeeeeisaeeteeeeeeesiesaeeseesses st amaneeeeeesaasssssseseeeeesaanssbnnssneenssnssssesaessesbesseseseasennnes 10
2.15 Beneficios a empleados. ................................................................................... 10
2.16 Normas Internacionales de Informacién Financiera Emitidas y no Vigentes..........cciiiiciiinicninciiiinn, 11

INAICAUOTES FINMANCIEIOS. citiieiiieiiiiieiiieeriiiessieesiasseestssssssssssessssssessassssssssssssssssssassssnrssnssssssssssasssanssasssasssnssonsssnssensedd

Efe iV o e i e S B BTGV, vy vrrrrrrrrsisrrssarrasmer s crer e o E e s e s s s R A VAP SRS B A SO NS A e A4 EEA AR ERA S P O 14
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento. ... e 14
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados. ... e 14
Otras cuentas por cobrar. cecsspes o e T UL, T o oD PO L ) O P
L N L Rt s e T T T L D G T L e L R PO U 0 15

SemViCios\Y OTres PagoS ANTICIDAT DS 1 iviisi it svaiiivetrsve e sy o S e o A e i 2 15



10.
245
12.
13-
14.
15,
16.
2 (72
18.
19.
20.
21.
22.

ActiVOS POT IMPUESTO; COTTIE N i mia s s e i r i s v b s
Otro5aCtIVOS COTTIENEBS i« oori i iviassnsnsionnresstnsinsesstsssuses Sosmses snsinssasoiadhsesdusenahaasn iaasvs s ashao b aon b av A van v asin
Propiedades, planta y equipos. ...............
ACTIVOS I AREIDIBS: o . tiinniinoin ouei e saias i e dae s e koo FHsF 4447 F AT 3 0 B RS H AR E AT T M i 4 A ae i R B A P daas e
IV ErSIONES B ASDCIAUAS: oo v vivasius s by sossaiasives ok sha e Sy om s HS oA N e e S S S ws VAR S mas v M S s e s a st
OrOS A Ct I OS RO COTTICMTES.. . xeisreisrsssattsrionss it nssirrs 1ot csnstrmnstons s Taspnssmns rararastoe STV R Fr TIPSRV AR A iR e et e
Obligaciones con iNSHEUCIONES fINANCIBIES. ...iiiuvrieiieiieeireisreiteoseeeisserssesssessessssessessassssersserssesssessessessasns
CUeNtaS:Y dOOUMETIEOS POT DAL skt o i s SRS Ve e sem s o v e s Sam e A B AR e p e Sebs SRR R e s s et
Obligaciones con la adminiStracion triDULATIA. ........evrerreeereiiecseesissseesansssaessesssasessnsssesssesrsssssaessessassssasans
I SO A I e I A D ON PRBAL 5t vsrersnerrnmmressarssssmarsnssrarssssssasontssasiesuasenss ssreasssanssonss sonsosasthsass nars sosbasansssnssnsess
Beneficlos A ern D IE A0S COTTIBTIEES: v iz v s tiones st sorasissviobaosshos dhsNsA AR U o Foo b s NI o ea IR OSSN b s hdsbas banand
OIrOS PESIVOS COTRIOIIY RS, i iiiyoiss s nsvssssrssissasssisiviss ravsssnomnavarsnobiassssshnbag o bntssatsbvnssish bssinn st usnsasidhisansinssunsta

!

Beneficios @ eMpPleados NO COMMIBNTES. ....ciuiuicieieereereerteereeaersesseeeesssessesseesaesssssssssereesessasssaensensansassssnssanee

16

by
A7

18
18
18
19
19
19
20
20
20



PINTURAS UNIDAS S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA

Activos

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacinados
Otras cuenas por cobrar

Inventarios

Servicios y otros pagos anticipados

Activos por impuesto corriente

Otros activos corrientes

Total activos corrientes
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipos
Activos intangibles
Inversiones en asociadas
Otros activos no corrientes

Total actives no corrientes

Total activos

12
13
14
15

Afio 2017

1.376.860,39
10.413,50
17.499.321,55
860.257,00
15.216.656,32
333.587,53
1.692.154,04
263.102,22

Afio 2016

3.664.784,75
10.413,90
15.940.234,39
841.549,38
13.344.193,25
315.423,72
1.453.359,60
23.611,87

37.352/352,95

11.411.774,44
9.000,00
551.740,00
69.700,40

35.583.571,46

10.709.771,73
9.000,00
551.740,00
50.601,16

12.042.214,84

11.321.112,89

49.394.567,79

46.914.684,35




PINTURAS UNIDAS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA

Pasivos

Pasivos corrientes

Obligaciones con instituciones financieras
Cuentas y documentos por pagar
Obligaciones con la administracion tributaria
Impuesto a la renta por pagar

Beneficos a empleados corrientes

Otros pasivo corrientes

Total pasivos corrientes )
Pasivos no corrientes

Obligaciones con instituciones financieras
Beneficios a empleados no corrientes
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital

Reserva legal

Resultados acumulados

Resultado del ejercicio

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Notas

16
17
18
19
20
21

16
22

Ano 2017 Ao 2016
613,832.75 271,317.99
6,799,729.77 5,454,452.06
384,471.36 500,631.07
1,838,775.16 1,746,807.30
1,529,427.59 1,356,362.29
243,397.09 217,658.83
11,409,633.72 9,547,229.54
1,453,436.23 106,460.57
6,553,617.59 6,059,416.88
8,007,053.82 6,165,877.45
19,416,687.54  15,713,106.99
10,303,052.00 10,303,052.00
4,818,044.44 4,283,584.43
8,762,453.56  11,270,340.86
6,094,330.25 5,344,600.07
29,977,880.25 31,201,577.36

49,394,567.79

46,914,684.35




PINTURAS UNIDAS S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA

Ventas netas
Costo de venta
Utilidad bruta
Otros ingresos
Gastos:
Gastos de venta
Gastos de reparto
Gastos de administracion
Gastos financieros
Total gastos
Otros egresos
Utilidad del ejercicio, antes de participacion de trabajadores
Participacion de trabajadores
Impuesto a la Renta Corriente
Gasto Impto Renta diferido Aplicacion
Impuesto a la renta Neto
Reserva legal
Utilidad del ejercicio, neta
Otros Resultados Integrales
Resultados integrales que no se reclasifican a resultados
Otros resultados integrales por jubilacion patronal

Otros resultados integrales de bonificacion por desahucio
Total

Total resultados integrales

Notas

Afio 2017
68,048,503.38

43,177,036.04

Afio 2016
60,132,219.61

37,739,306.59

24,871,467.34 22,392,913.02
452,655.56  378,864.93
9,692,227.58  8,752,236.52
2,051,666.88  1,337,431.38
3,966,316.21  4,208,721.33
121,931.84 28,681.05
15,832,142.51 14,327,070.28
15891520  101,875.47
9,333,065.19  8,342,832.20
1,399,959.78  1,251,424.83
1,841,530.65
(2,755.49)
1,838,775.16  1,746,807.30
6,094,330.25  5,344,600.07
42,81800  (775,609.00)
(32,074.00)  (152,821.00)
10,744.00  (928,430.00)
6,105,074.25  4,416,170.07
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PINTURAS UNIDAS S.A.

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS °

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA

Movimientos

Saldo al 31 de diciembre del 2016

Transferencia a resultados acumulados

Transferencia areserva legal

Pago de dividendos

Salario digno

Transferencia a cuentas por pagar

Pérdida (ganancias) actuariales reconocidas
en Otros Resultados integrales

Utilidad del ejercicio antes de participacion
de trabajadores

15% Partricipacidn de trabajadores

Impuesto a la renta causado

Saldo al 31 de diciembre del 2017

Resultados resultados Resultado del
Capital Reserva legal  acumulados integrales Resultados NIIF ejercicio Total Patrimonio
10,303,052.00 4,283,584.43 7,328,771.35 151,911.00 3,789,658.51 5,344,600.07 31,201,577.36
4,810,140.06 {4,810,140.06)
534,460.01 (534,460.01)
(7,328,771.36) (7,328,771.36)
5 x
10,744.00 10,744.00
9,333,065.19 9,333,065.19
(1,399,959.78)  (1,399,959.78)
(1,838,775.16)  (1,838,775.16)
10,303,052.00 4,818,044.44 4,810,140.05 162,655.00 3,789,658.51 6,094,330.25 29,977,880.25




PINTURAS UNIDAS S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectiva recibido de clientes y otros

Efectivo pagado a proveedores

Efectivo pagado a empleados y otros proveedores

Disminucién de las obligaciones con la administracion tributaria

Intereses pagados
Efectivo proveniente en actividades de operacion

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
Compras de propiedades, plantay equipos

Ventas de Activos Fijo

Inversiones en asociadas

Efectivo neto usado en actividades de inversion

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aumento en obligaciones con instituciones financieras
Aumento en efectivo del capital social

Pago de dividendos

Efectivo usado en actividades de financiamiento
Disminucion del efectivo y sus equivalentes

Efectivo y sus equivalentes al inicio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo

2017

66,666,784.53
(44,130,053.09)
(14,228,366.34)
(3,262,926.79)
(121,931.84)

61,200,161.99
(37,853,319.24)
(14,062,339.10)
(3,134,600.00)
(28,681.05)

4,923,506.47

(19,099.24)
(1,663,763.33)
110,712.68

6,121,222.60

32,936.49
(813,568.53)

(1,572,149.89)

1,689,490.42

(7,328,771.36)

(780,632.04)

225,677.36

(6,214,899.62)

(5,639,280.94) (5,989,222.26)
(2,287,924.36) (648,631.70)
3,664,784.75 4,313,416.45
1,376,860.39 3,664,784.75




PINTURAS UNIDAS S.A.
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA ANTES DE IMPUESTO CON EL EFECTIVO PROVENIENTE
DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA

Utilidad del ejercicio antes de participacion de trabajadores e

impuesto a la renta 9.333.065,19

Ajustes por partidas no monetarias

Provision de cuentas incobrables 156.580,23

Provision por desvalorizacion de inventarios 27.426,14

Provision beneficios empleados no corriente 711.478,71

Otros resultados integrales por calculo actuarial 10.744,00

Depreciacidn de propiedades plantas y equipos 851.047,54

Subtotal ' 11.090.342,21

Aumento en Documentos y cuentas por cobrar relacionados (1.834.374,41)
Aumento en inventarios (1.899.889,21)
Aumento en servicios y otros pagos anticipados (18.163,81)
Aumento en activos por impuesto corriente (238.794,44)
Aumento en otros activos corrientes (239.490,35)
Disminucion en cuentas y documentos por pagar 1.345.277,71

Disminucidn en obligaciones con la administracion tributaria (116.159,71)
Disminucion en impuesto a la renta por pagar (1.739.987,51)
Disminucion de beneficio a empleados corrientes {1.226.894,48)
Aumenio en otros pasivos corrientes 18.918,47

Disminucion en beneficios a empleados no corrientes (217.278,00)
Efectivo neto proveniente de actividades operativas 4.923.506,47




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEOS

1. Actividad de la empresa.

Pinturas Unidas S.A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil de acuerdo con las Leyes de la Republica del
Ecuador mediante escritura publica celebrada el 24 de junio de 1967, tiene por objeto social dedicarse a la
fabricacion y distribucion de pinturas.

2. Politicas contables.

2.1 Base de presentacion de los estados financieros.

Los estados financieros han sido preparados y presentados en base a Normas Internacionales de Informacion
Financiera, que fueron adoptadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador mediante Resoluciéon No.
06.Q.1CI-004 y publicada en el Registro Oficial 348 del 3 de septiembre del 2006. En el suplemento del Registro
Oficial No. 378 del 10 de Julio del 2008.

La preparacion de los estados financieros requiere la realizacion por parte de la Administracion de la entidad de
estimaciones contables y consideraciéon de determinados elementos de juicio, que inciden en la medicion de
determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados. Estos se evallan continuamente y se basan
en la experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros, que se han considerado
razonables de acuerdo con las circunstancias. Si bien las estimaciones consideradas se han realizado sobre la mejor
estimacion disponible a la fecha de formulacién de los presentes estados financieros, de conformidad con la NIC 8,
cualquier modificacion en el futuro de dichas estimaciones se aplicara de forma prospectiva a partir de dicho
ejercicio, reconociendo el efecto de la estimacion realizada en el estado de resultado del ejercicio. Entre las
principales estimaciones hechas por la entidad tenemos:

e Provisién de cuentas incobrables.

e |as hipotesis empleadas en el célculo actuarial de los pasivos por jubilacidon patronal y bonificacion
por desahucio.

e Vida util estimada de las propiedades, planta y equipos.

e Valor neto de realizacion de los inventarios.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado mejoras a las normas existentes que no han
entrado en vigencia y que la entidad no ha adoptado con anticipacion, las siguientes

e - NIIF 9 "Instrumentos financieros: Clasificacién y Medicién", efectiva para periodos anuales que
comiencen en o a partir del 1 de enero de 2018.

e - NIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes”, efectiva para
periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2017.




2.2 Registro y moneda de presentacion.
Los registros contables de la entidad se llevan en idioma espafiol y expresado en délares de los Estados Unidos de

Norteamérica, que es la unidad monetaria de la Republica del Ecuador.

2.3 Responsabilidad de los estados financieros.
La informacion contenida en los estados financieros es responsabilidad de la administracion de PINTURAS UNIDAS
S.A.

2.4 Informaciéon comparativa.

Conforme lo exigido por la NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros”, se presenta de forma comparativa,
entendiendo que cuando la entidad decide cambiar de politicas contables, el estado de situacion financiera y el
estado de cambios en el patrimonio se lo tiene que presentar desde el inicio del periodo comparativo, en el ejercicio
financiero 2014, no se ha efectuado cambios en las politicas contables de la entidad y tampoco ha sido requerida
por ninguna norma contable.

La politica de presentacion de los estados financieros adoptados por la entidad, es:

e Estado de Situacion Financiera, se lo presenta por su clasificacion.
e Estado de Resultado integral, se lo presenta en un solo estado y por la funcién del gasto.
e Estado de Flujos de Efectivo, se lo presenta por el método directo.

2.5 Efectivo y equivalentes de efectivo.

El efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la vista. Los equivalentes al efectivo son
inversiones a corto plazo de gran liquidez, que no estdn sujetos a restriccién y tienen un vencimiento maximo de
tres meses o0 menos.

Los sobregiros bancarios se incluyen como componentes de efectivo y equivalentes al efectivo, si y solo si el saldo
neto de la cuenta bancos es deudor, caso contrario se reclasifica como pasivo de sobregiro bancario.

2.6 Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.

Los activos financieros mantenidos hasta los vencimientos, corresponden a inversiones temporales con
vencimiento maximo de un afio, la entidad no tiene la intencidn de disponer de ellos antes de su vencimiento; son
registradas a su costo histérico y los intereses reconocidos utilizando el método de tipo de interés efectivo.

2.7 Cuentas por cobrar clientes.
Las cuentas por cobrar clientes son generadas por la propia empresa por la venta de bienes o prestacion de

servicios, que son clasificados como activos financieros.

Las cuentas por cobra a clientes son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo y en el momento inicial son registrados a su valor razonable que es el precio de contado o
valor nominal de la transferencia del bien o prestacién del servicio y posteriormente medidos al costo amortizado.




2.8 Inventarios.
Los inventarios estdn medidos al valor menor entre al costo de adquisicién o valor neto de realizacién. La politica
de valorizacién de los inventarios es el método promedio ponderado.

El costo de adquisicion de las materias primas comprende el valor de la compra, los derechos de importacion,
transporte, otros impuestos y los costos directamente atribuibles a la adquisicién de los mismos.

Los productos en proceso y terminados son valorados al costo de transferencia determinados en las diversas etapas
de fabricacion hasta su total terminacidn, incluidos los cargos directos e indirectos correspondientes.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos
estimados de terminacién y los necesarios para llevar a cabo la venta.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la importacion.

2.9 Propiedades, plantas y equipos.

Las propiedades, plantas y equipos, son registradas al costo de adquisicion menos la depreciacion acumulada y
deterioro, si hubiese. El costo adquisicion comprende e costo de compra mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién, su puesta en marcha y desmantelamiento, de acuerdo a lo dispuesto en la Norma
Internacional de Contabilidad No. 16 (NIC 16).

Medicién Posterior al Reconocimiento: Modelo del Costo

Luego del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registrados por el modelo del costo la
depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se cargan al resultado del ejercicio en el periodo en el que se producen.

2.10 Activos intangibles.

Los activos intangibles son activos identificables de cardcter no monetario y sin apariencia fisica, se reconocen
siempre que sea probable que los beneficios econdmicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan a la entidad
y el costo del activo puede ser medido de forma fiable.

En el reconocimiento inicial se los registra al costo y en su reconocimiento posterior se contabilizan al costo menos
la amortizacidon y menos el deterioro.

Los activos de vida (til finita se amortizan, los activos de vida Util indefinida no se amortizan.

Los activos intangibles de la empresa corresponden a patentes adquiridas.



2.11 Inversiones en asociadas.

Las inversiones en acciones, se registran al valor patrimonial proporcional de la compafiia emisora de las acciones.
La ganancia o pérdida en la compaiiia emisora de las acciones, se reconocen en los libros contables como ganancia
o pérdida y la inversion se ajusta, los dividendos recibidos se reconocen como recuperacion de la inversion.

2.12 Obligaciones con instituciones financieras.
Los pasivos financieros se registran a sus valores razonables y son medidos posteriormente al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo.

2.13 Partes relacionadas.
Son partes relacionadas cuando una entidad, persona, o un familiar cercano a esa persona, esta relacionada con
una entidad que informa si esa persona o entidad:

A. Ejerce control o control cohjunto sobre la entidad que informa;
B. Ejerce influencia significativa sobre la entidad que informa; o
C. Es un miembro del personal clave de la gerencia de la entidad que informa o de una controladora de la
entidad que informa.
Todas las transacciones con partes relacionadas se las realiza en los mismos términos y condiciones que se realizan
con un tercero independiente no relacionado.

2.14 Impuestos corrientes.

Impuesto corriente: Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan ingresos
gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno, su Reglamento, y
resoluciones de caracter general y obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas SRl estaran sometidas a
la tarifa impositiva del 22% para el ejercicio econdmico 2014 y del 23% para el ejercicio econdémico 2013 sobre su
base imponible y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar.

Impuesto diferido: Los impuestos diferidos se reconocen en funcién de las diferencias temporarias entre las normas
contables y las normas tributarias que pueda dar origen a un activo o pasivo por impuesto diferido.

En la Ley de Régimen Tributario Interno, se estipula que ‘los gastos que se consideren como deducibles en el
presente en el futuro no se los podra revertir como deducibles, esta disposicion elimina las diferencias temporarias

El impuesto a la ganancia es la suma del impuesto corriente mas el impuesto diferido.

2.15 Beneficios a empleados.
Se incluyen todos los beneficios a empleados a corto y largo plazo a que tienen derechos los empleados como
contraprestacion a sus servicios, incluyendo la participacién sobre las ganancias. ’

La provision para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio esta constituida de acuerdo con disposiciones
legalesy es registrada con cargo a resultados del afio. De acuerdo con la NIC 19 Beneficios a Empleados, se considera
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a todos los empleados de la compaiiia, reconociendo estos beneficios cuando se devengan, independientemente
del pago.

[

De acuerdo con el parrafo 67 de la NIC 19 en la estimacidn de los beneficios a los empleados se lo estimo en base
al método de la unidad de crédito proyectada.

El costo del servicio comprende:

A. Costo de los servicios presente, que es el incremento, en el valor presente de una obligacion por beneficios
definidos, que procede de servicios prestados por los empleados en el periodo presente;

B. Costo de servicios pasados, que es el cambio en el valor presente de la abligacién por beneficios definidos por
servicios prestados por los empleados en periodos anteriores, procedentes de una modificacién del plan (la
introduccién o retirada de un plan de beneficios definidos o cambios en éste) o una reduccién (una reduccién
significativa por la entidad en el nimero de empleadas cubiertos por un plan); y

C. Las ganancias o pérdidas en el momento de la liquidacion.

Al

2.16 Normas Internacionales de Informaciéon Financiera Emitidas y no Vigentes
NIIF 9 “Instrumentos financieros”. Esta Norma sustituye |a gufa de la NIC 39.

El IASB ha publicado la version completa de la NIIF 9, “Instrumentos financieros”, que sustituye la guia de la NIC 39.
Esta version final incluye los requerimientos de clasificacion y valoracion de los activos y pasivos financieros;
también incluye un modelo de pérdidas de crédito esperadas que sustituye al modelo de pérdidas por deterioro
del valor incurridas actualmente utilizado.

La NIIF 9 es efectiva para los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2018, si bien se permite
su adopcién anticipada.

NIIF 15 “Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes”. Esta Norma sustituye a las siguientes normas:
(a) la NIC 11 Contratos de Construccién; (b) la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias.

Bajo esta norma, los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene el control del bien o servicio vendido. Un
cliente obtiene el control cuando tiene tanto la capacidad de dirigir el uso como de obtener los beneficios del bien
o servicio. La transferencia de control no es la misma .que la transferencia de riesgos y beneficios, ni es
necesariamente la misma que la culminacién de un proceso de ganancias como se considera hoy. Las entidades
también tendran que aplicar una nueva guia para determinar si deben reconocer los ingresos a lo largo del tiempo
o en un momento determinado del mismo. En comparacion con la normativa actualmente vigente, la NIIF 15
requiere amplia informacién para proporcionar un mayor conocimiento tanto de los ingresos que se hayan
reconocido como de los ingresos que se espera reconocer en el futuro en relacion con contratos existentes.
Asimismo, se proporcionara informacién cuantitativa y cualitativa sobre los juicios significativos realizados por la
direccién en la determinacién de los ingresos que se reconocen, asi como sobre los cambios en estos juicios.

La NIIF 15 serd efectiva para los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2018.
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NIIF 16 “Arrendamientos”. Esta Norma sustituye las siguientes Normas e Interpretaciones: (a) NIC 17
Arrendamientos; (b) CINIIF 4 Determinacién de si un Acuerdo contiene un Arrendamiénto; (c) SIC-15
Arrendamientos Operativos—Incentivos; y (d) SIC-27 Evaluacién de la Esencia de las Transacciones que Adoptan la
Forma Legal de un Arrendamiento.

En enero de 2016 ha sido aprobada la nueva normativa internacional relativa a los Arrendamientos (NIIF 16), que

supone un significativo cambio de criterio respecto a la norma vigente (NIC 17). Bajo esta nueva norma, en el caso
de los arrendatarios, se exigira que las sociedades incluyan en sus balances la mayor parte de los contratos de
arrendamiento, viendo incrementado tanto su Activo como su Pasivo. En este nuevo contexto, las sociedades
deberan registrar un Activo por el derecho de uso del bien alquilado y un Pasivo por el valor actual de los pagos
minimos futuros (incluyendo también el pago final del bien si aplica y existen expectativas de que vaya a incurrirse
en el mismo). En comparacién con la normativa actualmente vigente, la NIIF 16 elimina la clasificaciéon de los
arrendamientos entre operativo y financiero.

La NIIF 16 es efectiva para los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2019.
NIIF 14 — Cuentas de diferimientos.de actividades reguladas

La NIIF 14 es una norma opcional que permite a una entidad, cuando adopte por primera vez las NIIF y cuyas
actividades estén sujetas a regulaciéon de tarifas, seguir aplicando la mayor parte de sus politicas contables
anteriores para las cuentas diferidas reguladas. Las entidades que adopten la NIIF 14 tienen que presentar las
cuentas diferidas reguladas como partidas separadas en el estado de situacién financiera y presentar los
movimientos de esas cuentas como partidas separadas en el estado de resultados y en el estado del resultado del
periodo y otro resultado integral. La norma requiere desgloses

respecto a la naturaleza y a los riesgos asociados con las tarifas reguladas de la entidad, asi como los impactos de
las tarifas reguladas en las cuentas anuales.

Esta norma no aplica para esta entidad porque no ha adoptado la Normas Internacionales de Informacién
Financiera en este periodo; sino, que fueron adoptadas con anterioridad.

Modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28 — Ventas o contribucién de activos entre un inversor y su asociada o su negocio
conjunto.

Esta modificacion pretende eliminar el conflicto existente entre la NIIF 10 y la NIC 28 para las aportaciones de
negocios a asociadas 0 negocios conjuntos.

La aplicacién de esta modificacion se encuentra pendiente de definir.
Modificaciones a la NIIF 2 — Clasificacion y valoracién de las transacciones de pagos basados en acciones

La modificacién afecta a Ia clasificacion y cuantificacién de pagos basados en acciones en tres areas: a) Los efectos
de las condiciones de vencimiento en el importe de la obligacién si su pago es en efectivo b) La clasificacion de los
pagos realizados por cuenta del preceptor de las retenciones fiscales c) El registro contable cuando un pago en
acciones se modifica pasando a ser liquidable en efectivo a liquidable en acciones. -

Las modificaciones a la NIIF 2 es efectiva para ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2018.

Interpretacién 22 Transacciones en Moneda Extranjeras y Contraprestaciones, Anticipadas.
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Esta interpretacion trata el registro contable de los anticipos que se entregan en moneda extranjera una moneda

distinta a la funcional para la compra de bienes y de cémo deben ser reconocidas las diferencfas en cambio de
dichos anticipos.

La interpretacion 22, es efectiva para los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2018.
Mejoras a las NIIF, ciclo 2014-2016

Incluye cambios a la NIIF 1, eliminando ciertas exenciones, y a la NIC 28, permitiendo a determinadas entidades
medir sus inversiones en asociadas o explotaciones conjuntas a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias.

Estas mejoras rigen para ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2018.
Modificaciones a las NIIF
Modificaciones a la NIC 40; transferencias de propiedades de inversion.

Esta modificacién clarifica los supuestos y las circunstancias que permiten hacer la transferencia de existencias o
inmovilizado a propiedad de inversién.

Esta modificacién rige para ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2018.

3. Indicadores financieros.
La inflacidn en los ultimos cinco afios es la siguiente:

ANO PORCENTAJE DE INFLACION
2013 2.70%
2014 3.67%
2015 3.38%
2016 1.12%
2017 -0.20%
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4. Efectivo y equivalentes de efectivo.
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos son los siguientes:

Caja

Bancos locales
inversién temporal
Total

5. Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos son los siguientes:

Banco de Guayaquil, depdsitos a plazo
Banco Santander, depdsito a plazo,
Country Club

Electroquil, certificados redimibles

Total

6. Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados.
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos son los siguientes:

Total clientes por cobrar*

Provisidn de cuentas incobrables®
Total clientes por cobrar, neto

u.s.$ u.s.$
2017 2016
6,857.57 7,775.94
1,065,021.16 1,007,008.81
304,981.66 2,650,000.00
1,376,860.39 3,664,784.75
u.s.$ u.s.$
2017 2016
10,000.00 10,000.00
413.90 413.90
10,413.90 10,413.90
u.s.$ u.s.$
2017 2016
18,329,859.53  16,665,443.92
(830,537.98) (725,208.93)
17,499,321.55  15,940,234.99

! Las cuentas por cobrar clientes estan respaldadas por las garantias que la compafiia toma en las ventas a crédito

*El movimiento de la provisién de cuentas incobrable, al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es el siguiente:

Saldo incial del afo

Provisién del afio

Bajas con cuentas por cobrar, incobrables
Saldo al final del afio

U.s.$ u.s.$
2017 2016
725,208.93 584,500.58
156,580.23 142,625.63
(51,251.18) (1,917.28)
830,537.98 725,208.93
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7. Otras cuentas por cobrar.
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos son los siguientes:

Prestamo y anticipos a empleados
Otras cuentas por cobrar
Total

8. Inventarios.
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos son los siguientes:

Productos terminados y en almacén
Productos en proceso b
Materia prima

Suministro y materiales

Repuesto y herramientas
Importaciones en transito

I TR
Provision
Total

*purante el afio la provisién por deterioro de los invenarios fue de U.5.$ 27,426.14

9. Servicios y otros pagos anticipados.
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos son los siguientes:

Seguros pagados por anticipados
Otros servicios pagados por anticipados
Total

u.s.$ u.s.$
2017 2016
611,679.14 528,462.59
348,577.86 313,086.79
960,257.00 841,549.38
u.s.$ u.s.$
2017 2016
6,705,639.35  5,932,241.35
1,105,161.67 596,517.08
6,874,507.61  6,117,233.49
184,913.45 214,381.59
959.56 1,815.39
372,300.82 494,676.29
(27,426.14) (12,671.94)
15,216,656.32  13,344,193.25
u.s.$ U.s.$
2017 2016
148,087.89 141,223.99
185,499.64 174,199.73
333,587.53 315,423.72
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10.Activos por impuesto corriente.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos son los siguientes:

Anticipo de impuesto a larenta

Crédito tributario de impuesto a la renta

Impuesto a la salida de divisas

Total

11.0tros activos corrientes

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, los saldos son los siguientes:

intereses acumulados por cobrar por inversiones

u.s.$ u.s.$%
2017 2016
35.674,84 13.726,98
565.374,10 493.001,31
1.091.105,10 946.631,31
1.692.154,04 1.453.353,60
u.s.$ u.s.$
2017 2016
263,102.22 23,611.87
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12.Propiedades, planta y equipos.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos son los siguientes:

Terrenos

Edificios

Contrucciones en curso

instalaciones

Muebles y enseres

Maguinaria y equipo

Equipo de computacion

Vehiculos, equipos de transporte y equipo caminero movil
(-) Depreciacidn acumulada propiedades, planta y equipo
Total

u.s.$ u.s.$

2017 2016
3,849,263.02 3,844,199.02
5,757,910.18 5,706,183.62
650,616.41 717,952.74
1,504,983.95 1,489,964.90
319,614.57 265,010.82
4,937,793.20  4,544,707.15
236,145.57 297,020.29
508,263.74 306,003.12
(6,352,816.20)  (6,461,269.93)
11,411,774.44  10,709,771.73

El movimiento de las propiedades; plantas y equipos al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es el siguiente:

Concepto

Saldo inicial
Compras

Ventas

Bajas

Depreciacién del afo
Saldo final

13.Activos intangibles.
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos son los siguientes:

Patentesy marcas’

u.s.$ U.s.$
2017 2016
10,709,771.73  10,633,706.07
1,663,763.33 813,568.53
(110,712.68)
7,651.44 -
(858,699.38)  (737,502.87)

L ¥
11,411,774.44

10,708,771.73

us.$
2017

9,000.00

u.s.$
2016
9,000.00

*Corresponden a marcas que la empresa comprd en afios anteriores que tiene por objetivo ayuda a la
comercializacién y venta de los productos de pinturas, este activo intangible es de vida atil indefinida

por tal motivo no se amortizan, pero si se evalua que no se haya deteriorado.
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14.Inversiones en asociadas.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos son los siguientes:

inversiones en asociadas

Total

15.0tros activos no corrientes.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos son los siguientes:

Otros diferidos

Cuentas por cobrar Ministerio de Relaciones Laborales
Activo por impuesto Diferido

Anticipo Contrato Varios

Total

16.0bligaciones con instituciones financieras.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos son los siguientes:

Total capital adeudado
Total deduda

Menos:

Porcidn corriente del capital
Total porcién corriente

Dedua a largo plazo

u.s.% u.s.$
2017 2016
551,740.00 551,740.00
551,740.00 551,740.00
u.s.$ u.s.$
2017 2016
- 700.00
7,071.50 7,071.50
6,856.54 2,787.83
55,772.36 40,041.83
©3,700.40 50,601.16
u.s.$ u.s.$
2017 2016
2,067,268.98 377,778.56
2,067,268.98 377,778.56
613,832.75 271,317.95
613,832.75 271,317.99
1,453,436.23 106,460.57
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17.Cuentas y documentos por pagar.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos son los siguientes:

Proveedores locales
Proveedores del exterior
Otras

Total

18.0bligaciones con la administracion tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos son los siguientes:

Impuesto al valor agregado por pagar
Retencion del IVA

Retenciones en la fuente

Impuesto a la renta del personal
Otros

Total

19.Impuesto a la renta por pagar.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos son los siguientes:

Impuesto a la renta causado

u.s.$ u.s.$
2017 2016
2,715,495.20  2,218,152.91
4,063,048.49  3,144,916.41
21,186.08 91,382.74
6,799,729.77  5,454,452.06
u.s.$ u.s.$
2017 2016
287,984.64 335,577.74
70,375.81
37,482.53 32,823.68
59,004.19 59,012.40
2,841.44
384,471.36 500,631.07
u.s.$ u.s.$
2017 2016
1.838.775,16  1.746.807,30

El impuesto a la renta corresponde a la provision del impuesto a la renta del 2017 y 2016 que se paga en abril del
siguiente afo. El impuesto a la renta del 2016, fue declarado y cancelado durante el afio 2017,
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20.Beneficios a empleados corrientes.
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos son los siguientes:

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo

Vacaciones

Participacion de trabajadores

Total

21.0tros pasivos corrientes.
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos son los siguientes:

Obligaciones con el IESS

Otros
Total

22.Beneficios a empleados no corrientes.
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos son los siguientes:

Jubilacion patronal
Bonificacion por desahucio

Total

u.s.$ U.s.$
2017 2016
3,984.21 2,043.52
103,036.08 90,818.24
22,447.52 12,075.70
1,399,959.78 1,251,424.83
1,529,427.59 1,356,362.29
u.Ss.$ u.s.$
2016 2015
236,540.55 214,871.00
6,856.54 2,787.83
243,397.09 217,658.83
u.s.$ u.s.$
2017 2016
5,188,265.90  4,822,611.84
1,365,251.69 1,236,805.04
6,553,617.59 6,059,416.88
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