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A los Sefores Acoionistas v Junta de Dhrectores de
Pintaras Unidas 5. A.:

Opinida

Hemos auditado los estados finsnoeros  adjuntos de Pinturas Unidas S A |, que incluyen el estado de
situacion financiera al 31 de diciemnbre del 2019, v los comespondientes  estados de resultado integral, de
cambios en el panmonio ¥ de Muos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, ¥ un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas

En nuestra opinion, los estados financyeros adjuntos presentan raronsblemente en iodos los mspectos
materiales la posicion financiers de Pinturas Unidas S, A, al 31de dicembre del 2019, asi como el
resulisdo de sus operacones ¥ sus fluyos de efectivo por el afdo termunado en esa fecha, de conformadad
con Mormas Internacwonales de Informacion Financera (NIIF) emubidas por el Consgyo de Normas
Internacionales  de Contabilidad (LASB)

Fundamenios de la opiniin

MNuestra suditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) Nuestras
responsabibdades de scuerdo con estas normas se desenben mas adelante en este informe en la seocion
“Responsabilidades del suditor en relacion con la suditona de los estados financieros™ Somos
independientes de Pinturas Unidas S A, de acuerdo con e Cadigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Enca para Contadores (IESBA por sus saglas en
mngleés) y las disposiciones de independencia de la Supenintendencia de Compafias, Valores y Seguros
del Ecuador, ¥y hemos cumplido las demds responsabilidades de étca de conformidad con este Coadigo
Conuderamos que la evidenoa de auddoria que hemos oblenido e suficwente ¥ apropiada para
proporoionar una base para nuestra opinion.

Informacion presentada en adicion o los estados linancieros

La Admumstracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende el
Informe snual de los Admmistradores a la Junta de Acciomisias, pero no incluye los estados financieros
¥ nuestro mforme de meditoria Se espera que esta informacon sea puesta a nuestra disposicsin con
pastenondad a la fecha de este informe.

Muestra opumion sobre los estados financieros de la Compadia no incluye la refenda informaoion ¥ no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma

En conexion con la suditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer esta informacion
adwaonal cuando esté disponible v al hacerlo, conmderar w esta informacion contbiene inconsislencias
mateniales en relacidn con los estados financierns o con nuestro conocimiento oblemido  durante la
suditonia, o s1 de ofra forma parecenia estar matenalmente incomecta

Una vez que leamos el Informe snual de los Administradores  a la Junta de Acoonistas, s concluimos
que existe un oo matenal en esta informacon, tenemos la obhgacon de reporiar este msunio & los
mccionistas de la Comparia



Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados linancieros

La Admumistraciin es responsable de la preparacidn v presentacion raronshie de los estados financicros
de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el Consgjo
de MNommas Intenscionales de Contabihidad (IASB) v del control mtemo defermnado por la
Administracion como necesano para permitir la preparacion de los estados financieros hibres de ermores
matenales, debido a fraude o error

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compafia para conbnuar como negooio en marcha revelando, segun corresponda, los asunios
relacionados con negocio en marcha v el uso de la base contable de negocio en marcha a menos que [a
Admimstracion tenga la intencidn de hquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no fenga otra
alternativa realists gque hacerlo, La Admunistracion de la Compafiia, e responsable de la supenasion del
proceso de repone hinanciero de la compafia

Responsabilidad del Auditor en relacidn con la auditoria de los estados fnancieros

Los obyetivos  de nuestra audstoria son obtener segundad raronable que los estados financieros en su
conjunto estan hibres de ermores matenales debido a fraude o ermor, y emitir un mforme de auditona que
incluya nuestra opinion.  Seguridad raronable e un alto grado de segundad, pero no garantiza que una
suchiona realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditona (NIA), detectara siempre un
error matenal cuando este ensta Errores pusden surgyr debido a fraude o emmor ¥ son connderndos
materiales indnvidualmente 0 en su conjunto, pueden razonablemente prevenr que influyan en lm
decimones economicas que los usuanos toman basandose en los estados financieros

Como parte de una sudriona efectuads de conformidad con les Normas Intemacionales de Auditorda
{NIA) aplicamos nuestro juicko profesional ¥ mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda Ls auditoria

Identificamos ¥ evaluamos los nesgos de emmor matenal  en los estados financieros, detndo a frande o
error, discflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos nesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suhoente ¥ adecuada para proporaonar una base para nuestra openidn. El nesgo
de no detectar un ermor matenal debido a fraude es mas elevado que en ¢l caso de una incormeccion matenal
debido a eror, yva que el fraude puede imphear colusibn, faluficacdn, omisiones deliberndas,
man festaciones intencionadamente ermoneas o vulneracion del control miemno

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con ¢ fin de discflar
procedimientos de auditonia que sean apropiados en las circunstancias, pero no con e proposto de
expresar una opirudn sobre 13 efectnidad del control interno de la Compafiia
Evalusmos s las politicas contables aplicadas son spropiadas y s las estimaciones contables y la
cormespondrenie informacdn revelada por la Admunistracion son raronables.
Evaluamos la presentacion general, la estructura v el contenido de los estados financieros, incluyendo las

revelaciones, v & los estados financieros representan las transacciones ¥ eventos suby acentes de un modo
que logren una presentacion razonable

Comunicamos a los responsables de la Admunistracdn de la Compadia respecto al alcance y el momento
de realizacon de la auditona planificada v los hallargos mgmificativos, asl como cualquer deficiencia de

control intermio que Wenbificamos en el ranscurso de la soditoria
o e
/’Vﬂ
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AR Consuliores Financieros Cia, Lida, Ing. Ovwaldo Andrade lharra
SH-RNAE-2-041
Febrero 15 del 2020 Hegistro Mo, 4.868
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Espresado en L. 5, ddlares)

ACTIMVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v equisalentes al efective

Deudores comerciales ¥ oirs cuentss por cobrar
Imventanos

Activos por Impuesios CoImientes

(hros sctivos

Totsl sctives carrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propedades, planta y equipo

Actinvos por impueitos difendos

Por eréditos Nscales no whilizados
nros activos

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL

Sr. Angel Dominguez
Gerente Greneral

Vier motan @ lom extades fnancieron
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4019 aglp
3.089.320 1 824 689
16.229.271 6461 513
17.442.775 16229935
1 682716 1.971.060

644 241 546 432
0088322 37033628
11.378.292 11.636 508

o8 048 180 801

19.161 .

116734 1.273 690
12 082 233 13 090 %98
51.170 556 50.124 626

Conlador General




EASIVOS Y PATRIMONIQ

PASIVOS CORRIENTES :

Acreedores comerciales ¥ olras cuentas por pagar
Obligaciones bancanas comentes

Prowsiones por beneficios & los empleados
Impuesios por pagar comentes

Otras cuentss cormenies por pugar

Total pasivos corrienies

PASIVOS NOCORRIENTES @
Obligaciones bancarias

Prowsiones beneficios a empleados
(Hras provsionss

Total pasives no corrientes

TOTAL PASIVD

PATRIMONID NETUO ;
Caputal Socual

Resena legal

Adopeidn MIF

Oiros resul tados inlegrales
Resultados acumul ados
Unhdad del ejercicio
Total Patrimonio

TOTAL

Sr. Angel Dominguez
Cerenle General

Vier nosay g los esiodoy fimancioro

1
12
13
14

15

16
17
I8

19

2019 2018
5620 4856 5. 792430
1.882.542 TAT.441
1.08K 253% 1.534 202
2025019 219 B0
58 496 T
10.674.797 10,455 969
1.274.122 OT4.374
E 113189 7365490
255.071 -
9642 382 B.319 &S
10.3017.178 18. 795 804
10,303 052 10,303 052
5.151.526 5151526
3.789.659 3.789.659
(722.925) (510.448)
0 R95 003 7.870.9809
2437 064 4724014
J0.E513TR A1.328.791
51.170.556 50,124 626

(liﬁluln N::ipui}b.

Contador Cen
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EINTURAS UNIDAS 5. A,

ESTAIMY DE RESULTADD INTEGRAL
FOR EL ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Eapresado en LLS, ddlares)

Notms 2019 2018
INGRESOS FOR VENTAS 20 65, 534,068 71.522.266
COSTO DE VENTAS 2 43,324,799 47,768,272
MARGEN BRUTD 22 M09 268 23753 904
GASTOS
Gastos de ventas 13,867 348 12.649.054
Gastos Admimstrativos 4,020,807 4007978
Gastos Financieros 205.529 140,934
Oiros Gastos 142 054 213272
TOTAL GASTOS 18235778 17,001,238
CHros imgresos 20 636872 B9E. 553
UTTLIDAD ANTES DE IMPUESTD A LA RENTA 12 4610362 7.641.309
Menos participacion a trabm adores 691.554 1.146.196
Menos impuesto a larenta 1.668.991 1.951.899
LUTILIDAD DESPUES DE IMPUESTO A LA RENTA L149.817 4.541.214
Gasto [ Ingreso) por Impuesio s la Renta Dhifenido (1B87.247) (1B80.BO1)
TOTAL RESULTADO INTEG RAL DEL AROD 2437064 4.724.014

ke (
Sr. Angel Do inguez Ing. Hugo Macipucha
Gerente General Contador Genéra

Ver modan @ los esiodbn fraancieros




PINTURAS UNIDAS S A,
ESTADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en LS, dolares)

Capital  Reserva  Adopeidn  Otros  Resultados  Utilidad del
Social Legal KIF Roultados  scumnlados ejercicia
Enero 1, 2018 10303052 4818044 3 TEDGSD 162 635 4810.140 6054 330 20977 BED
Apropuaciin 333 482 {333.482)
Tramsferencia 6094330 (60%4.130)
Reclauficacsn .
Ajuste actuanal (673.103) (673.103)
Pago de didendos {2700 000) {2 700.000)
Unhdad del gjereacio 4724014 4724014
Decembre 31,2018 10303052 5151526 3789659 (510 448) 7870 989 4724014 M ¥R 19
il
Transferencia 474014 (4TM014) .
Ajuste actuanal (212.477) (212477)
Pago de dividendos (2700 000y {2 700 (00 )
Unlidad del geraacio 2437 064 2437 06
Dicsembre 31,2019 10303052 5131526 31789659 (722915) 9895 003 2437 06 IDRIZITR

5r. ui.ltlﬂ {;m

Gerente Geaeral

Ver mosias @ fov eviocdos financiero
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Ing. illl’l N.ll:lpll:_h_l._l.‘.l.v“"

Contador General




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ASO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Espressds en U5 ddlares

age a0
FLLJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACTON:
Unadatad el asficn 2407 il 4TI40l4
Deprecucen de propadades, planta » cqugps 910 48 LAY T
Urdadad | pd vk om bap do equapon) i35 7933
Amortumcin de sctnon inlangibles M0 ea? -
Preamadn pars cuentas incobrables hia A B45 143
Deteniorn en srvemanos [ARE LY {iahla)
Partapacsi & trahagacdongs il A% [NE AL
Provisaia pars pabalacssn patronsl v desshce A1 1K 211 a7
Cambriis e S0Tves ¥ pasives;
Cucnian por colwar (1322420 (1358371}
Lreontsies 1.20% 7% LoI3 I
D row actros w7 339 164
Ccrtas por pagsr (171 Sl i1 DT 34y
Dgaooncy aowrmskabs ¢ eymacson AR T 158 545
Borafican moaushos pood pugd af (Lt (231 Tos)
Flevtren nets provenssir de srtiyslsdes de speracidn AN AN LT ]
FLUKD DE EFECTIVD EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adgumon, o de propepdados ¥ equipos (sl EoR]) (2735 114)
Elective neta ulilizsds en sctividedes ide inversbn (lLiMaeddy  [LTMII
FLUMIS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOx
Dl acuwecs oltonidos fLamzn (737.440)
Arncrdos por pagar porckn Corrorle (AN dus) =
Devndendon paggsdon i3 Tindi D {2, 700 D00y
Efevtrve meis wtibasds o sitividsdes de Baancismenio (LI (A1)
Flevtrvn ¥ Eguivelrates ol Elartive:
At | deetemscaw | arta de cioctno deramie of sho I 26l &0 AFT 418
Elertrve ol primiapes ded ade Lalioy Lnny
Elevtive al faal del sls | Sots 1 ﬂl 1

_.-"'
|

o,

Ing. Ilm N

[hn-l! Genernl Conltador (o

Ver moktn i bim il Sincecicron
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FINTURAS UNIDAS S, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

OPERACTONES ¥ ENTORNO ECONOMICO

Pinturas Unidas 8. A, o3 una compadia anomma que tiene por objeto principal la elaboracion y
distnbucion de pinturas en general La compadia fue constrtuida en la cudad de Guayaquil, Ecuador
mediante Escritura Publica celebrada en jurmio 24 de 1967

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracida de cumplimiento. - Los estados financieros han sido preparados de conformidad  con las
Normas Internacionales de Informacon Fimanacra (NIIF) cmtidas por o Consego de Normas
Intemacionales de Contabulidad (LASH)

Moneda fancionsl. - |3 monads funoonal de la Compading e of Dolar de los Fatabon Unsdos de Amenica
(US dolari, el cual e la moneda de crrculacon on o Ecusdor

Bases de la preparacida. - La preparacon de los prasontes estados finanaeros en confommudad con n
Normas Imernacionales de Informacon Financaa (NITF)L requeere que Lla Admamastracion realice cvertas
atmacones y extablerca algunos supuestos mherentes a la actividad economica de la entdad, con el
propouto de determunar la valuscsin v presentacson de algunas partsdas que forman parte de los estados
financieron. En opimdn de la Admimistracdn, tales estmaciones ¥ supuestos estuvieron basados en la
meyor utiliracon de la mformacion dupomble al momento, los cusles podrian llegar a diferr de s
efectos finales

A continuacion, se descniben las princrpales polieas adoptadas en la preparacion de estos estados
financreros. Tal coma lo requiere la NIIF 1, estas politicas han ndo definidas en funcibn de las NIIF
vigenies al 11 de dioembre del 2019, aplicadas de manera uniforme & lodos los periodos que se presentan

Efectivo y equivalenies al efective. - La compadia considers como efectivo y equivalente al efectivo, of
efectivo en cayja, saldo en cuenta comente, L mvermones financieras liquidas que se pucden transformar
rapsdamente en efectivo en un plaro infenor 2 90 diss

Curnlas por cobrar. - S5on sctivos (manceros no derivmdos con pagos lipos 0 desermunables, que no
cotizan en un mercado activo, e incluyen comtas por cobrr comerouales, compadiias relacionadas ¥ otras
cuentas por cobrar, Ln cuales son regrtrades 2 s valor raonable

La compatia recomoce mempre la perdida de credio esperads de Las cuntas comercuales a cobrr Las
perdadas de cradito experadas son estimadas unhzando una matru de provison basada en ba expenenca
de perdidas hastoncas, ajustadas por factores que son especificos de bos deudores, condigrones economicas
pencrales, v 1a evaluscnwm de Llas condicrones actuales ¥ proy ecoson de condscones futuras a la fecha del
reporte, incluyendo el valor del dinero en el empo cuando sea

Loa activos financveros son evaluados con indicadores de detenoro al final de cada gyeroco Un activo
financiero esta detenorado u existe evidencia obyetrva del detenorn comao resultado de uno o mas eventos
que hayan ocumdo después del reconocimiento imcial del active y que los Muyjos de efectivo futuros
estimados del activo financiero han sdo impactados.

Politica de castigos, - La Compafiia castiga un sctivo financiero cuando hay informacitn que indica que
el deudor se encuentra en una dificultad financiera grave ¥ no euisle una perspectiva realista de
Tecuperacon, o on caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos benen mun de dos afos
venados, ko que ocurma mmies. Los activos financieros dados de baya sun pueden estar sagetos a actividades

de cumplumienta conforme a los procedimicntos de recuperacion de la Compadia, tersendo en coenta of
wvrw s aierdo bgal ok s apropaks Cualguier recupes sodn iealisals s roconooe on iesalisdbos
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Inventarion, - Son presentados al costo de adquinaon o valor ncto realizable, e menor El costo ncluye
matenales directon, mano de obra directa y aquellos gastos ncumndos para colocar el mventano en
ubicacion y condicon actual El costo e asignado mediante ef metodo del costo promedso ponderado
Las mmportaciones en ransto s encuentran registradas & su costo de adquiscidn mas los gastos de
importaciin incurmdos hasta la fecha del estado de situscion financiera

Los nvertanos incluyen ef detenoro acumulado por apuste al valor neto realizable, la cual es determinada
en funcion de un analiss de la positnlidad real de utilracion de los mventanos en la produccion o venta

Propiedades, plants y equipo. - Son regrstradas al costo menos La depreciaciin acumulada El costo de
propiedades, plantas ¥ equipo comprende su preaio de adquisicaén mas todos los costos directamente
relacionados con la ubscacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto
por la Admenustracion El costo de las propicdades, planta vy equipo se depreaia de acuerdo con e método
de linea recta en funcion de los afos de vida utll estimada de 20 para edificos, 10 pars muchles ¥ emseres,
magquinanas ¥ equipos, § pars vehaculos v 1 para equipos de computacion y software informatico

Las adicsones y meporas que sumenten sgruficatnamente la vida util son capitalizada, mientras que los
desemnbol ot comespondionios a manionimanios y ICPATACIONES Qut Mo aumenion o extiendan La vida wtil
de Las propeedades son reconocdos directamente en gaston

Deteriare del valor de los sctivos. - Al final de cada penodo la Compafua evalua los valores en hibros
de sus actrvos tnpbles a fin de determinar u euste un indicativo de que extos activos han sufndo perdida
por detenoro En tal caso, se calouls of importe recuperable del activo a fin de daterminar el alcance de
L peridsda por detenorn, s hubuese Las pordidas v e ersones por detenon s reconocen inmeduatamente
en resuliadon

Retiro o veala de propiedades, planta y rquipes. - Una partda de propeedades, planta y equepos se da
de bya cuando s vende o cuando no se esperan beneficios econdomicos futuros del activo a traves de s
utilizacion continua o venta la ubhhidad o pérdida que suna del retwo o venta de una partida de
propeedades, planta y equipos s calculada como la diferencia entre ¢l precio de venta y o valor en hibros
del activo y reconacida en resultados

Impueston, - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
comente ¥ el impuesto difendo

= Se basa en la utihdad gravable (tnbutana) registrads durante o afo La uhilidad
gravable difiere de la utlidad contable, debsdo & que excluye parhdas de ingresos y gastos que seran
imponibles o deducibles en aflos futuros, y que excluy e parndas que nunca ser an imponibles o deducibles
El pauvo de la compalia por concepto de mpuesto comente se calouls ubiluando las tasas fiscales
sprohadas al final de cada penado
Impucdos difondes - Se reconocen por diforencuas temporanas determinadas entre el valor en hibros de
kos activos ¥y pasvos inclundos en los estados finsncieros y sus bases fiscales Un pasvo por impuesto
difendo s reconoce goneralmente para todas las diferencim temporanas impombles Un actinvo por
mpucito difersdo s reconoce por 1odas bs diferencis temporanas deduables, o la medida en que
resulte probable que la compafia deponga de utilidades groshies futuras contra las que s podna cargar
exas Jiferencas lemporanas deduables
£l importe en itvos de un active por impuestos difersdos debe someterne & revinon ol fimal de cada
penodo sobre el que se miorma y se debe reducir, en La medsds que estime probable que no dispondra de
suficiente utilidad gravable, (tnbutana), en el futuro, como para permitir gue s recupere L totaldad o po
de un v
La compaiiia mantiene impuesto difendo por Ls perdida por detenoro producto del ajuste realizado para
alcansar el valor neto de realizacsin del inventano, reconocido como gasto ro deducible, el mismo que
podra ser utilizado en el momento que se produrca la venta o autoconsumo del inventano, y un impuesto
difensdo por L provisiones efectuadas para cubnr los pagos por desahucio y penuones jubslares, que no
son deducibles, tal como lo indica la Ley Organica para la Reactivacion Econdmica, Fortalecimiento de
La Dolanzacson ¥y Modernizacion de la Gestiin Financiera

=11=




Provisiones. - Las provimones se reconocen cuando la Compadiia tiene una obligacion presente (va sea

legal o implicita) como resultado de un suceso pasadao, p-:-rlnquﬂpmhhteqmlltmplﬁ-lunpqw

desprenderse de recursos para cancelar |a obligacion v puede hacerse una estimacson fiable del o

de la obligacion El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso

h:‘mmp'lb;—‘;.rdn la obligacaon presente al final de cada periodo, teniendo en cuenta los nesgos y
incerndum cormespondienies

Beneficios a trabajadores. - Los beneficios a trabajadores comprenden 1odos los bipos de retnbuciones
que la compatia les proporoona a cambio de sus seniioios. La compafis reconoce un pasivo cuando el
empleado ha prestado servicios a cambio de los cuales se le crea el derecho de recibir pagos en el futuro,
¥ un gasto cuando la compaiiia ha consumido el beneficio econdmico procedente del servicio prestado

pnfﬂﬂnp&mda

; por desshucio - El costo de los beneficios
Hmmmhmm?mrmnwmw]mMMMMMHmm
cilculo matemitico actuarial realizado por un profesional independiente, utilizando e Méodo Actuanal
de Costeo de Credito Unitano Proyectado, con valonzaciones actuariales realizadas al final de cada
penodo.
Partigipaciones a trabasadores - La Compadia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién  en las
utilidades de la Compafiia Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposuciones legales

Pasivos financlerva, - Es una obligacion contractual de entregar efectivo u ofro activo financiero a otra
entidad, incluyen las cuentas por pagar comerciales, dividendos por pagar a los accionisias ¢ imporics
pendientes de pago a compafiias relacionadas, v otras cuentas por pagar, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activa. Se reconocen imcialmente al valor raronable neto
de los costos en que se hayan incurndo en la transaccion y postenormente se miden a su costo amortizado
utihizando el metodo de la tasa de interés efectiva El penodo de credito promedio para la compra de
certos bienes y servicios o de 60 8 120 dias.

Reconocimiento de ingresos. — La Compafiia reconoce ingresos por venta de pinturas. Los ingresos se
miden en funcitn de la contraprestacidn a la que la Compafiia espera tener derecho a recibir en un contrato
con un chente, teniendo en cuenta el importe estmado de cualquier descuento, bonificacion o rehaja
comercial que la Compafia pueda otorgar. La compadiia reconoce los ingresos cuando transfiere el control
de un producio o un servicio a un cliente. El periodo de crédito promedio sobre las ventas es de 30 a 60
dias y hasta 90 dias para clientes especificos

Costos ¥ Gastos, - Se registran al costo histénco y se reconocen a medida que son incumdos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el penodo mas cercano
N qUE B¢ COMDOEn

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacidn Financiers nuevas ¥y revisadas guoe son
mandatoriamente efectivas en ol aiio.

En ¢l a0 en curso la compadiia ha aplicado las uguentes NIIF o modificacones a las NIIF emitbdas por
el conseyo de Normas Internacionales de Contabnhidad (IASBL

NIIF 16 Arrendamientos. - La NIIF 16 introduce un modelo mtegral para la identificacion de contratos
de arrendamientos y tratamienio contable para arrendador y arrendatanio, la NIFF 16 reemplaza |a actual
guia de arrendamientos en la NIC 17 ¢ interpretaciones relaconadas.

NIFF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicios sobre la base de s un activo identaficado
es controlado por el cliente. La diferencia enire arrendamiento operativo ¥ amendamuento financero ha
udo elmmnada para la contabilidad del srendador para todos los amendsmientos, excepto los
arrendamienios de corto plaro ¥ aquellos con un valor bajo de activo

Fl derecho de uso de activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medsdo al costo (supeto

a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y pardidas por deterioro, sjustado por cuslquier
remediciion del pasivo ded mrrendatano. El pasivo del arrendatano es inicialmente med:do al valor presente
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de los pagos del armendamienio que no won pagados a oa focha. Postenormente el pasvo del arrendatano
o3 ajusiado por wnfereses y pagos. am como o impacto de Las modificaciones del armendamiento, ontre
otros

Despues de sdentificar y revisar los contratos de amendarmentos que mantene La Compatlia, se conclne
que s aplicacion de eats norma bene un impacto de un 1% aproumadamente sobre o 1otal de los activos
¥ 1% sobre ef pasvo a partir del | de enero de 2019 La aplicacion de estas modificaciones no representa
un impacto s gnificativo en los estados finanoeros,

Transacciones con partes relacionsdas. - Las transscciones son con partes relacionadas, domialiadas
o no en o pais, en las que una de cllas participe directa o mdsrectamente en la direccion, administracion,
control o capstal de la otra, © en las que un tercero, sea persona natural o sociedad domiciliada o no en el
Ecuador, paticipe directa o indirectamente en la direocién, adminstracidn, control o capital de estas. Se
consideraran partes relacionadas, m se efectuan de acuerdo con las mguientes politicas y/o procepios
legales como i ndican & continuacson

1) En termmnos, condiciones y precos establecidos de comun acuerdo entre Las partes

=) Por presuncion, aquellas partes ¥ an ransacciones que eden Jde scuerdo con las Rormativas vigenics
duspuestas por @ Servino de Rentas Internas (SR, especualmenie 13 indicada en el Articule 4, numersl
4 del Reglamenio para la aphicacson de la Ley Organica de Regimen Tnbutano Intemo gue dwoe “Con ol
obyeto de establecer panies relaconadss & mis de L refondas en La ley, la Admonistracstn Tnbutana con
o fin de extablever algun bpo de vinculacsin por porcentage de capetal o proporodn de tranacOONEs,
LONTLAFS €0 Cuachils EREre ofrod los mgusenies casos

Cuando uns pomona nafural o sooeiana dormsahads o o en el Ecuador realice &l 30% o mas de s
ventas o compras de bvenes, wervicot u otro bipo de oPETAcIones, Con Lna perona natural o sooadad,
domiciliads o no en el pas”

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle del saldo includo bago el concepto de efectivo y equivalente al efectivo al 11 de diciembre de
2019 es el mguiente

wes DMichem bre 31...
019 1018
(U5 délares)

Caja General 14,175 7853
Bancos

Gy aqui 491 251 41413
Bolrvarano B N7 1 1016965
Pchrcha 25249 1044
Pacdco 2214 .
Total Bancos 1 362 050 1 406 422
Total Cajs Hancos 1376208 1414275
lavernlomes

OF 00 -T982317 400 OO S0 Q0K
OF 001790 500 26 .
OF 1593676 K01 435 -
Orras 10414 10414
Total m.m 1.824.68%9

Al 31 de divembre del 2019 los saldos en las comtas comienies s encuentran de hbwe disponibshdad
abnl de 2020, ks cuales gereran un interes snual ontre 3 %% v 6%
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4. DEUDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de dicsembre del 2019, el detalle de los deudores comeraiales ¥ otras cuentas por cobrar es el

sigulenie;
o Diciembire 31...
2019 2018
(L5 ddl ares)
Cuentas por cobrar comercales 15884 346 16.211.132
Préstamos y anticpos a trabajadores 397.513 516 348
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas (nota 23) 176 988 191 084
Oiras cuentas por cobrar 409 612 31191
Provissdn de cuentas meobrables (639 18K) (B46243)
Total 16220271 16461 513

Al 31 de dicrembre de 2019, cuantas por cobrar comerciales a clientes incluyen pnncipalmente facturas
pendientes de cobro por venta de pinturas, esmaltes y lacas, con vencimientos promedio de 45 a 90 dias,
a partir de la fecha de emisnidn de la factura

Onras cuentas por cobrar representan principalmente anticipo gastos de vigpes a empleados y valores
entregados o erceros los cuales serin recuperados en & cono plaro

El movimiento de la provision para cuentas incobrables al 31 de diciembre del 2019 fue como sigue

2012 a0l 8
(US. dblares)
Saldo al mnicio de afto 846.243 810538
Provision 147.252 147.670
Castigos (354.307)  _ {131.965)
Saldo al final del afio 639. 188 846.243

Las pérdidas de credito esporadas son cstmades utilizando una matnz de provison basads en la
expeniencia de perdidas histoncas, justadas por factores que son especificos de loa deudores, condiciones
economicas generales, ¥ la evaluacidn de las condiciones actuales y proyeccion de condiciones futuras a
Ia fecha del reporte, incluy endo el valor del dinero en el tempo cuando sea apropuado

Durante el sho 2019 la compaiiia aplico la politica de castigo en las cuentas por cobrar comerciales en las
cuales no existe una perspectiva realista de recuperacion de cartera y on los saldos que benen mas de dos
afos venoidos

La compafiia reconocid un gasto deducible al impuesto 3 la renta por la provision para cuentas
mcobrables por $147,.252 distnbwdos en gastos de ventas
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5

INVENTARIDS
Al 31 de diciembre del 2019 el detalle de los inventanos es ef uguenic

s DViciembre 31...
2019 2018
(U5 dil mres)
hiatera prama 10 D62 054 799 304
Productos termmados v en almacén 6269271 6 456 440
Importaciones en trinsto 164 337 576.749
Productos en proceso 705 498 1028 047
Materuales 254,101 278 368
Repuestos v hermamientas 1.368 1.837
Detersoro acumulado del valor del mventano (13 853) (10 810)
Total 17.442 775 16.229.935

Al 31 de dicvembre de 2019

Productos terminados incluyen principalmente pinturas de las lineas Automotriz, Madera,
Industrial y Manna

Materias primas incluyen principalmente insumos utihzados en la fabnicacon de pintura, tales
como prgmentod, aditives, solventes y reunas

La compafiia reconoce un detenoro del valor de inventanos (reducir e valor en libros del
inventano a su valor neto de realizacion) y reconoce un gasto por detenoro de $13.041.

Los inventanos se encuentran libres de gravamen, v no estan dados en garantia

Al 31 de dwaembre la compafiia justificd bajo declaracidn juramentada la baja de inventanos
(destruccion) por $167 323 debido a que se encontraban en mal estado.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 11 de dicsemnbre del 2019, los activos por impuestos comentes estan conformados como sigue

wlliciembre J...
2012 2018
(U5 ddlares)
Criédato tributano [R 554 9949 595411
Crédito trbutaro 150 (nota 22) 1.127.717 1.375 610
Total 1682 71 1.971 0l

Credito tnbutano IR, representa saldo a favor de la entidad v corresponde a las retenciones en la fuente
que le realizaron en e penodo 2019, ¥ que son utihimdos como erédito tnbutano de impuesto a la renta
Crédito tnbutano ISD, corresponde a los pagos realizados por concepto de Impuesto a la salida de divisas
en la importacion demnmupﬁummdpmuduzﬂlﬂ,q:hubmd proceso productive ¥ que son
utilizados como credio tnbutano de Mmpuesto a la renta
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T. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de divembre del 2019, o detalle de otros activos comientes es ¢l siguiente’

sos Dciembre 3.
2019 2018
(U5 dolares)
Activos pagados por anbicpado 403,923 300 476
CHros Botivos Cormenies 240 31K 153 9%
Saldo al fim de mfo 44 241 546 4312

Actrvos pagados por anticipado incluyen principalmente saldos por renovacidn de las polizas de seguro con
la compadia Mafre Atlas por § 135 004 del periodo 2019 en los ramos de incendhio, transporte, vehiculo, ¥
accilentes personales, ¥ anbicipos a proveedores por 5268 918,

8.  PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD

Al 31 de diciembre del 2019 el detalle de propiedad planta y equipo, s e siguiente:

e DMiciembre 3.
a9 Pl L]
(VS délares)

Edulicis 6 307 066 6273 289
Temenos 1989 263 J.R49 263
Magumanas v equipo 4 B01. TR 4 969 991
Instalacones 1.201 066 1.352.317
Vehiculos G615 542 50 938
Equipos de computacion 257.674 217.871
Muebles v equipos de ofcma 3314553 331 559
ConstrucCiones en curso 350089 501.502
Subtotal 17 856 962 18,005 T30
(-} deprecacidn acumulada (6,478 670) (6.369.222)
Saldo final del afio 11378 292 11 636 508

Los moviruentos de propiedades, planta v equipo fueron como sigue
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mmmmmmm Tol

LTy meiorm cqupn  ofikm COMOUEACICn

Costo.

DChcremnbre 31, 2008 3 849 261 501 502 6. 37H 184 1392317 494999 11459 A9 JITET] 18008 THO
Adgaaiones 180 000 214713 1837 K1410 wsalo AW 133930 BT 13641
Resalonzmciones

Bajm’ Retiros {40.000) (120000)  (232662) (4TS183) (I2044) (28IN5)  (429TI)  (561.285)
Apustes (426128} (425 128)
Actraciones = - - = = - . . -

Dicenbre 31,2019 L3926 150089 AI0T0R6  L20I0M ABDITON  LMSSY RIS JEEN TEMpen

h i ot
[hisembre 31, 2018 (ZA91836)  (RSETOL) (209308) (1599%8) (1830IT) (IeA3Ad) (AI&RIZI)
Depreciaciin (IA2381) (1022000 (490TIN) (AT} TARITY (MR (910.3N)
A 1321662 IS 2 B 29m RO B
Dicembre 31, 2019 JISS NNy _ (RIRIDS) ZIIRILN) (1740780 (01829 _(1SI2ET) JE4TRETD)

Al31 de diciembre de2019 las adquinciones incluy en principalmente la compra de un termeno en la ciudad
de Machala, moorss en las instalacsones de la compafila, compra de un vehiculo pesado para uso
exclusivo del giro normal del negoco Los gastos por depreciacion del sfio fueron contabilizados con
cargo a resultados en costo de ventas v gasios admimstrativos

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Al 31 de dicembre ded 2019, el detalle de los actrvos por impuestos difenidos es el siguiente:

«Diciembre 3.
2019 018
(ULE, dblares)
Sakdo al micwo de afio 1ED.BO] =
Por diferencias temporanas’
Anventanos (Valor neto de reahzacyin) 3.260 2.703
Reversidn por venta de mventano (2.499)
Lrovaxmes para desahucw v uinlaciones patronakes 194,889 178.098
Reversiones por desahucio y jubhilacidn (8.403) -
Saldo al final del afo 368 D48 180 801

Actrvos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporanas deduaibles El importe
en hibroa de los activos fue revisado y concihado al final del penodo 2019

1



OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de dwsembre del 2019, &l detalle de otros activos no comentes e3 el mgwenie

wDMictembre 31...
2019 2018
(LS dédlares)

Actrvos Intangbles Marcas v patentes 9 000 9000
DChros actrvos mtangnbles 3318421 -
{-) Amoniracxin acumulada de actrvos mtangbles (30 68T)
Inversion en subsadina = 1264 G50
Saldo al final del aflo 116734 1.273 690

Activo intangible corresponde a marcas que |a Compafia adquimd en afled antenores que bene por
objetivo impulsar las ventas de los productos de pintura, este activo intangible es de vida util indefinida
por lo cual no se amortiza, pero segin la NIC 36 se evalia u ha expenimentado una perdsda por detenoro
del valor comparando su impore recuperable con su imporie en libros

Otros activos mtangibles representan el activo por derecho de uso reconocido por la aplicacion de la
Norma Internacional de Informacion Financiera aplicable para ¢l aflo 2019 NIFF 16 Armendamientos,
medidos mcalmente al costo menos depreciscon acumulada v perdidas por detenoro, mjustado por
cualquier remedicion del pasivo del arrendatano

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019, o detalle de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es el
siguiente

e THiciembre 31...

a0l?
(UK, didlares )
Proveedores locales 651561 Bixh O350
Proveedores de matera prma 506 367 691 815
Proveedores del extenor 3 053 790 1026 546
Compafiias relacionadas (nota 23) 1.154 402 1.161 683
Crras 162 165 105 429
Total 5 620 486 5792 430

Proveedores locales, comprende a las cuentas y documentos por pagar comerciales que son onginados
por compras, servicios contratados o cualquier otro concepto, los cuales seran pagados a corto plaro.
Proveedores del extenor incluyen provisiones por compras de matenia pnma, principalmente solventes v
aditivos con vencimienios & 60 y 90 diss. A la fecha de emusion de este informe, estos valores han sido
cancelados parcialmente

Compafias relacionadas, comesponden pnnapalmente a facturas por compras de envases (producto
terminado ) con vencimiento a 60 dias (ver nota 23)
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11 OBLIGACIONES BANCARIAS CORRIENTES

13

Al 31 de dscrembre del 2019, las obligaciones bancanas corrientes se presentan como ugue

Hanco Holrvanano OF, 270850

Voo, 11-03-2022, tasa de mteres 7,000
Inteveses por oporacknes

Hanco Bolnamano OF, 304153

Vo, 12-05-2021, s de mteves 8 X1%
Infereses pof OpeTacanes

Hanco Cumyvaqud OF, 139889

Voo, 15-03-2019, tasa de micres 6,00%
Intereses por Operacmes

Ranco Guayagqud OF 19315

Yeto, 19-11-202), tma de inferes B.94%
Intereses por OpeTaCsnes

Toual

FROVISIONES MOR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

s IMeiembire 31 ...
(L5 ddlarra)
A0 () A0 ()
0 750 79061
1. 250 (D0 -
107 034 .
. 255 RaD
. .50
54534 -
20 20% -

lase T

Al 31 de dicsernbre ded 2019, ¢l detalle de las provisiones por beneficios a emplendos es el uguiente

Benelicios Sociales:
Déceno tercer sueldo
Deécemo cuano sueldo

Obbkgaconcs con cl IESS

Particpacion a mabagadores
Total

oo+ Diciembre 31...
2019 1018
S délares)

51104 464)
117.211 114 081

- 26,9316

22K 1IR3 242 348
691 534 1. 146 19

= 1 088 255 1.5 202

El movimsento de los gastos acurmulados al 31 de diciembee del 2019 e como ague

Ddcima  Décimo

18 CMros

LETET CHATTD ¥ BCario nes Toisl
i ; Utilidades  Benelicios
Saldo wnacal A e} 114 0GRl 1 had %G a4l MR .53 202
Prom macnes 64T M9 220 TS 691 5% 1 G 0 2217 6
Pagam (610 K84) (217 769) (1 146 196) (210653) (2663 616)
Saklo al ¥171272019 100l 117 211 Hl 1454 s L] I{ﬂm
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16,

Al 31 de dscsermnbere del 2019, partiapacson a trabagadores represents o 15% sobre la uthdad contable,
determinada entre los ingresos por ventas menos los costos y gastos, de acuerdo con lo establecudo en o
Condigo laboral Este valor debe ser pagado a los trabagadores hasts el 15 de sbnl ded 2020

Obligacsones con ¢l ESS, incluye prinapalmenic sportaciones y prestamos quirografanos del mes de
diciemnbre dd aflo 2019, que fueron canceladss en enero del afto 2020

IMPUESTOS PFOR PAGAR CORRIENTES
Al 31 de dscremnbre del 2019, los impuestos cormentes por Pagar s Presentan oomo ugue

v Diciembire 31
(L, dbdlarra )
Impuesto a la renta (ver nota 22) 1668 G5 1.95] 8599
Impuesto &l valor agregado Iva 284320 348 787
Retenciones en la fuente 71,708 91 210
Total < 02% 019 = 19] RO

L declaraciones de impunsto a la ronta, racnaones on la fuonte ¢ impuesto al valor agregado ostan
sbeeries pars reviason & Lo sutondades tnbutanms desde o ado 2016 al 2019

OTRAS CUENTAS COHRIENTES POH PAGAR

Al 31 de ducsembre del 2019, otras cucntas comentcs POr PAgar 5 Presentan (oMo BEuC

wMichembre 3.

(LS ddlares)
Otras cuentas comentes por pagar AN 406 :

(Mras cuenlas pof pagar representan la poroson comente de los arrend amientos por la aphcaceon de la
Nomma Intenaconal de Informacion Financera NIIF 16

OBLIGACIONES BANCARIAS NO CORRIENTES

Al 31 de decwembre del 2019 L obhigaconcs bancanas no CoImentes & PIOSORLEA COMO BEUE

s Wb e 3 ...
VA dalarvs)

Danco Dolrarnano OF. 270830 500 000 SO0, D00
Yoo, 11-03-2022, tasa de imenes 7,00%

Intereses pof OPETaCIONes 23 625 T4 375
Banco Bolmwarano OF, 304153 32081} -
Vito, 12-05-2021, tasa de inferes §.83%

Imereses por operacsones 11676 -
Banco Guayaqud OP. 193356 190 979 .
Veio, 19-11-2023, tais de imberes §.95%

Imtereses por operacuones 21008 -
Total ohigmcones no cormentes FiNF-] 974 178




17. PROVISIONES BENEFICIOS A EMPLEADOS
Jubilacién Patronsl. - Los trabgyadores que por vemhonco 0 mas aflos hubleren prestado senaicios,
continuada o interrumpdamente, tendrin derecho a sor jubslados por sus empleadores de acuerdo con
El movimeento de La provison para jubslacon patronal fue como ugue

vo: MHciembre 3.

ag1e agis
Saldo al mcw de afo $992 232 5 158 3664
Costo laboral por servicsos actuarales 358724 455 389
Costo por miereses 24% 324 201.52
Efesto de reduccnnes y Iquadacrones antxpadas (108 925) (399.973)
Pérdida (Ganancis ) actuanales 160 916 T4 919
Beneficios pagados (245 056) (248 009)
Saldo fmal del afto i B 415 5992232

Bonificacién por Desahucho. - En los casos de tormnacion de la relacon laboral por desshuco, o
empleador bonificars al wabayador con e vertcco por cento del equivalente a la ulima remuneracin
menual por cads uno de los atos de servico prestados. [gual bomificacdn s pagars on los casos o0 que
La relacion Laboral termmane por acuerdo entre ambas panes

El movimeenio de la provison para Bonificacon por Desahuoo fue como ugue

LR T mh}llii
2012 anls
Saldo al men de alo 1,373 258 1.365 252
Costo lsborsl por servicus actuarales 75 80K 138 955
Coslo por nitereses 56 402 53253
Pérdada (Ganancuas ) actuanales T 157 (121 818)
Benefcios pagados (T2 051) (62 358)
Saldo fral del afto 1 5003 774 1 373 258

Al 31 de dicwomnbre del 2019, la compafina efectud la provison pars Jubnlacon Patronal ¥ Bonficacon
por Desahucwo, en base al estudio actuanal preparado por un pento Independhente autonzado por la
Supenntendencia de¢ Compatias, Valores y Seguros del Fouador La Compadia registro en otros
resultados integrales una perdida actuanal de § 160,916 en Jubilacion Patronal y una pérdsda actuanal de
$77.357 en Bonificacvin por Desahucio
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18. OTRAS PROVISIONES NO CORRIENTES

19.

Al 31 de dsorembre del 2019, otras provisones no coMEnies & presantan como gL

—Diciembre 31...

afl9 2018
(US délares)
Orras proveaones no cormentes 244 071 -

Otras provisiones representan la porcadn a largo plaro de los arrendamuentos por la aplicacidn de la Norma
Internacional de Informacion Financiera NIIF 16 “Armendamientos”™ Fstos pouvos son micialmente
medidos al valor presente de los pagos del arrendamento que no son pagados a esa fecha. Postenormente
el pasivo del arendatano es ajustado por imlereses v pagos

PATRIMONI, NETD
Al 31 de dicsembire del 2019 ol panmono neto s encuentra conformado por las wpmentes parbda

Capital Secial - Fxta constitusdo por |0 303 052 accsones de $1 00 cada una, valor nominal wnitans
tondas. OrdinarEs y AoV

Reserva Legal - De acuerdo con la legrslacion vigente en o Fouador, la compafiia debe transfens o 10%
de wu ganancia hquada & la cuenta reserva legal, hasta completar o 30% del capital social susento ¥
pagado. Esta reserva no pusde ser distnbunda a los sccioniitas, exorplo en caso de hguidacdn de la
ocompafiia, pero puede ser utilimda para cubnr perdidas o para sumentar capital Al 31 de dicaembre del
2019 la Compadlia no registro sumento en su reserva por haber completado el $0%6 del monto de su capital
social

Resultados acumulades prov enbentes de la adopcion por primera yer de las Normas Internacionales
de lnformaciéa Flasnciers = Incluye los valores resultantes de lod ajusies onginados en la adopoion por
primera ver de las Normas Internacionales de Informacion Fmancieras (NITF) Bl saldo acresdor podra
ser utilurado pars compenaar L pénddas acumuladss Fae saldo no e dusporble para of pago de
drvidendos y no podra ser capetalizado  Los trabagadores no iondran derecho 2 una pamicrpanian sobre
exie saldo y posdrd sor devueelta e ol caso de hagmdsaon de la compafiia

Oiro Resaltade Integral - L'n resomen o coma sgue

Saldo mxal $  (510448)
Mis

Pérdidas actuariales § (238852)
Provain desahucio v jubliacion patronal 5 (79.550)
Maonos

Reduccones y Inquadacones antxpadas s 105925
Total Oero Resultado Integral ORI 5 925




Kraltados acumalados - Un resumen o3 como sigoe

Saklo acumulado al 31 de Dicembre de 2017 £ 7ETOSED
Mlaa

Utdadad del ejercwcn econdmeo 2018 $ 475014
Resubsdos scumulados al micw aflo 2019 £ 12 594 003
Menos

Dustrbucion de dnadendos a los accionstas (1) £ (2700.000)

Total resuliados scumulados sl 11 de dcwmbre 2019 £ 9 E%G003

(1) Dodendos = Con fecha 08 de abnl de 2019, la Junta General de accwonistas aprobo la
ditnbuciin de dividendon comespondsentes al a0 2016 por USS 2 110 140 y en mayo de 2019
e aprobo La dutnbuodn [ porown ) de drndendos comespondwertes ol aho 201 T por LSS 389 860

0. VENTAS

Al 31 de drremnbe del 2019 los ingresos por ventas se componen principalmente de lo ugwente

afl® afls
IS dalarrsi

Ingresos por actividades ordinanas 65 534 Dol 71,522 206

Cianancia neta por gjustes on inventaros W Gy 299 175

Clanancia por reveruones de jubalacion patronal v desahucio . 199973

Intereses ganados con instituciones financicras 41 860 13179

CHros 581013 166 027

bh 170918 72420 K19




2l. COSTO DE VENTA

Al 31 de decrembire del 2019 el costo de ventn incluye prncrpalmente lo ugwente

e [ciembre 3.
019 aols
VS dilares )

Lrventaro Incal de Materas Pramas T 59 304 6 869 928
(+) Compras locales 12 989 2 13239 828
{+) Compras Importadas 25 061 196 2B 662 719

A5 49 Tesd 48 772471
(=) Inventaro Fmal 10062 054 78949 304

IS5 ERT.TID 40 873 167
[*) Mano de Otwa Direcia 1. 768 993 1. B2 972
{*) Mano de Obwa Indrecta 1 411762 1.586 386
(+) Gastos de Fabecacun 2KTR KTR 2676 067

41 a6 343 45 908 53
loventano Incal de productos en proceso 1 028 047 1 108 162
(=) Imventaro fmal de productos en procese TOR (6 1 028 047
Total Costo de Fabrcacyn 42 266 324 470757
i #) Irventano Inicwl de Producios termnados B 456 440 6 TO3 S04
(*) Compras kocales 25927 e
(+) Compras Importadas 635379 441 409
{-) Inventaro fimal de productos termmados 6 269 271 6 456 440
Total 43 324 ™9 47 768 272

Costo de ventm corresponde al valor de los mventanos vendidos duranie o goroco fiscal 2019, v el
impaorte en Libvos de estos se reconocen como gasto del penodo Adicionalments la compafiia declaro los
gastos no deducibles del impuedto a la renta penerado por los moy imientos del costo de venta

Rieformas tribetarias:

Con focha manes 11 de dsoremnbre del 2019 en ol Regrstro Oficial 8 111 se promulgo la Ley Orgamica de
Sumplificacson y Progressvidad Tnbutana aprobada por [a Asanblea Naoonal Los prncrpales tommn

conalen o ko uguente

Relormas a la Ley de Higimen Tributario Interno

a) An & lagresos de Fumnie Ecuatoriana Incliyme lo siguiente “% | Las provisones efectuadas
para atender el pago de jubilaciones patronales o desahucio que hayan udo utilizads comao gasta
deducible conforme lo dispuesio en esta ley v que no se hayan efectiv amente pagado a favor de
los beneficianos de tal provivon. El Reglamento a esta Ley establecera las condiciones para ef

iratmmisenio de cale ingreso”

M-



b) An % Exenciones Se reermplaza el numeral | por el siguiente: *1. Los dividendos v utilidades,
calculados después del pago del impuesto a la renta, distnbuidos por sociedades residentes
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras socedades nacionales La
capitaliracidn de uiilidades no sera consderada como distnbuaion de dondendos, inclusive en los
casos en los que dicha capitalizacion se genere por efectos de la renversén de utibdades en los
terminos definidos en el articulo 37 de esta Ley. También estarin exentos del impuesto a la renta
las utihdades, rendimientos o beneficios de Las sociedades, fondos v fideicomisos de titulanracion
en ¢l Ecuador, o cualquier otro vehiculo ssmular, cuya actividad econdmica exclusivamente sea la
inversion ¥ admmnistracon de activos inmuchles.

¢) Depuracién de los Ingresea An 10, Deducclones Sustituyase el numeral 13 por el siguiente
“1}. Las provisones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
actuarialmente formuladas por empresas especialiradas o de profesionales en la matena, sempre
que, para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones
» Se refieran al personal que hava cumphdo por lo menos deez afios de trabayo en la
MISFAA Empresa, ¥,
* Los aportes en efectivo de estas provimones scan admimistrados por empresas
ﬁ-pmﬂlldl:mxhnin:mﬁud:fmimmmiuiupmhkyhhlm#
En_la disposicién tramsitoria Décima Tercers de Ia presente Ley, se
menciona que Ia aplicacidn de esta sustitucién entrard en vigor a partic del
ejercicio fiscal 2071

d) Eliminacion del Anticipo de Impuesto a la Renta Sustitiyase o Ant. 41, por el siguiente “An
41. Pago del impuesto. Los sujetos pasivos deberan efiectuar el pago del Impuesto a la Renta en
los plazos y en la forma que establezca el Reglamento

e} Art 19, Sestituyase o articulo enumerado posterior al 39.1 por el siguiente: Ar. 39.2.

* 5S¢ conuderara ingreso gravado a los dividendos distnbuidos a favor de sociedades
extranjeras ¥ personas nafurales no resdentes en Ecuador,

# Elingreso gravado sera igual al 40%% del dividendo efectivamente distnbuido v se
aplicara la retencion del 25% sobre dicho ingreso

* En el caso de que las sociedades incumplan con o deber de reportar 1a composiciin
socrctana, se debera efoctuar [a refencion del 35%

Reformas a la Ley Reformatoria parn la Eqguidad Tributaria en o Ecusdor

Artdl - En el articulo 159 sustitiyase ol numeral 8 por el siguiente: Los pagos realizados al extenor
por concepto de dividendos distnbundos, por sooedades nacionales o extranjerns domicihadas en el
Ecuador, despucs del pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas
naturales no resdentes en el Ecuador, estardn exentos del pago de im puesio de salida de divisas (1SD)
“No aplhica la exoneracion cuanda los dradendos se distnbuyan a favor de sociedades extranjeras de las
cusles, a su ver, dentro de su cadena propredad, posean directa o indirectamente derechos representativos
de capital, las personas naturales o sooedades remdentes o domicihiadas en o Ecuador que sean
accionistas de |a sociedad que distnbuya los dividendos™

De la Contribuciin Unica y Temporal

Art. 56 Las socsedades que realicen actividades econdmicas ¥ que hayan generado ingresos gravadaos
igunles o supenores a un millén de dolares de los Estados Umidos de Aménea (US$1,000.000) en el
gercioo fscal 2018, pagaran una contnbucion Gmica ¥ temporal, para los gercioos Niscales 2020, 2021
¥ 20221, sobre dichos ingresos, de scuerdo con la uiguiente tabla



12,

Ingresos gravados | Ingresos gravados Tarifa
desde hasta
1O 0 5 D00 D00 0 10
5 000 000,01 10 000 000,00] 0,15%
10 000 000,01 |En adelante | 0, 20%

En ningin caso esta contnbuciin sera superior al vemnte v cinco por ciento (25%) del impuesto a la renta
cousado del gyercicio fiscal 2018, Esta contnbucion ne podra ser utilizadas como crédite tributaria, ni
como gasto deducible para la determinacion y hiquidacion de otros tinbutos durante los afos 2020, 2021 y
2022 Esta contnbucidn no serd aplicable para las empresas pubhbcas

IMPUESTO A LA HENTA

La determinacion del impuesto a la renta para los afos 2019 v 2018 e3 como srgue

s Dbiciem bre 3.
(1.5, dalares )

Utilidad del sfo antes de partscypaciin trabajadores ¢ [R 4 610 362 7641 109
Menos - Particpacion trabajadores 691 544 1 146 196
Utilalsd nets antes de Impuesto a la renta 3 918 80® G455 112
Mis petos no deduciiles (1) 1,554 038 6] 6 T
:::";:,‘m'h'““”“"“”'—' 3 045 (16.616)
Mas gastos o deducbles Prov, Jubdar v desahucio TR0 071 712392
Base tnbutara 6 6TS 962 7.807 395
Tasa mposEnva =% 5%
Impuesto a la renta cousado 1,668 20] 1.951 899
(=) antx po pagado i11.168) (576.060)
(+) saldo del antxpo pendents - 565374
(=) retenciones en la fuente (543 830) (584, 725)
{-) inpuesto a la sakida de drma (L12IT17)  (1.378.649)
(=) Crédso tnbutaro afios antenores  (3) (19.161) s

{Saldo a favor de la Compafiia) Impuesto a pagar (32 B86) {19161}

1. Cormesponde pnncipalmente a gastos de depreciacidn, cuentas incobrables, provison por perdida
de inveniancos ¥y provisiones vanas

El impuesto a la renta difendo se provimona en su totalidad, por el metodo del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre la base tnbutana de activos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto difendo esta calculado conuderando una tasa
del 25%, que es la tasa de Impuesto a la renta aplicable para of 2019

} Crédito thbutano afios anteriores cormmesponde al saldo a favor de la compafiia del aflo 2018

T
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11, SALDOS SIGNIFICATIVOS CON PARTES RELACIONADAS

El ugusente & un resumen de L pnnopales ranecoones realiesdas durante el aflo 2019 con compaflias

el scwonumian
Sl han =DHgirmbre 31—
Iil.'.lmﬂn'“
Curniss por cobrar corriente.
Envases Meakmpoos Emvamet 5 A "o de TENAACCIONCY 4 536 (2]
Uncolw 5 A Accaaries 172 306 190 443
Saverchoorp =, e manwsCcIOnes - .
Unacana *» de TERSACCIONCS 46 -
Total 176 ORR 191 (84
Cucnias por Sagar
Envases Meakrpoos Envamet 5 A *» ide mansacciones 1043 190 1086632
Uncokw 5 A Accaioistas 9355 521799
Laverchoorp %5 de ranaacciones T4.137 & E1D
Uncasa % de ransacciones 21519 -
Total 1154 402 1 161 6R1
Veniss con partes rel scionsdes 2 RSO 141 2 BOR 044
Compras ¢on paries rel ool onsdss i R0 A 2 i L KO

Las transacciones han sido efectuadas bajo condiciones similares de negocios y precios pactados como
i 8¢ hubseren realirado con terceros

24, PRECIOS DE TRANSFERENCIA

D conformidad con disposciones legales vigentes, los contnbuy entes sujetos al Impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relaconadas dentro de un mismo penodo fiscal por un importe
acumulado supenior a los USS15,000,000, estin obligados a presentar el estudio de precio de
transferencia El importe scumulado de Las operaciones de la Compadia con partes relacionadas no supera
el mencionado precedentemente, rason por la cual la Compaiia no requiere la presentacion de dcho
estudio Solo debe presentar o anexo de opoacones con partes relaconadas, que ssperan los
LS50, 000,000

25, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el | de enero del 2020 y La fecha del informe de kos muditores independientes (febrero 25, 2000) no
s produperon oventos gque en opruon de la Admmistracon de la Compadiia puderan toner un efiecto
ugnaficativo sobre los estadod financacrod, que no s hayvan movelado en bos musmos ¥y Gue amonton una
PTAEY O N OSSR
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