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E DE LOS AUDITORES INDEPENDIE

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Pinturas Unidas S. A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Pinturas Unidas S, A., que incluyen el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2016, y los correspondientes estados del resultado integral,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, v un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion v presentacion razonable de estos
estados financieros, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera y del control
interno determinado por la administracion como necesario, para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Muestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditorfa
para obtener certeza razonable que los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores materiales en los
estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes para la preparacion v presentacion razonable de los
estados financieros de la compafia. a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
cireunstancias pero no con el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno
de la compaiiia. Una auditoria también comprende que las politicas contables utilizadas son apropiadas
y que las estimaciones contables realizadas por la Administracidn son razonables, asi como una
evaluacidn de la presentacion general de los estados financieros,
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

Opinidan

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Pinturas Unidas 8. A., al 31 de diciembre del 2016, el resultado
de sus operaciones, cambios en el patrimonio de los accionistas y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

A.B.C. Consultores Financieros Cia. Lida.
SR-RNAE-2-041

Ing. Oswaldo Andrade 1.

Sacio

Registro No. 4.868

Marzo 15, 2017



PINTURAS UINIDAS S. A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en U. S, dolares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes al efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Otros activos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo, neto

Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL

Sr. Angel Dominguez
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Notas 201 201
3 3.675.199 4.333.112
4 16.805.08 1 17.613.487
5 13.344.193 12.439.102
6 1.453.360 1.555.033
7 315,738 224,488

35.593.57| 36.165.222
8 10.709.772 10.633.706
9 611.341 634.996
11.321.113 11.268.702
46.914.684 47.433.924

Contador

g. Hugo Naci




ONIO Notas 2016 2015
PASIVOS CORRIENTES :
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 10 5.363.069 4.432.353
Pasivos financieros (B 271.318 152.101
Provisiones a trabajadores 12 1.571.233 1.701.709
Impuestos por pagar corrientes 13 2247438 2.383.806
Otras cuentas corrientes por pagar 14 91.383 92.862
Total pasivos corrientes 0.544 44| 8.762.831
PASIVOS NO CORRIENTES :
Obligaciones bancarias a largo plazo 15 106.461 -
Provisiones a largo plazo 16 6059417 5.670.786
Otros pasivos 2.788 -
Total pasives no corrientes f. 1 68.666 5.670.786
PATRIMONIO NETO :
Capital Social 17 10.303.052 10.303.052
Reserva legal 4.283.584 3.698.160
Adopeion NIIF 3.789.659 3.789.659
Otros resultados integrales 151.911 1.080.341
Resultados acumulados 7.328.771 #.274.850
Utilidad del gjercicio 5.344.600 5.854.245
Total Patrimanio, neto 31.201.577 33.000.307

TOTAL

46.914.684

A

[

47.433.924

P

3

__dng Hugo Nacipucha D™ '
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Sr. Angel Dominguez
Gerente General

Ver notay a lox estados financleras




ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en U.5. dilares)

INGRESOS POR VENTAS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

GASTOS OPERATIVOS

GASTOS FINANCIEROS
OTROS INGRESOS, NETO

Total Gastos

UTILIDAD ANTES IMPUESTO A LA RENTA
Menos participacion a trabajadores

Menos impuesto a la renta

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL DEL
RESULTADO INTEGRAL

Sr. ﬂ.ngel Dominguez
Gerente General

Ver notas a los extadas financieros

Notas 2016 015
19 60,132,220 62.022.498
37,739.307 39.223.746

22392913 22.798.752

14.298.389 13.688.958

28.681 T4.471

276.989 177.082

14.050.081 13.586.347

18 8.342.832 9.212.405
1.251.425 1.381.861

1.746.807 1.976.299

5.344.600

Contador

~~"Ing. Hugo Nacipucha D.

5.854.245




PINTURAS UNIDAS S. A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en U.S, dolares)

Capital Reserva  Adopeiin Otros Resultados  Utilidad del Total
Social Legal NIIF Resultados  scumulados  ejercicio
Enero |, 2015 10.303.052  3.008.332  3.789.659 380411 5.766.398  6.898.281  30.146.133
Apropiacion 659.828 (689.828)
Transferencia 6.208.453  (6.208.453)
Reclasificacion (26) 7.939 7.913
Ajuste jubilacidn 699.930 699,930
Pago de dividendos (3.700.001) (3.700.001)
Utilidad del ejercicio 5.854.245 5.854.245
Diciembre 31, 2015 10.303.052  3.698.160  3.789.659 1.080.341 274,850 5.854.245 33.000.307
Aprapiacion 585.424 (585.424)
Transferencia 5.854.245  (5.854.245)
Reclasificacion =
Ajuste actuarial (928.430) (928.430)
Pago de dividendos (6.214.900) (6.214.900)
Utilidad del ejercicio 5.344.600 5.344.600
Diciembre 31, 2016 10.303.052 4283584  3.789.659 151911 7328.771 5344600  31.201.577

Sr. ﬁ'mgel Ilm':njnguez
Gerente General

Ver notax a lox extados finaneivros

{ Ing-Hugo Nacipue &
Contador




PINTURAS UNIDAS §. A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en U.S. ddlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Litilidad del ejercicio

Otros resuliados integrales

Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:

Depreciacion y amortizocion

Disminucion del pasivo a largo plazo

Provision jubilacidn patronal, neto

Provision cuentas incobrables

Ajusie

Cambios en setivos v pasivos:

Cuentas por cobrar

Inventarios

Impuestas corrientes por cobrar

Anticipos a proveedores

Oiros activos corrientes

Cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Beneficios sociales por pagar

Otros pasivos no corrientes

Efective neto proveniente de actividades de operacidn

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Otros activos
Adquisicion, neto de propiedades v equipos

Efective neto utilizado en actividades de inversiin

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones obtenidos
Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Efective y Equivalentes al Efectivo:
Aumento (disminucion) neta en efectivo duranie el afio
Efectivo al principio del afio

Efeetivo al final del afio { Nota 3)

2016

3.344.600
(928.430)

761,158
FRB.63|

142.625

(1.917)

703.366
(905.091)
101.673
(91.250)
(35.667)
929,237
(229.492)
(25.498)
(9.066)

6.144.879

{ B.600)
(8049701

(B13.570)

225.678
(6.214.900]

(5.989.222)

(6B3T7.913)
4333.112

{

Sr. Angel Dominguez _tng. Hugo Nacipucha D,/
Gerente General Contador

Ver notas o los estados financieros

2015

5.854.245
699,930

767336
(114.827)

152.011
(140.584)

(160.872)
2.907.763
235.137
78.792
(106.347)
(1.992.326)
(187.731)
(369.008)
216.578

7.840.097

(66.508)
1551.364)

(617.872)

(1.485.198)
(3.700.001)

{5.185.199)

2.037.026
1.296.086

4.333.112




PINTURAS UNIDAS S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Pinturas Unidas S. A., es una compaiiia anénima que tiene por objeto principal la elaboracidn y
distribucion de pinturas en general. La compaiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil,
Ecundor mediante Escritura Piblica celebrada en junio 24 de 1967,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros de Pinturas Unidas S. A., han sido preparados de conformidad con las
Narmas Internacionales de Informacion Financiera (N1F),

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezea algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en
la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a difenir de
sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de las
NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2016, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que
S¢ presen [an.

Bases de Ia preparacion.- Los estados financieros de Pinturas Unidas S. A., comprenden el estado
de situacion financiera. los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio de los
accionistas v de flujos de efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre del 2016, y 2015.
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Intemmacionales de
Informacion Financiera NIIF.

Efectivo ¥ equivalentes al efectivo.- Incluye aquellos activos financieros liguidos, depdsitos ¢
inversiones temporales que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferiora 3
meses.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar comerciales,
representan ventas realizadas a clientes con vencimiento a 30 y 60 dias plazo, sin intereses y son
registradas a su valor razonable.

Provision para cuentas incobrables — El saldo de la provision para cuentas incobrables ha
sido constituido en base a estimaciones realizadas por la administracion de la entidad, la misma
que se encuentra dentro del marco legal.

Inventarios.- Son presentados al costo de adquisicion, los cuales no exceden su valor neto de
valorizacion. Las importaciones en trinsito se encuentran registradas a su costo de adquisicion
incrementada por los gastos de importacion incurridos hasta la fecha del estado de situacion
financiera.



Propiedades, planta y equipo.- Son registradas al costo menos la depreciacion acumulada. El
costo de propiedades, plantas y equipo, comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de luncionamiento
segun lo previsto por la Administracion. El costo de las propiedades, planta y equipo, se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida (til estimada de 20 para
edificios, 10 para muebles y enseres, maquinarias y equipos, 5 para vehiculos y 3 para equipos de
computacion y software informitico,

Las adiciones y mejoras que aumenten significativamente la vida atil son capitalizadas,
mientras que los desembolsos correspondientes a mantenimientos y reparaciones que no
aumenten o extiendan la vida Gtil de las propiedades son reconocidos directamente en gastos.

Cuando se venden o se retiran las propiedades. planta y equipos, la Compaiiia elimina el costo
y la depreciacion acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resulte de su
disposicion se incluye en ¢l estado de resultado integral.

Activos diferidos.- Representan principalmente renovaciones de polizas con una compaiiia de
Sepurns.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Son registradas a su valor
razonable.

Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente ¥y el impuesto diferido:

Impuesto _corriente.- Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas por el
Organismo de Control Tributario al final de cada periodo.

Impuestos diferidos.- Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre ¢l valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasive por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. El activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida que resulte
probable que la Compadiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar
esas diferencias temporanas deducibles.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o ¢l pasivo se cancele.

Beneficios a trabajadores

Beneficios definidos: Jubilacién patronal ¥ bonificacion por desahucio.- El costo de los beneficios
definidos (jubilacion patronal v bonificacion por desahucio) son determinados en base al
correspondiente  cdlculo matematico actuarial realizado por un profesional independiente,
utilizando el Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado, con valorizaciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afo en el que se
generan, asi como en el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.



Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias v pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la wilidad o pérdida
del periodo.

Participaciones a trabajadores.- Estin constituidas de acuerdo con disposiciones legales a la tasa
del 15% para participacion a trabajadores.

Reconocimientos de Ingresos.- Los ingresos son reconocidos en los resultados del afio en que se
generen dichos ingresos.

Costos y gastos- Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en el periodo mas
CErcano en que se conocen.

Transacciones con partes relacionadas.- Las transacciones son con partes relacionadas,
domiciliadas o no en el pais, en las que una de ellas participe directa o indirectamente en la
direceion, administracion, control o capital de la otra; o en las que un tercero, sea persona natural o
sociedad domiciliada o no en el Ecuador, participe directa o indirectamente, en la direccion,
administracion, control o capital de éstas. Se considerarin partes relacionadas, si se efectian de
acuerdo con las siguientes paoliticas y/o preceptos legales como se indican a continuacidn:

I) En términos, condiciones y precios establecidos de comin acuerdo entre las partes.

2) Por presuncion, aquellas partes v sus transacciones que estén de acuerdo con las normativas
vigentes dispuestas por el Servicio de Rentas Internas (SRI), especialmente la indicada en el
Articulo 4, numeral 4 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Orginica de Régimen Tributario
Interno que dice: “Con ¢l objeto de establecer partes relacionadas a mas de las referidas en la ley,
la Administracion Tributaria con el fin de establecer algin tipo de vinculacién por porcentaje de
capital o proporcion de transacciones, lomard en cuenta entre otros los siguientes casos:

Cuando una persona natural o societaria domiciliada o no en el Ecuador, realice el 50% o mas de
sus ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones, con una persona natural o
sociedad, domiciliada o no en el pais™

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016, efectivo v equivalente al efectivo, incluye principalmente saldos netos
de depdsitos pendientes de aplicar en cuentas corrientes en los siguientes bancos locales:
Bolivariano por $654.593, Guayaquil por $110.523, Pichincha por $99.033, y banco Santander
(exterior) por $142.861. Estos fondos se encuentran de libre disponibilidad.

Las inversiones temporales, representan dos certificados de deposito a plazo por 750 mil ddlares,
en ¢l Banco Bolivariano, y tres polizas de acumulacion por $1,9 millones de dolares, en ¢l Banco
Guayaquil, a las tasas entre el 4% y 4,75% de interés anual, con vencimientos el 31 de marzo del
afio 2017, Al 31 de diciembre del afio 2016, estas inversiones generaron intereses ganados por
$171 mil délares.

2=



DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2016, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, fueron como sigue:

.Diciembre 31...

2016 2015
(L.5. dolares)
Cuentas por cobrar comerciales |5.580.052 16.314.654
Préstamos y anticipos a trabajadores 528.463 492.796
Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas (nota 19) 1.118.182 1.189.831
Otras 303.593 200.707
Provision de cuentas incobrables (725.209) (584.501)
Total |16.805.081 17.613.487

Cuentas por cobrar comerciales, representa facturacion por ventas a crédito a distnbuidores de
pinturas, con vencimientos promedio de 45 dias, a partir de la fecha de emision de la factura.

El movimiento de la provision para cuentas incobrables al 31 de diciembre del 2016, fue como
sigue:

2016 2015
(LL.5. diilares)

Saldo al inicio de afio 584.501 573.074

Provision 142.625 152.029

Castigo (1.917) (140.602)

Raldo al final del ano 725,209 584.501

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2016, los saldos de inventarios son como sigue:

wDiciembre 31...

2016 2015
(L.S, dilares)
Materia prima 6.117.234 5.996.611
Productos terminados y en almacén 5.932.241 5.623.854
Importaciones en transito 494.676 414.100
Productos en proceso 596.517 307376
Suministros y materiales 214.382 107.200
Repuestos y herramientas 1.815 31.630
Provision (12.672) (13.669)
Total _13.344.193 12.439.102

Los inventarios se encuentran libres de gravamen, y no estan dados en garantia.

] i



6.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016, los activos por impuestos corrientes, estan conformados como sigue:

wDiciembre 31...

2016 2015
(LLS. délares)
Crédito tributario IR 306,729 527.737
Crédito tributario [SD (nota | 8) 046,631 1.027.296
Total 1.453.360 1.555.033

Crédito tributario, representa saldo a favor de la entidad correspondiente a las retenciones en la
fuente generadas en el afio 2016, que pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a
la renta.

Impuesto a la salida de divisas, corresponde principalmente al 5% de las importaciones de materias
primas en el afio 2016, aplicado en el proceso productive, v que pueden ser utilizados como crédito
tributario de impuesto a la renta.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciemhbre del 2016, otros activos corrientes, estin conformados como sigue:

wDiciembre 31...

2016 2015
{LL.5. dilares)
Activos pagados por anticipado 141.224 220,741
Otros 174.514 3.747
Saldo al fin de afio 315.738 224 488

Los activos pagados por anticipados, incluyen principalmente saldo de $141.052, por renovacion de
las polizas de seguro con la compania Mafre Atlas, por el periodo 2016 - 2017, en los ramos de
incendio, transporte, vehiculo, v accidentes personales; y Otros, incluye principalmente anticipos a
importaciones y proveedores por $12,661 y por $78.813, respectivamente.



PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2016, propiedades, planta y equipo, es como sigue:

wDiciembre 31...

016 2015
(LS. dalares)
Edificios 5,706,184 5.698.812
Terrenos 3.844.199 3.844.199
Maquinarias y equipo - 4,544 707 4.198.533
Instalaciones | . 489.965 1.362.244
Vehiculos 306.003 306.003
Equipos de computacion 297.020 282.872
Muebles y equipos de oficina 265.011 233.638
Construcciones en curso 717.953 431.171
Subtotal 17.171.042 16.357.472
(-) depreciacion acumulada (6.461.270) (5.723.767)
Saldo final del afio 10.709.772 10.633.705
Los movimientos de Propiedad, planta y equipo, fueron como sigue:
2016 2015
(LS, dilares)
Saldo al inicio de afio 10.633.705 10.849.678
Adquisiciones 804.970 621.363
Ventas/ retiros netos - (70.000)
Reclasificaciones/ ajustes, otros 8.600 .
Gastos de depreciacion (737.503) (767.336)
Saldo al final del afio 10.709,772 10.633.705

El saldo de Propiedad, planta v equipo incluyen $3.9 millones por revalorizacion de edificios.

Las adquisiciones durante ¢l aflo 2016, corresponden principalmente a desembolsos por obras en
curso por §719.347, de las cuales se efectuaron transferencias por activacion de los saldos al 31 de
diciembre del 2016, a las cuentas de: instalaciones por §127.720, maquinarias ¥ equipos por
$321.346, v edificios por $4,600.

También se efectuaron adquisiciones por compras directas en; maquinarias y equipos por $24,828,
muebles y enseres por $31.373, equipos de computacion por $14.148, y edificios por $2.772.
Durante ¢l afio 2016, se contabilizo con cargo a resultados en costo de ventas $516.802 y en gastos
operacionales por $220.701, la depreciacion anual de las propiedades, planta y equipos.

Los gastos de depreciacion por $738 mil dolares, incluyen gastos no deducibles de depreciacion
por revalonizacion por $99 mil dolares.
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OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016, otros activos no corrientes, presentan ¢l siguiente movimiento:

«Diciembre 31..,
2016 2015
(LLS. ddlares)

Marcas, patentes, derecho |lave 32.000 32.000
Amortizacién acumulada (23.000) (23.000)
Otros activos intangibles 50.601 74.256
Inversion subsidiarias y asociadas (nota 19) 551.740 551.740
Saldo al final del afio 611.341 634,994

=

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2016, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, se presentan
comao sigue:

wDiciembre 31...
2016 2015
(LS. dilares)
Compaiiias relacionadas (nota 19) 920272 879.331
Proveedores del exterior 3144916 2.383.454
Proveedores locales 1.297.881 1.169.568
Otras - =
Total 5.363.069 4.432.353

Compaiiias relacionadas, corresponden principalmente a facturas por compras de envases
(praducto terminado) con vencimiento a 60 dias,

Proveedores del exterior, incluyen provisiones por compras de maleria prima, principalmente

solventes v aditivos con vencimientos a 60 v 90 dias. A la fecha de emision de este informe, estos
valores han sido cancelados parcialmente.

Proveedores locales, incluyen facturas pendientes de pago por compras de suministros y materiales
que sirven para el embalaje de los envases de pintura.
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PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2016, los pasivos financieros, se presentan como sigue:

«Diciembre 31...

2016 2015
(L5, ddlares)
Banco de Guayaquil OP. 152594 - 148.354
Vio, 20-06-2016, tasa de interes 8,5%
Intereses por operaciones - 3.747
Banco Bolivariano OP, 258690 250.000 -
Vio, 11-05-2018, tasa de mieres 8,75%
Intereses por operaciones 21318 -
Total 271.318 152.101
PROVISIONES A TRABAJADORES
Al 31 de diciembre del 2016, las provisiones a trabajadores, son como sigue:
2016 015
Beneficios Sociales: (LS. délares)
Décimo tercer sueldo 2.044 1.901
Décimo cuarto sueldo 00.818 89.554
Vacaciones 12.076 17.193
Obligaciones con el [ESS 214.870 211.200
Participacion a trabajadores 1.251.425 1.381.861
Total _1.571.233 1.701.709
El movimiento de los gastos acumulados al 3| de diciembre del 2016, es como sigue:
Décimo Décimo . 15% Otiod
tercer cunrto  Vacaciones Total
utilidades Beneficios
sueldo sucldo
Saldo 1/01/2016 1.901 89.554 17.193 1.381.861 211,200 1,701,709
Provisiones 549,658 173.041 278.195 1.251.425 2,810,103  5.062422
Pagos (349.515) (1701.777) (283.312)  (1.381.861) (2.806.433) (5.192.898)
Saldo al 31/1272016 2.044 90.818 12.076 1.25].425 214,870 1.571.233

Al 31 de diciembre del 2016, participacion a trabajadores representa el 15% sobre la utilidad
contable, determinada entre los ingresos por ventas menos los costos y gastos, de acuerdo a lo
establecido en el Codigo Laboral. Este valor debe ser pagado a los trabajadores hasta ¢l 15 de abril

del afio 2017,

Aportes al 1ESS, incluye principalmente aportaciones y préstamos quirografarios de diciembre del

aiio 2016, que fueron cancelados en enero del afio 2017.
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14,

15.

IMPUESTOS POR PAGAR CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2016, los impuestos corrientes por pagar se presentan como sigue:

...Diciemhbre 31...

2016 2015
(LS, délares)
Impuesto a la renta (nota 18) 1.746.807 1.976.299
Impuesto al valor agregado Iva 405.954 282377
Retenciones en la fuente 94.677 125.130
Total 2.247.438 2.383.806

Impuesto a la renta, corresponde al valor del impuesto causado en el gjercicio econdmico del aiio
2016.

Impuesto al valor agregado IVA v retenciones en la fuente corresponden a provisiones de
diciembre del afio 2016, canceladas en enero del ano 2017.

OTRAS CUENTAS CORRIENTES POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2016, otras cuentas corrientes por pagar se presentan como sigue:

«Diciembre 31...

2016 2015
(LS. dalares)
Otras cuentas corrientes por pagar 91,383 92.862

OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2016, las obligaciones bancarias a largo plazo, se presentan como sigue:

..Diciembre 31...

2016 2015
(U.5, ddlares)
Banco Bolivariano OP. 258690 104,167 -
Vio, 11-05-2018, tasa de interes 8, 75%
Intereses por operaciones 2.294 -
Total 106.461 -

Por este préstamo comercial prioritario corporativo, no existen garantias dadas a favor del Banco, sin
embargo la tasa de interés tiene una frecuencia de reajuste cada 90 dias.
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16. PROVISIONES A LARGO PLAZO

17.

Al 31 de diciembre del 2016, las provisiones a largo plazo son como sigue:

~.Diciembre 31...
2016 2015
{LLS. dilares)

Jubilacién patronal 4.822.612 4471972
Bonificacion por desahucio 1.236.805 1.198.814
Total 6.059.417 5.670.786
El movimiento de las provisiones es como sigue:

Saldo al inicio de afio 5.670.786 5.785.613
Provisiones f69.574 781 443
Pérdida actuarial 928,430 (699,930)
Pagos (1.209.373) (196.340)
Saldo final del afio 6.059417 5.670.786

Al 31 de diciembre del 2016, In compaiia efectud la provision para jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio, en base al estudio actuarial preparado por un perito independiente
autorizado por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros de| Ecuador, el cual generd
una pérdida actuarial reconocida por $928.430. contra la cuenta patrimonial otros resultados
integrales.

PATRIMONIO, NETO

Al 31 de diciembre del 2016, el patrimonio neto se encuentra conformado por las siguientes
partidas:

Capital Social — Esta constituido por 10,303,052 acciones de $1.00 cada una: valor nominal
unitario todas ordinarias v nominativas.

Reserva Legal - De acuerdo con la legislacion vigente en ¢l Ecuador, la compaiiia debe transferir
el 10% de su ganancia liquida a la cuenta reserva legal, hasta completar el 50% del capital social
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de
liquidacidn de la compaiiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas o para aumentar capital.

Resultados acumulados provenientes de la adopeidon por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - Incluye los valores resultantes de los ajustes
originados en la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financieras (NIIF). El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar las pérdidas acumuladas.
Este saldo no es disponible para ¢l pago de dividendos v no podrd ser capitalizado. Los
trabajadores no tendran derecho a una participacion sobre este saldo v podra ser devuelta en el caso
de liquidacion de la compaiiia.

Resultados acumulados — Estin conformadas principalmente por las utilidades de los afios 2014
por $2.059.951; y afio 2015 por $5.268.820.
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Dividendos - En los primeros meses del afio 2016, mediante Acta de Junta de Accionistas, se
declard dividendos correspondientes a los ejercicios: 2013 por $2 millones de dolares; v 2014 por
$4,1 millones de délares.

IMPUESTO A LA RENTA

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades, estableciendo como
tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporeion de |a base imponible que corresponda a la participacidn directa o indirecta de
socios, accionisias, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion. Si esta participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera
del 25%,

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, o acrediten al exterior pagaran la tarifa
general prevista para sociedades previa la deduccion de los créditos tributarios a los que tenga
derecho.

Anticipo de impuesto a la renta: Para efectos del cilculo del anticipo de impuesto a la renta, no
s¢ deberd incluir en la forma el valor del revaliio de los activos por la aplicacion de las NIIF, tanto
para ¢l rubro del activo y del patrimonio,

Se excluira del caleulo del anticipo de impuestio a la renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos destinados a la
mejora de productividad e innovacion tecnologica y aquellas inversiones nuevas y productivas y
gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del
Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo de la Produccidn,

A partir del ailo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo, el valor del anticipo, el
cual resulta de la suma matematica del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados v 0,2% de cosios v gastos deducibles.

La determinacién del impuesto a la renta para los afios 2016 y 2015, es como sigue:

- Diciembre 31...

2016 2015
(U5, dilares)

Utilidad neta de participacion a trabajadores 7.091.407 7.830.544
Otras rentas exentas

Gastos no deducibles 848.626 1.152.633
Utilidad gravable 7.940.033 8.983.177
Impuesto a la renta causado 22% 1.746.807 1.976.299
(-) anticipo pagado (339.5094) (367.163)
(+) saldo del anticipo pendiente 525.867 540.943
(=) retenciones en la fuente (493.001) (501.517)
{-) impuesto a la salida de divisa (946.631) (1.027.296)
Impuesto a pagar 103.448 421.266
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Aspectos tributarios:

Ley Organica de Incentivos a ln Produccion y Prevencidn del Fraude Fiscal- Con fecha
diciembre 29 del 2014 se promulgd la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencidn
del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Ingresos gravados para impuestos a ln renta: Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana
y gravada con el Impuesto a la Renta la ganancia proveniente de la enajenacion de acciones,
participaciones y derechos de capital. De la misma manera se considera ingreso gravado el
incremento patrimonial no justificado,

Exenciones: Se establece una limitacion a la exencion correspondiente a dividendos v utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades o
personas, ¢s una persona natural residente en el Ecuador, la exencién del impuesto a la renta, no
serd aplicable y se elimina la exencidn por deposito a plazo fijo a las sociedades e instituciones del
sistema financiero, asi como a las inversiones en valores de renta fija para las sociedades.

Deducibilidad de los gastos.- Se esiablece lo siguiente:

» En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no
serd deducible.

* Se eliminan |las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacidn de los créditos incobrables v se establece que las mismas se
determinaran vin reglamento.

» Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria peneral, efectuado entre partes
relacionadas.

* Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevalecerd sobre las contables financieras.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

Impuesto a la salida de divisas: Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por
entidades ecuatorianas, estardn exentos unicamente respecto de aguellos créditos pars financiar
segmentos definidos por el comité de Politica Tributaria.

Se establece como hecho penerador del ISD cualquier mecanismo de extincion de obligaciones
cuandd las operaciones se realicen hacia el exterior.

SALDOS SIGNIFICATIVOS CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos con partes relacionadas. durante los afios 2016 y 2013, se desglosan como sigue:
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.Diciembre 31...

2016 2015
(LLS, ddlares)

Cuentas por cobrar
Compaiiias relacionadas 1.118.182 1.189.831
Inversiones 551.740 551,740
Total 1.669.922 1.741.571
Cuentas por pagar
Compaiiias relacionadas 920.272 879.331
Otras - =
Total 020.272 £79.331
Ventas de pinturas 1.716.409 2.444.604
Compras de envases 4.748.438 4.706.621

Las transacciones han sido efectuadas bajo condiciones similares de negocios v precios pactados
como si se hubieren realizado con terceros.

FRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De acuerdo a la Gltima resolucion sobre precios de transferencias No. NAC-DGERCGC | 5-00000-
0455 del 27 de mayo del afo 20135, exigen fijar los precios a quienes tengan operaciones con partes
relacionadas, indistintamente de los montos, o si son locales o exterior, establecer si los precios
pactados en dichas transacciones corresponden con ¢l principio de plena competencia,

Las compafiias sujetos al Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con ciertas partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a tres millones de dolares de los Estados Unidos de América. deberin
presentar al Servicio de Rentas Internas ¢l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,

Las compafiias que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas
en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los quince
millones de dolares de los Estados Unidos de América, deberdn presentar adicionalmente al
Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. Incluye limitaciones para el calculo del
monto acumulado de operaciones.

EVENTO POSTERIOR

Entre el | de enero del 2017 y la fecha del informe de los auditores independientes (marzo 15,
2017) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion de la Compaiiia pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos
¥ que ameriten una mayor exposicion,
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