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ABC Consultores Financieros Cia. Ltda. abegonsultoresfinancieros@gmail.com
Contadores Pablicos Autorizados Guayaquil- Ecuador
ME DE 1 AUDIT EF ENTES

A los Seflores Accionistas y Junta de Directores de
Pinturas Unidas S, A

Informe sobre los estados Mnancieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Pinturas Unidas S. A., que incluyen el esiado de
situncion financiera al 31 de diciembre del 2015, y los correspondientes estados del resultado integral,
de cambios en el patrimonio v de fujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, ¥ un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracion de la Compaflia es responsable de ln preparacidn v preseniacion rmzonable de estos
estados financieros, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y del control
imtemo determinado por la administracién como necesario, para permilir la preparacidn de los estados
financieros libres de errores materiales debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinitn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Muestra auditoria fue efectuada de acuerde con normas internacionales de auditoria.  Estas
normas requiergn que cumplamos con requerimientos éicos v planifiqguemos v realicemos |a auditorin
parn obtener certeza razonable que los estados financieros estin libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para oblener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores materiales en los
estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, ¢l auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros de la compafia, a fin de diseflar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control intemo
de la compaiifa. Una auditoria también comprende que las politicas contables utilizadas son apropiadas

y que las estimaciones contables realizadas por la Administracidn son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditorin que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinidn de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes, la posicidn financiera de Pinturas Unidas S. A., al 31 de diciembre del 2015, el resultado
de sus operaciones, cambios en el patrimonio de los accionistas ¥ sus fujos de efectivo por ¢l afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

A_B.C. Consultores Financieros Cia. Lida.
SR-RNAE-2-041

Ing. Oswaldo Andrade 1.

Saocio

Registro No. 4,868

Marzo 31, 2016
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PINTURAS UNIDAS 5. A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en L, S. dilares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Flectivo v equivalentes al electivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Aetivios par impuesios corrienles

OMros aelivos corrientes

F'otal aetivos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propicdades. planta ¥ equipo, neto
(Iros selivos no corrientes

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

FOTAL

Sr. Angel Doming uex
Gierente General

e e a fess exrador fingmcieros

Nolas 2015 2014
3 4333.112 2,206,086
| 17.613.487 [7.357.6495
5 12.439.102 15,346,863
6 1.355.033 [.790.170
ri 324, 4R8 303,280

36.165.222 37.094.006
] 10,633 706 1,849,678
L 034,996 368.488
11.268.702 11418, 166
47433024 48.512.262

(Ing. Hugo Nacipucha |
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES :

Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar

Pocumenios por pagar

Pasivos linancieros

Provisiones a trabajadores
Impuestos por pagar corrienics
(Nras cuentas corrientes por pagar
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES :
Obligaciones bancarias a largo pluzo
Provisiones a largo plazo

Tatal pasivos no corrientes

PATRIMONIONETO :
Capital Social

Reserva legal

Adoptacion NIHF

Onros resultados imegrales
Resulados wumulados
Ltilidad del ejercicio
Total Patrimonio, neto

TOTAL

Sr. Angel nmingucs
Gerente General

I er moduy o foy extaalos ffngncierns

10 4,432,353 f. 500,345
. 1 485,198

i 152.101 .
12 1.701.700 1.949.947
13 2.383.806 2.475.729
14 92.862 K. 190
8.762.831 12428415
- 152.101
|5 5670786 5. 785,613
5,670,786 5.937.714
It 10,303,052 10.303.052
3.698.160 3.008.332
3.789.659 3.789.659
1.080.341 380411
B.274.850 5.766.398
5.854.245 6.898.281
33.000.307 30,146,133

47.433.924

48.512.262

;
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*h:m: Hugo Nacipucha ILI,
Contador




s 5 $ 333333333333 33333333333333333333333333339

PINTURAS UNITIAS 8. A

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en LS, dolares)

INGRESOS POR VENTAS
CONTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO
GASTOS OPERATIVOS

GASTOS FINANCIEROS
OTROS INGRESOS, NETO

Total Gastos
UTTLIDAD ANTES IMPUESTO A LA RENTA

Menos participacion a trabajadores

Menos impuesto a la renta

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL DEL
RESULTADO INTEGRAL

Sr. Angel Daminguez
Gerente General

Vs apvitaiy o Do edinddeny fimamcfemn

Notas 2015 2014
I8 62.022.498 66.903.872
34,223,746 42,691,292

22.798.752 24.212.580

13.088.958 13.691.725

74471 72059

177.082 212,746

13.586.347

13.551.038

9.212.405 0661342
1.381.861 1,599,231
1.976.299 2.164.030
3.854.245 6.898.281

\

o

Contador
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PINTLRAS UNIDASS. A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIC()
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en LS, dolares)

Capitul Reserva A dupm_-il'm Otros Resultados L Ii_lii.luil del Total
Social Legal NIk Resultudoy  acumulados ejercicio

nere 1, 2014 303052 24674984  3.789.659 IB0A11 27130232 5403479 25.074.817

\pro plagion S44).34% (540, 348)

ransfcrencia 4855192 (4855.192)
(Mros (26) 17.939) 179631
Pago de dividendos { 1.B19.000) 0 (LE19.000)
Utilidad del gjercicio 6.898.281 6.898.281
iciembre 31, 2014 10303052 3008332  3.789.659 8041l 5.766.398  6.898.28] 30.146.133
e

\propiscin 689828 689 E28)

ansferencia 6208453  (6208.453)
juste jubtlacion frth B3l 699.930
Pago de dividendos (R0 (3.700.001)
Ltilidad del ejercicio 5.854.245 §.854.245
Diciembre 31, 2015 10305052 3698160 3789659  1.080341 B274850 5854245 33000307

y
|,_ (J /
£
(¥ | g
Sr. Angel Domingucz (. l.ng-u;i;;:ﬁ N;uipuchn 1. )
Gerente General (.‘m.t'lu-:lur "‘fr/

For motaes o los extedbon financivroy
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PINTURAS UNIDAS S, A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en U,S, dolares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

| ilidad del elercieio
(nros resuliados inegrales

Ajusies pura conciliar la wtilidad del ejercicio con el efective
neto proveniente de actividades de operacion:

Depreciacion y amonizacion

Pisminucion del pasivo a largo plizo

Provision jubllecion patronal, neto

Provision cuentas incobrables

Auste

Coumbios én aetivos ¥y pasivos:

Cuentas por cobrar

Inventarios

Impuesivs corrientes por cobear

Anticipos a proveedores

LHros achivios cormienies

LMros actives no cormenies

Documenios por pagar

Cuentis por pagar

[ uesios por pagar

Beneficios soclales por pagar

Otros pusivos no corrientes

Efective neto proveniente de actividoades de operacidn

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Inversiones

Adguisicion. neto de propicdades y equipos
Efectivo neto utilizndo en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de abligaciones
Dividendos pugndos

Efectivo neto utilizndo en actividades de Noanciimicnto

Efectivo v Eqguivalentes al Efective:
Aumento nete en efectivo durante el afo
Efectivo al principio del afio

Efeetivi nl Minul del nilo | Nota 3)

.*..‘I .

Sr. Angel Dominguesz
Gerente General

Ver sndans o Dy exfados financieros

Tedl
-
=
th

5.854.245
6599 930

T67.336
(114827
152.011
( 140.584)

(160.872)
2.007.763
235137
T8.792

106.347)

{1.992.326)
(187.731)
(369.008)

216,578

7.840.097

166.508)
(531.364)

__(617.872)

(1 485, 198)
(3.700.001)

5. 185199

2.037.026

2.296.086
'

ok

L-LI ¥ e
4("{ f")
__tng. Nugo Nacipteha D,

Contador

2014

s

G.EU8 2RI
iR0.40)

727,146
442.254
(32.045)
| 54,506
(158.516)

{1.880.125)
(2.300.192)
1178.464)

(25.972)
(164.51T)
Q45049
(3.527.033)
115830
|6Y, 508

(]

i 1]

1 9996081
L1.014.960)

984,721

L1.819,000)
1,819,000

Ti1.908

2,296,080
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IDAS 8.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Pinturas Unidas S. A., es una compufiia anénima que tiene por objeto principal la elaboracion y
distribucién de pinturas en general. La compafia fue constituida en la ciudad de Guayaquil,
Ecuador mediante Escritura Piblica celebrada en junio 24 de 1967.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros de Pinturas Unidas S. A., han sido preparados de conformidad con las
Normas Internncionales de Informacidn Financiera (NITF).

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las Normas Intemacionales
de Informacién Financiera (NIIF), requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con ¢l propésito de
determinar |a valuacidn v presentacion de algunas partides que forman parte de los estados
finencieros. En opinién de la Administracion, 1ales estimaciones v supuestos estuvieran basados en

la mejor utilizacion de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

A continuacidn se describen las principales politicas adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF |, estas politicas han sido definidas en funcion de las

NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2015, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que
s¢ presentan.

Bases de la preparacién.- Los estados financieros de Pinturas Unidas S. A., comprenden el estado
de situacidn financiera, los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014,

Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas [nternacionales de
Informacién Financiera NIIF.

Efectivo y equivalentes al efectivo.- Incluye aquellos activos financieros liguidos, depdsitos e

inversiones lemporales que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo inferiora 3
meses.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar- Las cuentas por cobrar comerciales,

representan ventas realizadas a clientes con vencimiento a 30 y 60 dins plazo, sin intereses y son
registradas n su valor razonable.

Provision para cuentas incobrables — El saldo de la provisidn para cuentas incobrables ha

sido constituido en base a estimaciones realizadas por la administracidn de la entidad, la misma
que se encuentra dentro del marco legal.

Inventarios.- Son presentados al costo de adquisicion, los cuales no exceden su valor neto de
valorizacion. Las importaciones en trinsito se encuentran registradas a su costo de adquisicidn

incrementada por los gastos de importacidn incurridos hasta la fecha del estado de situacidn
financiera.

-10-
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Propiedades, planta y equipo.- Son registradas al costo menos la depreciacion acumulada. El
costo de propiedades, plantas y equipo, comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segiin lo previsto por la Administracién. El costo de las propiedades se deprecia de acuerdo con el
método de |inea recta en funcién de los afios de vida Otil estimada de 20 para edificios, 10 para
muebles y enseres, maquinarias y equipos, 5 para vehiculos y 3 para equipes de computacién y
software informitico.

Las adiciones y mejoras que aumenten significativamente la vida (il son capitalizadas,
mientras que los desembolsos correspondientes a mantenimientos y reparaciones que no
sumenten 0 extiendan la vida (il de los activos son reconocidos directamente en gastos.

Cuando se venden o se retiran las propiedades y equipos, la Compafia elimina el costo y la
depreciacion acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resulte de su
disposicion se incluye en el estado de resultado integral.

Activos diferidos.- Representan principalmente renovaciones de pdlizas con una compaiiia de
Seguros,

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Son registradas a su valor
razonable,

Impuestos.- E| gasto por impuesto a |a renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente v el impuesto diferido:

ente.- Se basa en la utilidad gravable (tributarin) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas por el
Organismo de Control Tributario al final de cada periodo.

Impuestos diferidos.- Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas lns diferencias temporarins imponibles, El activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida que resulte

probable que la Compafiia disponga de utilidodes gravables futuras contra las que podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Beneficios a trabajadores

i il i ahucio.- El costo de los beneficios
dtﬁmdui {jublhmdn puhunal y bomﬁcaclﬂn pur dcsnhucm} son determinados en base al
correspondiente cdlculo matemitico actuarinl realizado por un profesional independiente,

utilizando el Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Provectado, con valorizaciones
potuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como en el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.
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Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la wilidad o pérdida
del periodo,

Participaciones a trabajadores.- Estin constituidas de acverdo con disposiciones legales a la tasa
del 15% para participacion a trabajadores.

Reconocimientos de Ingresos.- Los ingresos son reconocidos en los resultados del afio en que se
generen dichos ingresos.

Costos y gastos.- Se registran al costo histdrico y se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l pago, v se registran en el periodo mds
corcano en que ¢ Conocen.

Transacciones con partes relacionadas.- Las transacciones son con partes relacionadas,
domiciliadas o no en el pals, si se efectian de acuerdo con las siguientes politicas y/o preceptos
legales como s indican a continuacion:

1) En términos, condicienes y precios establecidos de comiin acuerdo entre las partes.

2) Por presuncion, aquellas partes y sus transacciones que estén de acuerdo con las normativas
vigentes dispuestas por el Servicio de Rentas Internas (SRI), especialmente ln indicada en el
Articulo 4, numeral 4 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario
Interno que dice: “Con el objeto de establecer partes relacionadas a més de las referidas en la ley,
la Administracién Tributaria con el fin de establecer algin tipo de vinculacién por porcentaje de
capital o proporcidn de transacciones, tomard en cuenta entre otros los siguientes casos:

Cuando una persona natural o societaria domiciliada o no en el Ecuador, realice el 50% o mis de

sus ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones, con una persona natural o
sociedad, domicilinda o no en el pais™

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015, efectivo y equivalente al efectivo, representan saldos en cuentas
corrientes en los siguientes bancos locales: Bolivariano por $331.436, Guayaquil por $790.556,

Pichincha por $117.151 y banco Santander (exterior) por $123.950. Estos fondos se¢ encuentran de
libre disponibilidad.

Las inversiones temporales, representan seis certificados de depdsitos a plazo por $2,2 millones y
tres polizas de acumulacion por $1.3 millones, en el banco Bolivariano, a la tasa del 6% y el 6,25 de
interés anual, con vencimientos entre el 4 v el 31 de marzo del afio 2016.

Al 31 de diciembre del afio 2015, estas inversiones generaron intereses ganados por $68.942.
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4.

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2015, deudores comercinles v otras cuentas por cobrar, fueron como sigue:

wDiciembre 3.

2015 2014
(LL5S. dilares)

Cuenas por cobrar comercinles [f.314.654 16,344,542
Prestamaos v anticipos a trubajudores 492 796 186.449
Cuentas por cobrar compaiias relecionadas (nota 18) 1.189.83 | 1.159.926
Chras 200.707 59.832
Provision de cuentas incobrables (584.501) (573.074)
| 'otal 17.613.487 7.357.695

Cuentus por cobrar comerciales. representa facturacion por ventas o crédito a distribuidores de
pinturas. con vencimientos promedio de 43 dias, a partir de la fecha de emision de la faclura

D mosimiento de la provision para cuentas incobrables al 31 de diciembre del 2015, fue como

SIgue
2015 2014
(LS, dilares)
Saldo ol inicio de aio 573.074 418.508
Provision 152.029 154,566
Castigo (140.602) :
Saldo al Ninal del ano 584.501 573.074

INVENTARION

Al 31 de diciembre del 2015, los saldos de inventarios son como sigue

Meiembre 31...

2015 2014
(LS, dolares)

Muteria prima 5.996.6] | 8.732.524
Producto terminado y en almacén 5.623.854 6.127.045
Importaciones en Lransito 414,100 114.203
Productos en proceso 7376 256.128
Suministros s materiales 107.200 119.816
Repuestos v herramicntas 3.630 3269
Provision (13.6649) (6.120)
Iotal 12,439,102 15.346.865

Los inventarios se encuentran libres de gravamen v ne estin dudos en garantia.




6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 20135, los activos por impuestas corrientes estin conformados como sigue:

«wDiciembre 31...
2015 2014
(U.S. délares)
Crédito tributario IR 527.7137 556.472
Crédito wibutario ISD (nota 17) 1.027.296 1.233.698
Total 1.555.033 1,790,170
— ———

Crédito tributario, representa saldo a favor de la entidad correspondiente a las retenciones en la

fuente generadas en el aflo 2015, que pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a
la renta.

Impuesio a la salida de divisas, corresponde principalmente al 5% de las imporiaciones de materins
primas en el aflo 2015, aplicado en el proceso productive y que pueden ser utilizades como crédito
tributario de impuesto a la renta.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015, otros activos corrientes, estiin conformados como sigue:

«Diciembre 31...
2015 2014
(LS. ddlares)
Activos pagados por anticipado 220.741 226.022
Otros 3.747 77.258
Saldo al fin de afio 224 488 303.280
_— = _— T

Los activos pagados por anticipados, incluyen principalmente saldo de $135.017, por renovacion de
las pdlizas de seguro o |la compafiia Mafre, por el periodo 2013 - 2016, en los ramos de incendio,
transporte, vehiculo y accidentes personales; y anticipos a proveedores por $62.426.

=14 -
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8.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2015, propiedades, planta y equipo, es como sigue:

~Diciembre 31...

2015 2014
(U.S, dblares)
Edificios 5.698.812 5.330.398
Terrenos 3,844,199 3.844.199
‘Magquinarias y equipo 4.198.533 4.315.669
Instalaciones 1.362.244 1.291.760
Vehiculos 306.003 435,715
Equipos de computacion 28287 263.637
Mugebles y equipos de oficina 233638 207.689
Construcciones en curso 431.172 514.132
Subtotal 16.357.473 16.203.199
(+} depreciacion acumulada (5.723.767) (5.353.521)
Saldo final del afio 10.633.706 10.849.678
- 3
Los movimientos de Propiedad, planta v equipo, fueron como sigue:
2014
(LLS. didlares)

Saldo al inicio de afio 10.849.678 10,924.652
Adquisiciones 621.363 1.271.598

Ventas/ retiros netos {70.000) -

Reclasificaciones/ ajustes, otros - {585.550)
Gastos de depreciacion (767.336) (761.022)

Saldo al final del afo 10.633.705 10.849.678

El saido de Propiedad, planta y equipo incluyen $3.9 millones por revalorizacion de edificios.

l.as adquisiciones duranie el aflo 2015, corresponden principalmente a desembolsos por obras en
curso por $428.674, de las cuales se efectuaron transferencias por activacién a las cuentas de:
edificios por $384.414, instalaciones por $77.837 y maquinarias y equipos por $65.385.

También se efectuaron adquisicipnes por compras directas en; maquinarias y equipos por $48,225,
equipos de computacion por $41.457, v muebles v enseres por $28,744. Durante el afio 2015, se
contsbilizdé con cargo a resultados en costo de ventas $518.719 ¥ en gastos operacionales por
$248.149, la depreciacion anunl de las propiedades, planta y equipos.

Las ventas, corresponde a la promesa de venta de un inmueble ubicado en Santa Elena al Sr.
Adalberto Rivadencir Jauch por 570 mil dolares, incluido el terreno, el cual fue recibide como
parte de pago de un clienie,

Durante el afio 2015, se dieron de baja activos por 5397 mil dblares, principalmente en las cuentas
maquinarias v vehiculos por $231 mil ¥ 5154 mil délares, respectivamente.
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9. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015, otros activos no corrientes,

Marcas, patentes, derecho llave
Amortizacién acumulada

Otros activos intangibles
Inversion subsidiarias v asociedas (nota 18)

Saldo &l final del afio

presentan el siguiente movimiento:

«Diciembre 31...

2015 2014
(LS. délares)

32.000 32.000
(23.000) (23.000)

74.256 40.748
551.740 518.740
634,996 568.488

10. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 3| de diciembre del 2015, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, s¢ presentan

como sigue:

Compafiias relacionadas (nota 18)
Proveedores del exterior
Proveedores locales

Dtras

Total

..Diciembre 31...
2015 2014

(LS. délures)
879331 859,499
2383454 4824259

1.169.568 825,587

4.432.353 6.509.345
Eo i e

Compaiias relacionadas, corresponden principalmente a facturas por compras de envases

{producto terminado) con vencimiento a 60 dias.

Proveedores del exterior, incluyen provisiones por compras de maleria prima, principalmente
solventes v aditivos con vencimientos a 60 y 90 dias, A la fecha de emisidn de este informe, estos

valores han sido cancelados parcialmente.

Proveedores locales, incluyen facturas pendientes de pago por compras de suministros y materiales

que sirven para el embalaje de los envases de pintura.

11. PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 20135, los pasivos financieros, se presentan como sigue:

Banco de Guayaquil OP. 152594
Vio, 20-06-2016, tasa de interes B,5%
Intereses por operaciones

Total

«Diciembre 31...
2015 201

(U.5. délares)
148.354 -

3747 5
152.10] -




12. PROVISIONES A TRABAJADORES

Al 31 de diciembre del 2015, las provisiones a trabajadores, son como sigue:

2015 2014

Beneficios Sociales (U.S. délares)

Décimo tercer sueldo 1.901 43.696
Décimo cuarto sueldo 89,554 B3.B82
Vacaciones 17.193 24.060
DObligaciones con el [ESS 211.200 199.078
Participacion a trabajadores 1.381.861 1.599.231
Total 1.701.709 1,949,947

El movimiento de los gastos acumulados al 31 de diciembre del 2015, es como sigue:

Décimao Diécimo 15% Otvnk

e Vecacionss . idedes Beneficlos O
Saldo 170172015 43,696 B3.R82 24,060 1.596.231 199,078  1,949.947
Provisiones 451.295 169219 271010 1.381.861 2840278 5.113.663
Pagos (493.090) (163.547) (277.877) (1.599.231) (2.B28.156) (5.361.901)
Saldo al 31/12/2015 901 89594 17193 1381861 211.200 1701709

Al 31 de diciembre del 2015, participacién a trabajadores representa el 15% sobre la utilidad

contable, determinada entre los ingresos por ventas menos los costos y gastos, de acuerdo a lo
establecido en el Cédigo Laboral.

13, IMPUESTOS POR PAGAR CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015, los impuestos corrientes por pagar se presentan como sigue:

.Diciembre 31...
2015 2014
(U5, délares)
Impuesto a la renta (nota 17) 1.976.299 2.164.030
Impuesto al valor agregado lva 282.377 229.168
Retenciones en la fuente 125.130 82.531
Total 2.383.806 2.475.7129

Impuesto a la renta, corresponde al valor del impuesto causado en el gjercicio econdmico del afio
2015.

Impuesto al valor agregado IVA y retenciones en la fuente corresponden a provisiones del mes de
diciembre del 2015, canceladas en enero del afio 2016.
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14.

16.

OTRAS CUENTAS CORRIENTES POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015, otras cuentas corrientes por pagar se presentan como sigue:

..Diciembre 31...

2015 2014
(U.S. dblures)
Otras cuentas corrientes por pagar 92.862 8.196

PROVISIONES A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2015, las provisiones a largo plazo son como sigue:

..Diciembre 31...

2015 2014
(U.5. dblnres)

Jubilacién patronal 4471972 4.639.174
Benificacion por desahucio 1.198.814 1.146.439
Total _5.67!].?35 5785613
El movimiento de las provisiones es como sigue:

Saldo al inicio de afio 5.785.613 5.817.657
Provisiones 781.443 755.885
Ganancina actuarial (699.930) (380411)
Pagos (196.340) (407.518)
Saldo final del afo 5.670.786 5.785.613

Al 31 de diciembre del 2015, la compafiia efectué la provision para jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio, en base al estudio actuarial preparado por un perito independiente
autorizado por la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros del Ecuador, €l cual generd
una ganancia actuarial reconocida por $699.930, contra In cuenta patrimonial otros resultados

integrales.

PATRIMONIO, NETO

Al 31 de diciembre del 2015, el patrimonio neto se encuentra conformado por las siguientes
partidas:

Capital Social — Esta constituido por 10,303,052 acciones de $1,00 cada una; valor nominal
unitario todas ordinarias y nominativas,

Reserva Legal - De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la compaiiia debe transferir
el 10% de su ganancia liquida a la cuenta reserva legal, hasta completar el 50% del capital social
suscrito y pagado, Esta reserva no puede ser distribuida n los accionistas, excepto en caso de
liquidacion de la compaidiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas o para aumentar capital.
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Resultados acumulados provenientes de In adopeion por primern vez de las Normaos
Internucionales de Informacion Financiera - Incluye los valores resultantes de los ajustes
originadis en la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de  Informacion
Financieras (NIF), 1l saldo acreedor podra ser wiilizado para compensar las pérdidas acumuladas.
I'ste saldo no e¢s disponible pura el pugo de dividendos v no podri ser capitalizado. Los
trabugndores no tendran derecho o una participacion sobre este saldo y podri ser devueln en el caso
de liquidacion de la compaiia.

Resultados acumulados ~ Estian conformadas principalmente por las ulilidades de los afos 2013
por $2.066.398: v afo 2014 por $6.208.452,

Dividendos - En los primeros meses del afo 2015, medianie Acta de Junia de Accionistas, s¢
declard dividendos correspondientes a los ejercicios: 2011 por $214 mil délares; 2012 por $697 mil
dolures: v 2013 por $2.8 millones de dolares.

IMPUESTO A LA RENTA

Seintroducen reformas a lo wrifa del Impuesto o la Renta pura Sociedades. estableciendo como
warifa general del Impuesto a ln Renta el 22%, no obstanie la trifa impositiva se incrementa al 23%
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de
soios, gecionistas, beneficienos o similares, que sean residentes en paraisos liscales o regimenes
de menor impaosicion. 51 estu participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sern
del 25%.

Los beneficiarios de wtilidades o dividendos que se paguen, o acrediten al exterior pagaran la tarifi
aenerdl prevista para sociedades previa la deduccion de los eréditos tibutarios a los que tenga
derechu

Anticipo de impuesto a la renta: Para electos del caleulo del anticipo de impuesto a la renta. no
se debern incluir en la forma ¢l valor del revalto de los activos por la aplicacion de las NIF, anto
para ¢l rubro del active y del patrimonio.

Se excluira del cileulo del anmticipo de impueste a la renta los montos referidos a gastos
imcrementules por lu generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos destinados a ln
mejora de productividad ¢ innovacion tecnoldgica v aquellus inversiones nuevas v productivas y
gustos efectivamente realizados que se relacionen con los benelicios tributarios para ¢l pago del
Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo de ln Produccion

A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la rents minimao, ¢l valor del anticipo, el
cutl resulta de la suma matemitica del 0.4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de ingresos
gravados v 0,.2% de costos v gastos deducibles

La dewerminuacion del impuesto o lo renta para los afios 2015 v 2014, es como sigue:
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wDiciembre 31...
2015 2014
(U.5. dilnres)

Utilidad neta de participacidn a trnbajadores 7.830.544 0.062.311
Otras rentas exentas

Gastos no deducibles 1.152.633 774.191
Utilidad gravable B.933.17T7 0.836.502
Impuesto a la renta causado 22% 1.976.299 2.164.030
(-) anticipo pagado (367.163) (538.392)
(+) saldo del anticipo pendiente 540.943 522.862
(-} retenciones en la fuente {(501.517) {540.943)
(-) impuesto a la salida de divisa (1,027.296) (1.233.698)
Impuesto a pagar x 421.266 373.859
Aspectos tributarios:

Ley Orginica de Incentivos a la Produccion vy Prevencidn del Fraude Fiseal- Con fecha
diciembre 29 del 2014 se promulgd la Ley Orgdnica de Incentives a la Produccion y Prevencidn
del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Ingresos gravados para impuestos a la renta: Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana
v gravada con el Impuesto a la Renta |a ganancia proveniente de |la enajenacion de acciones,

participaciones y derechos de capital. De la misma manera se considera ingreso gravado el
incremento patrimonial no justificado.

Exenciones: Se establece una limitacion a la exencidn correspondiente a dividendos v utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las wtilidades que perciban las sociedndes o
personas, es una persona natural residente én el Ecuador, 1a exencion del impuesto a la renta, no
serd aplicable y se elimina la exencion por depdsito a plazo fijo a las sociedades ¢ instituciones del
sistema financiero, asi como a las inversiones en valores de renta fija para las sociedades.

Deducibilidad de los gastos.- Se establece lo siguiente:

= En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no
serd deducible.

= 5S¢ eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacion de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinaran via reglamento.

* Via reglamento se establecerdn los limites parn ln deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria general, efectuado entre partes
relacionadas.

* 5S¢ permite el reconocimiento de activos v pasivos por impuestos diferidos,
determinando que ¢l Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevalecerd sobre las contables financieras.

-3




BABIIIAIIAAI33333333330333833803000000000000000

8.

Reformas a la Ley Reformatoria para ln Equidad Tributaria del Ecuador

Impuesto 2 In salida de divisas: Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por
entidades ecumorianas, eslaran exenlos Unicamente respecto de nquellos créditos para linanciar
segmentos definidos por ¢l comite de Politica | ributaria.

Se establece como hecho generador del 185D cunlquier mecanismo de extincion de obligaciones
cuando lus operaciones se realicen hacia ¢l exterior

SALDOS SIGNIFICATIVOS CON PARTES RELACIONADAS

| s suldos con partes relucionadas, durante |os afios 2015 y 2014, se desglosan como sigue:

..Diciembre 31...
215 2014
(LS. dolares)

Cuentas por cobrar

Compafias relacionadas 1.189.831 1.139.926
Inversiones 331.740 218,740
lotal 1.741.571 |.658.666
Cuentas por pagar

('ompanias relacionadas 879331 809.257
(Nrns - 50.242
lotal 879331 B59.499
Ventas de pinturas 2,444,604 2,454,289
Compras de envases 4,706,621 4.547.746

|as transacciones han sido efectundas bajo condiciones similares de negocios v precios pactados
como s s¢ hubieren realizado con terceros

PRECLOS DE TRANSFERENCIAS

De acuerdo a Lo altima resolucion sobre precios de transferencias No. NAC-DGERCGC 1 5-00000-
(0455 del 27 de mayo del afio 2015, exigen Njar los precios a quicnes tengan opemciones ¢on pares
relacionadas. indistimamente de los montos, o si son locales o exterior, estublecer si los precios
pactados en dichas transacciones corresponden con ¢l principio de plenas competencia.

Lus companias sujetos al Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con ciertas partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto scumulado superior a tres millones de délares de los Estados Unidos de América, deberan
presentar al Servicio de Rentas Intemas ¢l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Las companias gque hayan electuado operaciones con partes relucionadas locales y/o domiciliados
e el esterior, demro del mismo peciodo Gseal. en un monto acumulado superior a los quince
millones de dolares de los Lstados Unidos de Americn. deberan presentar adicionalmente al
Anexo. ¢l Informe Integral de Precios de Transferencin.  Incluye limitaciones para el caleulo del
monto acumulado de operaciones.
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20. EVENTO POSTERIOR

Entre el | de enero del 2016 v Ia fecha del informe de los auditores independientes (marzo 31,
2016) no se produjeron cventos que en opinion de la Administracion de la Compafifa pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos
¥ que ameriten una mayor exposicion,
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