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FLCELRAS UNIDAS 8. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

I OPERACTIONES ¥ ENTORNG ECONOMICO
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Transacclenes con partes relnclonadas.- Las Sosacciones son con peries relnsionadas, domicimsdas
o no en ol pals, = w0 elecimn de acoendo con s sguicites politicss vo preceplos legales como =
indesan 4 caplinuacisn:

|} E= términos, condiciones y preclos estwblecidos de comin scuerds entre bas partes.

Z) For presuncidn, aquellns partes ¥ sus tramsacciones que citén de acuerdo con b Bermativas
vipentes ﬁ#ﬂ@wiﬁm‘khﬂﬂﬂmm, especialmens la indicade en &l Asticglo

:.h:n-nn-n‘l thmmhmuh1ﬂ-mnﬂéﬂmm Trikulario Interna, que
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trensacciones, 1omird n comvia, entre oircs, los sipiientes cascs:

LU0 una persoma naters) o socistaria, domiziliada o no en el Eeuador, realice o] 50% o mis de s

wenlas o compras de bienes, ssrvicios u otro fipa de operaciones, con une perons naturl o sociedad,
domizifinds o v om el pais” i !

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES EN EFECTIVO

Al 31 de dickembes del 200], efective y equeivalenios de cfective, representan saldos e cemstas
comicntes en los sipnienits banzos koales, Bolivariano por $4206,860; Guayagail por $408,T36; v
Pichincha por §50,377, ¥ m un basca del exberier poe $55,989, Estos fondos se eneuentrm de Ebre
dhspinibilidad,

INVERSIONES TEMPORALES

Al M de dicimmbre dol 2003, [a= inverSone: emporales <8in conitilufdas principalmesee por,
depdisilos a plazo en un banes lescal, por SHHL DM, con veocsssenion #n #5cil 4 ded T4, 4 und taE ds
intesds del 5, 25%; v en en banss del extersor por 50,7 millowes, con vereimients ea febreso 13 del
2014, gensra= sne tasa de interds promedio del 0, 1008 al G, 123%, pagaderos & s vercimientn. Esios
foados s enmueciran de litee disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR

Al Y de diclerbee del 2003, Jos saldos £ cuentas por cobear, noto fuerom como sigus:

v liciembre 31...
2013 201z
(U5, didlares)
Comertale: 14,976 886 I3,942.269
Présamos ¥ aeticipod a cmploados v abreses 2652 515 Iﬂl:gﬁl
Compafim relasionadas, potn 10 557867 133,013
-'Illl:n.-! - LR 30,833
Provision de cuenixs iecoleablcs (E18.508) (81304
Total LATLEN 142007

Cuertas por cobier comerciales, representa factumciio pee vertas u crddite & divribuidors, oon
venimiembos promedio de 45 dins, n partic 3 |a fecha de emision de 1 Erctura, :




Hm%mkllpuﬂﬂnm:_:bmhihﬂ 31 du diclembre del 2003,

Foe coms s
1
(L5, dilapes)

Raldo al inicio ded wiva 341 304 %1.773
Pruvisida 145 549 133, b4
Clatigo (65748 (34.057)
Saldo finsd del ana 18504 #1104
INVENTARIOS

Al ﬁﬂlhﬂrtMEUH_kﬂ:thdthﬂmtﬂiﬂu SO COTTY Bl g

L.Mm EII.--
200} 2
(U5, dibares)

Materia prima 6,396,344 4,707,941
ﬁﬂdﬂmm}-mﬂmﬂn 1.377,191 4,304,313
LmpCrisionss o ikt 657,04 TRI19
Froductos = procesa 556,417 Ll TIS
Suminisms v =yleriales | TOLED] 133,045
Hepoesins ¥ heramiencas 1310 -:I.E'!'.?'
Proviside C1P.796) {1247
Total L0683 LLads0n

mmﬁummmiﬂrudupmmmymminmmm.
DIFVESTO CORRIENTE POR COBRAR

A:Z'lldu&i:iq-ahﬁdﬂlﬂll_l:ﬁlnpmm :m:maﬁa}mm oMo Elgos:

INciembee 31,
2013 1
LS, ditares)
Amicipo Impeesto 2 la reats. ot 2 5,09 a3 504
Crédito tritsstsmio B potn 19 S12.B62 415,345
hﬁlﬁhlhuh'-:hﬂ-ﬁmﬁu,m]'i L0324 P6).530
Saidos al Gn del sfig LELLT0E 1415788

Crddito tribwiania mpeeients saldo a favor ds

forete pemeradas en of alo 0LE, que pusden
rerii.

A cofmpafia comespondiame & |as Feftanciones on Iy
221 utilizadss como arddilg tridutiwio de impuesto g

«13.




RAZA I AR R R R SRR R R R R R R RN RERRRRRINRRREYY

-8

:

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 do diciembre del 2011, los otros sctivos comientes, eain conformados chss pgie

Actives pagndos por articirdo
{'lI:h:ll

Saldos al fin del afo

T ] T ] .
A3 011
(.5, déderes)
172,846 144 362
104,462 G534
L1308 208,315

Adtivos pagadios por mmticipado, incliye principalmente saldo de $96.522, por sdquisicién da
plizas do seporns & b compafia de seperos ECUATORIAMA SUTZA por of periods 2011 - 2ol 4.

FEOPIEDADES, FLANTA Y EQUIPOS, NETO

Al 31 e daciembre del 1011, propeedades, plantz y equipos, neto es como sigue

Bdiffziom
Termemes

Moguinaries ¥ equipos
Inwalnciones

¥rhloalos
Equipos de compulasiin
Mueklon ¥ pquipos 42 olicina
Consirectione: &= cursa

Su-wonal
(-} dzprocincidn seusmnulada

Saldo fined dul afio

wolMiciEmbre X1...
3

(U5, dédares)
§ 223515 5. 166 674
3344 150 3,554 109
3,866, Efd 1,4R1.339
206,340 289,058

454,553 4545

TTT 214 238387
159,714 E57.F449
246,939 218,770
i5, 728, E08 14,804, 754
(4304 156) (4077 346)
0004 853 1238513
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Venias | retivo, nein {414) (L&)
Wechyrifionciprre g ey rhus (¥, 261) 0
e pot degrrelackis L1148} L NEA
St Paml S ik TR ¥ s LR

Adguizheiones durnte gl afia 2011, comesponds priscipilmente n desesboless por obeas en aumo
por SRED.63T, de bom cmabn, o sshvaon 5391312 eel mneee o tloceonen Compe EEOE PI

y eguipos por T 09, maebies § emseres por 539 542, v equipm Se compuaachin por
£3% 457
Dhamrnmity o wlho 200 ) pe comisbellrd som cage o rrowlimdes o coein do wenlee TOEN600: v o Eeaboy
apomcinnales 201 455; pot concepin de dopreisciie arual So ks actio G

OTROS ACTIVOS MO CORRIENTES
Al 31 de diclembra dal 2017, otres notivos 5o corraemes, presentan ¢ siguionls movimiote

— Diwlemsbre 31
(UL débares)
Migreo, pusesifen, dergcho (biec Rl LBl ]
Ak O ey (23,0000 PRl
Clirom, inversids m Perd 13487] LXT35%
Taldos w Fip el ade 83874 L35S

CUENTAS POH FAGAR

Al de dicormtee del 201 5, lis cuentas por paget s presentan camo sigue;
—Diciembre N]_

(U5, dobared}
Compaiias laiceadas, acta 10 LAZS 4] TH5. 280
Prevendoses de | anicnor 1553202 T.X55. 878
Teronveedores Lo loy oa0 £20 U570 1
{ierms SLES Y248

Totnl MO LA

Comgulin rehecxmades, somtgomds rincipslsesty o lckew oof comgen & mevisn (frslaio
i il - | LG i e S

Proveedoros de exterion, moleye provisiones o Tivor de vanics provesdores del exicslor por comgra de
maleriz prbma principalments wodvoris v adilivis ooz vens Tl o 200y 60 de

Froverdurms raim. oclawss ey pmdsmeey 0 page o compres e scmamistiog
Ealerialey Ut wiseen parn ol embalags 48 loy envakes de plithim,

s =
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11, PORCION CORRIENTE OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al V] e Smbes del J011 o powcide corremie 3 LT pov pogad m jeesenian coss Sgfar

Ramco de O] OF e 120
Via, 2104001 5; taea W,
Haaco de Clugyaquil OF. Mo, 151104
Via, IW10I01S; en L35

Bur: & OF Mo 157984
Vo, 20007016 maa B, 50%.
Inlereses puir opernc lonay Mo | 21114
Intirgyes pur cperw iomia e | 17T
Eiitrin it Spmimmeacaiicch o, IR

Toua

X BENEFICNS A EMPLEADNA

I T ]
201

(V% dilaresi
136,21 128,313
iF N2t Tl
FEPAEE (]
aal 20,437
1878 T
B &
J40.04% 21444

Al 31 de diessmben del 20013, loa pagins asuiniilid o pos pagar ron sama siges

fleneficios uxmles
(e g WL L
T TR S
W ac sk

Participa ldin 4 tmbajadore
Torad

e X1
B K] il P
(1.8, ddbares)
£ Suy ]
e | ERATY
4T 25340
L0 L) 149

Lisges LI

Bi mavimiesso da dos gases scumulados al 1] de diciembre 21 2017, e como sigue

ChLm Cacima

Terco Cuarin | 5%

Sualdo Sueidc Vacacionss  wtilledes  Touml
Sabdes TV P00 et k] &K, 743 i a4 ¥1.136
Provciziones 456,129 |12 5a i e ST TR RN TR
Fagen (AT (MO} GILES (166,774}
Sabdes 11/1272017 b N T L. RV EmEhie
Gt X 1T £ Ebd 155 D 14K, 190 L2600 1Al
Prgos 433000 (40730 (3418010 (LOARI4S {1905 107)
S 157V I0AS T . % . AL _L3Me0ve L3
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i6.

A1 e decahew de 100 parteipecets o Eabagiaderes srpersens £ 05 wder Dy aoibadeed ol
derrrsnsls cilr o ot By weTEs MeEhis i ovtm § gancy, de acveedo B 1o esaDecklo on ol
Cidipe Laboml

IMPUESTOS BOR PAGAR OORRIENTES

Al 1D de dowmmiee Sl 0001 0n TEedne Lol STTEY D0 ERM i fETWIE M kfas

e Ihir o e 30
(LA diclares)
T, a) Vi Agregmie 1% 4 ¥ MALTIT
Pt ey o 3 i [y e ) W%, M0
i i A 904
Imspussic & s repin, nota 19 1820071 LAE3
i =t WU AR
lmpwrste o valor agragnie (VAL commigends & provinashs det = de et dol 3013 conprlads on

efore drl 2004
Impaadto & la rent, oorrdsponde al valor dol ipacito musado en el ehereicn scopdmico del afjo 201)
OTRAS CUENTAS CORRIENTES POR PAGAR

AL D] de daciemiber Al 21T, e comehn | SIS bor DaEE sl [ICRSITES 4R b6 PR

soulhcimmbre 31,
i
(1 % ddlares)
Ofipas oy oz 2 FEAA iTL.IM o f A L
ORLIGACIONES BANCARIAS & LARGO FLATO

A4l 11 du disiembre del 7013, las ohlipaceones bagcars 3 lwgn plam, se prewnine come g

ANt J1_
0

Banco de Cusynquil OF. Na. 122114 O :
Win, 1V0ATELS; e W9 ak,113 184974
Bameo de Cusysgquil OF No 157706
Yoo I0TA0H 5 e 1L 10N 15109 T WL
Do de Cosiyncuil OF o, 132994 G
Ve, DOC30]E, e LA0A L5
Inteveses por opesaciones Ma, 121138 TS I0ELS
Inirceaos por cpenacioms Mo, | 527040 3,086 15,057
Irsrnses por opermobomas b, 157504 2351 |
Toc 433 0.

it




W“fmﬂmi“'“llllmlIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII’]

17,

15

FEOVISIONES A LARGD PLAED
Al 11 de dicoembee del 2003, las provisiones a largo plaze son como pgue:

D blemabire 31...
2013 002
(L5 ddares)
Mabilaciim patronal 4,621 3% 3,781,236
Bonificacion per dexahucic L196.262 Lled 322
Tl LBLIE58 4016001
—Dicsembre 31
2013 2012
LLE, dalares)
Salds al inicio del afo 4 9205,0%0 4,040 334
Pron shenes 34,620 S, GED
Pagos (410525 (IAAED
Saldo fiml ded who SELLOLE 452601

Al 31 de dicembe del 2013, la compafila efectud [a provisite: pam jubilecidn patrenal ¥ bonificaciin
por desatiecio, =n base al eshudio actmanial prepamds por un perito indapendicnie autonmda par Ia
Seperinteadoncia de Compafins dal Ermdor,

FATREIMONED NETO
Al 3] du daciesmbre ded 20K 1, al patrimonino nete so meceerire comlomads por M8 slgestmes paridas;

Capital Secial = Al 3] do diciembm del 2011, o] cepital =ogial seterimde o constiluide por
18,303 552 ascinney d¢ LSS [0 valor pominal unitzria.

Ex Octubec 16 de 2012, segin resolucién No. SC-D-DUC-G-120006267 de o Istendancia de
Compatiss de Guayaquil, se sprodd ¢l sumento de caphal socisl da | compaiia por un toia] de
LSS 2,000,000. Este aumento de cophal fa inscrito o el Registre Mescantil en noviember 9 del 2011

Can fechs julio 11 del 2013, queds inscrito en of Regharo Mercantl] Ly eserburs piblica otorgada ol 10

Wmﬂﬂ.| 1, b misme que conticne el aumentn 4= capital suscrito de In compahis por un ol de

Reserva Legal - De acuerdo con b kagislacion vigene en ¢l Ecusdor, b compailia debe mansferir el
10 do s peneeais Fgeada a In cuenin reserva legal, hasta completar el 509 del capited soclal suseritn
¥ pode. Botn resrva no p!.rfl:lu ser distritutds 4 los accionisms, excepla en caso de ligmdacidn de La
compadia, pore puede ser uliEeada par outelr péedidas o pam aumenter cispatal
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Romiteios soumelele provesestes do b phogusles por primers sod de o Nerms
Intrrmscaspaim go beformacss Fimpaiers - lncimer o valom rpsrhaces o b pums ofg imadm

on h adigaiie por prithera vis de las Morsas beterepcionslet de Informes e Fiteecigray (NI, EI
stk acreedor puxdrd see uliliesds g oompenaar o philides soumaladas, Fae sl 1o e doaponible
para #| pago de dividendos y no poded ser copitalizads Los eabajadorss s tendein derecho o una
s ipas dia wobee eaie wldo y poded e devoelm en of (e de peadieion de la compades

Brspltnles momulsdis - B ol sale 090} i meelisdo: soomalebs e oowleemada
prncijulinesic por b ulilded dell gfin 200 2 par USY 270,202

IMPFUESTO A LA RENTA

D oenderrmited oon doaguenr ooes Tegsbiy, Is arfe del impeesto L i pepis o cslowda para of afa 0013
en on % sobre (e wtllidader sujetas o diviisacion v el | 5% sobre rtilidades vileta 2 coapiealisacion.

A partar del afa 2010, ks dividsndos: dislt |bukdon a frmf ds ecionistes. persoms afimale, residenies
= ool Bomadew 3y de secidules domicilistin oo pomiee fecikes, o o jeradicccess de menor
s, BE St R R o che L B2 pspmaeee o b eI

Tambide o pertir del nhe 2010, s dede oonvderar oome mpursto a e reata minimo, el vablor el
anticipa, ¢l mnl rewmbe de B owma maemitica deb 04% el sctivg, O3% dol patrimonio, DA% de
imgresas gravados v 0,7%, da costos y gaios deduckbes

Al Y] de dat oy dial 201, L dechrmacets ot sbeerian jues G pevnete g e de i ssiorates
L

La determinacuon del impuesto n la rensa para ns afos 2003 5 2002, e comas sigue

=i -m“nlll
L1 Bl M
(U A ddlures)

Lo, weeiz e partecipa s ® B TR0 e * T3 sE 4,540,040 )
Uhrms renlas moenias
Gasios no deducibles 353 158 ing el
Thesicn irdwrrdon pary groevsr METcs Sl
Pl 108 1 Srabrpedores sl dheTir 1 Wb TIRE =
Lhilided gravahly THIE 6ED 6449114
kngursto & 2 rewes cmsads LA30.072 1,433 Wi
- i g pagadc St 6198
L S P — 455 i i
(] retendbone. op la e 322 BEl 455 604
(-1 imgmsasia o ls walida de divises L0347 051,530
ks por pazar [ e | |
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Anpectos ibutaries dol codige de trabajo de ly prodwories - Coa B 0% de Pommbee Jel 2010
w prowss g e el upfrmeck: del sogeiteg aliced Mg 35 el ohlge aopesc 2 W oo
femrio ¢ rbervem, o Sinutu e Gy ol ey specion il ad dn aspossin

L2 rrdsCoam proget s b o weh oo poroEmtes o [ nenls de el @ U PO PR AOCeCikds
R e 20 s w) she G001 25% poerm o w0 2002, y 27 » peeti kel afe 2000

La reduccate progresive del ponmnisse de mencitm en a fueme de mpurado & bn reote = pagoe al
exierisr oonforme |s tarils &8 (ngpeadio & la rents pars sosedaden.

Aspectos tribwinrioa de In Ley de Fomento Ambiental v optimirsslin de los ingress del Esiada -
El 14 de noviembre del 2000, = owilit = o scplemento del tepato oficial Mo, 581 b Ley de
Femeato Ambiental ¥ Optimizacida & od mgresos del Eatado, by =dewa que iscluye epire ofos
aspectod Iribetation bo sigulenle:

Lt gasioe reliecsmees con vethigulos cuy0 avalao supere §311.000_ en Lo baw de dasos ded Sonoico de
Rentas Inpermas (SR sevim no dediocibles sz b sare 2f peferale valer.

La orthy dell lepatic o & Slids S D (TR w Scrvesnsd del T ol P Por premscis o
cmmaley bockhs poarador S our gl d oo S dmorn mm el ralivy p 60 GIEBRSDE COTRD Bl
de Epwean o e de Souirbdon @ oMOERE O pertirds RabaPers e @0 celen domsoulie e
porwdcon fiseades. L papos o sl v=pubsil) o6 12 IMpocing ion Gf sateris primsa, immsmos ¥ i
do capiial. cur comewen re 7 Distaalo Qo eetahiczcs £ come de politaca biletars v g e shilade
&R PRoOesirs Jeidicti vin, fresdan s wasdos Somo cradio wnbalerio de impeesio o e rondn

S extableco rl impuegta smbicetal & S comathinecide vrhiculic que w geva on luncaon del Slindmje
¥ del tiempn de sntigiledad de oy vehizulow

BALDOS SIENIFRCATIVOS CON PARTES RELACTONADAS

s dakdom com partes relaseindalis, dursiis s afos DE3 v W 5 e doaglonsn comes igus

Dslembew 3.
PP
i, & illisbirenj
gk
t!nnnp“hm
Corper g, Tedin cvimdinn 447,708 13013
Fasirin
Elq:i!l':
, relaricasda 1,425,841 55 260
A oozl . 370,243

Lﬂiﬂ-mimnh—ﬁmﬂmumuhh:mdhhuqmmd-ﬂph provies pactado 2omg
5i 5= Wabiere realledo con Iemenos 4
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Il PRECIOS DE THANSFERENCIAS

e wmevds & Fesobe e S0 -DOERIGOR -G def Tories & Ecte bhiemes pebibcads o™ 1
Erpamy otk i & Vo4 e abnl Je J00il petabincs gar b sty e=tn el mpeand 2 T roefa o
b= afystoadc apealwno. coo perie relechedes digeecilaliel of & exhirna, SERNG & UR Misiha
pErinds Tecal en im monts scasuleds vepedior a T 000, &berin prescnia il Sadvices &5 Benins
Intermas of Aneon ded Precios de Trmsfersncing y, & o] monio e superior o loa 55,000,000 debarin
presemer adiconnlmenie el inforse imegml de grecion de ransferencinm L sompallin no #eld
ohligads & presentor dicto mforme.

EVENTO ROSTIORIGR

Bmire &l | de enero 2l 2014 v |e fochs dol informe de jos sudiiores independiemies (mareo 25, 1014),
s s produjeros evanios que en opinkta de ls Admimsincion & la Compadila pudieran mer um afipeio
sgniecative schrg los axindos financeres, que oo Sayan me b 6 foy mismeon v g SEETHER w5
LU LT T PR

BAEE LR EEpE e



