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KPMG del Ecuador Cia. Ltda. Tel Egjg ggg 8233
Av. Miguel H. Alcivar, Mz.302

Guayaquil 090103818 Fax (04) 228 8774
Ecuador '

Abril 30 de 2015

Sefiores
Superintendencia de Compamas
Ciudad

Ref: Exped. # 21464

De nuestras consideraciones:

En cumplimiento con lo dispuesto en la Seccion 1V, del Capitulo IV, del Subtitulo IV, del
Titulo 1l de la Codificacion de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores,
cumplenos remitir una copia auténtica para su conocimiento de los siguientes informes de PYCCA
S. A. por el afio que termind al 31 de diciembre de 2014 para el Registro de Mercado de Valores:

1. Informe de auditoria de los estados financieros.

Opinion sobre si las actividades realizados se enmarcan en la Ley y sobre el cumplimiento de

las obligaciones establecidos por Ley.

3. Declaracion juramentada de no estar incursos en las inhabilidades establecidas en el articulo.

197 de la Ley de Mercado de Valores.
4. Informacion Financiera Suplementaria.

5. Comentarios y Recomendaciones sobre la Estructura de Control Interno Contable la que incluye
una seccion correspondiente al seguimiento de las observaciones del afio anterior.

Debemos indicar que el informe sobre cumplimiento tributario sera proporcionado a la
Superintendencia de Compaiias una vez que sea remitido al servicio de Rentas Internas posterior-

al 31 de julio de 2015.

Es oportuna la ocasioén para manifestar a ustedes nuestros sentimientos de consideraciéon mas

distinguidos.
Atentamente,
KPMG del Ecuador Cia. Ltda.
PE I.\:fE
EC )
Cei PYCCAS.A Lo ienmcion v arcivo /] /C_.I Bippg
INTENDENCIA DE COMPANIAS DE GUAYI'\DUH‘. 05 May ohis
STV IR SR S/ )
b deresg Barb@}é;)'s-...

RECIB (J ' TARIA . ,
NANDY MORALES 2/ (’EA_\ERAL
H”'%Mejaegr 'choa'?ior Cla Ltd: co par‘ua Ctoriana de o

responsabilidad limitada y firma miembro de red de firmas
miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG Intemational
Cooperative ("KPMG Intemational’), una entidad suiza.
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KPMG del Ecuador Cia. Ltda. ) Tel (04) 229 0698
Av. Miguel H. Alcivar, Mz 302 (04) 229 0699
Guayaquil 090103818 Fax (04) 228 8774

Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
PYCCAS. A.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de PYCCA S. A. (“la Compaiia”), que
incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014, y los estados de resultados y
otros resultados integrales, de evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que termind
en esa fecha, y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y
otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y por el controt
interno que determina necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
errores significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de sf los estados financieros estan
libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a
la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracién, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinion. : '

(Contintia)

KPMG del Ecuador Cia. Ltda. compaifa ecuatoriana de
responsabilidad limitada y firma miembro de la red de firmas
miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International
Cooperative {(“KPMG International”), una entidad suiza.



{

Opinién
En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de PYCCA S. A. al 31 de
diciembre de 2014, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio que termind en esa

fecha de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Finapgiera. :

SC-RNAE 069
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PYCCA S.A.
(Guayaquil - Ecuador)

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2013

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Notas 2014 2013
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes a efectivo 6 us$ 3,796,720 *4,256,494
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, neto 7 26,537,654 17,482,035
Inventarios, neto 8 15,730,711 11,709,161
Gastos pagados por anticipados 9 85,039 90,435
Total activos corrientes 46,150,124 33,538,125
Activos no corrientes:
Otras cuentas por cobrar, neto 7 751,358 1,033,723
Propiedad y equipos, neto 10 4,076,266 4,117,984
Activos intangibies, neto 11 5,011,511 5,637,573
impuesto diferido activo 12 890,467 923,826
Otros activos no corrientes 127,956 135,545
Total activos no corrientes " 10,857,558 11,848,651
Total activos Uss$ 57,007,682 45,386,776
Pasivos y Patrimonio, Neto
Pasivos corrientes:
Sobregiros bancarios 6 US$ 65,794 -
Préstamos y obligaciones financieras 13 20,842,680 17,943,136
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y
gastos por pagar - 14 12,203,561 6,116,045
Beneficios a empleados 15 1,393,778 1,009,601
Total pasivos corrientes ' 34,505,813 25,068,782
Pasivos no corrientes: .
Préstamos y obligaciones financieras 13 6,725,040 5,203,478
Beneficios a empleados 15 2,416,596 2,258,588
Total pasivos no corrientes 9,141,636 7,462,066
Total pasivos . 43,647,449 32,530,848
Patrimonio, neto: '
Capital acciones 16 4,240,000 4,240,000
Reservas 16 10,087,239 11,351,629
Resultados acumulados por aplicacién de NIIF 16 (3,666,693) (3.666,693)
Otros resultados integrales 16 119,523 74,122
Resultados acumulados 16 2,580,164 856,870
Patrimonio, neto 13,360,233 12,855,928
Total pasivos y patrimonio, neto uss 57,007,682 45,386,776

/
/ A. Heriberto Vélez (r;%')ﬁs Lazo
‘Apoderado Especial Contador General
Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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PYCCA S. A.

Estado de Resultados Integrales

Afio que termind el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Ventas netas
Costos de las ventas

Utilidad bruta

Otros ingresos

Gastos de ventas

Gasto de administracion
Otros gastos

Utilidad en operacién

Ingresos financieros
Costos financieros

Ingresos financieros, neto

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Utilidad neta
Otros resultados integrales:
Partida que no se reclasificara posteriormente

al resultado del afio - ganancias
actuariales por planes de beneficio

Total utilidad neta y otros resultados integrales

=

7 !
/ CPA. Heriberto Vélez V
\poderado Especial

Notas

19
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20
21
21
20

22
22

12

US$

UsS$

2014 2013
71,014,348 62,277,033
(41,956,883) (36,974,217)
29,057,465 25,302,816
1,140,309 1,051,575
(20,781,546) (20,099,747)
(7,151,199) (4,999,066)
(423,343) (282,556)

(27,215,779)

(24,329,794)

1,841,686 973,022
3,922,330 2,762,650
(2,303,331) (2,297,327)
1,618,999 465,323
3,460,685 . 1,438,345
(1,001,781) (702,735)
2,458,904 735,610

45,401 195,382
2,504,305 930,892

-‘!.F'
N

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

'Ipg. Luis Lazo
Contador General
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PYCCA S. A,
Estado de Evolucion del Patrimonio
Ao que terminé el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$}

Resultados
Reservas acumulados Otros
por
Capital icacion de Patrimonio,
Notas acciones Legal Facultativa De capital Total NIIF integrales, acumulados neto

Saldos al 1 de enero de 2013 16 US$ 4,240,000 1,457,595 7,629,023 1,177,079 10,263,697 (3,666,693) (121,260) 2,209,192 12,924,936
Apropiacion para reserva legal - 208,793 - - 208,793 - - {208,793) -
Apropiacion para reserva facultativa - - 1,879,139 - 1,879,139 - - (1,879,139) -
Total resultado integral del afio:

Utilidad neta - - - - - - - 735,610 735,610

Otros resultados integrales - - - - - - 195,382 - 195,382
Transacciones con acclonistas: .

Dividendos pagados 16 - - (1,000,000) - {1.000,000) - - - - (1,000,000}
Saldos al 31 de diciembre de 2013 4,240,000 1,666,388 - 8,508,162 1,177,079 11,351,629 (3,666,693) 74,122 856,870 12,855,928
Apropiacion para reserva legal - 73,561 - - 73,561 - - (73,561) -
Apropiacion para reserva facultativa - - 62,049 - 62,049 - - (62,049) -
Total resultado integral del afio:

Utilidad neta - - - - - - - 2,458,904 2,458,904

Otros resultados integrales - - - - - - 45,401 - 45,401
Transacciones con accionistas:

Dividendos pagados . - - (1,000,000) - {1,000,000) - - - (1,000,000)

Apropiacion para pago de dividendos 16 - - {400,600) - (400,000) - - {600,000) (1,000,000)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 us$ 4,240,000 1,739,949 7,170,211 1,177,079 10,087,239 _ (3,666,693) 119,523 2,580,164 13,360,233

Apdderado Especial

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Z
ador General
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PYCCA S. A

Estado de Flujos de Efectivo

Afo que termind el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta

Ajuste para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:

Deterioro para cuentas por cobrar comerciales y otras
Depreciacién de propiedad y equipos
Amortizacion de activos intangibles
Provisién por obsolescencia y bajas de inventario
Provision (reverso) valor neto realizable inventarios
Impuesto a la renta
Costos financieros
Pérdida en disposicion de propiedad. v equipos
Pérdida en disposicion de intangibles

(Aumento) disminucién en:
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Otras cuentas por cobrar, no corriente
Impuesto diferido
Otros activos
Aumento (disminucion) en:
Cuentas por pagar comerciales
Reserva para pensiones de jubilacién y desahucio

Efectivo neto provisto por actividades de operacion
Intereses pagados
Impuesto a Ia renta pagado, anticipos y retenciones

Efectivo provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Adguisiciones de propiedad y equipos
Adquisiciones compra de activos intangibles

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Recibido de préstamos y obligaciones financieras
Pago de préstamos y obligaciones financieras
Proveniente de la deuda a largo plazo
Pagos de la deuda a largo plazo
Pago de dividendos

Efectivo neto (utilizado en) las actividades de
financiamiento

Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo

" Efectivo y equivalente a efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalente a efectivo al final del afio

PA. Heriberto Véles
‘Apoderado Especial

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Uss

Uss$

2014 2013
2,458,904 735,610
1,120,049 1,339,215

439,401 488,399
1,449,942 1,540,128
- 444,104
- 56,904
1,001,781 702,735
1,504,054 2,158,166
28,230 36,408
- 9,186
8,002,361 7,510,855
(10,175,668) 137,163
(4,021,550) 2,528,901
5,396 10,311
282,365 241,913
33,359 -
7,589 6,781
4,753,155 (1,050,577)
542,185 367,973

(570,808) 9,753,320
(1,488,566) (2,172,097)

(618.480) (720,277)
(2,677,854) 6,860,946

(425,913) (379,986)

(823,880) (759,189)
(1,249,793) (1,139,175)

19,480,628 2,554,167
(16,600,111) (3,048,703)
2,024,522 5,000,000
(502,960) (7,389,650)
{1,000,000) (1,000,000)
3,402,079 (3,884,186)
(525,568) 1,837,585
4,256,494 2,418,909
3,730,926 4,256,494

1. Lyi€ Lazo
Contador General



00000000000 000000000000000000000000003000CCC00CCY

(1)

)

PYCCAS. A
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que Reporta

PYCCA S. A. (la Compaiiia) fue constituida en la ciudad de Guayaquil, Republica del
Ecuador, segln escritura publica de fecha 27 de septiembre de 1967 bajo la denominacién
de Pycca Cia. Ltda., el 7 de noviembre de 1991 cambid su denominacion social a Pycca
S.A.

Su actividad principal consiste en la venta al por mayor y menor de articulos para el hogar y
se encuentra domiciliada en la Av. 9 de Octubre y Boyaca, namero 1205 y 1207 Guayaquil,
Ecuador. La Compaiiia estd sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compaiiias de la Republica del Ecuador.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIFs).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Administracion de
la Compania el 9 de marzo de 2015 y seglin las exigencias estatutarias seran
sometidos a la aprobacién de la junta de accionistas de la misma.

(b) Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

(c) Moneda Funcional y de Presentacién

Los estados financieros adjuntos estan presentados en délares de los Estados Unidos
de América, moneda funcional de la Compariia. A menos gque se indique io contrario,
las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en
délares estadounidenses.

(d) Uso de Estimados y Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIFs requiere que la
administracién de la Compafiia efectle juicios, estimaciones y supuestos que afectan
la aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,

pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

i. Juicios

En relacion a los juicios realizados en la aplicacién de las politicas de contabilidad,
fa administracion informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

(Contintia)
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PYCCAS. A
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

ii. Supuestos e Incertidumbres en Estimacion

La informacién sobre supuestos e incertidumbres en estimacion que tienen un
riesgo significativo de resultar en ajuste material en el afio subsiguiente se describe
en las siguientes notas:

» Nota 12 — Medicion de los impuestos, posiciones fiscales inciertas.

+ Nota 15 — Medicién de las obligaciones para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio — supuestos actuariales claves.

iii. Medicién de los Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones de las NIIFs requieren la medicién de los
valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como no financieros.
La Compaiia utiliza la medicion de los valores razonables principalmente para
propodsitos de reconocimiento inicial, revelacidon y cuando existen indicios de
deterioro tratandose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaiiia utiliza datos
de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NliFs los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del
valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion,
como sigue:

e Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

e Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la
medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de |a variable de nivel mas bajo que sea significativa a
la medicion total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

La Nota 5 incluye informacién adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

(Continta)
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PYCCAS. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos
que otro criterio sea indicado.

(a)

(c)

Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compania, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional de la
Compaiiia a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los activos y
pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha del estado de
situaciéon financiera son reconvertidos a [a moneda funcional a la tasa de cambio de
esa fecha. Las diferencias en cambio en moneda extranjera son generalmente
reconocidas en resultados.

Instrumentos Financieros

La Compaiia clasifica los activos financieros no derivados en las categorias:
préstamos y partidas por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no derivados en la
categoria de otros pasivos financieros.

i. Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento y Baja

La Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. 'Los otros activos y
pasivos financieros se reconocen en la fecha de negociacién en la que la
Compaifiia comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una
transaccion en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y
beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier
participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por
la Compaiiia se reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compania da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado
en el estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando, la Compaiiia cuenta
con un derecho legal para compensar los montos y tiene el proposito de liquidar
sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

(Continua)
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PYCCAS. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Financieros no Derivados — Medicion

Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos
iniciaimente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccién
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y
partidas ‘por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método de interés
efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar
se componen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El efectivo y equivalentes a efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponibie en caja y bancos. Para propésito de la preparaciéon del estado de flujo
de efectivo la Compania considera como efectivo y equivalente a efectivo en caja
y bancos, neto de sobregiros bancarios.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicién

Otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y obligaciones, cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por pagar.

Capital Acciones

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la Compaiiia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente
a la emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una
deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se valorizan al costo o el valor neto de realizacion, el que sea menor.
El costo se determina por el método del costo promedio, excepto por las
importaciones en transito que se llevan al costo especifico, e incluye todos los costos
incurridos para adquirir los inventarios, los costos de produccién o conversion y otros
incurridos para llevar el inventario a su localizacion y condicién actual.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos de terminacion y los gastos estimados para completar la
venta.

(Continta)
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Propiedad v Equipos

Reconocimiento y Medicion

Las partidas de propiedad y equipos son valorizadas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro.

La propiedad y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado de una
manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del
activo. El costo de activos construidos por la propia entidad incluye:

» El costo de los materiales y la mano de obra directa;

*  Cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo
sea apto para trabajar para su uso previsto;

» Cuando la Compafiia tiene una obligacién de retirar el activo o rehabilitar el
lugar, una estimacion de los costos de desmantelar y remover las partidas y
de restaurar el lugar donde estén ubicados; y

* Los costos por préstamos capitalizados.
Cuando partes de una partida de propiedad y equipos poseen vidas Utiles

distintas, son registradas como partidas separadas (componentes principales) del
activo.

Las ganancias o pérdidas de la disposiciéon de un elemento de propiedad y
equipos, son determinados comparando los precios de venta con sus valores en
libros y son reconocidas en resultados.

Costos Posteriores

Los desembolsos posteriores son capitalizados sélo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econdmicos futuros para la Compaiiia y su costo puede ser
estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de
rutina en propiedad y equipos son reconocidos en resultados cuando ocurren.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedad y equipos se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo del activo. De conformidad con la
politica de la Compaiiia, no se espera recuperar valor alguno al final de la vida Gtil
estimada de los bienes de propiedad y equipos, y, en concordancia con esto, no
se definen valores residuales. La depreciacion es reconocida en resultados con
base en el método de linea recta, considerando la vida util establecida para cada
componente de la propiedad y equipos. Los terrenos no se deprecian.

Los elementos de propiedad y equipos se deprecian desde la fecha en la cual
estan instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos
internamente, desde la fecha en la cual el activo estd completado y en
condiciones de ser usado.

(Continaa)
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Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las

siguientes:
Edificios 40 afos
Instalaciones 10 afios
Equipos 10 anos
Muebles y enseres 10 afios
Equipos de computacion 3 afios
Vehiculos _5 afios

Los métodos de depreciacidn, vidas utiles son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario.

Activos Intangibles

Se reconoce una partida como activo intangible cuando es probable que los
beneficios econdmicos futuros que se han atribuido al mismo, fluyan a la Compaiiia y
el costo del activo pueda ser medido de manera fiable. LL.a Compafiia reconoce como
activo intangible los acuerdos de concesion de locales en las diferentes provincias del
territorio ecuatoriano, las mejoras y adecuaciones que realiza a los activos
arrendados.

Reconocimiento y Medicién

La Compaiiia registra los activos intangibles a su costo de adquisicion. Estos
intangibles son consideradas de vida finita.

Amortizacién
La amortizacion de [os intangibles se basa en el costo del activo incluido las mejoras,
y se reconoce en resultados con base al método de linea recta durante la vida util

estimada de los mismos, desde la fecha en la que se encuentren disponibles para su
uso.

Ademas se incluye las licencias de los programas de computo. EI desembolso
capitalizado incluye todos los gastos directamente atribuibles a estos activos y se
presenta neto de la amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro.

La vida atil estimada para los periodos en curso y los comparativos son los siguientes:

e Concesion de locales 3 - 15 afos
e Licencias en programas de computacion 3 afnos.

Los desembolsos posteriores son capitalizados solamente si aumentan los beneficios
econdémicos futuros incorporados en el activo relacionado a dichos desembolsos.
Todos los otros desembolsos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Los métodos de amortizacion y vidas Gtiles son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario.

(Continta)
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Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compafia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operacionales.

En el reconocimiento inicial de un arrendamiento que clasifica como financiero, €l
activo arrendado se valoriza al menor entre el valor razonable y el valor presente de
los pagos minimos del arrendamiento.

Después del reconocimiento inicial, el activo es contabilizado de acuerdo con la
politica contable aplicable al tipo de activo.

Los pagos realizados bajo un arrendamiento de activo operacional se reconocen en el
estado de resultados integrales bajo el método de linea recta durante el periodo de
arrendamiento.

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como instalaciones y
mejoras, se clasifican como activos intangibles y se amortizan por el menor de los
lapsos entre la vida Gtil estimada del bien y la vigencia del contrato de arrendamiento
operativo.

Deterioro

i. Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de -situacion
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo
financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, y ese 0 esos eventos de pérdida han tenido un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de
manera fiable.

. La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compaiiia en términos que la Compaiiia no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, condiciones
economicas que se relacionan con incumplimiento o la desaparicion de un
mercado activo para una inversion.

La Compaiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos al costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las
partidas por cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro
especifico. Los activos que no son individualmente significativos son evaluados
por deterioro colectivo agrupando los activos con caracteristicas de riesgo
similares.

(Continta)
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Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y
el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa
original de interés efectiva.  Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan
en una cuenta de provisiéon contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés
sobre el activo deteriorado continda reconociéndose a través de la reversion del
descuento. Cuando un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el
deterioro causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucién se revierte contra resultados. '

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, diferentes a
inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de
situacion financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen
tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce
una perdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora
de efectivo excede su importe recuperable.

Para propésitos de evaluacién del deterioro, los activos que no pueden ser
probados individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequefio de
activos que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo,
los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o
unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta.
Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros
estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo y los riesgos especificos que puede tener el activo o la unidad generadora
de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o
unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro se revierten
si existe un cambio en el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida
por deterioro, el valor del activo no puede exceder el valor que habria sido
determinado, neto de depreciaciéon o amortizacién, si no se hubiese reconocido
una pérdida por deterioro.

Beneficios a Empleados

:

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos — Jubilacion Patronal y Desahucio

El Cddigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por
parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una
misma compafia, el que califica como un plan de beneficios definidos sin
asignacion de fondos separados.

' (Continta)
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Ademas dicho Codigo establece que cuando la relacion laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion equivalente al 25% de
la Ultima remuneracion mensual multiplicada por el nimero de afios de servicio.

La Compaiia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por
jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio por separado, calculando el
monto del beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio de sus
servicios en el periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se descuenta para
determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario
calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.

La Compaifiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de
las nuevas mediciones de las obligaciones por beneficios definidos en otros
resultados integrales; el costo del servicio y el saneamiento del descuento, se
llevan a resultados como gastos de personal y costos financieros,
respectivamente.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacion resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccion, sera
reconocida inmediatamente en resultados. La Compaiiia reconoce ganancias y
pérdidas en la liquidacién de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compafia posee una obligacién legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las
principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a
aquellas establecidas en el Codigo del Trabajo.

Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion
contractual con los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante
de eventos pasados, es probable que sera necesario un flujo de salida de beneficios
econdmicos para resolver la obligacién y el monto puede ser estimado de manera
fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoracion actual del
mercado sobre el valor de dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la
obligacién. El saneamiento de descuento se reconoce como costo financiero.

(Continua)
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El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacion financiera, tomando en consideraciéon los riesgos e
incertidumbres que rodean a la mayoria de [os sucesos y circunstancias concurrentes
a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sera
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es
revelada como un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya
existencia sera confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos
futuros son también reveladas como pasivos contingentes a menos que la
probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémicos sea remota.

(k)  Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

i.  Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y
del impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe
evidencia persuasiva respecto de que los riesgos y beneficios significativos
derivados de la propiedad de los bienes han sido transferidos al cliente, es
probable que se reciban los beneficios asociados con la transaccion, los costos
incurridos y las posibles devoluciones de los bienes negociados pueden ser
medidos de manera fiable y l[a Compafia no conserva para si ningin
involucramiento en [a administracién corriente de los bienes vendidos.

Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse
de manera fiable, el descuento se reconoce como una reduccion del ingreso
cuando se reconocen las ventas.

ii. Servicios

Los ingresos son reconocidos en resultados cuando el servicio ha sido entregado
y no subsisten incertidumbres relacionadas con la recuperacién de la
consideracion adeudada o de los costos asociados.

jii. Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econémicos futuros.

)] Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos principalmente por ingresos por intereses,
los cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de
interés efectivo.

Los costos financieros estan compuestos principalmente por gastos de intereses en
préstamos y obligaciones, y comisiones pagadas. Los costos por préstamos que no
son directamente atribuibles a la adquisicién, la construccion o la producciéon de un
activo que califica para capitalizaciéon de interés, se reconocen en resultados usando
el método de interés efectivo.

(Continta)
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Impuesto a [a Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en
resultados excepto que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto
relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al
impuesto por pagar de afios anteriores.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propésitos financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinacién de negocios, y que no afecta [a utilidad o pérdida financiera ni
gravable.

La medicién de los impuestos diferidos reflejan las consecuencias tributarias que
se derivan de la forma en que la Compafia espera, a la fecha del estado de
situacion financiera, recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y
pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplique al momento de la reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la
ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha
del estado de situacion financiera. :

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados vy
consecuentemente se presentan en el estado de situacion financiera por su
importe neto si existe un derecho legal exigible de compensar los pasivos y
activos por-impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto a la renta,
aplicados por la misma autoridad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida
en que sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las
gue pueden ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en
cada fecha del estado de situacion financiera y son reducidos en la medida que
no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

(Continta)

-17 -



0000000000000 000000008000000000000000000000000000

(4)

PYCCAS. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US§)

iii. Exposicion Tributaria

Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la
Compaiiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La. Compafiia cree que la
acumulacion de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los afios fiscales
abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo las
interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacién
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la
Compaiifa cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales
actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el
periodo en que se determinen. '

Normas Contables, Nuevas y Revisadas, Emitidas pero Aun no Efectivas

Las nuevas normas, modificaciones: a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero
de 2014, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacién de estos estados
financieros:

(a)

(b)

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicion de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y
nuevos requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene
las guias relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la
NIC 39.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de
enero de 2018, con adopcién temprana permitida.

La Compaiiia esta evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros
resultante de la aplicacion de la NIIF 9.

NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIF 15 reemplaza
las actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso
de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccion” y la CINIIF 13
“Programas de Fidelizacion de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de
enero de 2017, con adopcién temprana permitida.

La Compaiiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacion de la NIIF 15; sin embargo, no anticipa que la adopcién de la NIIF 15 tenga
un impacto significativo sobre los estados financieros.

(Continta)
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(c) Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compaiiia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan
un impacto significativo sobre los estados financieros:

e Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los Empleados (Modificaciones a

la NIC 19).

Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2010 — 2012 (varias normas).

Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2011 — 2013 (varias normas).

Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2012 — 2014 (varias normas).

NIIF 14 Cuentas de Diferimiento de Actividades Reguladas.

Contabilidad para la Adquisicion de Intereses en Operaciones Conjuntas

(Modificaciones a [a NIIF 11).

o Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion
(Modificaciones a ia NIC 16 y NIC 38).

e Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y NIC 41).

o Método de Participaciéon en Estados Financieros Separados (Modificaciones a la
NIC 27).

o Venta o Contribucion de Activos entre un Inversionista y sus Asociadas o
Negocios Conjuntos (Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28).

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compaiiia requieren que se determinen los valores razonables
de los activos y pasivos financieros y no financieros para propositos de valoracion y
revelacion, conforme los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se
revela mayor informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los
valores razonables.

Préstamos y Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de los
flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de
medicién.

Las cuentas por cobrar comerciales sin tasa de interés son medidas al monto de la factura si
el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al momento del
reconocimiento inicial y para propositos de revelacion en cada fecha de los estados
financieros anuales.

El monto en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo; o por su descuento a
tasas de interés de mercado en el caso de aquellas con vencimientos en el largo plazo.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacién en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre
la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de
interés de mercado a la fecha de medicion.

(Continda)
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El valor razonable de los préstamos y obligaciones (medicion categorizada en el nivel 2 de
valor razonable — véase nota 2.d.iii} se aproximan a su monto en libros puesto que las tasas
de interés de los mismos son similares a las tasas de mercado para instrumentos
financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por
pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen
vencimiento en el corto plazo.

(6) Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El detalle del efectivo y equivalentes a efectivo al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es €l

siguiente:
2014 2013

Efectivo en caja uUs$ 72,240 63,565
Depositos en bancos 3,405,955 3,880,743
Depésitos en transito 318,525 312,186
Efectivo y equivalentes a efectivo 3,796,720 4,256,494
Sobregiro bancario utilizado en

la administracion del efectivo (65,794) -
Efectivo y equivalentes a efectivo '

en el estado de flujos de efectivo US$ 3,730,926 4,256,494

(7) Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 se detalla como sigue:

-20-



F.O.QOQ.O‘O..Q...0.0.000.QO'G\O000009000000000000QO

PYCCAS. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Notas 2014 2013
Cuentas por cobrar comerciales:
Tarjeta credipycca personal us$ 28,986,983 20,173,308
Tarjeta credipycca empresarial 1,476,279 1,238,172
Clientes mayoristas 324,459 283,452
Compaifiias relacionadas 18 829 14,282
30,788,550 21,709,214
Provisién para deterioro de cuentas
por cobrar comerciales (5,175,346) (4,745,924)
25,613,204 16,963,290
Otras cuentas por cobrar:
Compaiiias relacionadas 18 325,877 434,662
Accionistas 745,874 883,715
Anticipos a proveedores 528,155 146,934
Préstamos a empleados 22,725 70,810
Otras 85,991 49,161
1,708,622 1,585,282
Provision para deterioro de ofras .
cuentas por cobrar (32,814) (32,814)
1,675,808 1,552,468
Us$ 27,289,012 18,515,758
Activos corrientes us$ 26,537,654 17,482,035
Activos no corrientes 751,358 1,033,723
Uss 27,289,012 18,515,758

" El movimiento de la provisién para deterioro de cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar al y por los afios que terminaron el 31 de diciembre 2014 y 2013 es
como sigue:

Cuentas A Otras
por cobrar cuentas por
comerciales . cobrar Total

Saldos al 1 de enero de 2013 Uss$ 4,737,961 32,814 4,770,775
Provisién cargada a resultados 1,324,452 - 1,324,452
Castigos (1,316,489) - (1,316,489)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 4,745,924 32,814 4,778,738
Provsién cargada a resultados 1,120,049 - 1,120,049
Castigos (690,627) - (690,627)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 uUs$ 5,175,346 32,814 5,208,160

La exposicion de la Compafiia al riesgo de crédito y las pérdidas por deterioro
relacionadas con cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en
la nota 17.

(Continua)
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Inventarios

El detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

2014 2013
Mercaderia disponible para la venta: US$ 13,818,953 10,602,343
Materiales y suministros ' 509,252 361,410
En transito 1,648,013 990,915
15,976,218 11,954,668
Provision por obsolescencia (245,507) (245,507)
11,709,161

Us$ 15,730,711

En el 2014, las mercaderias disponibles para la venta relacionada con los costos de las

ventas ascendio a US$41,956,883 (US$36,974,217, en el 2013).

En el 2013, la Compaiiia redujo en US$56,904 el valor registrado de los inventarios de
productos terminados para llevarlo a su valor neto de realizacion; tales reducciones estan
incluidas en el costo de las ventas. Durante el 2014, la Compaiiia dio de baja mercaderias
disponibles para la venta por un monto de US$770,274 (US$670,625, en el 2013). Tales

bajas estan incluidas en el costo de las venta.

Gastos Pagados por Anticipado

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 los gastos pagados por anticipado corresponden a
seguros contratados por la Compaiiia, los cuales se amortizan considerando la vigencia de

los respectivos contratos.

Propiedad y Equipos

El detalle y movimiento de la propiedad y equipos al y por los anos que terminaron el 31 de

diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:
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Costo:
Saldo al 1 de enero de 2013
Adiciones
Transferencias
Ventas y bajas
Saldo al 31 de diciembre de 2013
Adiciones
Transferencias
Ajustes / reclasificaciones
Ventas y bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Depreciacién acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2013
Adiciones
Ventas y bajas
Saldo al 31 de diciembre de 2013
Adiciones
Ajustes / reclasificaciones
Ventas y bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Valor en libros neto:
Al 31 de diciembre de 2013
Al 31 de diciembre de 2014

us$

uss$

uss

us$

uss
uss

PYCCAS. A
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Equipos
Muebles y de com- Activos
Tefrenos Edificios Instalaciones Equipos enseres putacion Vehiculos en transito Total
2,090,733 441,558 850,760 633,472 850,185 250,496 940,999 - 6,058,203
- - - - - - - 379,986 379,986
19,386 98,940 - 131,707 104,515 (354,548) -
- - - - - (99,832) (96,432) - (195,264)
2,090,733 441,558 870,146 732,412 850,185 282,371 950,082 25,438 6,242,925
- - - - - - - 425,913 425,913
- - 45,719 82,847 13,433 18,374 104,376 (264,749) -
- - (69,490) 45,037 10,309 (5,616) 31,387 - 11,627
- - (33,355) - (33,197) (127,414) (201,200) - (395,166)
2,090,733 441,558 813,020 860,296 840,730 167,715 884,645 186,602 6,285,299
- (29,029) (705,157) (133,171) (445,002) (145,963) (337,076) - (1,795,398)
- (9,676) (45,561) (67,543) (73,735) (101,699) (190,185) - (488,399)
- - - - - 99,832 59,024 - 158,856
- (38,705) (750,718) (200,714) (518,737) (147,830) (468,237) - (2,124,941)
- (9,676) (31,940) (77,367) (62,681) (74,470) (183,267) - (439,401)
- - 69,490 (45,037) (10,309) 5,616 (31,387) - (11,627)
- - 33,355 - 33,192 127,414 172,975 - 366,936
- (48,381) (679,813) (323,118) (558,535) (89.270) (509,916) - (2,209,033)
2,090,733 402,853 119,428 531,698 331,448 134,541 481,845 25,438 4,117,984
2,090,733 393,177 133,207 537,178 282,195 78,445 374,729 186,602
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Propiedad y Equipos en Garantia

Al 31 de diciembre de 2014, terrenos, edificios y vehiculos con un valor neto en libros en
agregado de US$ 2,149,668 (US$2,536,975, en el 2013) se encuentran en garantia de los
préstamos y obligaciones financieras contraidas por la Compania (nota 13).

Activos Intangibles

Los intangibles constituyen activos de vida finita y corresponde principalmente a las
concesiones de locales que adquiere la Compaiiia para el uso de los almacenes (nota 24) y
licencias de uso de software. Un resumen del movimiento de los activos intangibles al y por
el afio que terminé el 31 de diciembre de 2014 y 2013 se detalla a continuacion:

Almacenes Licencias Total
Costo:
Saldo al 1 de enero de 2013 uss$ 9,892,594 265,873 10,158,467
Adiciones 625,621 133,568 759,189
Retiros (126,884) (222,632) (349,516)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 Us$ 10,391,331 176,809 10,568,140
Adiciones 790,751 33,129 823,880
Retiros (1,097,316) - (1,097,316)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 US$ 10,084,766 209,938 10,294,704
Amortizacion acumulada: :
Saldo al 1 de enero de 2013 US$ (3,576,372) (154,397) (3,730,769)
Adiciones (1,418,960) (121,168) (1 ,'540,128)
Retiros 117,699 222,631 340,330
Saldo al 31 de diciembre de 2013 UsS$ (4,877,633) . (52,934) (4,930,567)
Adiciones (1,354,751) (95,191) (1,449,942)
Retiros 1,097,316 - 1,097,316
Saldo al 31 de diciembre de 2014 uss (5,135,068) (148,125) (5,283,193)
Valor en libros neto:
Al 31 de diciembre de 2013 uss$ 5,513,698 123,875 5,637,573
Al 31 de diciembre de 2014 Uss$ 4,949,698 61,813 5,011,511

Impuesto a la Renta

Gasto por Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de:

2014 2013
Impuesto a la renta corriente del afio uUs$ 968,422 624,822
Impuesto a la renta diferido 33,359 77,913
Us$ 1,001,781 702,735
(ContintGa)
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Conciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22%. Dicha tasa se reduce al
12% si las utilidades se reinvierten en la Compainia a través de aumentos en el capital
acciones y se destinan a la adquisicion de maquinarias o equipos nuevos o bienes
relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la productividad.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas
el afo inmediato anterior aplicando el 0.2% al patrimonio y los costos y gastos deducibles
mas el 0.4% sobre los ingresos gravables y el total de activos. La referida norma establecio
que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo
minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable bajo ciertas condiciones.

La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 22% a la utilidad antes de impuesto a
la renta:

2014 2013
Impuesto que resultaria de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta del 22%
en el 2014y 2013 uss$ 761,351 316,436
Incremento (reduccién) resultante de:
Gastos no deducibles 207,071 308,386
Beneficio tributario por pago a
trabajadores nuevos y discapacitados .
Cambios en diferencias temporales
reconocidas 33,359 77,913
us$ 1,001,781 702,735

Impuesto a la Renta por Pagar

‘O..C...OO.Q.OQQO..Q......Q.OQQ....O..0..000.000.01

Un resumen del movimiento de impuesta a la renta por pagar corriente y de los anticipos y
retenciones en la fuente del impuesto a la renta al y por los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Impuesto a la Renta

2014 2013 )
ANticIpos y “Anwcposy
retenciones Por pagar retenciones Por pagar
Saldos al inicio del aho uss - (15,581) - (111,036)
Pago de impuesto a la renta del afo
anterior - 15,581 - 111,036
Impuesto a la renta del afo corriente - (968,422) - (624,822)
Retenciones de impuesto a la renta 302,292 - 322,133 -
Crédito tributario generado por impuesto a
la salida de divisas 38,446 - 6,450 -
Anticipo y retenciones a la renta 277,742 - 280,658 -
Compensacion de anticipo, impuesto a la
salida de divisas y retenciones en la fuente (618,480) 618,480 (609,241) 609,241
Saldos al final del afio uss - '(349,942) - (15,581)

(Continda)
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De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes, el exceso de anticipos y retenciones
de impuesto a [a renta en la fuente sobre el impuesto causado, pueden ser compensados
directamente con el impuesto a la renta o sus anticipos de periodos futuros o puede ser
recuperado previa presentacion de la solicitud respectiva.

Activos y Pasivos por Impuestos Diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos son atribuibles segtn se indica
abajo y su movimiento al y por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2014 y 2013
es el siguiente:

Saldo al Reconocido Saldo al Reconocido Saldo al

31 diciembre en 31 diciembre en 31 diciembre
2012 resultados 2013 resultados 2014
Impuesto diferido activo atribuible a:
Deterioro en cuentas por cobrar

comerciales y otras cuentas por cobrar US$ 819,502 (38,511) 780,991 35,570 816,561
Inventarios 103,846 (49,835) 54,011 - 54,011
Beneficios a empleados 163,626 (4,368) 159,258 (83,730) 75,528
1,086,974 (92,714) 994,260 (48,160) 946,100

Impuesto diferido pasivo atribuible a:
Propiedad y equipos 85,235 (14,801) 70,434 (14,801) 55,633

Impuesto diferido activo

(pasivo), neto Us$ 1,001,739 (77,913) 923,826 (33,359) 890,467

Situacién Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Compania por los ejercicios impositivos de 2011 a 2014 estan
abiertas a revisidon de las autoridades tributarias.

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorpord a la legislacién tributaria, con vigencia a partir de 2005,
normas sobre la determinacion de resultados tributables, originados en operaciones con
partes relacionadas. A partir del afio 2012, de acuerdo con la Resolucion del Servicio de
Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC13-00011, los sujetos pasivos de impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en
el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a
US$6,000,000, deben presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e
Informe de Precios de Transferencia.

En el afo 2014 la Compaiiia concluy6 el estudio integral de precios de transferencia sobre
las transacciones efectuadas durante el afio 2013 con compaiiias relacionadas locales y no
se identificaron ajustes como resultado de los términos y condiciones de tales
transacciones. A la fecha de este informe, el estudio de precios de transferencia por el afio
2014 se encuentra en proceso; sin embargo, la Administraciéon de la Compaiiia, no anticipa
ningln ajuste al gasto o activo por impuesto a la renta.

(Continda)
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Préstamos y Obligaciones Financieras

Esta nota provee a continuacién, informacion sobre los términos contractuales de los
préstamos y obligaciones financieras de la Compafiia (Unico pasivo que devenga intereses),
los que son valorizados al costo amortizado. Para mayor informacién acerca de la
exposicién de la Compafiia al riesgo de tasa de interés y de liquidez, véase nota 17:

2014 . 2013
Valor Valor-
nominal e Tasa nominal e - Tasa
importe en anual de importe en anual de
libros Interés libros Interés
Corriente:
Banco de Guayaquil S.A. Uss 7,700,000 7.50-8.50 6,700,000 8.00
Banco Bolivariano C.A. 8,261,690 7.50-8.50 ° 5,262,500 variable
Banco Internacional S.A. - 2,000,000 7.50-8.10 2,000,000 8.10
Banco de Pichincha C.A. 1,000,000 7.50 108,709 9.76
Banco Santander - Miami 975,000 1.34 - -
Porcion corriente de prestamos a largo plazo 9,195 2,990,620
Porcion corriente de la emision de obligaciones
a largo plazo 500,000 500,000
Intereses por pagar 396,795 381,307
20,842,680 17,943,136
No corriente:

Banco de Guayaquil S.A. 18,305 8.50 - -
Banco Bolivariano C.A. 15,905 8.50 19,073 variable
Banco Santander - Miami 2,000,000 3.50 2,975,000 3.80-3.82
UBS AG 700,025 2.24 700,025 2.24
Emisién de obligaciones 4,500,000 8.00 5,000,000 8.00
Menos porcidn corriente (509,195) (3,490,620)

6,725,040 5,203,478
Total préstamos y obligaciones financieras Uss WUZO T 23,146,614

Los vencimientos anuales de obligaciones a largo plazo comprenden:

Anos 2014 2013

2015 Us$ 1,565 503,453
2016 3,711,398 1,700,025
2017 T 1,506,278 1,500,000
2018 1,504,935 . 1,500,000

2019 864 -

Garantias

En garantia de los préstamos a corto plazo con Banco Guayaquil S. A., la Compaiiia ha
constituido hipotecas abiertas sobre terrenos, edificaciones y vehiculos con valor neto en
libros US$2,113,047 (US$2,493,586, en el 2013). Adicionalmente, en garantia de los
préstamos con vencimientos a largo plazo con el Banco Bolivariano C.A. se ha constituido
hipotecas abiertas sobre vehiculos con un valor neto en libros de US$36,621 (US$43,389,
en 2013).

(Contintia)
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Condiciones de la Emision de Obligaciones

El 13 de junio de 2013 la junta de accionistas de la Compaifiia autorizd la emision de
obligaciones por US$ 5,000,000, a 1800 dias plazos y que devenga una tasa fija anual de
interés del ocho por ciento (8%). A la fecha de este informe la Compaiiia ha cancelado
US$500,000.

Las obligaciones emitidas cuentan con la garantia general del emisor, conforme lo dispone
el articulo 162 de la Ley de Mercado de Valores. Por garantia general se entiende la
totalidad de los activos no gravados de Pycca S.A., que no estén afectados por una garantia
especifica, de conformidad con las normas que para el efecto lo determine la Codificaciéon
de Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores y sus normas
complementarias.

Durante el periodo de vigencia se mantendra un nivel de endeudamiento referente a los
pasivos afectos a los pagos de intereses equivalentes hasta el 80% de los activos de la
Compaiiia.

Los Fondos provenientes de la emisidon de obligaciones fueron utilizados: para sustituir
deuda.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos por Pagar

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
por pagar al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

Notas 2014 2013
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales Us$ 3,949,286 1,634,058
Proveedores del exterior 1,694,558 541,041
Compaiiias relacionadas 18 3,124,226 2,234,052
8,768,070 4,409,151
Otras cuentas y gastos por pagar:
Companias relacionadas 18 379,933 188,548
Impuesto al valor agregado 622,149 819,472
Impuesto a la renta 12 349,942 15,581
Retenciones en la fuente de impuesto
a la renta e impuesto al valor agregado 354,849 152,861
Impuesto a la salida de divisas 63,817 40,665
Anticipos de clientes 386,829 277,709
Dividendos por pagar 16 998,673 -
Otros 279,299 212,058
3,435,491 1,706,894
us$ 12,203,561 6,116,045

La exposiciéon de la Compafiia al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas y gastos por pagar se revela en la nota 17.

(Continda)
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Beneficios a empleados

El detalle de beneficios a los empleados es como sigue:

2014 2013
Sueldos y liguidaciones de haberes us$ - 18,503
Contribuciones de seguridad social 165,061 145,473
Beneficios sociales (principalmente legales) 618,008 591,799
Participacion de los trabajadores en las
utilidades 610,709 253,826
Resenrva para pensiones de jubilacion patronal 1,868,194 1,753,801
Reserva para indemnizaciones por desahucio 548,402 504,787
: Us$ 3,810,374 3,268,189
Pasivo corriente - US$ 1,393,778 1,009,601
Pasivo no cormiente 2,416,596 2,258,588
Us$ — 3,810,374 3,268,189

Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con las leyes laborales, la Compafia debe distribuir entre sus trabajadores el
15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. En el afio 2014 el gasto de participacion de
los trabajadores en las utilidades ascendioé a US$610,709 (US$253,826, en el 2013).

El gasto es reconocido en las siguientes partidas del estado de resultados integrales:

2014 2013

Gastos de administracion US$ 127,153 52,848
Gastos de ventas 483,556 200,978
US$ 610,709 253,826

Reservas para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio es como sigue:
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Indemni-
Jubilacion zacion por
patronal desahucio Total

Obligaciones por beneficios definidos

al 1 de enero de 2013 us$ 1,610,059 475,937 2,085,996
Costo laboral por senicios actuales 238,480 48,284 286,764
Costo financiero 107,508 31,652 139,160
Beneficios pagados (3,172) - (54,779) (57,951)
Pérdida (ganancia) actuarial (199,074) 3,693 (195,382)
Obligaciones por beneficios definidos

al 31 de diciembre de 2013 1,753,801 504,787 2,258,588
Costo laboral por senicios actuales 178,327 32,547 210,874
Costo financiero 84,270 25,775 110,045
Beneficios pagados (29,336) (88,174) (117,510)
Pérdida (ganancia) actuarial (118,868) 73,4687 (45,401)
Obligaciones por beneficios definidos

al 31 de diciembre de 2014 US$ 1,868,194 548,402 2,416,596

Segun se indica en el Cdédigo de Trabajo, todos aquellos empleados que cumplieren 25
afios de servicio para una misma compania tienen derecho a jubilacién patronal, beneficio
que se determina en base a los afios de servicio, edad del empleado al momento del retiro y
al promedio de la remuneracién anual percibida en los cinco afios previos a la fecha de
retiro. Ademas dicho Cédigo establece que en los casos de terminacién de la relacion
laboral por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de la
dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados.

La Compaiiia acumula este beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma
de actuarios independientes. Segln se indica en los estudios actuariales, el método
actuarial utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, la
Compainiia atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los

'servicios prestados en el periodo corriente. Las obligaciones se miden segin sus valores

descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos afios
después de que los empleados hayan prestado sus servicios y se determina el importe de
las pérdidas y ganancias actuariales. Las disposiciones legales no establecen la
obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para estos beneficios.

Las provisiones del plan de jubilacién consideran la remuneracion del empleado y demas
parametros establecidos en el Cddigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacion de
la pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del
IESS y de US$30 si solo tiene derecho a la jubilacion patronal y 25 afios minimo de servicio
sin edad minima de retiro. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la
Compaiiia, los que cubren a todos los empleados, el valor presente de la reserva
matematica actuarial de jubilaciéon patronal es como sigue:
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2014 2013

Trabajadores jubilados Us$ 85,772 87,953
Trabajadores activos con derecho .
(con 25 afos 0 mas de senicio) 634,300 530,135
Trabajadores activos con tiempo de

senicio entre 10 afios y menores

a 25 afios 804,821 787,665
Trabajadores activos con menos de

10 afios de senvicio 343,301 348,048

US$ 1,868,194 1,753,801

Analisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacidén financiera al 31 de diciembre del 2014, siempre que las otras
suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacion por beneficios
definidos en los siguientes importes:

2014
7 Aumento Disminucién
Tasa de descuento (+/- 0,5%) Uss$ = (121,771) 136,137
Tasa de incremento salarial (+/- 0,5%) 140,374 (126,303)

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los
estados financieros son los siguientes:

2014 2013

Tasa de descuento 6.54% 7.00%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de penciones 2.50% 2.50%
Tasa de rotacioén (promedio) 35.05% 8.90%
Vida laboral promedio remanente 7.7 7.8

T™ IESS ™ IESS
Tasa de mortalidad e invalidez 2002 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compaiiia posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en
los montos reportados.

Gastos del personal

Los valores pagados por la Compaiiia en concepto de gastos del personal incluidos en los
rubros de gastos de administracion y gastos de ventas en el estado de resultados integrales
se resumen a continuacion:
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2014 2013
Sueldos y salarios Us$ 6,159,623 5,655,017
Beneficios sociales 2,720,860 2,436,068
Bonificaciones 819,910 451,226
Participacion de los trabajadores
en las utilidades - 610,709 253,826
Jubilacién patronal y desahucio 210,874 286,764
Indemnizaciones 100,059 _ 153,548
us$ 10,622,035 9,236,449

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia cuenta con 837 empleados (881 en el 2013) en
relacion de dependencia distribuidos entre empleados y administrativos.

(16) Patrimonio

Capital Accioneé

La Compadia ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal
de US$1 cada una. El detalle del nimero de acciones autorizadas, suscritas y pagadas es

como sigue:
2014 2013
Acciones autorizadas 8,400,000 8,400,000
Acciones suscritas y pagadas 4,240,000 4,240,000
Reservas
Un detalle de las reservas.es como sigue:
2014 2013
Reserva legal uss$ 1,739,949 1,666,388
Reserva facultativa 7,170,211 8,508,162
Reserva de capital 1,177,079 1,177,079
uss 10,087,239 11,351,629

—————

Reserva Legal

La Ley de Companiias de la Republica del Ecuador requiere que las compafiias anénimas
transfieran a reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual hasta igualar por lo
menos el 50% del capital acciones. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién, excepto en
el caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o
cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre de 2014 esta pendiente la
apropiacién de la utilidad del afio 2014; el monto minimo requerido para apropiacion es
US$245,890.

(Continua)
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Reserva de Facultativa

Esta reserva se apropia de las utilidades no distribuidas, en base a las disposiciones de la
Junta de Accionistas y es de libre disponibilidad, puede ser distribuido, capitalizado o
utilizado para cubrir pérdidas.

Reserva de Capital

De acuerdo con lo previsto en las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva
de capital no esta sujeto a distribucién a los accionistas y puede ser objeto de capitalizacién
en la parte que exceda el saldo de las pérdidas acumuladas, previa decision de la Junta
General de Accionistas.

Resultados Acumulados por Aplicaciéon de NIIF

La Superintendencia de Compafilas del Ecuador, mediante Resolucion No.
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de
2011 establecié que los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de [as “NIIF” se
registren en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados acumulados
provenientes de la adopciéon por primera vez de las NIIF”, separada del resto de los
resultados acumulados. El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido por los
resultados acumulados.

Otros Resultados Integrales

Corresponde a las pérdidas o ganancias actuariales que surgen de las nuevas mediciones
de las obligaciones por planes de beneficios definidos (notas 3(c) y 4).

Dividendos

En los afos 2014 y 2013 la Compafia distribuy6 dividendos por US$1,000,000. Los
dividendos pagados son equivalentes a US$0.47 por accién ordinaria (US$0.24, en el 2013)

Mediante la junta general extraordinaria de accionistas celebrada el 10 de diciembre de
2014, se aprobé la distribucion de US$1,000,000 de la cuenta reserva facultativa y de libre
disposicion .

Administraciéon de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compaiiia esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

. Riesgo de crédito
. Riesgo de liquidez
. Riesgo de mercado

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién-de
riesgos, asi como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion de riesgos
de la Compaiiia.

(Continua)
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Las politicas de administracion de riesgo de la Compafia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. El departamento
financiero tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Gerencia General. Dicho departamento identifica, evalla y administra los
riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas correspondientes.
La Gerencia proporciona por escrito guias y principios para la administracién general de
riesgos, asi como politicas para cubrir areas especificas.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la
Compania a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus
actividades. La Compainiia, a través de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgo es apropiado
respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compaiiia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente del efectivo y equivalente a efectivo y cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar.

El importe de los activos financieros en los estados de situacion financiera adjuntos
representa la maxima exposicion al riesgo de crédito.

Cuentas por Cobrar Comerciales

La exposicion la Compaiiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. No existen clientes que individualmente
representen concentraciones de crédito importantes. Desde un punto de vista geografico o
demografico no existe concentracion de riesgo de crédito.

La Compafiia ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente
nuevo individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. La
revisién de [a Compaiiia incluye calificaciones externas, cuando estan disponibles, y en
algunos casos referencias bancarias. Se establecen limites de venta para cada cliente, los
qgue representan el monto abierto maximo que no requiere de aprobaciones adicionales;
estos limites se revisan cada 6 meses. Los clientes que no cumplen con los requerimientos
de solvencia exigidos por la Compafia solo pueden efectuar compras de contado y/o
mediante el otorgamiento de garantias adecuadas.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, estos se agrupan segln sus caracteristicas
de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a una entidad legal, si son
mayoristas, minoristas o usuarios finales, su ubicacion geografica, industria, perfil de
antigliedad, vencimiento y existencia de dificultades financieras previas. Los clientes que se
clasifican como “de alto riesgo” se incluyen en una lista de clientes restringidos y son
monitoreados por la Administracién, y las ventas futuras se realizan con pagos
adecuadamente garantizados.

(Continua)
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La Compaiiia establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacién
de las pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales. Esta provision se
determina en base a una evaluacidon especifica que se relaciona con exposiciones
individualmente significativas. La Administracion considera que no existen pérdidas en las
que se haya incurrido pero que ain no se han identificado, atribuibles a clientes que
manejan individualmente riesgos poco significativos.

Pérdidas por Deterioro

La antigiedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales a cada fecha del estado
de situacion financiera es la siguiente:

2014 2013
Valor Bruto Deterioro Valor Bruto Deterioro
Credipycca personal: ’

Vigentes y no deterioradas uUs$ 23,495,097 (26,947) 13,290,377 -

Vencidas de 0 a 60 dias 141,987 (11,600) 1,940,508 -
Vencidas de 61 a 120 dias 531,223 (307,595) 318,246 (65,086)
Vencidas de 121 a 180 dias 381,582 (337,528) 276,399 (276,399)
Vencidas a mas de 181 dias 4,437,094 (4,437,093) 4,347,778 (4,347,778)
28,986,983 (5,120,763) 20,173,308 (4,689,263)

Relacionadas . 829 14,282 -
Mayoristas 324,459 (25,204) 283,452 (25,204)
Empresarial 1,476,279 (29,379) 1,238,172 (31,457)
UsS$ 30,788,550 (5,175,346) 21,708,214 (4,745,924)

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

La Compafia mantiene efectivo y equivalentes a efectivo por US$3,796,720 al 31 de
diciembre de 2014 (US$4,256,494 en 2013), que representan su maxima exposicion al
riesgo de crédito para estos activos. El efectivo y equivalentes a efectivo son mantenidos
principalmente en bancos calificados entre el rango AAA y AAA- segln agencias
calificadoras de riesgo segln agencias registradas en la Superintendencia de Bancos y
Seguros del Ecuador.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compahia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Compafiia para administrar
la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

La Administracién de la Compaiiia dispone de informaciéon que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general la Compainiia tiene como objetivo contar
con los recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un
periodo de 90 dias, incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto
excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse
razonablemente. A la fecha de emisién de este informe no se han detectado situaciones
que a criterio de la Administracion puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros; incluyendo los
pagos estimados de intereses:
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31 de diciembre de 2014
Vencimiento Deda3 Delab De6ai2 De1a2 De2ab

Valoren libros contractual meses meses meses afos afios
Préstamos y obligaciones US$ 27,567,720 29,039,634 13,312,461 4,502,034 3,827,081 5,801,941 1,596,117
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas y gastos por pagar 12,203,561 12,203,561 10,645,294 1,058,931 499,336 - -
Beneficios a empleados 1,393,778 1,393,778 567,765 739,940 86,073 - -
US$ 41,165,059 42,636,973 24,525,520 6,300,905  4,412490 5,801,941 1,596,117
31 de diciembre de 2013
Vencimiento De0a3 De3ab De6a12 De1a2 De2ab
Valoren libros  contractual meses meses meses afos afios
Préstamos y obligaciones US$ 23,146,614 24,799,236 11,029,097 2,731,164 4,944,942 2,844,700 3,249,333
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas y gastos por pagar 6,116,045 6,116,045 5,982,030 133,955 - - -
Beneficios a empleados 1,009,601 1,009,601 411,268 535,985 62,348 - -

US$ 30,272,260 31,924,882 17,422,455 3,401,104 5,007,290 2,844,700  -3,249,333

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiiia o el
valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del
riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

La Administracién considera que las variaciones en las tasas de interés y tasas de cambio,
en el futuro previsible, no tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades
proyectadas por la Compaifiia.

Riesgo de Moneda

La Compaiiia, en lo posible, no entra en transacciones denominadas en monedas diferentes
al US délar, moneda funcional; por consiguiente, la Administracién considera que la
exposicion de la Compaiiia al riesgo de moneda es irrelevante.

Riesgo de Tasa de Interés

Este riesgo esté asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones contraidas
por la Compafiia y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a
resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros. La Compaiiia
administra el riesgo de tasa de interés contratando en la medida de lo posible préstamos a
tasa fija. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el perfil de tasa de interés de los pasnvos
financieros de la Compafiia que devengan interés es como sigue:

2014 2013
Pasivos financieros a:
Tasa de interés fija Uus$ 27,170,925 17,483,734
Tasa de interés variable : - 5,281,573
(Continta)
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Analisis de Valor razonable para los Instrumentos Financieros a Tasa de Interés Fija

La Compaiia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de
resultados y no entra en transacciones de derivados como instrumentos de cobertura. Por lo
tanto, una variacion en la tasa de interés al final del periodo que se informa no afectaria al
valor registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de interés fija, los resultados o el
patrimonio de [a Compaiiia.

Analisis de Sensibilidad para Pasivos Financieros a Tasa de Interés Variable

Una variacidon menos/mas 100 puntos basicos en la tasa de interés al final del periodo que
se informa habria incrementado (disminuido) la utilidad neta y el patrimonio en
aproximadamente US$41,196 en el 2013. Este andlisis asume que todas las otras variables
permanecen constantes.

Administracién de Capital

La politica de la Compaiiia es mantener un nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y sustentar el desarrollo futuro del negocio.
El Capital se compone del total del patrimonio. La Compafiia no esta sujeta a
requerimientos externos de incremento de capital. No hubo cambios en el enfoque de la
Compaiiia para la administracién de capital durante el afio.

La Compaiia hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta - patrimonio
ajustado. Para este propésito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos
menos efectivo y equivalentes de efectivo; y el patrimonio ajustado incluye todos los
componentes del patrimonio.

El indice de deuda — patrimonio ajustado de la Compaiiia al término del periodo del estado
de situacion financiera era el siguiente:

2014 2013
Total pasivos US$ 43,647,449 32,530,848
Menos efectivo y equivalentes a efectivo (3,730,926) (4,256,494)
Deuda neta US$ 39,916,523 28,274,354
Total patrimonio us$ 13,360,233 12,855,928
Indice deuda neta ajustada a patrimonio
ajustado 2.99 2.20

Transacciones y Saldos con Entidades Relacionadas

Transacciones con Entidades Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con entidades relacionadas a través de
propiedad o administracion es el siguiente:
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Pica Plasticos Industriales C. A.

O. V. Hotelera Machala

Hote! Oro Verde S. A HOTVER
BIMBAMBUMS. A.

Karabu Turismo C. A

Unicentro Turistico Jabucam S. A.
Predios y Construcciones S. A. Preconsa
Condominio Unicentro Turistico Jabucam
Inversiones e Inmabiliaria BRILLAXS. A
INMOPICA Inmuebles PICAS. A.
Edificios S. A.ESA

Inmobiliaria SIBELTAS. A

FINTACORP S. A.

Merchantech S. A

Pica Plasticos Industriales C. A.

O. V. Hotelera Machala

Hotel Oro Verde S. A HOTVER
BIMBAMBUMS. A

Karabu Turismo C. A

Unicentro Turistico Jabucam S. A.
Predios y Construcciones S. A. Preconsa
Condominio Unicentro Turistico Jabucam
Inversiones e Inmobiliaria BRILLAXS. A
INMOPICA Inmuebles PICAS. A
Edificios S. A.ESA

Inmobiliaria SIBELTAS. A.

FINTACORP S. A,

Merchantech S. A.

Los saldos por cobrar y pagar con compafiias relacionadas que se muestran en los estados

31 de diciembre de 2014

Ventas de Senvicios Compras de Senvcios Préstamos
productos productos .
. prestados 3 recibidos otorgados
terminados terminados

uss 9,773 6,467 15,003,813 671,466 -

1,924 - - - -

3,190 - - 25,694 -

- 5,482 - 386,702 -

6,979 - - 11,511 -

981 1,340 7878 41,838 -

3,241 - - 821,589 -

35 - - 1,057 -

- - 2,739,739 256,340 -

- - - 181,813 -

- 5,605 - 92,467 -

- - - 16,140 -

- - - 230,045 -

- - - 195,000 -

31 de diciembre de 2013
Ventas de Servicios Compras de Servicios Préstamos
productos productos -
A prestados A recibidos otorgados
terminados terminados

US$ 33,625 5,343 14,337,494 533,215 18,100

37,280 - - - -

6,124 - - 22373 -

12,712 - - 301,598 -

5,994 - - 8,712 -

805 - - 56,494 -

6,998 - - 783,878 -

- - - 12,304 -

- - - 233,772 -

- - - 161,117 -

- - - 85,432 -

- - - 17,596 -

- - - 216,353 -

- - - 245,000 -

de situacioén financiera adjuntos resultan de las transacciones antes indicadas:
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2014 2013
Cuentas por cobrar comerciales:
Pica Plasticos industriales C. A. Us$ - 4,951
Hotel Oro Verde S. A. HOTVER ' 481 135
Karabu Turismo C. A. 216 -
Unicentro Turistico JABUCAM S. A. 132 -
BIM BAM BUM S. A. - 6,356
Predios y Construcciones S. A. Preconsa - 2,840
Us$ 829 14,282
Otras cuentas por cobrar:
Corriente:
Pica Plasticos Industriales C. A. US$ - 97
Predios y Construcciones S. A. Preconsa 325,877 284,557
325,877 284,654
No corrientes:
GEOFA - 150,008
uss 325,877 434,662
Cuentas por pagar comerciales:
Pica Plasticos Industriales C. A. US$ 3,034,823 2,234,052
Inversiones e Inmobiliaria BRILLAX S. A. 89,403 -
uss 3,124,226 2,234,052
Otras cuentas y gastos por pagar:
Pica Plasticos Industriales C. A. us$ 65,962 -
FINTACORP S. A. 39,857 -
BIM BAM BUM S. A. 30,785 -
Edificios S. A. ESA 13,769 -
Inmobiliaria SIBELTA S. A. 2,892 -
Merchantech S. A. . 226,668 188,548
uss 379,933 188,548

Transacciones con Personal Clave de Gerencia

Durante los afios 2014 y 2013, las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por
la gerencia clave por sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios
definidos a largo plazo se resumen a continuacion:

2014 2013
Sueldos y salarios Us$ 564,766 337,316
Bonificaciones 94,874 23,278
Beneficios a corto plazo 191,322 123,159
Beneficios a largo plazo * . 18,706 16,835
uss 869,668 500,588

- (Continda)
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PYCCAS. A
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

(19) Ingresos de Actividades Ordinarias

El siguiente es el detalle de los ingresos de actividades ordinarias al y por los afios que
terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013:

2014 2013
Ventas de productos terminados Us$ 70,407,503 61,882,157
Venta de senicios por garantia extendida 606,845 394,876
US$ 71,014,348 62,277,033

(20)  Otros Ingresos y Otros Egresos

El detalle de otros ingresos y otros egresos que se muestra en el estado de resultados
integrales al y por los afios que terminaron el 31 de dlClembre de 2014 y 2013 es el

siguiente:
2014 ’ 2013

Otros ingresos:
Comisién por venta de celulares USs$ 78,060 110,630
Emisién en estados de cuenta 949,637 875,259
Otros 112,612 . 65,686
' us$ 1,140,309 1,051,575

Otros gastos:

Senicio de garantias extendida US$ 401,610 261,230
Otros 21,733 21,326
Us$ 423,343 282,556

(21) Gastos por Naturaleza

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el detalle de gastos atendiendo a su naturaleza se
detalla a continuacion:
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Nota 2014 2013
Cambios en inventarios de productos
terminados 8 US$ 41,956,883 36,974,217
Gasto por arriendo 23 4,536,760 4,072,508
Gasto por depreciacion 10 439,401 488,399
Gasto por amortizacion 11 1,449,942 1,540,128
Gastos del personal 15 10,622,035 9,236,449
Gasto por deterioro de cuentas o
por cobrar 7 1,120,049 1,324,452
Gasto por publicidad y propaganda 1,519,322 1,209,766
Gasto por honorarios 1,031,307 885,238
Gasto por senicios basicos 1,139,352 972,468
Gasto por comisiones 619,763 470,146
Gasto por mantenimiento y reparaciones 602,622 499,726
Gasto por suministros y materiales 594,961 542,570
Gasto por transporte 542,664 414,440
Gasto por senvicio de tarjeta 499,248 416,320
Gasto por guardiania 467,642 406,876
Gasto por capacitaciones 418,469 47,888
Gasto por viajes 274,737 228,227
Gasto por senicios de cobranzas 239,932 190,372
Gasto por impuestos y contribuciones 270,606 607,069
Gasto por seguros 137,437 150,422
Otros 1,406,496 1,395,349
Us$ 69,889,628 62,073,030

(22) Ingresos y Costos Financieros

Un resumen de los ingresos y costos financieros es el siguiente:

2014 2013
Ingresos financieros:
Intereses por tarjeta de crédito Pycca us$ 2,471,909 1,915,526
Gastos por cobranzas 1,357,811 716,131
Comisiones por colocacién de seguros 71,801 112,342
Varios 20,809 18,651
Us$ 3,922,330 2,762,650
Costo financiero:
Intereses sobre préstamos y obligaciones Us$ 1,504,070 1,479,753
Saneamiento del descuento de obligaciones
por beneficios definidos 110,045 139,160
Comisiones 689,216 678,414
Uss$ . 2,303,331 2,297,327
(Continta)
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Arrendamientos Operativos

La Compadia arrienda inmuebles destinados exclusivamente a la exhibicion vy
comercializacion de todos los bienes, mediante contratos de arrendamientos operativos. El
vencimiento de los contratos esta en un rango desde 7 a 12 afios.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos por concepto de
arrendamientos operativos ascendieron a US$4,536,760 y US$4,072,508, respectivamente.

Los pagos minimos futuros de los principales contratos de arrendamientos operativos para
los préximos dos aiios son como sigue:

Afios

2015  US$ 1,661,713
2016 1,364,070

Compromisos y Contingencias

Compromisos

La Compafiia ha celebrado los siguientes contratos de concesion de locales destinados
exclusivamente a la comercializacion de todos los bienes relacionados a la actividad
principal de la Compafifa en centros comerciales:

» Corporaciéon El Rosado S. A.; su plazo es de tres afios, con vencimiento en el afio 2014
el mismo que no fue renovado. El monto total de las concesiones al 31 de diciembre de
2013 es de US$313,195. La compaiia registr6 un gasto anual que asciende a
US$99,020 en el 2013.

e Administradora del Pacffico S. A.; su plazo es de tres afios, con vencimientos en el afio
2015y 2017. El monto total de las concesiones es de US$1,361,109 al 31 de diciembre
de 2014 (US$666,009, en el 2013). La compaiiia registré un gasto anual que asciende
a US$459,924 (US$224,623, en el 2013).

e Fideicomiso Mercantil La Piazza; el plazo de los contratos es de diez afos, con
vencimiento en el afio 2020. El monto total de las concesiones es de US$1,474,480 al
31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente. La Compania registré un gasto
anual que asciende a US$112,131 (US$151,898, en el 2013).

e [nmobiliaria del Sol S. A. Mobisol; el plazo del contrato es de diez afios, contados a
partir del inicio de las actividades de Torres del Mall, el 10 de noviembre de 2010. El
precio de la concesion es de US$413,629 tanto por el local T016 y T010, en el 2014 y
2013, respectivamente.

(Continua)
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La Compania registré un gasto anual que asciende a US$229,861 (US$219,965, en el
2013).

e Supermercados La Favorita C. A.; el plazo del contrato es de diez afios contados a
partir del afio 2004 con vencimiento en el 2014. El monto total de la concesion es de
US$484,190 al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiiia registré un gasto anual
que asciende a US$49,439 (US$41,403, en el 2013).

e DK Management Services S. A.; el plazo de los contrato es de diez afios contados a
partir del afio 2012, con vencimiento en el 2022. El monto total de la concesién es de
US$1,516,695 al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiiia registré un gasto anual
que asciende a US$201,409 (US$188,332, en el 2013).

e Inmobiliaria Periconstruct S. A.; el plazo del contrato es de diez afios contados a partir
del ano 2013, con vencimiento en el 2023. El monto total de la concesion es de
US$1,390,586 al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiiia registré un gasto anual
que asciende a US$106,403 (US$17,482, en el 2013).

La Compafiia y el Ministerio de Industrias y Productividad (MIPRO) firmaron el 16 de julio
de 2014 el convenio especifico de cooperacién técnica que propicie el incremento de la
produccion nacional con miras a la sustitucion de importaciones y fomento de las
exportaciones, mediante el cual las partes se comprometen a implementar mecanismos
para el fortalecimiento de la cadena productiva del sector, en funcidén del cambio de la matriz
productiva que ha emprendido el Gobierno Nacional. Las obligaciones de la Compafia
segun el convenio son:

¢ Mantener el histérico de importaciones respecto al promedio histérico de los afios 2012
y 2013, para cuyo efecto el Ministerio monitoreara el monto de importacién, de manera
que se cumpla con lo convenido.

e Facilitar [a informacién necesaria para que con apoyo del Ministerio de Industrias y
Productividad se localice la produccién nacional de los articulos que actualmente
importa para generar sustitucion de importacion.

El plazo de duracion del convenio era de dos afios a partir de [a fecha de suscripcién, el
mismo que fue reemplazado por un nuevo convenio firmado en febrero de 2015 y las
nuevas obligaciones a cumplir son:

e Importar para el afio 2015 un monto total aproximado de nueve millones quinientos
setenta y un mil ddlares de los Estados Unidos de América (USD9,571,000), para cuyo
efecto el Ministerio monitoreara el monto de importacién, de manera que se cumpla con
lo convenido.

e Facilitar la informacion necesaria para que con apoyo del Ministerio de Industrias y
Productividad se localice la produccién nacional de los articulos que actualmente
importa para generar sustitucion de importacién.

El plazo de duracion del nuevo convenio es de un afio a partir de [a fecha de suscripcion.

(Continda)
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Contingencias

La Compaiia esta defendiéndose de cuatro demandas laborales presentadas por ex
trabajadores quienes reclaman aproximadamente US$21,662, en agregado, por diferencias
en remuneracién no pagadas durante el tramite de visto bueno, asi como beneficios de ley.
La Administracién de la Compaiiia, en base al criterio de sus asesores legales, considera
que el pasivo que podria resultar de la resolucién final de este asunto no sera material.

La Compaiiia esté defendiéndose de una demanda interpuesta por Constructora del Litoral
S.A. COLISA por supuestos dafos y perjuicios por US$1,500,000 en contra de la Compaiiia
y Banco Amazonas S. A.. La demanda se origina por bienes inmuebles entregados por el
Banco Amazonas a COLISA S. A. mediante contrato de leasing mercantil, los cuales, al no
cumplir la arrendadora con sus obligaciones de pago, el Banco Amazonas ejecuté el
contrato ante el Juez Octavo de lo Civil. El Juez ordend que la posesion de los inmuebles
fuera restituida al Banco Amazonas S. A.. '

Posteriormente, el Banco Amazonas S. A. vende dichos bienes a la Compaiiia, causando la
demanda de COLISA S. A.. La Compaiiia se encuentra defendiéndose de esta demanda ya
que considera que no tiene fundamento. A la fecha de este informe el juicio se encuentra
detenido y la Compaiiia solicitara el abandono y archivo de [a causa. La Administracién, en
base al criterio de sus asesores legales al 31 de diciembre de 2014, considera remota la
posibilidad de provisionar un pasivo.

Eventos Subsecuentes

La Compaiiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 9 de marzo de 2015, fecha en
que los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningln
evento significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2014, fecha del estado
de situacion financiera pero antes del 9 de marzo de 2015, que requiera revelacién o ajuste
a los estados financieros adjuntos.
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KPMG del Ecuador Cia. Ltda. Tel {04) 229 0698
Av. Miguel H. Alcivar, Mz 302 (04) 229 0639
Guayaquil 090103818 Fax (04) 228 8774

Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

Ala Junta de Accionistas

PYCCAS. A

Hemos auditado los estados financieros de PYCCA S. A. (“la Compaiiia”) al y por €l afio que
terminé el 31 de diciembre de 2014 y con fecha 13 de marzo de 2015, hemos emitido nuestro
informe que contiene una opinién sin salvedades sobre [a presentacion razonable de la situacion
financiera de la Compaiiia, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afo que
termind en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas internacionales de auditoria y con el
propésito de formarnos una opinion sobre dichos estados financieros. Esas normas requieren que
una auditoria sea planificada y realizada para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros estan libres de errores significativos, e incluye el examen, sobre una base
selectiva, de la evidencia que respalda los montos y [as revelaciones en los estados financieros.
Una auditoria de estados financieros no tiene como proposito especifico establecer la existencia
de instancias de incumplimientos de las normas legales que sean aplicables a la entidad auditada
salvo que, con motivo de eventuales incumplimientos, se distorsione significativamente la
situacion financiera, y el desempefio financiero y los flujos de efectivo presentados en los estados
financieros. Sin embargo, como parte de la obtencion de la seguridad razonable de si los estados
financieros estan libres de errores significativos, efectuamos pruebas de cumplimiento en relacion
a las obligaciones establecidas por la Ley del Mercado de Valores, Codificacion de las
Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores y la Ley de Compaiiias.

Los resultados de las pruebas mencionadas en el parrafo anterior no revelaron situaciones en las
transacciones y documentacion examinadas que, en nuestra opinidn, se consideren
incumplimientos durante el afio que termind el 31 de diciembre de 2014 que afecten
significativamente los estados financieros mencionados en el primer parrafo, con relaciéon al
cumplimiento de la Ley de! Mercado de Valores, Codificacidn de las Resoluciones expedidas por
el Consejo Nacional de Valores y la Ley de Compaiiias, asi como también que las actividades de
la Compaiiia se enmarcan dentro de [o establecido en la Ley de Compaiiias.

El cumplimiento por parte de la Compafiia de las mencionadas obligaciones, asi como los criterios
de aplicacion de la Ley del Mercado de Valores, Codificacion de las Resoluciones expedidas por
el Consejo Nacional de Valores y la Ley de Compaiiias, son responsabilidad de su Administracion;
tales criterios podrian eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes. Este
informe debe ser leido en forma conjunta con el informe sobre los estados financieros mencionado
en el primer parrafo.

Las recomendaciones relacionadas con aspectos de control interno, en conexién con la auditoria
de los estados financieros indicados en el parrafo 1, se presentan en un informe por separado,
emitido con fecha 13 de marzo de 2015.

(Continda)
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6. Este informe se emite exclusivamente para conocimiento de los Accionistas y Administracion de
la Compainiia S. A., para su presentacion a la Superintendencia de Compaiiias en cumplimiento
de lo indicado en los numerales 1 y 4 del articulo 6, Seccion 1V, Capitulo IV, Subtitulo 1V, Titulo Il
de la Codificacion de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores; y no debe

ser utilizado para ningtin otro propésito. / )
KNG A e

SC-RNAE 069

‘Marzo 13 de 2015

egistro Profesional No.17121
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KPMG del Ecuador Cia. Ltda. Tel (04) 229 0698
Av. Miguel H. Alcivar, Mz 302 (04) 229 0699
Guayaquil 090103818 Fax (04) 228 8774
Ecuador

Guayagquil, 24 de abril del 2015

Doctor

lvan Andrade V.

Subdirector de Control (E)
Superintendencia de Compaiiias y Valores
Ciudad

De mi consideracion:

En cumplimiento de los dispuesto en el Articulo 5, Seccién 1V, Capitulo IV, Subtitulo 1V, Titulo !,
de la Codificacion de las Resoluciones Expedidas por el Consejo Nacional de Valores, declaro
de manera expresa y bajo juramento que, al 13 de marzo del 2015, fecha de emision del informe
de los auditores independientes sobre los estados financieros por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2014 de PYCCA S. A., los profesionales del equipo de KPMG del Ecuador del
Ecuador Cia. Ltda. que participaron en la auditoria de la entidad mencionada, no se encontraban
incursos en las inhabilidades establecidas en el Articulo 197 de la Ley de Mercado de Valores.

Los profesionales que participaron en dicha auditoria son los siguientes:

Cédula
Nombre de Identidad Cargo - Funcién
Gino Erazo Martinez . 0905116307 - Socio del trabajo y firmante
Mercy Espinoza Santos 0909010217 Gerente de Auditoria
Andrea Orosco Cardoso 0922103403 Encargado del trabajo

Es todo cuanto puedo declarar en honor a la verdad.

Atentamente,

KPMG del Ecuador Cia. Ltda.

KPMG del Ecuador Cia. Ltda. compania- ecuatoriana de
responsabilidad limitada y firma miembro de la red de firmas
miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International
Cooperative (“KPMG International”), una entidad suiza.
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KPMG del Ecuador Cia. Ltda. Tel (04) 229 0698
Av. Miguel H. Alcivar, Mz 302 (04) 229 0699
Guayaquil 090103818 Fax (04) 228 8774
Ecuador

Informe de los Auditores Independientes sobre la Informacién Financiera Suplementaria

A la Junta de Accionistas
PYCCAS.A.:

Hemos efectuado la auditoria, de acuerdo con normas internacionales de auditoria de los estados
financieros de PYCCA S. A. al y por el afio que termind el 31 de diciembre de 2014, y hemos emitido
nuestro informe sin salvedades con fecha 13 de marzo de 2015.

Nuestra auditoria fue efectuada principalmente con el propésito de expresar una opiniéon sobre los
estados financieros basicos de PYCCA S. A. tomados en conjunto. La informacién financiera
suplementaria contenida en los anexos 1 a 5 adjuntos, se presenta con el propésito de cumplir con las
disposiciones establecidas en el art. 13 del Titulo |l Participantes del Mercado de Valores, Subtitulo [V
Participantes que prestan servicios en el Mercado De Valores, Capitulo IV Auditoras Externas, Seccion
IV disposiciones generales de la Codificacion de Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de
Valores y no se requiere como parte de los estados financieros basicos. Dicha informacién ha sido
objeto de procedimientos de auditoria aplicados en la auditoria de los estados financieros basicos, y en
nuestra opinion se presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, en relaciéon a los
estados financieros basicos considerados en su conjunto.

Este informe es Unicamente para informacion de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
de la Republica del Ecuador, Junta de Accionistas y Administracion de PYCCA S. A., quienes
previamente han recibido los estados financieros basicos de PYCCA S. A. al y por el afio que termin6
el 31 de diciembre de 2014 y nuestro informe sin salvedades sobre los mismos, para ser utilizado en la
evaluacion de aquellos estados financieros basicos y ng,debe ser utilizado para ningn otro propésito.

LV // /W/

SC - RNAE 069

Marzo 13 de 2015

KPMG del Ecuador Cfa. Ltda. compafiia ecuatoriana de
responsabilidad limitada y firma miembro de la red de firmas
miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International
Cooperative ("KPMG International”), una entidad suiza.
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de las Ci en el F de Oferta Publica
31 de diclembre del 2014
(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

Emisidén de Obligaciones de Corto Plazo (Papel Comercial)

Anexo 1

A continuacidn se detallan las principales condiciones que constan en el prospecto de oferta publica que respalda la emisién de obligaciones de corlo plazo, sobre las guales, la

Compaiiia ha dado cumplimiento:

St

NO

N/A

Condiclones Establocldas en ol Prospecto de Oferta Pdblica
Emisidn de Obligaciones afio 2014;

1.- Emisor:
PYCCAS.A.

2.- Numero y fecha de resolucién expedida por la Superintencia de Companias
Resolucion No. SCLIMV.DJVM.DAYR.G.13.0005719 con fecha 27 de septiembre de 2013

3.- Indicadores o resguardos a los que se obliga el emisor:
Resguardos:
a) Continuar manteniendo la politica proactiva en cuanto a la comerclalizacién y crecimiento de 1a eficacia frente al volumen, y cumplir con
sus clientes y acreedores, de manera especial con los futuros compradores de sus oblitaciones a largo plazo.
b) No repartir dividendos mientras existan Titulos Valores Obligaciones en mora.
¢) Mantener la relacion de los activos libres de gi sobre en
Obligaciones adicionales:

LaCi se toda la que fuers req or “El Rep: de los O
como el de cumplir con los rasguardus establecidos en el articulo once de Ia secclbn 1, capitulo lIl, subtitulo [, titulo Il de la Codificacién de
Resoluciones de! Consejo Nacional de Valores que hace ia a las di a la oferta publica de valores.

4.- Cupo autorizado y unldad monetaria:
Cupo autorizado: US$5'000,000.00 (Cinco millones con 00/100 de délares de los Estados Unidos de América)
Unidad monetaria: Délar de los Estados Unidos de América

5.- Plazo:
1,800 das
6.- M It de y modall de!

Bursatil o Extrabursatil

7.- Agente pagador
E! agente pagador es PYCCA S. A.

8.- Lugar de pago:

En caso de emitirse materializadas, seran pagadas en efectivo en las oficinas del Depésito C yl de|
Valores DECEVALE S. A., ubicadas en: a) Pichincha 334 y Elizalde, Edificio EI Comerclo primer piso, en Guayaqml ] h) Avenida Amazonas
1084 y Naciones Unidas, Edificio La Previsora, Torre B, séptimo piso, Ofclna 703, en Quito, En caso de ser seran
por compensacién a través del Depdsito C i de C ylL de Valores DECEVALE S. A. en la cuenta del
beneficiario.

9- R de i

Estudio Juridico Pandzic & Asociados S. A,

10.- Garantias
Las obligaciones que se emitan, contaran con la garantla general del emisor, conforme lo dispone el articulo 162 de la Ley de Mercado de
Valores. Por garantfa general se entiende la totalidad de los activos no gmvadas por Pycca S.A, que no estén afectados por una garantia
especifica, de conformidad con las normas que para el efecto lo ine la de idas por el Consejo Nacional
de Valores y sus normas complementarias.

11.- Sistema de sorteos y rescates anticipados
La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Pycca S. A, reunida el 13 de junio del 2013, resalvid que no existiran sorteos ni rescates
anticipados de los cupones de capital, ni los cupones de los intereses.

12.- Tasade Interés
La tasa de interés es del 8% fija anval.

13.- Denominacién de los titulos
Primera emisién de obligaciones PYCCA S. A.

14.- Amortizacién del capital
Amortizacién de capital e intereses: Semestral

15.- Destino de los recursos
Los recursos captados serviran en un cien por ciento (100%) para cancelar pasivos de un costo mayor o plazo menor. Ver anexo 2.

16.- Limitaciones de endeudamiento
PYCCA S. A. se campromete a mantener durante el periodo de vigencia de esta emisién un nivel de endeudamiento referente a los pasivos
atectos al pago de interés equivalente hasta el ochenta por ciento (80%) de los activos de la empresa. Ver anexo 4.

17.- Agente estructurador
Intervalores Casa de Valores S. A.

18.- Agente colocador
Casa de Valores Advfinsa S. Al

Aprobado por:

A. Heriberto Vélez ..:1
poderado Especial




Compaiia PYCCA S. A.
Cumplimiento de la Aplicacion de los Recursos Captados por la Emision de Valores
31 de diciembre del 2014

Emisién de Obligaciones Largo Plazo (Papel Comercial)
Destino de los recursos a captar:

L.os recursos captados serviran en un cien por ciento (100%) para cancelar pasivos de un costo
mayor o plazo menor.

Aplicacién de

Recursos
Captados
L.os recursos captados serviran en un cien por ciento
(100%) para cancelar pasivos de un costo mayor o plazo
menor. us$ 5,000,000
Aprobado por:
» v
7 lingLuis Lazo

Contador General

Anexo 2



Compaitia PYCCA S. A,

Anexo 3

Cumplimiento de [a Realizacién de las Provisiones para el Pago de Capital y de los Descuento de las Emisiones de

Obligaciones Realizadas
31 de diciembre del 2014
(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

Emisién de Obligaciones (Papel Comercial)

Monto colocado

. segun registros Fecha de
Monto emitido contables colocacién
5,000,000 4,500,000 14-Oct-13

4,500,000 (1)

Fecha de
vencimiento

14-Oct-18

Fecha de pago Dias Interés por
de dltimo provisionados pagar al
cupén {promedio) 31-Dic-2014
14-Oct-14 76 76,000
Segun prospecto de oferta plblica

Segun registros contables (2)

76,000

76,000

(1) Valor reconocido en el rubro "emision papel comercial” en los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, US$500,000
corresponde a la porcién corriente y US$4,000,000 corresponde a la porcién a no corriente.

(2) Valor reconocido en el rubro "emision papel comercial” intereses por pagar en los estados financieros al 31 de diciembre de

2014

Aprobado por:

/Zﬂ\. Heriberto Vélez
poderado Especial

A/IM

°

" \ng ks Lazo
Contador General
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Anexo 4

Compaiiia PYCCA S. A.

Cumplimiento sobre la Razonabilidad y Existencia de las Garantias que respalden
la Emisién de Valores

31 de diciembre del 2014

(En délares de los Estados Unidos de América — USS$)

Emisién de Obligaciones Largo Plazo (Papel Comercial

Las Obligaciones que se emitan, contaran con la garantia general del emisor, conforme lo dispone el Articulo 162 de la Ley de Mercado
de valores. Por garantia general se entiende la totalidad de los activos no gravados de PYCCA S. A. que no estén afectados por una
garantia especifica, de conformidad con las normas que, para el efecto lo determine la Codificacién de Resoluciones expedidas por el
Consejo Naciona!l de Valores y sus normas complementarias .

A continuacion el detalle en referencia al cumplimiento de la garantia

general:
Al 31 de
diciembre
Colateral constituido de 2014
Activos totales uss$ 57,007,682
(-) Activos diferidos o impuestos diferidos (5,901,978)
{-) Garantlas (2,149,668)
{-) Litigios -
(-} Impugnaciones tributarias -
(-} Monto no redimido de titularizaciones de flujos futuros (4,500,000)
(-) Inversiones en acciones que no coticen en Bolsa - RMV -
Total activos libres de gravamen uss$ 44,456,036
80%
80% Activos libre de gravamen uss$ 35,564,829
Emisién uUs$ 5,000,000
Cobertura 7.1

Aprobado por:

I
Ing-tuis Lazo

Contador General




Anexo 5
Compaiiia PYCCAS. A
C i sobrelaF . y Bases de imi como
activos en los Estados Financieros de las-Cuentas por Cobrar a Empresas Vinculadas
31 de diciembre del 2014
(En délares de {os Estados Unidos de América — US$)
1. Presentacion y Revelacién de activos en los Estados Financieros de las Cuentas por Cobrar a Empresas Vinculadas: Total
Cuentas
Nimero de por cobrar
Naturaleza de Identificacion Cuentas y ofras por
No, Razén Social fa Vinculacién Domicilio Tributaria por cobrar Préstamos Intereses Deterioro cobrar
Av. 9 de Octubre 414 y
1 Hotel Oro Verde S. A. HOTVER (1) Gestion Garcia Moreno 0990293511001 481 - - - 481
Clemente Ballen 406 y
2 Karabu Turismo C. A. (1) Gestion <Chile 0990328307001 216 - - - 218
Boyaca 1205y 9 de
3 Unicentro Turistico JABUCAM S. A, Gestion Octubre 0990000921001 132 - - - 132
Boyaca 1205 y 9 de
4 Predios y Construcciones S. A. Preconsa Gestién Octubre 0990000875001 325,877 - - - 325,877
326,706 - - - 326,706

Para informacion adicional referirse a las notas a los estados financieros.

(1) Las cuentas por cobrar por US$697 de estas compaiiias vinculadas a PYCCA S. A. no constan en la ficha registral para inscripcion de valores. PYCCA S. A. procedera a actualizar la
ficha registral correspondiente.

{I. Bases de Reconocimiento como Activos en los Estados Financieros:

Reconacimiento y Baja

La Compaiifa PYCCA S. A. reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar (cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar) en la fecha en la cual se originan. {

La Compaiiia PYCCA S. A. da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los

flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en fa que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios i con 1a propit del activo
Medicién
Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos 6 determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inici se al valor

mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valoran al costo amortizado usando el métado de interés
efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar.
El valor en libros de préstamos y partidas por cobrar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos.

Aprobado por:

‘Apofierado Especial




. ) .

PYCCAS. A.

Comentarios y Recomendaciones sobre la
Estructura de Control Interno Contable

31 de diciembre de 2014
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KPMG del Ecuador Cia. Ltda. Tel (04) 229 0698

Av. Miguel H. Alcivar, Mz 302 {04) 229 0699

Guayagquil 090103818 Fax (04) 228 8774

Ecuador

Marzo 13 de 2015

CONFIDENCIAL
C.P.A
Heriberto Vélez, Apoderado Especial
PYCCAS. A.
Ciudad

Estimado CPA. Vélez:

Hemos concluido nuestra auditoria de los estados financieros de PYCCA S.A. al y por el afio que
terminé el 31 de diciembre del 2014, y hemos emitido nuestro dictamen sobre los mismos con fecha
marzo 13 de 2015. Al planificar y realizar la auditoria, consideramos la estructura de contro! interno
con el propésito de determinar los procedimientos de auditoria necesarios para expresar nuestra
opinién sobre los estados financieros, y no con el propdsito de proveer una seguridad sobre la
estructura de control interno. Bajo las normas internacionales de auditoria, las condiciones que se
deben reportar son asuntos de los cuales hemos tenido conocimiento y que a nuestro juicio, se
relacionan con deficiencias significativas en el disefio u operacién de la estructura de control interno,
que pueden afectar adversamente la habilidad de la organizacién de registrar, procesar, resumir e
informar los datos financieros.

Una deficiencia en el control interno es una condicién que se debe informar, en la cual el disefio u
operacién de uno o mas elementos de la estructura de control interno no reduce, a un nivel
relativamente bajo, el riesgo de que errores o irregularidades en montos que podrian ser sustanciales
en relacion con los estados financieros, ocurran y no sean detectados dentro de un lapso oportuno
por los empleados, en el curso normal de ejecucion de las funciones a ellos asignadas.

Nuestra consideracion de la estructura de control interno, no revela necesariamente todos los asuntos
que pueden ser condiciones que se deben reportar y, por consiguiente, no revela necesariamente
todas las condiciones que también se consideran como deficiencias significativas seguiin se define en
el parrafo anterior. Sin embargo, algunas de las condiciones incluidas en el anexo adjunto se
consideran deficiencias significativas de control interno.

Los asuntos incluidos en el anexo | adjunto fueron discutidos con mlembros apropiados de la
administracién de la Compaiiia.

Es importante indicar que nuestros comentarios tratan exclusivamente de principios y técnicas de
contabilidad y no deben considerarse contra la integridad o capacidad de ninguno de los funcionarios
de la Compaiiia, a quienes agradecemos las cortesias brindadas durante el desarrollo de nuestro
trabajo.

KPMG del Ecuador Cia. Ltda. compaiifa ecuatoriana de
responsabilidad limitada y firma miembro de la red de firmas
miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International
Cooperative {“"KPMG International“}, una entidad suiza.



CPA. Heriberto Vélez, Apoderado Especial
PYCCA S.A.
-2-

Este informe preliminar tiene el Gnico propoésito de informar y ser utilizado por la Junta de Accionistas
y otros miembros de la Gerencia dentro de PYCCA S.A.

Deseamos expresar nuestro agradecimiento por las cortesias y colaboracién recibida durante el curso
de la auditoria.

Atentamente,

KPMG del Ecuador Cia. Ltda.




PYCCA S. A.
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| - MEJORAS AL CONTROL INTERNO

Departamento de Auditoria Interna

Observacion:

La Compaiiia cuenta con un departamento de auditoria interna, el cual tiene como principal funcién
participar en la toma fisica de inventarios que se realizan durante todo el afio en los diferentes
almacenes y bodegas de la Compafiia a nivel nacional. Dichas funciones constan en el plan de
auditoria para el afo 2014 que nos fue proporcionado, el cual es fue debidamente aprobado y es
revisado de forma mensual. '

Efecto, Riesgo e Implicacién:

Lo adecuado de la preparaciéon y cumplimiento de cada uno de los procedimientos disefiados por la
Compainiia son el principal medidor del ambiente de control, el cual de no ser atendidos y revisados
periédicamente podria implicar que las operaciones y los estados financieros de la Compaiiia no estan
libres de errores potencialmente significativos, incrementando a su vez el riesgo de que sucedan
errores o malversacion de los recursos de la Compaiiia por esa falta de controles.

Recomendacion:

Por la naturaleza del negocio y el tamafio de sus operaciones, en nuestra opiniéon es necesario que el
Departamento de Auditoria Interna tenga dentro de sus funciones realizar una auditoria integral a las
transacciones operacionales, financieras, contables y evaluacion del control interno. Dichas
actividades deberan estar incluidas en el plan de auditoria anual debidamente aprobadas.

El contar con un departamento de auditoria interna que realice las funciones indicadas en el parrafo
anterior, brinda los siguientes beneficios:

¢ Ayuda a la organizacién para administrar el riesgo por medio de:

o Identificar y evaluar exposiciones significativas al riesgo.
o Contribuir a la mejora de la administracion de riesgos y sistemas de control.
o Monitorear y evaluar el sistema de administracion de riesgo.

* Contribuye a mantener controles efectivos mediante:

o Evaluar la eficiencia y eficacia de los controles
o Promover la mejora continua del ambiente de contral.

* Ayuda a la organizacion mediante la evaluacion y realizacion de recomendaciones para mejorar
la gobernabilidad en el cumplimiento de los siguientes objetivos:

o Promover valores y ética adecuada dentro de la organizacion.

o Asegurar un desempefio gerencial efectivo.

o Comunicar efectivamente informacion relacionada a riesgos y controles a las éareas
apropiadas dentro de la organizacion.

Adicionalmente el Departamento de Auditoria Interna, debe planificar sus actividades en base a la
evaluacion de riesgos, para lo que debera tener en cuenta:

o Determinar el universo de auditoria: identificando en la organizacién las potenciales areas o
actividades a auditar. '

e Evaluar los factores de riesgo en la organizacién: evaluar riesgos organizacionales tanto internos
y externos, y su impacto en el cumplimiento de los objetivos de la Compaiiia.

e Incorporar el proceso de administracion de riesgo empresarial.
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e Priorizar auditorias: establecer un plan de auditoria anual, el cual determinen las actividades
primordiales en funcidn a los riesgos, basados en su impacto para el éxito de la organizacién y la
tolerancia al riesgo de la Compaiiia y que esté autorizada por la Gerencia. Comunicar el propésito,
autoridad y responsabilidad del departamento de auditoria interna a las diferentes areas de la
Compaiiia, ya sea por medio de comunicaciones escritas (brochures, publicaciones), reuniones
con gerentes de departamentos, en las que se intercambie informacion de temas tales como
controles internos, exposicién al riesgo; capacitaciéon al personal de la Compania en controles
internos y administracion del riesgo.

Comentarios de la Administracion:

La Administracion se acoge a la recomendacion.

Revisién y Aprobacion de Diarios Contables

Observacion:

Existen diarios contables cuyo registro es manual, por conceptos como: provision, reclasificacion y/o
ajuste, de los que no se evidencié revisidn y aprobacién del registro, por parte del funcionario
correspondiente.

Efecto, Riesgo e Implicacion:

Los registros contables manuales son susceptibles de error, por o tanto es necesaria la existencia de
un proceso de revision y aprobacion de estos diarios, con la finalidad de asegurar la presentacion de
cifras confiables en los estados financieros.

Recomendacion:

Establecer una politica la cual defina los funcionarios autorizados para realizar registros manuales,
asi como los responsables de [a revision y aprobacion de los mismos. [nstruir al personal responsable
sobre |la importancia de revisar y aprobar los diarios contables.

Comentarios de la Administracion:

La Administracion se acoge a la recomendacion.




[l - MEJORAS AL SISTEMA CONTABLE Y OPERATIVO

Conciliaciones de Mayores y Auxiliares Contables

Observacion:

Como parte de nuestra revision de auditoria observamos que durante el afio 2014 existieron
diferencias entre el mayor y auxiliar contable de las cuentas inventario de mercaderia para la venta y
cartera empresarial y personal, tal como se muestra a continuacion:

(000000000000 0000000000000000030000000000000000000°

Cartera empresarial
Registros contables
Mes Mayor Auxiliar Diferencia
Enero 1,099,050 | 1,158,814 (59,764)
Febrero 897,104 955,875 (58,771)
Marzo 667,615 721,971 (54,356)
Abril 372,441 424,575 (52,134)
Mayo 231,199 284,609 (53,410)
Junio 189,400 245,634 (56,234)
Julio 177,251 233,859 (56,608)
Agosto 141,498 200,433 (58,935)
Septiembre 107,445 165,688 (58,243)
Octubre 235,639 299,995 (64,357)
Noviembre 787,000 826,689 (39,689)
Diciembre 1,438,558 | 1,476,279 (37,721)
Cartera crédito directo
Registros contables
Mes Mayor Auxiliar Diferencia
Enero 19,362,110 | 19,388,240 (26,130)
Febrero 18,490,718 | 18,521,795 (31,076)
Marzo 18,121,138 | 18,123,011 (1,873)
Abril 18,209,296 | 18,182,529 26,767
Mayo 19,324,687 | 19,295,927 28,760
Junio 20,093,646 | 20,083,021 10,624
Julio 20,378,835 | 20,377,825 1,011
Agosto 20,786,426 | 20,789,200 (2,773)
Septiembre 21,501,369 | 21,501,001 367
Octubre 22,274,488 | 22,283,506 (9,017)
Noviembre 24,943,356 | 24,965,877 (22,521)
Diciembre 28,848,685 | 28,869,687 (21,002)
Inventarios
Registros contables
Mes Mayor Auxiliar Diferencia
Enero 9,885,788 | 9,907,460 (21,672)
Febrero 10,240,492 | 10,262,030 (21,538)
Marzo 10,229,152 | 10,244,607 (15,455)
Abril 11,170,606 | 10,949,339 221,266
Mayo 11,698,067 | 11,496,829 201,238
Junio 12,012,697 | 11,933,231 79,465
“|Julio 11,234,100 | 11,161,591 72,509
Agosto 11,009,182 | 10,790,228 218,954
Septiembre 10,753,665 | 10,641,988 111,677
Octubre 13,642,968 | 13,551,952 91,016
Noviembre 14,584,479 | 14,584,479 -
Diciembre 13,818,953 | 13,818,953 -
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En base a indagaciones con la Administracién, se nos indicd que el departamento contable realiza la
conciliacion mensual de estas partidas sin embargo existen partidas las cuales no han sido
debidamente aclaradas, ni regularizadas a la fecha de nuestra revision.

Tal como se observa en la conciliacion de los mayores y auxiliares de los saldos de inventarios, las
diferencias fueron regularizadas al cierre del afio, sin embargo el departamento contable nos informé
que a inicios del 2015 se observaron nuevas diferencias.

Efecto, riesgo e implicacién:

El no realizar la regularizacién oportuna de las diferencias observadas entre los auxiliares y mayores
contables, no permite la presentacion adecuada de las cifras contables en los estados financieros
reportados a Organismos de Control, y ocasiona consumo excesivo de tiempo del personal contable
y de las areas relacionadas.

Recomendacion:

Solicitar al area de sistemas que realice el andlisis de estas diferencias procediendo a verificar la
estructuracion de las partidas que estan registradas tanto en el mayor y en el auxiliar contable a fin de
que se realicen las correcciones necesarias. Este andlisis debe contar con el apoyo de las areas
afines. )

Comentarios de la Administracion:

La Administracién se acoge a la recomendacion.

Analisis del Calculo del Valor Neto Realizable

Observacion:

Para la determinacion del valor neto de realizacion de los inventarios, la Compaifiia utiliza un reporte
generado por €l sistema. Como parte de nuestra auditoria en la etapa interina solicitamos el calculo
del valor neto de realizacion (VNR) de los inventarios al 31 de octubre de'2014, el mismo que nos fue
entregado por el departamento de sistemas, sin la revision previa del departamento de contabilidad.
Se indagd con dicho departamento y nos informaron que solicitan el calculo de VNR a sistemas y
proceden a revisarlo sblo para el analisis de cierre del afio econémico.

Efecto, riesgo e implicacion:

El no realizar el andlisis y revision del calculo del valor neto de realizacion de los inventarios de forma
periédica, podria conllevar a una presentacion inadecuada de los saldos de inventarios en los estados
financieros, y por ende no contar con informacion fiable para la toma decisiones. Se debe considerar
que por la naturaleza del negocio de la Compaiiia, los inventarios son su principal fuente de ingresos,
por lo que es de suma importancia que éstos estén valorados adecuadamente.

Recomendacion:

Realizar |a revision oportuna y periddica del andlisis antes mencionado que permita sustentar que no
se requieren registrar ajustes en los estados financieros, con la finalidad de cumplir con la Normas
Internacionales de Informacién Financiera y a la vez permita a la Administraciéon contar con
informacion fiable para la toma de decisiones.
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Comentarios de la Administracion:
La Administracion realizara la revisién del célculo del valor neto de realizacion en forma periddica y el

ajuste se lo realizara al término del aiio en caso de ser significativo.

Conciliacién con Compaiias Relacionadas

Observacion:

La Compaiiia no tiene establecido un proceso formal de conciliaciones de saldos y transacciones
entre todas las compafifas relacionadas, solo lo realiza mensualmente con una Compaiiia
relacionada, en la que se revisan transacciones, sin incluir saldos.

Efecto, Riesgo e Implicacion:

El no realizar conciliaciones periodicas no permite la identificacién, andlisis y regularizacién oportuna
de diferencias, que aseguren la presentacidon de cifras confiables sobre transacciones entre
relacionadas; asi como el establecimiento de medidas correctivas, que se consideren necesarias, para
prevenir y detectar diferencias.

Recomendacion:

Establecer el procedimiento de conciliar mensualmente la informacién entre las areas antes
mencionadas, e implementar un procedimiento de control y confirmacion de saldos con los
proveedores a fin de identificar, analizar y regularizar oportunamente diferencias. Esto contribuiria a
un adecuado analisis, seguimiento y regularizacion a las diferencias que pudieran presentarse en este
proceso, con la finalidad de reflejar cifras integras y exactas en los estados financieros. Este
procedimiento debera ser monitoreado por un ejecutivo de mayor nivel.

Comentarios de la Administracién:
Si bien la conciliaciéon de transacciones y saldos se ha efectuado principaimente con una de las
companias relacionadas, utilizando el procedimiento y formulario ya establecido, con el resto de las

compaiiias no se formaliza con el procedimiento adoptado. Para homologar el procedimiento, la
Administracion se acoge a la recomendacion.

Redistro vy Calculo del Impuesto Diferido

Observacion: .

Como parte nuestras revisiones con corte a agosto y octubre de 2014, se observé que la Compafiia
no habia realizado el célculo y registro del impuesto diferido activo y pasivo. En base a indagaciones
con el departamento contable, se nos indicé que el andlisis y registro. de este tema se lo realiza sélo
al término del afio. o

Efecto, Riesgo e Implicacion:
La falta de analisis de este asunto podria conllevar a una presentacion inadecuada de los estados

financieros y por ende no contar con informacién fiable para el analisis y toma de decisiones de la
Administracion. :
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Recomendaciones:

Preparar los andlisis antes mencionados que permitan sustentar que no se requieren registrar ajustes
en los estados financieros, con la finalidad de cumplir con la Normas Internacionales de Informacion
Financiera y a la vez permita a la Administracion contar con informacion fiable para la toma de
decisiones. Ademas, implementar como politica interna la preparacién permanente de dicho anélisis.
Comentarios de la Administracién:

La Administracién se acoge a la recomendacion y realizara periddicamente el calculo del impuesto
diferido y en caso de ser significativo, el ajuste se realizara al término del afo.

Presentacion y Registro de Obligaciones Bancarias

Observacion:

Se observé que la Compaiiia registra en una sola cuenta contable todas las obligaciones contraidas
con instituciones bancarias locales.

Efecto, Riesgo e Implicacion:

Esta situacion dificulta identificar los movimientos correspondientes a cada obligacion, llevar un control
adecuado y obtener informacion inmediata sobre los nuevos préstamos y/o renovaciones.

Recomendacion:

Asignar una cuenta contable para cada institucion bancaria, tanto para préstamos a corto y largo plazo,
de manera que s€ tenga una mejor identificacién de los movimientos, adicionalmente, incluir una
descripcién mas detallada del movimiento en [a glosa del asiento contable; de manera que facilite la
revision.

Comentarios de la Administracion:

La Administracién se acoge a la recomendacion.

Revelaciones de Arrendamientos Operativos

Observacion:

En la revisién realizada en la etapa interina y etapa final de nuestra auditoria, se observé que el
departamento contable no recibe oportunamente los contratos vigentes de arrendamientos operativos
y de concesiones de locales.

Efecto, Riesgo e Implicacion:

La falta de informacién actualizada de los contratos operativos y de concesiones podria ocasionar
omisiones o errores en la presentacion de los estados financieros.

Recomendacioén:

Establecer un proceso de comunicacién periédica entre los departamentos que manejan este tipo de
informacion. Adicionalmente el departamento contable debe llevar un control de los vencimientos de
los contratos y las concesiones a fin de solicitar la informacion oportuna y mantener registros
actualizados.
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Comentarios de la Administracion:

La Administracién se acoge a la recomendacion.

Reporte de Compras y Ventas

Observacion:

Actualmente la Compariia no cuenta con un solo reporte que incluya las compras que generen o no
impuesto al valor agregado lo que ocasiona que el departamento contable genere un segundo proceso
para consolidar la mformacuon

Adicionalmente el reporte de ventas que genera el sistema no contiene las ventas realizadas a través
de facturas pre impresas. La informacion de dichas facturas es digitada por el departamento de
impuestos, y posteriormente es agregada al reporte generado por el sistema para consolidar la
informacion.

Efecto, Riesgo e Implicacion:

El tener que incurrir en procesos adicionales para consolidar la informacién tanto de compras como
de ventas ocasiona una mayor inversion de tismpo por parte del personal contable, con la posibilidad
de que existan errores en la preparacion de dicho documento.

Recomendacion:

Revisar las opciones del sistema, de manera que se pueda generar una base consolidada de compras
y ventas de acuerdo a las especificaciones de las areas contable y de impuestos.

Comentarios de la Administracion:

La Administracion se acoge a la recomendacion.



Il —OTROS ASUNTOS

items Iguales con Diferente Precio

Observacion:

Durante una visita realizada al almacén del centro de la ciudad de Guayaquil en el area de juguetes,
se observo quedos items del codigo 243755 Pictionary Disney, los cuales se encontraban en buenas
condiciones, presentaban precios diferentes US$34.90 y US$59.80.

Efecto, riesgo e implicacion:

El mantener items disponibles para |la venta en los almacenes con el mismo cddigo pero con precios

" diferentes, podria generar mal entendidos entre los consumidores y la Compaiiia y esto generaria

una imagen negativa dela Compaiiia ante sus clientes.

Recomendacion:

Recomendamos instruir al personal encargado de colocar los nuevos precios a los items disponibles
para la venta en los almacenes el debido cuidado para esta actividad a fin de que se cercioren de que
todos los items queden etiquetados con los nuevos precios.

Comentarios de la Administracion:

La Administracion se acoge a la recomendacion.
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[V - TECNOLOGIA DE INFORMACION

Gobierno de Tecnologia de la Informacién (TI)

Observacion:

La Compaiia actualmente no tiene implementado formalmente un marco de Gobierno de TI.
Observamos las siguientes situaciones relacionadas a esta deficiencia:

- Carencia de un Plan Estratégico de Tl que alinee a la Tl a las necesidades del negocio
establecidas en el Plan Estratégico Institucional.

- Inexistencia de un Comité de TI que permita el involucramiento de la alta administracion en la
toma de decisiones sobre la estrategia, riesgos, inversiones, optimizacién de costos y seguimiento
de proyectos de TI.

- Falta de un modelo de costeo basado en servicios de Tl que permita una asignacién de costos de
Tl justo en toda la organizacién.

- Los procesos y controles existentes no se basan en buenas practicas sino en base de iniciativas

internas que no consideran un control interno suficiente.

Inexistencia de indicadores de desempefio que permitan medir el valor de la TI.

Efecto, riesgo e implicacion:

El no adoptar un marco de Gobierno de la Tl conlleva a que los esfuerzos e iniciativas en la gestion
tecnologia no apoyen los objetivos estratégicos de la Compafia, lo que implica que existen
deficiencias en la entrega de beneficios, optimizacion del riesgo y la optimizacién de los recursos.

Recomendacion:

Adoptar un marco de Gobierno de Tl a través de préacticas que permitan la alineacién estratégica de
la Tl con el negocio, entrega de valor y beneficios esperados con respecto a Ia estrategia que defina
la compaiiia considerando la optimizacién de costos, gestionar los riesgos a través de una
comprension clara del apetito de riesgo de la empresa, gestionar los recursos a través de inversiones
Optimas de los recursos criticos de la Tl y medir el desempefio que permita monitorear la estrategia,
proyectos, uso de recursos y desempefio de procesos. Estoincluiria, entre otros:

- Definicion y formalizacion del Plan Estratégico de Tl alineado a un Plan Estratégico Institucional.

- Conformar el Comité de Tl donde se involucre a la alta administracion y areas de negocio criticas
que permita entre otras cosas, evaluar continuamente los riesgos, inversiones y proyectos de TI;
y su posterior seguimiento.

- Implementar un modelo de costeo de los servicios de Tl que permita prorratear a las éreas
usuarias, los costos de Tl incluyendo aquellos servicios que son compartidos.

- Adopcion de marcos de control y buenas practicas internacionalmente reconocidas que permitan
generar controles internos para la gestion de la Tl.

- ldentificar indicadores de desempefio y métricas en los procesos que permitan medir el
desempefio real de los procesos de TI.

Esta adopciéon del Gobierno de Tl debe ser orientada, dirigida y de responsabilidad de la alta
administraciéon de la Compaiiia y debe cubrir de extremo a extremo a la organizacion.

Comentarios de la Administracion:

La Administracion se acoge a la recomendacién y ha solicitado al departamento respectivo las
acciones a tomar.
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Politica General de Seguridad de la Informacién

Observacion:

La Compaiiia no tiene definida una Politica General de Seguridad de la Informacién que provea Ia
direccion para la seguridad de la informacion tanto fisica como ldgica en concordancia con los
requerimientos y riesgos identificados por el negocio. Como consecuencia de la carencia de esta
politica hemos evidenciado:

- Si bien para el acceso a las aplicaciones Dynamics GP, Indigo, POS3; y acceso a la red de
Windows se requiere del uso de una contrasefia; la composicion de las contrasefias no controlan
que tengan de forma obligatoria ciertas caracteristicas minimas de seguridad. Evidenciamos la
inexistencia de controles como: complejidad, longitud minima de contrasefia, edad de vigencia
minima y bloque automatico ante intentos fallidos. _

- La compania carece de lineamientos para la administracién de los super usuarios o usuarios
administradores, que incluya controles para el monitoreo de sus actividades.

- No existe politicas para la retencién, administracion y monitoreo de los log de auditoria de la
infraestructura tecnoldgica.

- No existen politicas para el aseguramiento (hardening) de los equipos e infraestructura
tecnologica.

- No se realiza campafas periédicas de concienciacion y difusién al personal de la compafiia acerca
de la seguridad de la informacion.

Efecto, riesgo e implicacion:

La falta de una Politica General de Seguridad de la Informacién genera que no exista un ambiente de
control para la proteccién de la informacion y responsabilidades para su cumplimiento en la Compaiiia,
esto incrementa el riesgo que el acceso o uso de la informacion se pueda realizar de forma indebida
o no autorizada con llevando a posibles eventos de fraude o mal uso de la informacion.

Recomendacion:

Elaborar la Politica General de Seguridad de la Informacién que considere todos los aspectos
relacionados a la proteccion de la informaciéon con base en practicas internacionales de aceptacion
general y considerando los lineamientos del negocio. El documento debe ser aprobado por la alta
administracion y difundido por todo el personal de la compaiiia y proveedores externos. Para [a politica
se podrian considerar al menos las siguientes sugerencias:

- Organizacién de la seguridad de la informacion.

- Gestidn de activos de informacion.

- Control de acceso a la informacion.

- Seguridad fisica y del entorno.

- Seguridad de las operaciones.

- Seguridad de las comunicaciones.

- Adquisicion, desarrollo y mantenimiento de los sistemas.

- Relaciones con proveedores.

- Gestién de incidentes de seguridad de la informacion.

- Aspectos de seguridad de la informacién en la gestion de la continuidad del negocio.
- Gestidn del cumplimiento de las politicas de seguridad de la informacién

La implementacion de esta politica debe ser orientada, dirigida y de responsabilidad de la alta
administracién de la Compania y permitira generar una direccién sobre la seguridad de la informacion
y apoyar en la administracion de los riesgos.




Comentarios de la Administracion:

La Administracién se acoge a la recomendacion y ha solicitado al departamento respectivo las
acciones a tomar.

Procedimientos de Tecnologia de la Informacion

Observacion:

El area de sistemas de la compaiiia tiene procesos impiementados que forman parte de su operacion
gue no se encuentran formalizados a través de documentos, que permitan establecer los alcances, y
comunicar los roles y responsabilidades del personal del area asi como también de las partes
interesadas del negocio. Los procesos entre otros son los siguientes:

- Administracién de acceso a los recursos de TI.

- Administracion de los proyectos relacionados a TI.

- Administracién de los requerimientos de cambios en las aplicaciones y su informacion.
- Administracion de incidentes y problemas.

- Administracion de adquisicién de hardware y software.

- Administracién de los respaldos de la informacion.

- Administracién de las tareas programadas o procesos batch.

Los procedimientos no incluyen procesos de monitoreo y seguimiento periédico para la gestién
realizada al area de Tl.

Efecto, riesgo e implicacion:

La carencia de formalizacion y difusion de las politicas y procedimientos del area de sistemas implica
que no se defina ambientes de control sobre la gestion de la Tl, lo que genera el riesgo que el personal
no conozca sus roles y responsabilidades como también los controles sobre los procesos bajo la
direccién de sistemas.

Recomendacion:

Documentar los procesos del area de sistemas en la que se incluyan las expectativas de control de la
Tl en conjunto con las necesidades de la compaiia. Los procedimientos deben ser eficientes,
redactadas en un lenguaje sencillo y que incluyan elementos al menos como: alcance y validez,
consecuencias por incumplimiento, gestion de excepciones, y que permitan comprobar y medir su
cumplimiento; ademas de su lineamiento con otras politicas incluida la politica general de seguridad
de la informacion.

Estos procedimientos deben ser evaluados y actualizados, como minimo una vez al afo, para ser
ajustados a los cambios en las operaciones. Difundir los procedimientos a todo el personal relevante
para que formen parte integral de Ias operaciones de la compaiia.

Comentarios de la Administracion:

La Administracion se acoge a la recomendacion y ha solicitado al departamento respectivo las
acciones a tomar.
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Plan de Contingencia de Tecnologia

Observacion:

La Compafiia no ha formalizado un plan de contingencia tecnolégico. Si bien cuenta con un esquema
de respaldos y un sitio alterno de informacion, no se evidencia documentacién de las actividades a
realizarse en caso de presentarse un siniestro que afecte a las operaciones en la parte tecnoldgica.

Efecto, riesgo e implicacion:

La carencia de documentacién y formalidad del plan de contingencia tecnoldgica de la compaiiia,
genera el riesgo que el personal de sistemas no conozca las responsabilidades, actividades a ejecutar
y elementos a considerar (proveedores, personal interno, etc.) lo que implicaria en improvisaciones
gue no permitan una respuesta oportuna para restablecer los servicios tecnoldégicos.

Recomendacion:

Elaborar el plan de contingencia tecnologico que incluya: las actividades, responsabilidades,
proveedores externos y demas componentes que permitan restablecer de forma oportuna los sistemas
principales y entornos criticos de Tl considerados por la Compaiiia. El plan debe ser aprobado
formalmente por la alta administracién y debe ser sujeto de pruebas anuales para verificar su
efectividad.

Comentarios de la Administracion:

La Administracién se acoge a la recomendacion y ha solicitado al departamento respectivo las
acciones a tomar. ‘
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V — SEGUIMIENTO A RECOMENDACIONES DE ANOS ANTERIORES

Al 31 de diciembre de 2013 no se emiti6 la Carta de Comentarios y Recomendaciones sobre la
Estructura de Control Interno Contable de la Compaiiia.
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