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PYCCA S. A. 
 
 
NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI EROS 
POR EL AÑO TERMI NADO EL 3 1  DE DI CI EMBRE DEL 2 0 1 8  

 
1 . I NFORMACI ÓN GENERAL 
 

Pycca S. A. ( " la Compañía") , está const ituida en Ecuador y su act ividad principal es  
la com ercialización al por m ayor y al detalle, de toda clase de art ículos para el uso o 
consumo personal o corporal, para el t rabajo, para la oficina, para la fam ilia y para el 
hogar a t ravés de almacenes o t iendas departamentales.  El dom icilio pr incipal de la 
Compañía se encuent ra en la ciudad de Guayaquil,  en las calles Boyacá y Av. 9 de 
Octubre.   
 
Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía cuenta con 55 t iendas a nivel nacional para la 
comercialización de sus productos (51 en el año 2017) . 
 
Al 31 de diciembre del 2018, el accionista principal y cont rolador final de la Compañía es 
Letacia S. A., quien es propietar ia del 50%  de la part icipación accionaria. 
 
Em isión de obligaciones  
 
En octubre del 2013, la Compañía realizó la em isión de obligaciones por US$5 m illones a 
una tasa fija anual del 8%  con un plazo de 1,800 días, con vencim iento semest ral de 
capital e intereses.   
 
En octubre del 2018, la Compañía culm ino el pago de la totalidad de los valores de la 
em isión de obligaciones realizada en el año 2013 y la Adm inist ración de la Compañía 
solicitó su cancelación de su inscripción en el Mercado de Valores, la cual fue aprobada 
mediante resolución No. SCVS- I NMV-DNAR-SA-2018-00012097 por la Superintendencia 
de Compañía Valores y Seguro en diciembre 28 del 2018. 
 
La información contenida en los estados financieros y sus notas es responsabilidad de la 
Adm inist ración de la Compañía. 
 
 

2 . ADOPCI ÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVI SADAS 
 
2 .1  Aplicación de NI I F nuevas y revisadas que son efect ivas obligatoriam ente en 

el año actual  
 
Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado las siguientes nuevas NI I F o 
modificaciones a las NI I F em it idas por el Consejo de Normas I nternacionales de 
Contabilidad ( I ASB) , y que son efect ivas obligatoriamente a part ir  del 1 de enero 
del 2018 o posteriormente. 

 
I m pactos de la  aplicación inicia l de NI I F 9  I nst rum entos financieros 

 
En el año en curso, la Com pañía ha aplicado la NI I F 9 I nst rum entos Financieros 
( revisada en julio de 2014)  y las enm iendas consecuentes en relación con ot ras 
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NI I F que son efect ivas durante un período anual que com ience en o después del 1 
de enero de 2018.  Debido a que no hubo efectos derivados de la aplicación de la 
NI I F 9, no se restableció inform ación com parat iva con respecto a la clasificación y 
m edición de inst rum entos financieros. 

 
Adicionalmente, la Compañía ha adoptado las modificaciones consecuentes a la 
NI I F 7 I nst rumentos Financieros:  Revelaciones que fueron aplicadas a las 
revelaciones de 2018 y al período comparat ivo. 
 
La NI I F 9 int roduce nuevos requisitos para:  

 
1)  La clasificación y medición de act ivos y pasivos financieros, 
2)  Deterioro de los act ivos financieros, y 
3)  Contabilidad general de coberturas. 
 
Un detalle de estos nuevos requerim ientos;  así como su impacto sobre los estados 
financieros son descritos más adelante. 
 
La Compañía ha aplicado NI I F 9 en conform idad con las disposiciones de t ransición 
expuestas en NI I F 9. 
 
a)  La clasificación y m edición de los act ivos financieros 

 
Se requiere que todos los act ivos financieros que están dent ro del alcance de la NI I F 
9, se m idan posteriormente a su costo amort izado o al valor razonable considerando 
como base el modelo de negocio aplicado por la Compañía para la gest ión de los 
act ivos financieros y las característ icas de flujo de efect ivo cont ractuales de los 
act ivos financieros. 

 
Específicamente:  
 

 I nst rum entos de deuda que se m ant ienen dent ro de un modelo de negocio cuyo 
objet ivo es recibir  los flujos de efect ivo cont ractuales, y que dichos flujos son 
únicamente pagos del pr incipal (capital)  e intereses sobre el importe de capital 
pendiente, se m iden posteriormente al costo amort izado;  
 

 I nst rum entos de deuda que son mantenidos dent ro de un modelo de negocio 
cuyo objet ivo es a la vez, obtener los flujos de efect ivo cont ractuales y vender 
los inst rum entos de deuda, y que t iene flujos de efect ivo cont ractuales que son 
únicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente, 
posteriormente se m iden a valor razonable con cambios en ot ro resultado 
integral “FVORI ” .;  
 

 Todas las demás inversiones en inst rumentos de deuda o pat r imonio 
posteriorm ente, se m iden a su valor razonable con cambios en resultados 
“FVR” . 

 
A pesar de lo indicado anteriormente, la Compañía puede hacer la elección /  
designación irrevocable en el reconocim iento inicial de un act ivo financiero:  
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 La Compañía puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en 
el valor razonable de un inst rumento de pat r imonio que no es mantenida ni para 
negociar, ni com o cont raprestación cont ingente reconocida por un adquirente en 
una combinación de negocios en ot ro resultado integral;  y 

 

 La Compañía puede designar irrevocablemente una inversión en un inst rum ento 
de deuda que cumple con los cr iter ios para ser medida a costo amort izado o 
FVORI , para ser m edido a FVR, si al hacerlo elim ina o reduce significat ivamente 
una asim et ría contable. 

 
En el año en curso, la Com pañía no ha aplicado esta elección irrevocable en el 
reconocim iento inicial de un act ivo financiero. 

 
La Adm inist ración de la Compañía revisó y evaluó los act ivos financieros existentes 
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que exist ían en esa 
fecha, y concluyó que los act ivos financieros correspondían a inversiones temporales 
y cuentas por cobrar que fueron medidos a costo amort izado según la NI C 39, se 
mant ienen valorados a su costo amort izado según NI I F 9, ya que se m ant ienen 
dent ro de un modelo de negocio para recolectar flujos de efect ivo cont ractuales y 
estos flujos de efect ivo consisten exclusivamente de los pagos de capital e intereses 
sobre el im porte principal pendiente. Con base al referido análisis, la Adm inist ración 
de la Compañía concluyó que la clasificación y medición de los act ivos financieros 
según NI C 39 cont inúa siendo apropiada bajo NI I F 9. 
 
b)   Deterioro de act ivos financieros 

 
En relación con el deterioro de los act ivos financieros, la NI I F 9 requiere un m odelo 
de pérdida de crédito esperada (PCE)  en lugar de un modelo de pérdida de crédito 
incurr ida aplicado bajo NI C 39.  El modelo de pérdida esperada de crédito requiere 
que la Compañía tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cam bios en 
esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los cambios 
en el r iesgo de crédito desde el reconocim iento inicial de los act ivos financieros.  En 
ot ras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya ocurr ido para que 
las pérdidas credit icias sean reconocidas. 
 
Específicamente, la NI I F 9 requiere que la Compañía reconozca una provisión para 
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:  
 
(1)  I nversiones de deuda medidas a su costo amort izado o al FVORI ;  
(2)  Arrendam ientos por cobrar;  
(3)  Cuentas por cobrar comerciales y act ivos de cont ratos;  y 
(4)  Cont ratos de garant ía financiera a la que se aplican los requerim ientos de 

deterioro de la NI I F 9. 
 
En part icular, la NI I F 9 requiere que la Compañía m ida la provisión para pérdidas 
de un inst rumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas 
durante toda la vida del inst rumento, si el r iesgo de crédito de ese inst rumento 
financiero ha aum entado significat ivam ente desde su reconocim iento inicial,  o si el 
inst rum ento financiero es un act ivo financiero adquir ido u originado con deterioro. 
Sin embargo, si el r iesgo de crédito de un inst rum ento financiero no ha aum entado 
significat ivamente desde el reconocim iento inicial (salvo para un act ivo financiero 
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adquir ido u originado con deterioro) , la Compañía está obligada a m edir la 
asignación de la pérdida de ese inst rumento financiero a un importe igual a la 
pérdida esperada en 12 m eses. La NI I F 9 tam bién requiere un enfoque sim plificado 
para la medición de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por 
cobrar com erciales, act ivos de cont ratos y arrendam iento por cobrar en ciertas 
circunstancias. 

 

La Adm inist ración de la Com pañía evaluó el r iesgo de crédito de sus inst rum entos 
financieros y el resultado de la evaluación es el siguiente:  

 

 Bajo NI C 39, la Compañía ya aplicaba un modelo de pérdida esperada a un 
importe igual a las pérdidas de crédito esperadas durante toda la vida de sus 
cuentas por cobrar.  Consecuentemente, la Adm inist ración de la Compañía 
concluyó que la aplicación de los requerim ientos de deterioro de NI I F 9 no 
tendría im pacto en los estados financieros al 1 de enero del 2018 y 2017.  

 

 Todos los saldos de bancos son evaluados como r iesgo de crédito bajo a cada 
fecha de reporte debido a que se mant ienen en inst ituciones bancarias 
Nacionales e I nternacionales de prest igio. 

 

c)  Clasificación y m edición de pasivos financieros 
 

Un cambio significat ivo fue int roducido por la NI I F 9 en la clasificación y medición 
de pasivos financieros relacionado con la contabilización de los cambios en el valor 
razonable de un pasivo financiero designado como a FVR at r ibuible a cambios en el 
r iesgo de crédito del em isor. 

 

Este cambio no ha tenido efecto en los estados financieros de la Com pañía debido a 
que los pasivos financieros de la Compañía al 1 de enero del 2018 y 31 de 
diciembre del 2017 se m iden al costo am ort izado. 
 

d)  Contabilidad general de cobertura 
 

Los nuevos requisitos de contabilidad general de cobertura mant ienen los t res t ipos 
de contabilidad de cobertura. Sin embargo, se ha int roducido una mayor flexibilidad 
a los t ipos de t ransacciones elegibles para la contabilidad de cobertura, ampliando 
específicamente los t ipos de inst rumentos que cumplen los requisitos para los 
inst rum entos y los t ipos de com ponentes de r iesgo de elem entos no financieros que 
son elegibles para la contabilidad de cobertura. Además, la prueba de efect ividad 
ha sido sust ituida por el pr incipio de “ relación económ ica” .  La revaluación 
ret rospect iva de la efect ividad de la cobertura ya no es requerida. Tam bién se han 
int roducido mejoras en los requerim ientos de revelación sobre las act ividades de 
adm inist ración de r iesgos. 
 

La Compañía no aplica contabilidad de cobertura, por lo tanto, la aplicación de los 
requerim ientos de contabilidad de cobertura NI I F 9 no ha tenido impacto en los 
resultados del año y la situación financiera de la Compañía para el año corr iente y /  
o años anteriores. Ver la nota 14 de las revelaciones detalladas con respecto a las 
act ividades de gest ión de r iesgos de la Compañía. 
 

e)  Revelaciones en relación con la aplicación inicial de NI I F 9 
 
No exist ieron act ivos financieros o pasivos financieros que la Compañía hubiera 
designado previamente como a FVR bajo NI C 39 que fueran objeto de 



 

-12-  

reclasificación o que la Compañía haya decidido reclasif icar a part ir  de la aplicación 
de la NI I F 9. No hubo act ivos financieros o pasivos financieros que la Compañía ha 
optado por designar como a FVR en la fecha de la aplicación inicial de la NI I F 9. 
 

La aplicación de la NI I F 9 no ha tenido impacto en los flujos de efect ivo de la 
Com pañía. 
 

NI I F 1 5  I ngresos Procedentes de contratos con los clientes 
 

La Compañía ha aplicado la NI I F 15 de ingresos procedentes de cont ratos con los 
clientes (modificada en abril de 2016) , la cual, es de aplicación obligatoria durante 
el período anual que com ience en o después del 1 de enero de 2018.  La NI I F 15 
int roduce un enfoque de 5 pasos para el reconocim iento de ingresos. Una 
orientación más prescript iva se ha añadido en la NI I F 15 para hacer frente a 
situaciones específicas.  
 

La Compañía reconoce ingresos principalmente por la comercialización al detalle de 
toda clase de producto a t ravés de sus 55 t iendas, los cuales son reconocidos 
cuando el cont rol de los bienes es t ransferido al cliente;  es decir cuando el cliente 
com pra los productos en las t iendas. Por lo tanto, el t ratam iento según NI C 18 
cont inúa siendo apropiado bajo NI I F 15.  
 

La NI I F 15 ut iliza los térm inos "act ivo de cont rato"  y "pasivo de cont rato"  para 
describir  lo que más comúnmente se conoce com o “ I ngresos no devengados”  e 
“ ingresos difer idos” ;  sin embargo, la Norma no prohíbe que una ent idad ut ilice 
descripciones alternat ivas en el estado de situación financiera. La Com pañía ha 
adoptado la term inología ut ilizada en la NI I F 15 para describir  estos saldos.  
 

Las polít icas contables de la Compañía para sus diferentes t ipos de ingresos se 
describen en detalle en la nota 3 a cont inuación.  Adem ás de proporcionar 
revelaciones más extensas para las t ransacciones de ingresos de la Compañía, la 
aplicación de la NI I F 15 no ha tenido impacto en la posición financiera y o el 
desempeño financiero de la Compañía. 

 

2 .2  Norm as nuevas y revisadas em it idas, pero aún no efect ivas –  A la fecha de 
aprobación de los estados financieros, la Compañía no ha aplicado las siguientes 
NI I F nuevas y revisadas que han sido em it idas, pero aún no son efect ivas:    
 
 
 
NI I F 

 
 
Título 

Efect iva a part ir  de 
períodos que inicien  
en o después de 

   

NI I F 16 Arrendam ientos Enero 1, 2019 
   

Modificaciones a la NI I F 9  Característ icas de prepago con  
  com pensación negat iva 

Enero 1, 2019 

   

Modificación a la NI C 19 Modificación, reducción o  
  liquidación del plan 

Enero 1, 2019 

   

CI NI I F 23 La I ncert idum bre frente a los  
  t ratam ientos del impuesto a  
  las ganancias 

Enero 1, 2019 

   

Mejoras anuales a las NI I F 
  Ciclo 2015 -  2017 

Enm iendas a la NI I F 3, NI I F 11, 
  NIC 12 y NI C 23. 

Enero 1, 2019 
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Se perm ite la aplicación ant icipada de estas norm as nuevas y revisadas. 
 
N I I F 1 6 : Arrendam ientos 

 
I mpacto general de la aplicación de las NI I F 16 Arrendam ientos 
 
La NI I F 16 int roduce un modelo integral para la ident ificación de cont ratos de 
arrendam iento y t ratam iento contable para arrendador y arrendatario, la NI I F 16 
reemplaza la actual guía de arrendam ientos incluida en la NI C 17 e interpretaciones 
relacionadas cuando se vuelva efect iva para los períodos iniciados a part ir  de 1 de 
enero de 2019.  
 
La Compañía ha elegido la aplicación ret roact iva completa de NI I F 16 de acuerdo 
con NI I F 16: C5 (a) . Por consiguiente, la Compañía restablecerá la información 
comparat iva. 
 
En cont raste con la contabilidad del arrendatario, NI I F 16 mant iene 
sustancialm ente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NI C 17. 
 
I m pacto de la nueva definición de arrendam iento 
 
La Compañía hará uso del recurso práct ico disponible en la t ransición a las NI I F 16 
de no volver a evaluar si un cont rato es o cont iene un arrendam iento. En 
consecuencia, la definición de un cont rato de arrendam iento de acuerdo con la NIC 
17 y CI NI I F 4 cont inuará aplicando a esos arrendam ientos cont raídos o m odificados 
antes de enero 1 de 2019. 
 
El cam bio en la definición de un cont rato de arrendam iento se relaciona 
principalm ente con el concepto de cont rol. NI I F 16 dist ingue ent re arrendam ientos 
y cont ratos de servicio sobre la base de si el uso de un act ivo ident ificado es 
cont rolado por el cliente. El cont rol se considera que existe si el cliente t iene:  
 
 El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios económ icos de la 

ut ilización de un act ivo ident ificado;  y 
 El derecho a dir igir  el uso de ese act ivo. 
 
La Compañía aplicará la definición de un cont rato de arrendam iento y guías 
relacionadas establecidas en la NI IF 16 a todos los cont ratos de arrendam iento 
celebrados o modificados en el 1 de enero 2019 (si se t rata de un arrendador o el 
arrendatario en el cont rato de arrendam iento) . En la preparación para la aplicación 
por pr im era vez de las NI I F 16, la Com pañía ha llevado a cabo un proyecto de 
im plem entación. El proyecto ha dem ost rado que la nueva definición de la NI I F 16 
no cambiará significat ivamente el alcance de los cont ratos que cumplen con la 
definición de un cont rato de arrendam iento para la Compañía. 
 
I mpacto en la Contabilidad del Arrendatario 
 
Arrendam ientos operat ivos 

 
NI I F 16 cambiará la forma en que la Compañía contabiliza los arrendam ientos 
previamente clasificados como operat ivos, los cuales, están fuera del estado de 
situación financiera.   
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En la aplicación inicial de NI I F 16, para todos los arrendam ientos (excepto como se 
indica m ás adelante) , la Com pañía:  
 
a)  Reconocerá act ivos por el derecho de uso y pasivos por arrendam ientos en el 

estado de situación financiera, inicialm ente medidos al valor presente de los 
pagos de arrendam iento futuros;  

b)  Reconocerá la amort ización de los act ivos por derecho de uso y los intereses 
sobre los pasivos de arrendam iento en el estado de resultado 

c)  Separará el monto total de dinero pagado en una porción principal (presentada 
dent ro de las act ividades de financiam iento)  e interés (presentada dent ro de las 
act ividades de operación)  en el estado de flujos de efect ivo. 
 

I ncent ivos de arrendam iento (por ejemplo, período de gracia para pagos de 
alquiler)  será reconocido como parte de la medición de los act ivos por derecho de 
uso y pasivos de arrendam iento, m ient ras que según la NI C 17 estos resultaron en 
el reconocim iento de un pasivo por incent ivo de arrendam iento, amort izados como 
una reducción de los gastos de alquiler sobre una base de línea recta. 
 
Bajo NI I F 16, los act ivos por derecho de uso serán probados por deterioro de 
acuerdo con la NI C 36 -  Deterioro de los act ivos.  Esto reem plazará el requisito 
previo de reconocer una provisión para cont ratos de arrendam iento onerosos. 
 
Para los arrendam ientos a corto plazo (período de arrendam iento de 12 meses o 
menos)  y los arrendam ientos de act ivos de bajo valor, la Compañía optará por 
reconocer un gasto por arrendam iento sobre una base de línea recta, según lo 
perm it ido por la NI I F 16. 
 
Al 31 de diciembre de 2018 la Compañía t iene comprom isos de arrendam iento 
operat ivo no cancelables por US$19.5 m illones. 
 
Una evaluación prelim inar indica que la Compañía reconocerá un act ivo por derecho 
de uso de US$15.4 m illones y el correspondiente pasivo por arrendam iento de 
US$16.1 m illones con respecto a todos estos arr iendos. El impacto en el resultado 
del año es dism inuir ot ros gastos por US$4.6 m illones, aumentar el gasto por 
amort ización por US$3.8 m illones y aum entar los gastos por intereses por US$1.2 
m illones. 
 
Adicionalmente, como parte de la aplicación de la NI I F 16 se reclasif icarán como 
parte del derecho de uso, los pagos por VI C "valores iniciales para obtener las 
concesiones" de locales comerciales que al 31 de diciembre del 2018 se presentan 
como intangibles por US$5.8 m illones 
 
Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía no t iene incent ivos por cont ratos de 
arrendam iento previam ente reconocidos respecto a arrendam ientos operat ivos que 
deban ser dados de baja en la aplicación de la NI I F 16. 
 
Según la NIC 17, todos los pagos de arrendam iento operat ivo se presentan como 
parte de los flujos de efect ivo de las act ividades de operación. El impacto de los 
cambios en NI I F 16 sería incrementar el efect ivo generado por las act ividades 
operat ivas por US$3.4 m illones y dism inuir el efect ivo neto ut ilizado en act ividades 
de financiam iento en el m ismo im porte. 
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Arrendam ientos Financieros e I mpacto en la Contabilidad del Arrendador 
 
Las principales diferencias ent re NI IF 16 y la NIC 17 con respecto a los act ivos 
m antenidos anteriorm ente en arrendam iento financiero, es la m edición de las 
garant ías del valor residual proporcionadas por el arrendatario al arrendador. NI I F 
16 requiere que una com pañía reconozca como parte de su pasivo por 
arrendam iento sólo el importe que se espera pagar bajo una garant ía del valor 
residual, en lugar del importe máximo garant izado com o requiere la NI C 17.  
 
Bajo NI I F 16, un arrendador cont inúa clasificando los cont ratos de arrendam iento, 
ya sea como financieros u operat ivos y contabiliza esos dos t ipos de arrendam iento 
de m anera diferente. Sin em bargo, la NI I F 16 ha modificado y ampliado los 
requerim ientos de revelación, en part icular con respecto a cómo un arrendador 
gest iona los r iesgos derivados de su part icipación residual en los act ivos 
arrendados. 
 
Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía no t iene arrendam ientos financieros en la 
que part icipe como arrendador o arrendatario o arrendam ientos operat ivos en los 
cuales actué como arrendador. 

 
Modificaciones a la  N I I F 9 : Caracter íst icas de prepago con com pensación 
negat iva 
 
Las modificaciones a la NI I F 9 aclaran que con el propósito de evaluar si una 
característ ica de prepago cumple la condición SPPI , la parte que ejerce la opción 
puede pagar o recibir  una compensación razonable por el prepago 
cualquiera que sea la razón para el pago adelantado. En ot ras palabras, las 
característ icas de prepago con compensación negat iva no fallan automát icam ente la 
evaluación de SPPI . 
 
Existen disposiciones específicas de t ransición dependiendo de cuando las 
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicación inicial de la 
NI I F 9. 
 
La Adm inist ración de la Compañía no espera que la aplicación de estas 
m odificaciones en el futuro tenga un impacto en los estados financieros de la 
Com pañía. 

 
Modificaciones a la  N I C 1 9 : Modificación, reducción o liquidación de Planes 
de Beneficios de Em pleados 
 

Las enm iendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida 
por la liquidación)  se calcula mediante la medición del pasivo (act ivo)  por beneficios 
definidos ut ilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y 
act ivos del plan antes y después de la modificación del plan (o reducción o 
liquidación) , pero ignorando el efecto del techo de act ivo (que pueden surgir 
cuando el plan de beneficio definido está en una posición excedente) . NI C 19 ahora 
aclara que el cambio en el efecto del techo de act ivo que puede resultar de la 
modificación del plan (o reducción o liquidación)  se determ ina en una segunda 
etapa y se reconoce en la m anera normal en ot ro resultado integral. 
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Los párrafos que se refieren a la m edición del costo de servicio actual y el interés 
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (act ivo)  tam bién se han 
modificado. La Compañía ahora está requerida a ut ilizar supuestos actualizados de 
esta nueva medición para determ inar el costo de servicio actual y de interés neto 
durante el resto del período de información después cam bio en el plan.  
 
En el caso de los intereses netos, las enm iendas dejan claro que, para periodos 
posteriores a la modificación del plan, el interés neto se calcula mult iplicando el 
pasivo (act ivo)  por beneficios definidos neto según la establecida en la NI C 19, con 
la tasa de descuento ut ilizada en la nueva medición ( teniendo también en cuenta el 
efecto de las cont r ibuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo (act ivo)  neto por 
beneficios definidos) . 
 
Las modificaciones se aplican de form a prospect iva.  Sólo se aplican a las 
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después 
del inicio del período anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 
19.  Estas modificaciones deben ser aplicadas en períodos que inicien en o después 
del 1 de febrero de 2019. 
 
La Adm inist ración de la Compañía no espera que la aplicación de esta modificación 
en el futuro tenga un im pacto en los estados financieros. 

 
CI NI I F 2 3  La incert idum bre frente a los t ratam ientos del im puesto a las 
ganancias 
 
Esta I nterpretación aclara cóm o aplicar los requerim ientos de reconocim iento y 
medición de la NI C 12 cuando existe incert idumbre frente a los t ratam ientos del 
impuesto a las ganancias.  Establece que una ent idad determ inará si considerar 
cada t ratam iento imposit ivo incierto por separado o en conjunto con ot ro u ot ros 
t ratam ientos imposit ivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la 
resolución de la incert idumbre. Adicionalm ente, establece que una ent idad 
considerará si es probable que la autoridad fiscal acepte un t ratam iento imposit ivo 
incierto y reflejará el resultado de dicha evaluación en la determ inación de la 
ganancia fiscal (pérdida fiscal) , las bases fiscales, pérdidas fiscales no ut ilizadas, 
créditos fiscales no ut ilizados y tasas fiscales. 
 
La Adm inist ración de la Compañía ant icipa que la aplicación de esta interpretación 
no tendría un impacto significat ivo en los estados financieros de la Compañía, sin 
embargo, no es posible determ inar los efectos hasta que un análisis detallado haya 
sido completado. 
 
Mejoras anuales a  las NI I F Ciclo 2 0 1 5  -  2 0 1 7  
 
Las m ejoras anuales incluyen enm iendas a la  N I I F 3 , N I I F 1 1 , N I C 1 2  y 
N I C 2 3 , que aún no son obligatoriam ente efect ivas para la  Com pañía y que 
se detallan a cont inuación:   
 
 NIIF 3 Combinación de Negocios – Clarifica que una entidad debe efectuar una 

remedición de sus intereses previamente mantenidos en una operación conjunta 
cuando obtiene el control del negocio. 
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 NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - Clarifica que una entidad no debe efectuar la 
remedición de sus intereses mantenidos previamente en una operación conjunta 
cuando obtiene control conjunto del negocio. 
 

 NIC 12 Impuesto a las Ganancias – Clarifica que una entidad registra de la misma 
forma todas las consecuencias imposit ivas que resulten de pagos de dividendos. 

 
 NIC 23 Costos de Financiamiento – Clarifica que una entidad debe considerar como 

parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para 
desarrollar un activo, cuando el activo está listo para el uso pretendido o su venta. 

 
La Adm inist ración de la Compañía est ima que la aplicación de estas m odificaciones 
en el futuro no tendrá impacto significat ivo en los estados financieros de la 
Com pañía. 

 
 

3 . POLÍ TI CAS CONTABLES SI GNI FI CATI VAS 
 

3 .1 . Declaración de cum plim iento -  Los estados financieros han sido preparados de 
conform idad con las Normas I nternacionales de I nform ación Financiera (NI I F) , 
em it idas por el Consejo de Normas I nternacionales de Contabilidad ( I ASB) . 

   
3 .2 . Moneda funcional -  La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los 

Estados Unidos de América (U.S. dólar) , el cual es la moneda de circulación en el 
Ecuador. 

 

3 .3 . Bases de preparación -  Los estados financieros han sido preparados sobre la 
base del costo histór ico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados a 
largo plazo que son valorizadas con base a métodos actuariales, tal como se explica 
en las polít icas contables incluidas más adelante. 
 
El costo histór ico está basado generalmente en el valor razonable de la 
cont raprestación ent regada a cambio de los bienes y servicios. 
 
El valor razonable es el precio que se recibir ía por vender un act ivo o el valor 
pagado para t ransferir  un pasivo ent re part icipantes de un mercado en la fecha de 
valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable o 
est imado ut ilizando ot ra técnica de valoración.  Al est imar el valor razonable de un 
act ivo o un pasivo, la Com pañía t iene en cuenta las característ icas del act ivo o 
pasivo que los part icipantes del mercado tomarían en cuenta al fij ar el precio del 
act ivo o pasivo a la fecha de m edición.  El valor razonable a efectos de medición y o 
de revelación en los estados financieros, se determ ina sobre una base de este t ipo, 
a excepción de las t ransacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se 
encuent ran dent ro del alcance de la NI I F 2, las operaciones de arrendam iento que 
están dent ro del alcance de la NI C 17, y las mediciones que t iene algunas 
sim ilitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el 
valor neto de realización de la NIC 2 o el valor en uso de la NI C 36. 
 
Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de 
importancia de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, los 
cuales se describen a cont inuación:  
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Nivel 1:  Son precios cot izados (sin ajustar)  en mercados act ivos para act ivos o 
pasivos idént icos que la ent idad puede acceder a la fecha de medición. 
 
Nivel 2:  I nsumos dist intos a los precios cot izados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el act ivo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 
 
Nivel 3:  I nsumos son datos no observables para el act ivo o pasivo. 
 
Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en U.S. 
dólares, excepto cuando se especifique lo cont rario. 
 
A cont inuación, se describen las pr incipales polít icas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. 
 

3 .4 . I nventarios -  Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor.  El costo 
com prende los costos de com pra y ot ros costos directos com o los im puestos no 
recuperables, m enos descuentos en com pras.  El valor neto de realizable 
representa el precio de venta est imado menos todos los costos necesarios para la 
venta. 

 
El costo es asignado mediante el método del costo promedio ponderado.  Las 
im portaciones en t ránsito se encuent ran regist radas a su costo de adquisición m ás 
ot ros cargos directos at r ibuibles a la importación.   
 

3 .5 . Propiedades y equipos 
     

3 .5 .1  Medición en el m om ento del reconocim iento -  Las part idas de 
propiedades y equipo se m iden inicialmente por su costo.  El costo de 
propiedades y equipo comprende su precio de adquisición más todos los 
costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 
condiciones de funcionam iento según lo previsto por la Adm inist ración de 
la Compañía. 

 
3 .5 .2  Medición posterior a l reconocim iento -  Después del reconocim iento 

inicial,  las propiedades y equipos, son regist rados al costo menos la 
depreciación acumulada.  En caso de requerir lo, la Compañía regist ra 
pérdida de deterioro de los act ivos. 

 

3 .5 .3  Métodos de depreciación y vidas út iles -  El costo de las propiedades, y 
equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta, hasta que la 
depreciación acumulada iguale el costo o valor revaluado del act ivo menos 
su valor residual.  La vida út il est imada, valor residual y m étodo de 
depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de 
cualquier cambio en el est imado regist rado sobre una base prospect iva. 

 

A cont inuación, se presentan las principales part idas de propiedades y 
equipos y las vidas út iles usadas en el cálculo de la depreciación:  
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Clase de act ivos:  

Vida út il  
(en años)  

Mejoras a propiedades arrendadas 
Edificios e instalaciones 
Equipos 
Muebles y enseres 
Vehículos 
Equipos de computación 

3 – 20 
10 -  40 

10 
10 

             5  
3 

 
3 .5 .4  Ret iro o venta de propiedades y equipos -  Una part ida de propiedades 

y equipo se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios 
económ icos futuros del act ivo a t ravés de su ut ilización cont inuada o 
venta.  La ut ilidad o pérdida que surja del ret iro o venta de una part ida de 
propiedades y equipos es calculada como la diferencia ent re el precio de 
venta y el valor en libros del act ivo y reconocida en resultados. 

 
3 .6 . I ntangibles -   Los act ivos intangibles de vida út il definida son regist rados al costo 

menos la amort ización acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada 
 
3 .6 .1  Concesiones: Comprende el pago por la concesión de áreas dent ro de 

cent ros com erciales para el funcionam iento de locales y se amort izan en 
línea recta en el plazo del cont rato.  Las mejoras a propiedades arrendadas 
se clasifican como propiedades y equipos y son depreciadas en línea recta 
en función de los plazos de los cont ratos de concesión o el t iempo est imado 
de remodelación. 

 
3 .6 .2  Licencias: Costos incurr idos para adquisición de software,  

 
A cont inuación, se presentan las vidas út iles usadas en el cálculo de la 
amort ización de los act ivos intangibles:  

 
Í tem  Vida út il (en años)
  

Concesiones de locales comerciales 5 -  15 
Licencias de Software  3  

 
3 .6 .3  Baja de act ivos intangibles -  Un act ivo intangible se da de baja al 

momento de su disposición, o cuando no se esperan beneficios económ icos 
futuros de su uso o disposición. Las ganancias o pérdidas que surgen de la 
baja en libros de un act ivo intangible, medidas como la diferencia ent re los 
ingresos netos provenientes de la venta y el importe en libros del act ivo se 
reconocen en el resultado del período al momento en que el act ivo es dado 
de baja. 

 
3 .7 . Deterioro del valor de los act ivos tangibles e intangibles -  Al final de cada 

período, la Adm inist ración de la Compañía evalúa los valores en libros de sus 
act ivos tangibles e intangibles a fin de determ inar si existe un indicat ivo de que 
estos act ivos han sufr ido alguna pérdida por deterioro.  En tal caso, se calcula el 
importe recuperable del act ivo a fin de determ inar el alcance de la pérdida por 
deterioro (de haber alguna) .   

 



 

-20-  

El importe recuperable es el mayor ent re el valor razonable menos el costo de 
ventas y el valor en uso.  Al est im ar el valor en uso, los flujos de efect ivo futuros 
est imados son descontados del valor presente ut ilizando una tasa de descuento 
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al 
valor temporal del dinero y los r iesgos específicos para el act ivo para los cuales no 
se han ajustado los est imados de flujo de efect ivo futuros.  
 
Si el importe recuperable de un act ivo calculado es menor que su importe en libros, 
el importe en libros del act ivo se reduce a su importe recuperable.  Las pérdidas 
por deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del período. 
Cuando una pérdida por deterioro de valor es revert ida posteriormente, el importe 
en libros del act ivo aumenta al valor est imado revisado de su importe recuperable, 
de tal manera que el importe en libros incrementado no excede el importe en libros 
que se habría calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de 
valor para dicho act ivo en años anteriores.  El reverso de una pérdida por deterioro 
de valor es reconocido automát icamente en el resultado del período. 
 
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se ident ificaron indicios de deterioro de los 
act ivos tangibles e intangibles. 
 

3 .8 . I m puestos -  El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la 
renta por pagar corr iente y el impuesto difer ido. 
 
3 .8 .1  I m puesto corr iente  -  Se basa en la ut ilidad gravable ( t r ibutaria)  

regist rada durante el año.  La ut ilidad gravable difiere de la ut ilidad 
contable, debido a que excluye part idas de ingresos o gastos que serán 
imponibles o deducibles en años futuros y excluye part idas que nunca serán 
imponibles o deducibles.  El pasivo de la Compañía por concepto del 
impuesto corr iente se calcula ut ilizando las tasas fiscales aprobadas al final 
de cada período. 
 
Se reconoce una provisión para aquellos asuntos para los cuales determ inar 
el impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habrá una 
futura salida de fondos hacia la autoridad fiscal. Las provisiones se m iden a 
la mejor est imación de la cant idad que se espera sea pagadera.  La 
evaluación se basa en el juicio de los profesionales de impuestos dent ro de 
la Compañía soportado por experiencia previa en situaciones sim ilares y, en 
ciertos casos, basado en la opinión de asesores fiscales independientes. 
 

3 .8 .2  I m puestos difer idos -  Se reconoce sobre las diferencias temporarias 
determ inadas ent re el valor en libros de los act ivos y pasivos incluidos en 
los estados financieros y sus bases fiscales.  Un pasivo por im puesto difer ido 
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias 
imponibles.  Un act ivo por impuesto difer ido se reconoce por todas las 
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable 
que la Compañía disponga de ut ilidades gravables futuras cont ra las que se 
podría cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos act ivos y 
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del 
reconocim iento inicial (dist into al de la combinación de negocios)  de ot ros 
act ivos y pasivos en una operación que no afecta la ut ilidad gravable 
( t r ibutaria)  ni la contable.  Además, los pasivos por im puesto difer ido no se 
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reconocen si la diferencia temporal surge del reconocim iento inicial de la 
plusvalía.   
 
El importe en libros de un act ivo por impuestos difer idos debe someterse a 
revisión al final de cada período sobre el que se informe y se debe reducir, 
en la medida que est ime probable que no dispondrá de suficiente ut ilidad 
gravable ( t r ibutaria) , en el futuro, como para permit ir  que se recupere la 
totalidad o una parte del act ivo. 
 
Los act ivos y pasivos por im puestos difer idos se m iden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el act ivo 
se realice o el pasivo se cancele, basándose en las tasas (y leyes fiscales)  
que hayan sido aprobadas o práct icam ente aprobadas al final del período 
que se informa. 
 
La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los act ivos por 
impuestos difer idos reflejará las consecuencias fiscales que se derivarían de 
la forma en que la ent idad espera, al final del período sobre el que se 
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus act ivos y pasivos. 
 
La Com pañía com pensa act ivos por impuestos difer idos con pasivos por 
im puestos difer idos si, y solo sí t iene reconocido legalmente el derecho de 
compensarlos, frente a la m isma autoridad fiscal, los importes reconocidos 
en esas part idas y la Com pañía t iene la intención de liquidar sus act ivos y 
pasivos como netos. 

 
Se reconoce como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la 
m edida en que hayan surgido de una t ransacción o suceso que se reconoce fuera 
del resultado ya sea en ot ro resultado integral o directamente en el pat r imonio, en 
cuyo caso el im puesto tam bién se reconoce fuera del resultado;  o cuando surgen 
del regist ro inicial de una combinación de negocios. 

 
3 .9 . Provisiones -  Se reconocen cuando la Compañía t iene una obligación presente (ya 

sea legal o implícita)  como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económ icos para cancelar la obligación, y puede hacerse una est imación fiable del 
importe de la obligación. 
 
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor est imación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en 
cuenta los r iesgos y las incert idum bres correspondientes.  Cuando se m ide una 
provisión usando el flujo de efect ivo est imado para cancelar la obligación presente, 
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efect ivo (cuando el 
efecto del valor del dinero en el t iempo es material) . 
 
Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económ icos 
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como 
un act ivo si es vir tualmente seguro que se recibirá el desembolso y el m onto de la 
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad. 
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3 .1 0 . Beneficios a em pleados 
 

3 .1 0 .1  Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por 
desahucio -  El costo de los beneficios definidos ( jubilación pat ronal y 
bonificación por desahucio)  es determ inado ut ilizando el Método de la 
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al 
final de cada período. 

 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del 
año en el que se generan, así como el interés financiero generado por la 
obligación de beneficios definidos. 
 

Las ganancias y pérdidas actuariales y ot ras remediciones de los act ivos 
del plan (en caso de exist ir)  se reconocen en el estado de situación 
financiera con cargo o abono a ot ro resultado integral, en el período en 
que se producen.  El reconocim iento de la ganancias y pérdidas 
actuariales en ot ro resultado integral se reflejan inm ediatam ente en las 
ganancias acumuladas y no son reclasif icadas a la ut ilidad o pérdida del 
período.  Las remediciones incluidas en el ot ro resultado integral no son 
reclasificadas posteriormente.  Los costos de servicios pasados son 
reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificación o 
reducción del plan ocurre, o cuando la Com pañía reconoce los costos de 
rest ructuración relacionados o los beneficios de term inación, lo que ocurra 
primero. 
 

3 .1 0 .2  Otros beneficios de corto plazo –  Se reconoce un pasivo por los 
beneficios acum ulados a favor de los empleados con respecto a los 
sueldos, salar ios, beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el 
período en el que el empleado proporciona el servicio relacionado por el 
valor de los beneficios que se espera recibir  a cambio de ese servicio.  Los 
pasivos relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se m iden al 
valor que se espera pagar a cambio del servicio, conforme la forma de 
cálculo de cada beneficio.  
 

3 .1 0 .3  Part icipación a t rabajadores -  La Com pañía reconoce un pasivo y un 
gasto por la part icipación de los t rabajadores en las ut ilidades de la 
Compañía.  Este beneficio se calcula a la tasa del 15%  de las ut ilidades 
líquidas o contables antes de impuesto a la renta, de acuerdo con 
disposiciones legales. 

 
3 .1 1 . Arrendam ientos operat ivos –  Se cargan a resultados empleando el método de 

línea recta, durante el plazo correspondiente al arrendam iento, salvo que resulte 
m ás representat iva ot ra base sistemát ica de reparto por reflejar más 
adecuadamente el pat rón temporal de los beneficios del arrendam iento para el 
usuario.  Las cuotas cont ingentes por arrendam iento se reconocen com o gastos en 
los períodos en los que sean incurr idos.   
 

3 .1 2 . I ngresos -  Se m iden en función de la cont raprestación a la que la Compañía 
espera tener derecho a recibir  en un cont rato con cliente y excluye los m ontos 
cobrados en nom bre de terceros.  La Compañía reconoce los ingresos cuando 
t ransfiere el cont rol de un producto al cliente. 
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Venta de bienes -  La Com pañía reconoce ingresos por la venta de toda clase de 
art ículos para el consumo personal o corporal,  para el t rabajo, para la fam ilia y 
para el hogar al consum idor final a t ravés de sus puntos de ventas a nivel nacional.   
La Compañía también comercializa productos al mercado mayorista. 
 
Para las ventas de productos al detalle (consum idores finales) , las cuales 
representan el 99%  de las ventas, los ingresos se reconocen cuando se t ransfiere 
el cont rol de los productos, que es el momento en que el cliente compra los 
productos en el punto de venta.  Aproximadam ente el 60%  estas ventas, se 
realizan a t ravés de crédito directo. 
 
No existe historia significat iva de devoluciones, en consecuencia, la Compañía no 
contabiliza un pasivo por reembolso por aquellos productos que se est iman sean 
devueltos por los clientes. 
 
Para la venta de los productos al mercado m ayorista, los ingresos se reconocen 
cuando se t ransfiere el cont rol de los bienes, es decir cuando los bienes han sido 
ent regados a la ubicación específica del mayorista.  Después de la ent rega, el 
mayorista t iene total discreción sobre la forma de dist r ibución y precio para vender 
los bienes, t iene la responsabilidad primaria al vender los bienes y asume los 
r iesgos de obsolescencia y pérdida en relación con los bienes.  
 
Para la venta tanto al detalle com o m ayorista, la Compañía reconoce una cuenta 
por cobrar cuando los bienes se ent regan, ya que representa el momento en el que 
el derecho a la cont raprestación se vuelve incondicional, ya que solo se requiere el 
paso del t iempo antes de la fecha de vencim iento del pago. 
 
I ngresos financiam iento –  Se reconocen a lo largo del t iempo y se determ inan 
con base al método de interés efect ivo, nota 3.16 
 
Gest ión de cobranza y em isión de estado de cuenta –  Se reconocen cuando la 
Compañía incurre en el costo por gest ionar la cobranza y cuando el servicio de 
ent rega del estado de cuenta es provisto.  
 

3 .1 3 . Costos y gastos -  Se regist ran al costo histór ico y se reconocen a m edida que son 
incurr idos, independientemente de la fecha en que se efectúe el pago, y se 
regist ran en el período en el que se conocen. 
 

3 .1 4 . Com pensación de saldos y t ransacciones -  Com o norma general en los estados 
financieros no se com pensan los act ivos y pasivos, tam poco los ingresos y gastos, 
salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o perm it ida por 
alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la t ransacción.   

 
Los ingresos y gastos con origen en t ransacciones que, cont ractualm ente o por una 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía t iene la 
intención de liquidar por su im porte neto o de realizar el act ivo y proceder al pago 
del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

 
3 .1 5 . I nst rum entos financieros -  Los act ivos y pasivos financieros se reconocen 

cuando la Com pañía pasa a form ar parte de las disposiciones cont ractuales del 
inst rum ento. 
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Los act ivos y pasivos financieros se m iden inicialmente al valor razonable.  Los 
costos de t ransacción que son directamente at r ibuibles a la adquisición o em isión 
de act ivos y pasivos financieros (dist intos a los act ivos y pasivos financieros 
designados al valor razonable con cambio en los resultados)  se agregan o deducen 
del valor razonable de los act ivos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al 
momento del reconocim iento inicial.   Los costos de t ransacción directamente 
at r ibuibles a la adquisición de act ivos o pasivos financieros designados al valor 
razonable con cambio en los resultados (FVR)  se reconocen de inmediato en el 
resultado del período. 
 

3 .1 6 . Act ivos financieros -  Todas las compras o ventas regulares de act ivos financieros 
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la t ransacción. Las com pras o ventas 
regulares de act ivos financieros son todas aquellas com pras o ventas de act ivos 
financieros que requieran la ent rega de act ivos dent ro del marco de t iempo 
establecido por una regulación o acuerdo en el mercado.  
 
Todos los act ivos financieros reconocidos como tales, son posteriormente 
valorados, en su totalidad, al costo amort izado o al valor razonable, dependiendo 
de la clasif icación de los act ivos financieros. 
 
Clasificación de los act ivos financieros 
 

 I nst rum entos de deuda que se m ant ienen dent ro de un modelo de negocio 
cuyo objet ivo es recibir  los flujos de efect ivo cont ractuales, y que dichos flujos 
son únicam ente pagos del pr incipal (capital)  e intereses sobre el importe de 
capital pendiente, se m iden posteriormente al costo amort izado;  

 

 I nst rum entos de deuda que son mantenidos dent ro de un modelo de negocio 
cuyo objet ivo es a la vez, obtener los flujos de efect ivo cont ractuales y vender 
los inst rum entos de deuda, y que t iene flujos de efect ivo cont ractuales que son 
únicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente, 
posteriormente se m iden a valor razonable con cambios en ot ro resultado 
integral “FVORI ” .;  
 
Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía no t iene inst rumentos de deuda que 
cumplan con las condiciones para ser medidos posteriormente al FVORI  o a 
FVR. 

 
( i)  El costo am ort izado y m étodo de interés efect ivo 

 
El m étodo de interés efect ivo es un m étodo para calcular el costo am ort izado de un 
inst rumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el período 
en cuest ión. 
 
Para los act ivos financieros dist intos a los comprados u originados con deterioro (es 
decir, act ivos que t ienen deterioro de crédito en el reconocim iento inicial) ,  la tasa 
de interés efect iva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efect ivo 
futuros ( incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que forman 
una parte integral de la tasa de interés efect iva, los costos de t ransacción y ot ras 
primas o descuentos) , excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a t ravés de la 
vida esperada del inst rumento de deuda o cuando sea apropiado, un período más 
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corto, con el valor bruto en libros del inst rumento de deuda en el reconocim iento 
inicial.  Para los act ivos financieros comprados u originados con deterioro, se calcula 
una tasa de interés efect iva ajustada, descontando los flujos de efect ivo futuros 
est imados, incluidas las pérdidas de crédito esperadas. 
 
El costo amort izado de un act ivo financiero es el importe al que se m ide un act ivo 
financiero en el reconocim iento inicial,  menos los reembolsos de principal, más la 
amort ización acumulada, usando el m étodo de interés efect ivo de cualquier 
diferencia ent re el importe inicial y al vencim iento, ajustado por cualquier pérdida 
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un act ivo financiero es el costo 
am ort izado de un act ivo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por 
incobrabilidad. 
 
Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efect ivo para 
inst rum entos de deuda valorados a su costo amort izado y al FVORI . Para los 
act ivos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos 
por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efect iva para el valor bruto en 
libros de un act ivo financiero, a excepción de los act ivos financieros que 
posteriormente se han deteriorado (véase más adelante) . Para los act ivos 
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se 
reconocen aplicando la tasa de interés efect iva al costo amort izado del act ivo 
financiero. Si, en periodos posteriores, el r iesgo de crédito sobre el inst rumento 
financiero deteriorado m ejora de tal forma que el act ivo ya no se encuent re 
deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicación del t ipo de 
interés efect ivo al importe en libros bruto del act ivo financiero. 
 
Para los act ivos financieros comprados u originados con deterioro, la Compañía 
reconoce los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efect iva ajustada 
al costo am ort izado del act ivo financiero de su reconocim iento inicial.  El cálculo no 
vuelve a la base bruta, incluso si el r iesgo de crédito del act ivo financiero m ejora 
posteriorm ente de m odo que el act ivo financiero ya no es se encuent re deteriorado. 
 
Los intereses se reconocen en resultados del año y se incluyen en la línea de 
" I ngresos financieros". 
 
Deterioro de act ivos financieros 

 
La Com pañía reconoce una provisión para pérdidas de crédito esperadas sobre 
cuentas por cobrar comerciales.  El importe de las pérdidas de crédito esperadas se 
actualiza en cada fecha de presentación para reflejar cambios en el r iesgo de 
crédito desde el reconocim iento inicial del respect ivo inst rumento financiero. 
 
La Compañía reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de 
las cuentas comerciales a cobrar.  
 
Las pérdidas de crédito esperadas para las cuentas por cobrar por crédito directo y 
crédito empresarial son est imadas con base a un análisis colect ivo de la cartera 
corr iente y de los diferentes rangos de cartera vencida ut ilizando una mat r iz de 
provisión basada en la experiencia de pérdida histórica de la Compañía en la 
cartera corr iente y de los diferentes rangos de cartera vencida, ajustada por 
condiciones económ icas generales, y la evaluación de condiciones actuales y 
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proyección de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del 
dinero en el t iem po, cuando sea apropiado. 
 
( i)  Aum ento significat ivo de r iesgo de crédito 
 

Al evaluar si el r iesgo de crédito de un inst rum ento financiero ha aumentado 
significat ivamente desde su reconocim iento inicial,  la Com pañía compara el r iesgo de 
incumplim iento en el inst rumento financiero a la fecha de presentación de informes 
con el r iesgo de incumplim iento en el inst rumento financiero en la fecha de su 
reconocim iento inicial.   Al realizar esta evaluación, la Compañía considera información 
cuant itat iva y cualitat iva que es razonable y soportable, incluyendo la experiencia 
histórica y la información prospect iva que está disponible sin costo o esfuerzo 
desproporcionado. La inform ación prospect iva considerada incluye proyecciones 
económ icas del País, obtenida a part ir  de los inform es económ icos de expertos, 
analistas financieros u organismos gubernamentales, así como la consideración de 
diversas fuentes externas de información económ ica actuales y proyectadas que se 
relacionan con las operaciones claves de la Compañía. 
 

I ndependientemente del resultado de la evaluación anterior, la Compañía presume 
que el r iesgo de crédito de un act ivo financiero ha aum entado significat ivam ente 
desde su reconocim iento inicial cuando los pagos cont ractuales t ienen m ás de 30 días 
de m ora, a m enos que la Com pañía tenga información razonable y soportable que 
demuest re lo cont rario. 
 

A pesar de lo anterior, la Compañía asume que el r iesgo de crédito de un 
inst rum ento financiero no ha aum entado significat ivam ente desde su 
reconocim iento inicial si se determ inó que el r iesgo de crédito de ese inst rumento 
es bajo a la fecha de reporte. Un inst rum ento financiero se determ ina que t iene un 
bajo r iesgo de crédito;  si:  
 

(1)  El inst rum ento financiero t iene un bajo r iesgo de incumplim iento, 
(2)  El deudor t iene una fuerte capacidad para cumplir  con sus obligaciones 

cont ractuales de flujo de efect ivo en el corto plazo, y 
(3)  cambios adversos en las condiciones económ icas y de negocio en el largo plazo 

podrían, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario para 
cumplir  con sus obligaciones cont ractuales de flujo de caja. 

 

La Com pañía considera que un act ivo financiero t iene un r iesgo credit icio bajo 
cuando la cont raparte t iene una posición financiera sólida y no hay importes 
vencidos.  La Compañía monitorea periódicamente la efect ividad de los cr iter ios 
ut ilizados para ident ificar si se ha producido un aumento significat ivo en el r iesgo de 
crédito. 

 

( ii)  Definición de incum plim iento 
 

La Compañía considera que lo siguiente const ituye un evento de incumplim iento 
para fines de adm inist ración de r iesgo de crédito interno, ya que la experiencia 
histór ica indica que los act ivos financieros que cum plen con cualquiera de los 
siguientes cr iter ios generalm ente no son recuperables:  

 Cuando hay un incum plim iento de los acuerdos financieros por parte del 
deudor;   
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 I nformación desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica 
que es poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluida la 
Com pañía, en su totalidad (sin tener en cuenta ningún t ipo de garant ía en 
poder de la Compañía) . 

 
I ndependientemente del análisis anterior, la Compañía considera que se ha 
producido un incumplim iento cuando un act ivo financiero t iene más de 120 días de 
mora dependiendo del t ipo de cliente, a menos que la Compañía tenga información 
razonable y soportable para demost rar que un cr iter io predeterm inado más amplio 
es más apropiado. 
 

( iii)   Act ivos financieros con deterioro credit icio 
 
Un act ivo financiero t iene deterioro credit icio cuando se han producido uno o más 
eventos que t ienen un impacto perjudicial en los flujos de efect ivo futuros 
est imados de ese act ivo financiero. La evidencia de que un act ivo financiero t iene 
deterioro credit icio incluye datos observables sobre los siguientes eventos:  
 
a)  Dificultades financieras significat ivas del em isor o del prestatario;  
b)  Un incumplim iento de cont rato, tal como un evento de incumplim iento o 

vencim iento (ver ( ii)  anter ior) ;  
c)  Los prestam istas del prestatario, por razones cont ractuales o económ icas 

relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado 
concesiones que de ot ro m odo no hubieran considerado;  

d)  Cada vez es m ás probable que el prestatario ent re en quiebra o reorganización 
financiera;  o 

e)  La desaparición de un mercado act ivo para el act ivo financiero debido a 
dificultades financieras. 

 
( iv)   Polít ica de cast igos 
 
La Compañía cast iga un act ivo financiero cuando se cumple el t iempo de 
vencim iento máximo para ser llevado a cast igo de acuerdo a la normat ividad (3 o 5 
años) . Toda cuenta siempre t iene una gest ión previa de recuperación y ha pasado 
por todos los t ramos de mora hasta determ inar que su probabilidad de 
recuperación es casi nula. 
 
( v)   Medición y reconocim iento de las pérdidas de crédito esperadas 
 
La medición de las pérdidas de crédito esperadas es una función de la probabilidad 
de incumplim iento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplim iento)  
y la exposición al incumplim iento. La evaluación de la probabilidad de 
incumplim iento y la pérdida dado el incumplim iento se basa en datos históricos 
ajustados por información prospect iva como se describió anteriorm ente. 
 
En cuanto a la exposición al incumplim iento, para los act ivos financieros, está 
representado por el valor en libros bruto de los act ivos en la fecha de reporte;  
determ inado en función de la tendencia histórica, la comprensión de la Compañía 
de las necesidades financieras específicas de los deudores, y ot ra información 
relevante a futuro. 
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Para los act ivos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la 
diferencia ent re todos los flujos de efect ivo cont ractuales que se adeudan a la 
Com pañía de conform idad con el cont rato y todos los flujos de caja que la 
Com pañía espera recibir , descontados al t ipo de interés efect ivo or iginal.  
 
La Com pañía reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del año 
de todos los inst rum entos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en 
libros a t ravés de una cuenta de provisión para cuenta incobrables, y no reduce el 
importe en libros del act ivo financiero en el estado de situación financiera. 
 
Baja en cuenta de los act ivos financieros –  La Compañía dará de baja en 
cuentas un act ivo financiero únicam ente cuando expiren los derechos cont ractuales 
sobre los flujos de efect ivo del act ivo financiero, o cuando t ransfiere de m anera 
sustancial los r iesgos y ventajas inherentes a la propiedad del act ivo financiero a 
ot ra ent idad. Si la Com pañía no t ransfiere ni ret iene substancialmente todos los 
r iesgos y ventajas inherentes a la propiedad y cont inúa reteniendo el cont rol del 
act ivo t ransferido, la Compañía reconocerá su part icipación en el act ivo y cualquier 
obligación asociada por los importes que podría tener que pagar. Si la Compañía 
ret iene sustancialmente todos los r iesgos y ventajas inherentes a la propiedad de 
un act ivo financiero t ransfer ido, la Com pañía cont inuará reconociendo el act ivo 
financiero y tam bién reconocerá un préstamo garant izado por los recursos 
recibidos.  
 
Al darse de baja un act ivo financiero m edido al costo am ort izado, la diferencia 
ent re el valor en libros del act ivo y la suma de la cont raprestación recibida y por 
cobrar se reconoce en resultados del año.  
 

3 .1 7 . Pasivos financieros -  Todos los pasivos financieros se m iden posteriorm ente al 
costo amort izado ut ilizando el método de interés efect ivo.  
 
Pasivos financieros m edidos posteriorm ente al costo am ort izado –  Los 
pasivos financieros que no son ( i)  cont raprestación cont ingente de un adquirente 
en una combinación de negocios, ( ii)  m antenidos para negociar, o ( iii)  designados 
como FVR, se m iden posteriormente al costo amort izado ut ilizando el método de 
interés efect ivo.  El m étodo de interés efect ivo es un m étodo para calcular el costo 
am ort izado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el 
período relevante. 
 
La tasa de interés efect iva es la tasa que descuenta exactam ente los pagos futuros 
en efect ivo est imados ( incluidas todas las com isiones y los puntos pagados o 
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efect iva, los costos de 
t ransacción y ot ras primas o descuentos)  a lo largo de la vida esperada del pasivo 
financiero, o (cuando sea apropiado)  un período más corto, al costo amort izado de 
un pasivo financiero. 
 
Baja  en cuentas de un pasivo financiero – La Compañía da de baja los pasivos 
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compañía se descargan, 
cancelan o han expirado.  La diferencia ent re el valor en libros del pasivo financiero 
dado de baja y la cont raprestación pagada y pagadera se reconoce en resultados. 
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4 . JUI CI OS CONTABLES CRI TI COS Y FUENTES CLAVES PARA LAS ESTI MACI ONES 
I NCI ERTAS 
 

En la aplicación de las polít icas contables de la Com pañía, que se describen en la nota 3, 
la Adm inist ración está obligada a efectuar juicios (diferentes a los involucrados en las 
est imaciones)  que tengan un impacto significat ivo en los montos reconocidos para hacer 
est im aciones y suposiciones sobre los valores en libros de los act ivos y pasivos que no 
son fácilmente determ inables. Las est imaciones y supuestos asociados se basan en la 
experiencia histór ica y ot ros factores que se consideran relevantes. Los resultados reales 
pueden difer ir  de estas est imaciones. 

 
Las est im aciones y los supuestos subyacentes se revisan de form a cont inua.  Las 
revisiones a las est imaciones contables son reconocidas en el período en que se revisa la 
est imación, si la revisión afecta solo a ese período, o en el período de la revisión y los 
períodos futuros sí la revisión afecta a los períodos actuales y futuros. 
 
4 .1  Juicios cr ít icos en la  aplicación de las polít icas contables de la  Com pañía 

 
La Adm inist ración de la Compañía considera que no se han involucrado juicios 
crít icos diferentes de las est imaciones en el proceso de aplicación de las polít icas 
contables de la Compañía que tenga un impacto significat ivo en los montos 
reconocidos en los estados financieros. 

 
4 .2  Fuentes clave para las est im aciones 
 

Las suposiciones clave sobre el futuro y ot ras fuentes clave de incert idumbre para 
las est imaciones en el período que se informa que puede tener un r iesgo 
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los act ivos y 
pasivos dent ro del próximo ejercicio, se discuten a cont inuación:  
 
Cálculo de la  provisión para cuentas incobrables -  Cuando se m ide la pérdida 
de crédito esperada PCE la Compañía ut iliza información prospect iva razonable y 
soportable, la cual está basada en supuestos para el movim iento futuro de 
diferentes indicadores económ icos y cóm o estos se afectarán ent re sí. 
 
La pérdida se determ ina teniendo en cuenta las tasas de recuperación que se han 
venido presentado en el últ imo año y así m ismo, se prevé el comportam iento del 
año, dependiendo de sus estacionalidades y factores alternos de mercado o de la 
Compañía que determ inen un incremento o decremento en el r iesgo de la cartera. 
Esta pérdida determ ina el porcentaje de las ventas a crédito (Cartera)  que se 
espera perder en un periodo de 12 meses. 
 
Si las tasas de PCE en cuentas por cobrar comerciales por crédito directo con un 
vencim iento de ent re 61 y 90 días hubieran sido 10%  m ás altas (m ás bajas)  a 
diciembre 2018, la provisión para pérdidas en las cuentas por cobrar comerciales 
por crédito directo hubiera sido US$39,161 (2017:  US$34,706)  m ás alta (más 
baja) . 
 
Si las tasas de PCE en las cuentas por cobrar comerciales por crédito directo con un 
vencim iento de 91 y 120 días hubieran sido 10%  m ás altas (más bajas)  a diciembre 
2018, la provisión para pérdidas en las cuentas por cobrar comerciales por crédito 
directo hubiera sido de US$29,531 (2017:  US$21,704)  m ás alta (m ás baja) . 
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Tasa de descuento ut ilizada para determ inar el valor en libros de la  
obligación por beneficios definidos de la  Com pañía -  Las obligaciones por 
prestaciones de beneficios definidos de la Compañía se descuentan a una tasa 
establecida ut ilizando como referencia los rendim ientos del mercado, al cierre del 
año, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la 
que se pagarán los beneficios.  Se requiere un juicio signif icat ivo al establecer los 
cr iter ios para bonos a ser incluidos en la población de la que se deriva la curva de 
rendim iento.  Los cr iter ios m ás im portantes considerados para la selección de los 
bonos incluyen el tamaño de la em isión de los bonos corporat ivos, calificación de 
los bonos y la ident ificación de los valores at ípicos que se excluyen.  Esta 
presunción es considerada una fuente de incert idumbre en la est imación debido a 
que pequeños cambios podrían significar un efecto im portante en los estados 
financieros. 
 
 

5 . EFECTI VO Y BANCO 
 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 

 

 Caja 109,390 97,434 
 Bancos ( 1 )  1,719,431 1,162,380 
    

 Total 1,828,821 1,259,814 
 
( 1 )  I ncluye principalmente depósitos en cuentas corr ientes de bancos locales por 

US$1.7 m illones, los cuales no generan intereses. 
 

 
6 . CUENTAS POR COBRAR COMERCI ALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
 

  31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
    

 Cuentas por cobrar comerciales:    
   Clientes 43,208,167 36,915,166 
   Provisión para cuentas incobrables  (7,115,057)   (7,661,793)  
 Subtotal 36,093,110 29,253,373 
 Ot ras cuentas por cobrar:    
   Ant icipo a proveedores 1,147,973 856,727 
   Com pañías relacionadas, nota 20 417,991 380,278 
   Ot ros      193,952     109,297 
    

 Total  37,853,026 30,599,675 
    
 Clasificación:    
 Corr iente 35,200,094 29,112,006 
 No corr iente  2,652,932 1,487,669 
    

 Total 37,853,026 30,599,675 
 

Ant icipos a proveedores –  I ncluye principalmente ant icipos ent regados a proveedores 
del exterior por importación de bienes por US$538,792 
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Clientes –  I ncluye principalm ente facturas por ventas a crédito efectuadas a personas 
naturales con crédito directo otorgado por la Compañía a t ravés de la tar jeta “ClubPycca” .  
El periodo de crédito que la Compañía otorga a sus clientes es de 1 a 18 meses, por el 
cual se generan intereses a la tasa nom inal anual de 16.06%  (16.06%  en el año 2017) .  
Un detalle de la composición del saldo de clientes, es como sigue:  
 

 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
 

Tipo cliente 
I mporte 

bruto 
Provisión 

acumulada 
I mporte 

bruto 
Provisión 

acumulada 
     
Crédito directo 41,036,488 (6,924,252)  35,193,824 (7,619,579)  
Clientes empresariales 1,468,918 (190,805)  1,425,300 (42,214)  
Tarjetas de crédito    702,761 _________     296,042 _________ 
     

Total 43,208,167 (7,115,057)  36,915,166 (7,661,793)  
 

Las pérdidas credit icias esperadas en cuentas por cobrar comerciales del segmento 
“crédito directo”  y “crédito empresarial”  se est iman sobre una base colect iva ut ilizando 
una mat r iz de provisiones por referencia pérdidas credit icias históricas.  La Compañía 
considera que se ha producido un incum plim iento cuando el act ivo financiero t iene m ás 
de 120 días de vencim iento debido a la experiencia histór ica ha indicado que estas 
cuentas por cobrar generalm ente no son recuperables. Ver nota 3.15.  La siguiente tabla 
detalla el perfil de r iesgo de las cuentas por cobrar por crédito directo de la Compañía:  
 

 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 

 

I mporte en 
libros bruto Tasa de PCE PCE 

I mporte en 
libros bruto Tasa de PCE PCE 

       

 Por vencer  33,395,757 0.37%  122,341 26,797,346 0.04%  10,429  

 <  30  401,279 2.05%  8,222 428,306 2.25%  9,655  

 31 -  60  88,281 21.58%  19,051 67,679 22.54%  15,256  

 61 -  90   391,601 45.66%  178,804 347,099 46.74%  162,238  

 91 -  120  295,241 65.94%  194,675 217,063 66.67%  144,718  

 121 -  150  178,777 81.55%  145,788 175,777 82.89%  145,709  

 151 -  180  160,581 92.45%  148,450 189,606 93.25%  176,803  

 181-210  146,931 95.15%  139,804 170,955 95.87%  163,888  

 211-240   155,140 96.03%  148,985 153,135 96.51%  147,794  

 241 -  270  132,019 96.65%  127,599 125,462 97.06%  121,776  

 271-365 14,838 97.65%  14,490 40,538 99.80%  40,455 

 >  365 5,676,043    100%  5,676,043 6,480,858    100%  6,480,858 
       

 TOTAL  41,036,488  16.87%  6,924,252  35,193,824  21.65%  7,619,579  

 
El movim iento de la provisión para cuentas incobrables comerciales es como sigue:  
 

 Año term inado 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 

 

 Saldo al inicio del año 7,661,793 7,859,687 
    

 Provisión 564,289 329,983 
 Cast igos (1,111,025)   (527,877)  
    

 Saldo al final del año 7,115,057 7,661,793 
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7 . I NVENTARI OS 
 

  31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
 

 Mercadería ( 1 )  12,334,899 12,347,403 
 I m portaciones en t ránsito 1,753,544 2,118,302 
 Materiales y sum inist ros     547,265     450,372 
 Subtotal 14,635,708 14,916,077 
    

 Provisión por obsolescencia    (429,344)     (245,507)  
    

 Total 14,206,364 14,670,570 
 
( 1 )  Al 31 de diciembre del 2018, la composición de la mercadería por línea de negocio 

es como sigue:  
 
  31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 

 

 Hogar  3,327,966 3,374,772 
 Elect ro 3,327,724 2,963,946 
 Muebles  2,093,316 1,410,835 
 Juguetes 1,835,150 1,804,632 
 Calzado  574,630 771 
 Papelería y Regalería 527,191 553,555 
 Ot ros     648,922   2,238,892 
    

 Total 12,334,899 12,347,403 
 
 

8 . PROPI EDADES Y EQUI POS 
 
  31/ 12/ 18  31/ 12/ 17 
    
 Costo 11,311,874 12,017,548 
 Depreciación acumulada (4,532,813)  (5,343,753)  
    
 Total 6,779,061 6,673,795 
    
 Clasificación:    
 Terrenos 2,090,733 2,090,733 
 Mejoras de propiedades 3,163,209 3,072,880 
 Edificios e instalaciones 380,119 403,626 
 Equipos 834,582 771,374 
 Vehículos 100,157  104,583 
 Muebles y enseres 95,851  131,709 
 Equipos de computación 66,742  30,024 
 Act ivos en t ransito      47,668      68,866 
     

 Total 6,779,061 6,673,795 
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Los m ovim ientos de propiedades y equipos fueron como sigue:  
 
 

  
Terrenos 

Edificios e 
I nstalaciones

 
Equipos 

 
Vehículos 

Muebles y 
enseres 

Equipos de 
com putación

Mejora de 
propiedades

Act ivos en 
t ransito 

 
Total 

Costo:           

Enero 1, 2017  2,090,733 1,049,626  1,234,494 776,470  753,840 174,748 5,412,831  88,466 11,581,208 
          

Adquisiciones       1,410,038 289,642 1,699,680 

Transferencias    231,623 41,072  6,164   30,383   (309,242)  
Bajas y/ o ventas  ________ ________ ________ (29,114)  _______ _______ (1,234,226) ______ (1,263,340)  
          

Diciembre 31, 2017 2,090,733 1,049,626  1,466,117 788,428  760,004  205,131 5,588,643   68,866 12,017,548 
          

Adquisiciones ( 1 )        1,285,024 314,290 1,599,314 

Transferencias   223,732 46,018 4,271 61,467  (335,488)  
Bajas y/ o ventas ( 2 )  ________      (8,271)    (72,642)   (26,992)     (20,614)  ______ (2,176,469) ______ (2,304,988)  
          

Diciembre 31, 2018 2,090,733 1,041,355 1,617,207 807,454 743,661 266,598 4,697,198  47,668 11,311,874 
 
 

 Edificios e 
I nstalaciones

 
 Equipos  

 
Vehículos 

Muebles y 
enseres 

Equipos de 
com putación

Mejora de 
propiedades

 
Total 

        

Depreciación:         
Enero 1, 2017 (620,531)   (567,453)   (656,942)   (586,976)   (157,053)  (2,565,866)  (5,154,821)
        

Depreciación  (25,469)   (127,290)   (56,017)   (41,319)   (18,054)  (1,184,123) (1,452,272)
Bajas y/ o ventas  ______    _______    29,114   _______ ______  1,234,226  1,263,340 
        

Diciembre 31, 2017 (646,000)   (694,743)   (683,845)   (628,295)   (175,107)  (2,515,763)  (5,343,753)
        

Depreciación (23,507)  (145,857)  (50,229)  (40,129)  (24,749) (1,194,695) (1,479,166)
Baja y/ o ventas ( 2 )      8,271    57,975    26,777    20,614 _______  2,176,469 2,290,106 

        

        

Diciembre 31, 2018 (661,236)  (782,625)  (707,297)  (647,810)  (199,856) (1,533,989) (4,532,813)
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( 1 )  Adiciones incluye principalmente costos de adecuaciones en los locales concesionados o 
arrendados ubicados en el Centro Comercial Iñaquito por US$451,087;  Ibarra por 
US$216,608;  Libertad por US$146,277 y costos por remodelación del almacén ubicado 
en el Parque California por US$100,475. 
 

( 2 )  Corresponde a baja de activos totalmente depreciados. 
 
 

9 . ACTI VOS I NTANGI BLES 
 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17

 

 Costo 8,848,623 6,278,062 
 Am ort ización acumulada y deterioro (2,880,122)  (2,366,727)  

    

 Total 5,968,501 3,911,335 

 Clasificación:    
 Concesiones  5,785,567 3,839,779 
 Licencias y software    182,934     71,556 

 Total 5,968,501 3,911,335 
 

Los m ovim ientos de act ivos intangibles fueron com o sigue:  
 

 

 
  

Concesiones 
Licencias y  
Software 

 
Total 

Am ort ización acum ulada:   

Enero 1, 2017 (1,928,615)  (95,074)  (2,023,689)    
Amort ización  (440,578)  (63,834)  (504,412)  
Bajas      43,440 117,934     161,374 
  

Diciembre 31, 2017  (2,325,753)  (40,974)  (2,366,727)  
  

Amort ización (501,962)  (71,236)  (573,198)  
Baja ________  59,803      59,803 
  

Diciembre 31, 2018 (2,827,715)  (52,407)  (2,880,122)  

  
Concesiones 

Licencias y  
Software 

 
Total 

Costo:   

Enero 1, 2017 5,678,722 160,270 5,838,992 
  

Adiciones 530,250 70,194 600,444 
Bajas    (43,440)  (117,934)    (161,374)  
  

Diciem bre 31, 2017  6,165,532 112,530 6,278,062 
  

Adiciones 2,447,750 182,614 2,630,364 
Bajas ________  (59,803)     (59,803)  
  

Diciembre 31, 2018 8,613,282 235,341 8,848,623 
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Al 31 de diciembre del 2018, adiciones incluye Prima Única de I ntegración, por concesión 
de local comercial ubicado en el cent ro comercial Portal Shopping de la ciudad Quito por 
un plazo de 15 años por US$2.3 m illones m ás I VA. Esta Prima Única de I ntegración se 
cancela por única vez durante el cont rato de concesión.  
 
 

1 0 . PRÉSTAMOS 
 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17

 

No garant izados -  al costo am ort izado:   
Préstam os bancarios ( 1 )  24,976,715 19,484,721 
Em isión de obligaciones   1,500,000 
I ntereses acum ulados      278,227     268,488 
   

Total 25,254,942 21,253,209
   

Clasificación:    
Corr iente 13,338,614 9,970,853 
No corr iente 11,916,328 11,282,356 
   

Total 25,254,942 21,253,209
 
Al 31 de diciembre del 2018:  
 
( 1 )  Préstamos recibidos para capital de t rabajo por US$4.7 m illones a tasa de interés 

fij a y US$20.3 m illones a tasa de interés variable. Al 31 de diciembre del 2018, la 
tasa de interés efect iva prom edio anual sobre los préstamos bancarios es de 
6.98% .  Un detalle es como sigue:  
 
 
I nst ituciones financieras 

 
31/ 12/ 18 

 
31/ 12/ 17 

Vencim ientos 
hasta 

Tasa de 
interés 

Banco Bolivariano  10,387,360 9,019,627 Agosto 2022 7.14%  
Banco Guayaquil 4,380,645 5,141,878 Marzo 2021 6.83%  
BBP Bank S.A. 3,700,000 875,000 Noviem bre 2021 6.70%  
Produbanco 1,826,044  Julio 2022 6.85%  
Banco del Pacifico 1,787,590 2,361,925 Agosto 2021 6.50%  
Banco I nternacional 1,632,861 2,086,291 Junio 2021 7.10%  
Banco del Pichincha   1,262,215 ________ Febrero 2020 7.95%  
     
Total 24,976,715 19,484,721   
 

Reconciliación de pasivos provenientes de act ividades de financiam iento 
 

 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17
 

 Saldo al inicio del año 21,253,209 23,167,063 
   

 Nuevos préstam os 15,100,000 17,774,141 
 Costos financieros 1,490,321 1,456,563 
 Pago de préstam os (11,108,005)  (19,535,984)  
 Pago de intereses (1,480,583)  (1,608,574)  
    

 Saldo al final del año 25,254,942 21,253,209 
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1 1 . CUENTAS POR PAGAR COMERCI ALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
 

  31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
 
 Cuentas por pagar comerciales:    
 Proveedores 6,884,785 5,511,448 
 Com pañías relacionadas, nota 20 1,032,015 2,443,781 
 Ot ras cuentas por pagar:    
   Concesiones  1,270,570  
   I ESS 327,441 311,751 
   Ot ras     330,002    735,068 
 Obligaciones acumuladas:    
   Part icipación a t rabajadores 1,335,006 1,009,661 
   Beneficios sociales     817,395    709,565 

    

 Total 11,997,214 10,721,274 
    
 Clasificación:    
 Corr iente 11,947,878 10,656,504 
 No corr iente       49,336       64,770 
    

 Total 11,997,214 10,721,274 
 
Proveedores -  Com prenden a saldos de facturas por com pras de mercaderías para la 
venta.  El período de crédito para compras se concent ra en principalm ente en un rango 
de 30 a 60 días y no generan intereses.  La Compañía cuenta con polít icas de gest ión de 
r iesgos financieros para garant izar que todas las cuentas por pagar sean pagadas dent ro 
de los térm inos de crédito pre-acordados. 
 
Concesiones –  Representa valores pendientes de pago por la prima única de integración 
por la concesión del local comercial ubicado en el Cent ro Comercial Portal Shopping, nota 
9.  Estos valores t ienen vencim iento hasta noviem bre del 2019 y no generan intereses. 
 
Part icipación a t rabajadores -  De conform idad con disposiciones legales, los 
t rabajadores t ienen derecho a part icipar en las ut ilidades de la empresa en un 15%  
aplicable a las ut ilidades líquidas o contables.  Los movim ientos de la provisión para 
part icipación a t rabajadores fueron como sigue:  
 

 Año term inado
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17

 
Saldos al com ienzo del año 1,009,661 478,845 
   

Provisión 1,335,006 1,009,661 
Pagos  (1,009,661)   (478,845)  
   

Saldos al final del año 1,335,006 1,009,661 
 
 
 
 
 
 



 

-37-  

1 2 . I MPUESTOS 
 
1 2 .1  Pasivos del año corr iente   

 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17

   
I m puesto a la renta, nota 12.3 1,471,586 737,491 
I mpuesto al Valor Agregado - I VA y retenciones 1,190,124 1,261,041 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 118,453 296,130 
I m puesto salida de divisas 72,157 185,648 
Ot ros im puestos    385,520    388,428 
   

Total 3,237,840 2,868,738 
 

1 2 .2  Conciliación t r ibutaria  –  contable del im puesto a la  renta corr iente -  Una 
reconciliación ent re la ut ilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a 
la renta corr iente, es como sigue:  

 
 Año term inado
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17

   
Ut ilidad antes de impuesto a la renta, según 

estados financieros 
 

7,565,034 
 

5,718,791 
   

Gastos no deducibles ( 1 ) 1,758,776 564,083 
I ngresos exentos     (48,942)    
Deducciones t r ibutarias  (558,517)      (11,769)  

   
Ut ilidad gravable  8,716,351 6,271,105 
   

I m puesto a la renta causado 25% (2017 – 22% )  
( 2 )  

2,179,088 1,379,643 

   
Ant icipo calculado ( 3 )    707,501    642,152 

   
I mpuesto a la renta corr iente cargado a  
  resultados del año 

 
2,179,088 

 
1,379,643 

 
( 1 )  I ncluye principalm ente provisión por jubilación pat ronal y desahucio por 

US$858,867 y de cuentas incobrables por US$564,289. 
 

( 2 )  De conform idad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determ ina 
con la tar ifa del 25%  sobre las ut ilidades sujetas a dist r ibución, no obstante, la 
tar ifa imposit iva se increm enta al 28%  sobre la proporción de la base 
imponible que corresponda a la part icipación directa o indirecta de socios, 
accionistas, beneficiar ios o sim ilares, que sean residentes en paraísos fiscales 
o regímenes de menor imposición.  Si dicha part icipación excede del 50% , la 
tar ifa aplicable para la compañía será del 28% .  Se puede reducir la tar ifa en 
10 puntos porcentuales sobre las ut ilidades sujetas a capitalización  

 
( 3 )  De acuerdo con disposiciones t r ibutar ias, se debe considerar com o im puesto a 

la renta m ínimo el valor del ant icipo calculado, el cual resulta de la suma 
matemát ica del 0.4%  del act ivo, 0.2%  del pat rimonio, 0.4%  de ingresos 
gravados y 0.2%  de costos y gastos deducibles.  Estos rubros deben 



 

-38-  

incrementarse o dism inuirse por conceptos establecidos en disposiciones 
t r ibutarias. 
 
Para el año 2018, la Com pañía determ inó ant icipo de impuesto a la renta por 
US$707,501;  sin em bargo, el im puesto a la renta causado y regist rado en los 
resultados del año fue de US$2.2 m illones. 

 
Las declaraciones de impuesto a la renta han sido revisadas por las autoridades 
t r ibutarias hasta el año 2014 y son suscept ibles de revisión las declaraciones de los 
años 2015 al 2018, sobre los cuales podrían exist ir  diferencias de criter io en cuanto 
al t ratam iento fiscal de ingresos exentos, gastos deducibles y ot ros. 
 

1 2 .3  Movim iento de la  provisión para im puesto a la  renta 
 

 Año term inado
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 

 

Saldos al com ienzo del año 737,491 407,604 
   

Provisión 2,179,088 1,379,643 
Pagos (1,444,993)  (1,049,756)  

   

Saldos al final del año 1,471,586    737,491 
 

1 2 .4  Saldos del im puesto difer ido 
 

 

Saldos al 
com ienzo  
del año

Reconocido en 
los resultados 

Saldos al 
final  

del año
Año 2018   
    

Act ivos (pasivos)  por impuestos 

difer idos en relación a:     
Provisión por jubilación pat ronal y   

desahucio   198,985 198,985 
Provisiones  21,172 59,921 81,093 
Valor neto realizable inventarios 61,377  61,377 
Provisión de I SD 10,991 (9,110)  1,881 
Revalúo de propiedades y equipo (57,608)      1,507  (56,101)  

    

Total 35,932 251,303 287,235 
    

Año 2017    
    

Act ivos (pasivos)  por impuestos 

difer idos en relación a:     
Provisión cuentas incobrables 728,504 (728,504)   
Provisión por jubilación pat ronal y   

desahucio  154,787 (154,787)   
Valor neto realizable inventarios 54,012 7,365 61,377 
Provisiones   21,172 21,172 
Provisión de I SD 18,651 (7,660)  10,991 
Propiedad planta y equipo (52,021)    (5,587)  (57,608)  

   

Total 903,933 (868,001)  35,932 
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1 2 .5  Aspectos t r ibutarios 
 
Pago de im puesto a la  renta año de años anteriores –  Durante el año 2018, el 
SRI  realizó determ inación t r ibutaria sobre el impuesto a la renta del año 2011, en 
la cual ident ificó gastos no deducibles por US$1.4 m illones, determ inando una 
diferencia en el im puesto a la renta pagado en dicho año de US$345,251.  
Consecuentem ente, la Adm inist ración de la Compañía se ha acogió a la am nist ía 
em it ida en el año 2018 otorgada por la Ley de Fomento Product ivo y canceló la 
refer ida glosa fiscal de impuesto a la renta del año 2011 y el efecto de dicha glosa 
en el año 2013 por un agregado de US$370,551.  Los efectos antes indicados 
fueron regist rados con cargo a ut ilidades retenidas, de acuerdo con aprobación de 
acta de Junta de Accionista celebrada en sept iem bre 3, 2018, nota 15 
 
El 29 de diciembre del 2017, se em it ió la Ley Orgánica para la react ivación de la 
economía, fortalecim iento de la dolar ización y modernización de la gest ión 
financiera, a cont inuación, se detallan los aspectos más im portantes de la 
m encionada Ley:  
 
Reglam ento a la  Ley Orgánica para la  react ivación de la  econom ía, 
forta lecim iento de la  dolar ización y m odernización de la  gest ión financiera 
 
Los aspectos m ás im portantes de dicho reglam ento se incluyen a cont inuación:  

 
Será deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de 
pensiones jubilares pat ronales que obligator iamente se deberán afectar a las 
provisiones ya const ituidas en años anteriores;  en el caso de provisiones realizadas 
en años anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren 
ut ilizadas, deberán reversarse cont ra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a 
la renta en la m isma proporción que hubieren sido deducibles o no. 
Adicionalmente, se establece el reconocim iento de un impuesto difer ido relacionado 
con las provisiones efectuadas para cubrir  los pagos por desahucio y pensiones 
jubilares pat ronales que sean const ituidas a part ir  del 1 de enero del 2018, el cual 
podrá ser ut ilizado en el momento en que el cont r ibuyente se desprenda 
efect ivamente de recursos para cancelar la obligación hasta por el monto 
efect ivamente pagado. 
 
Ley Orgánica para el Fom ento Product ivo, At racción de I nversiones, 
Generación de Em pleo y Estabilidad y Equilibr io Fiscal 
 
El 21 de agosto del 2018, se em it ió la Ley Orgánica para el Fomento Product ivo, 
At racción de I nversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibr io Fiscal, a 
cont inuación, se detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley:  
 
I m puesto a la renta 

 

I ngresos 

 
 Se considera ingreso exento, los dividendos y ut ilidades dist r ibuidos a favor de 

sociedades o de personas naturales dom iciliados en paraísos fiscales o 
jur isdicciones de menor imposición;  siempre y cuando, las sociedades que 
dist r ibuyen no tengan com o beneficiar io efect ivo de los dividendos a una 
persona natural residente en el Ecuador. 
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 Se elim inó el últ imo inciso del art ículo 9 Exenciones que establecía lo siguiente:  
“En la determ inación y liquidación del im puesto a la renta no se reconocerán 

m ás exoneraciones que las previstas en este art ículo, aunque ot ras leyes, 

generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier 

cont r ibuyente, con excepción de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributar ios 

para nuevas I nversiones Product ivas, Generación de Em pleo y de Prestación de 

Servicios” . 
 

Gastos Deducibles 
 

 Se establece que la deducibilidad en el I mpuesto a la Renta y la exención del 
I SD relacionados con los pagos originados por financiam iento externo serán 
aplicables a todo perceptor del pago en el ext ranjero, siempre y cuando se 
cumplan los cr iter ios establecidos en el Reglam ento de la Ley de Régimen 
Tributar io I nterno y con estándares internacionales de t ransparencia. 

 

Tarifa 
 

 La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se increm entará al 28%  
cuando la sociedad dent ro de la cadena de propiedad de los respect ivos 
derechos representat ivos de capital, exista un t itular residente, establecido o 
amparado en un paraíso fiscal, jur isdicción de m enor im posición o régimen fiscal 
preferente y el beneficiar io efect ivo sea residente fiscal del Ecuador. 

 

Ant icipo de I m puesto a la Renta 
 

 Se elim ina el ant icipo de impuesto a la renta para sociedades com o im puesto 
m ínimo y se establece su devolución, en el caso en que éste supere o no 
exista impuesto a la renta causado.  

 

I mpuesto al Valor Agregado 
 

 El uso del crédito t r ibutario por el I VA pagado en adquisiciones locales e 
importaciones de bienes y servicios, podrá ser ut ilizado hasta dent ro de 5 
años contados desde la fecha de pago. 
 

 Se podrá solicitar al SRI  la devolución o compensación del crédito t r ibutario 
por retenciones de I VA hasta dent ro de 5 años. 

 

I m puesto a la Salida de Divisas 
 

 Las compensaciones realizadas con o sin la intermediación de inst ituciones 
del sistem a financiero ya no representan un hecho generador para el pago 
del I SD.  
 

 Se incluye como exención de I SD, los pagos al exterior realizados a 
inst ituciones financieras por ot ros costos relacionados con el otorgam iento 
de sus créditos. 

 

1 2 .6  Precios de t ransferencia 
 

La Compañía no dispone del estudio de precios de t ransferencia correspondiente al 
año 2018, requerido por disposiciones legales vigentes, en razón de que el plazo 
para su presentación ante las autoridades t r ibutarias, vence en el mes de junio del 
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2019.  Este estudio const ituye una base para determ inar si las operaciones con 
partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a 
valores de plena com petencia.  A la fecha de em isión de los estados financieros 
adjuntos, la Adm inist ración de la Compañía se encuent ra en proceso de preparación 
de dicho estudio y considera que los efectos, en caso de exist ir , carecerían de 
importancia relat iva respecto de los estados financieros tom ados en conjunto.  Al 
31 de diciembre del 2017, la Compañía efectuó el estudio de precios de 
t ransferencia en el cual se estableció que las t ransacciones con partes relacionadas 
han sido efectuadas a precios razonables que se aproxim an a valores de plena 
competencia. 
 
 

1 3 . OBLI GACI ONES POR BENEFI CI OS DEFI NI DOS 
 

 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
 

Jubilación pat ronal 4,041,599 3,149,183 
Bonificación por desahucio 1,006,587 1,064,705 
   
Total 5,048,186 4,213,888 
 
1 3 .1  Jubilación patronal -  De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 

t rabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma 
cont inuada o interrum pida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores 
sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al 
I nst ituto Ecuatoriano de Seguridad Social.  
 
Los movim ientos en el valor presente de la obligación de jubilación pat ronal fueron 
com o sigue:  
 

 Año term inado
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17

 

Saldos al com ienzo del año 3,149,183 2,756,544 
   

Costo de los servicios del período corr iente 557,943 420,293 
Costo por intereses neto 124,055 114,121 
(Ganancias) / pérdidas actuariales:   
   Por cam bios en supuestos financieros (123,844)  (129,944)  
   Por ajustes provenientes de experiencias 388,574 22,544 
Beneficios pagados (103,555)  (107,674)  
Transferencia de empleados hacia compañías 
relacionadas 156,167 158,688 
Efecto de reducciones y liquidaciones ant icipadas  (106,924)     (85,389)  
  

Saldos al final del año 4,041,599 3,149,183 
 

1 3 .2  Bonificación por desahucio -  De acuerdo con disposiciones del Código de 
Trabajo, en los casos de term inación de la relación laboral por desahucio solicitado 
por el empleador o por el t rabajador, la Compañía ent regará el 25%  de la últ ima 
rem uneración m ensual por cada uno de los años de servicio. 
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Los movim ientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio 
fueron com o sigue:  
 

 Año term inado
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17

 

Saldos al com ienzo del año 1,064,705 780,018 
   

Costo de los servicios del período corr iente 155,942 130,154 
Costo por intereses neto 41,820 32,293 
(Ganancias) / pérdidas actuariales:   
   Por cam bios en supuestos financieros (76,399)  (193,720)  
   Por ajustes provenientes de experiencias (72,003)  346,790 
Transferencia de empleados hacia compañías 
relacionadas  46,051 
Beneficios pagados  (107,478)     (30,830)  
   

Saldos al final del año 1,006,587 1,064,705 
 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto 
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un 
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de 
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior 
fueron calculados ut ilizando el método de la unidad de crédito proyectada.  Bajo 
este método los beneficios definidos deben ser at r ibuidos al período de servicio del 
empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se at r ibuye la m ism a 
cant idad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis 
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.  Estas hipótesis 
reflejan el valor de dinero a t ravés del t iempo, el incremento salarial y las 
probabilidades de pago de estos beneficios. 
 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y 
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a ot ro resultado integral.  
 

Las hipótesis actuariales significat ivas ut ilizadas para la determ inación de las 
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salar ial 
esperado y la mortalidad.  El análisis de sensibilidad detallado a cont inuación se ha 
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al 
final del período de referencia de los respect ivos supuestos.   

 
 Jubilación  

pat ronal
Bonificación  

por desahucio 
 

Variación OBD ( tasa de descuento -0.5% )  en US$ dólares 130,015 29,967
I mpacto %  en el OBD ( tasa de descuento -  0.5% ) 3% 3%
Variación OBD ( tasa de descuento +  0.5% )  en US$ dólares (120,522) (27,788)
I mpacto %  en el OBD ( tasa de descuento +  0.5% -3% -3%
Variación OBD ( tasa de incremento salar ial +  0.5% )  en US$ dólares 133,022 31,643
I mpacto %  en el OBD ( tasa de incremento salar ial + 0.5% )  3% 3%
Variación OBD ( tasa de incremento salar ial +  0.5% )  en US$ dólares 124,257 (29,634)
I mpacto %  en el OBD ( tasa de increm ento salar ial  0.5% )  -3% -3%  
Variación OBD (Rotación +  0.5% )  en US$ dólares (68,973)  25,479 
I mpacto %  en el OBD (Rotación +  0.5% ) -2%  3%  
Variación OBD (Rotación -  0.5% )  en US$ dólares 71,585 (24,324)  
I mpacto %  en el OBD (Rotación -  0.5% ) 2%  -2%  
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El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representat ivo de la 
variación real en la obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que el 
cam bio en las hipótesis se produzca en forma aislada unos de ot ros (algunos de los 
supuestos pueden ser correlacionados) . 
 
Es importante mencionar, que, en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor 
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculó ut ilizando el método de 
crédito unitar io proyectado, que es el m ismo que el aplicado en el cálculo de la obligación 
por beneficios definidos reconocido en el estado de situación financiera.  No hubo 
cambios en los métodos e hipótesis ut ilizados al elaborar el análisis de sensibilidad 
respecto a años anteriores. 
 
Para los años 2018 y 2017, las principales presunciones usadas por los supuestos 
actuariales fueron 4.25%  y 4.02%  para la tasa de descuento y 1.5%  y 2.5%  para la tasa 
esperada de incremento salar ial;  respect ivamente.  
 
Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios 
definidos son los siguientes:  
 
 Año term inado 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 

 

Costo actual del servicio 713,885 550,447 
I ntereses sobre la obligación 165,875 146,414 
Pérdida actuariales 116,328 45,670 
(Ganancias)  provenientes de reducciones o 
cancelaciones (106,924)  (85,389)  
   

Total 889,164 657,142 
 
 

1 4 . I NSTRUMENTOS FI NANCI EROS 
 
1 4 .1  Categorías de instrum entos financieros -  El detalle de los act ivos y pasivos 

financieros medidos al costo amort izado y mantenidos por la Compañía es como 
sigue:  
 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17

 
Act ivos financieros:    
   
  Efect ivo y bancos (Nota 5)   1,828,821 1,259,814 
  I nversiones tem porales      200,000 101,162 
  Cuentas por cobrar com erciales y ot ras cuentas 
    por cobrar (Nota 6) 37,853,026 30,599,675 
   
Total 39,881,847 31,960,651 
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 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17
 

Pasivos financieros:    
   
  Préstamos (Nota 10) 25,254,942 21,253,209 
  Cuentas por pagar com erciales y ot ras cuentas  
    por pagar (Nota 11) 11,997,214 10,721,274 
   
Total 37,252,156 31,974,483 
 

1 4 .2  Gest ión de r iesgos financieros -  En el curso normal de sus negocios y 
act ividades de financiam iento, la Compañía está expuesta a dist intos r iesgos de 
naturaleza financiera que pueden afectar de m anera m ás o m enos significat iva al 
valor económ ico de sus flujos y act ivos y, en consecuencia, sus resultados. 
 
La Com pañía dispone de una organización y herram ientas de inform ación, 
adm inist rados por la Gerencia Financiera, que perm iten ident ificar dichos r iesgos, 
determ inar su magnitud, proponer a la Gerencia General y Directorio medidas de 
m it igación, ejecutar dichas medidas y cont rolar su efect ividad. 
 
A cont inuación, se presenta una definición de los r iesgos que enfrenta la Com pañía, 
una caracterización y una descripción de las medidas de m it igación actualmente en 
uso por parte de la Com pañía, si es el caso. 
 
1 4 .2 .1  Riesgo en las tasas de interés – La Compañía se encuent ra expuesta a 

r iesgos en la tasa de interés debido a que toma dinero en préstamo a 
tasas de interés tanto fij as como variables. El r iesgo es manejado por la 
Compañía manteniendo una combinación apropiada ent re los préstamos a 
tasa fij a y a tasa variable.  
 
Análisis de sensibilidad para las tasas de interés –  La Adm inist ración 
de la Compañía para su análisis interno sobre el r iesgo en las tasas de 
interés, ut iliza un incremento o decremento de 1% , lo cual representa la 
evaluación de la Adm inist ración sobre el posible cambio razonable en las 
tasas de interés:   

 
Si las tasas de intereses variables hubiesen estado 1%  por arr iba/ debajo y 
todas las demás variables se hubieran mantenido constantes 

 
La ut ilidad de la Compañía para el año term inado el 31 de diciembre de 
2018 hubiera dism inuido/ aumentado en US$188,819. (2017:  dism inuido/  
aumentado por US$176,097) .   Lo anterior es principalm ente at r ibuido a la 
exposición de la Compañía a las tasas de interés sobre sus préstamos a 
tasas variables. 
 

1 4 .2 .2  Riesgo de crédito -  El r iesgo de crédito se refiere al r iesgo de que una de 
las partes incumpla con sus obligaciones cont ractuales resultando en una 
pérdida financiera para la Compañía.  
 
La Compañía t iene como procedim iento que cada cliente nuevo debe ser 
analizado de acuerdo al sistema de puntuación de crédito donde la 
Compañía evalúa la calidad credit icia del cliente potencial con la finalidad 
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de involucrarse con partes solventes, como forma de m it igar el r iesgo de 
la pérdida financiera ocasionada por incumplim ientos.  La Compañía 
únicam ente realizada t ransacciones con clientes que cuentan con una 
adecuada calificación, la información ut ilizada por la Compañía para el 
análisis de calif icación es proporcionada por agencias calificadoras 
externas e información financiera disponible.  
 
La exposición la Com pañía al r iesgo de crédito se va afectada 
principalmente por las característ icas individuales de cada cliente.  No 
existen clientes que individualmente representen concent raciones de 
crédito importante.  Desde un punto de vista geográfico o demográfico no 
existe concent ración de r iesgo de crédito. 
 
La Com pañía ha establecido una polít ica de r iesgo que analiza las 
característ icas demográficas del cliente y su comportam iento en el 
mercado;  A part ir  de sus ingresos se establece la capacidad económ ica 
con la que cuenta para hacerse cargo de las obligaciones que está próximo 
a adquir ir .  
 
De igual manera, la polít ica también define el m onto m ínimo y máximo a 
prestar, así como herram ientas de cont rol de r iesgo de los clientes 
vigentes cuyas condiciones de origen ha sido m odificadas. 
 
Actualmente Pycca presenta un indicador de perdida que no representa 
am enazas para su sostenibilidad, siendo el año 2018, el periodo con los 
índices más bajos de incobrabilidad histór icamente. Sus clientes están 
agrupados en el nivel de r iesgo bajo (determ inado por el score de buro de 
crédito)  y una part icipación igualitar ia en t ipos de cont ratos laborales o 
independencia formal.  
 
El ret raso en la cartera de clientes se refleja en la const itución de 
provisiones que se analizan mensualmente.  Ver Nota 6. 
 
Así m ismo, el r iesgo de crédito incluye el efect ivo e inversiones y 
depósitos en inst ituciones financieras.  Respecto de bancos e inst ituciones 
financieras, sólo se acepta a inst ituciones cuyas calificaciones de r iesgo 
independientes determ inen niveles de solvencia que garant icen estabilidad 
y respaldo a las inversiones de la empresa. 
 
La Com pañía m ant iene su efect ivo y equivalente de efect ivo e inversiones 
m antenidas hasta el vencim iento e inst ituciones financieras con altas 
calif icaciones de crédito asignadas por agencias calificadoras de crédito.  
 

1 4 .2 .3  Riesgo de liquidez -  La Dirección financiera, es la que t iene la 
responsabilidad final por la gest ión de liquidez. La Adm inist ración ha 
establecido un marco de t rabajo apropiado para la gest ión de liquidez de 
m anera que se pueda m anejar los requerim ientos de financiam iento a 
corto, mediano y largo plazo. La Compañía m aneja el r iesgo de liquidez 
m anteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, 
m onitoreando cont inuam ente los flujos de efect ivo proyectados y reales. 
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Tabla de r iesgo de interés y liquidez 
 
Las siguientes tablas detallan el vencim iento cont ractual restante de la 
Compañía para sus pasivos financieros no derivados con períodos de 
rem bolso acordados. Las tablas han sido diseñadas con base en los flujos 
de efect ivo no descontados de los pasivos financieros con base en la fecha 
en la cual la Compañía deberá hacer los pagos. Las tablas incluyen tanto 
los flujos de efect ivo de intereses como de capital. En la medida en que los 
intereses sean a la tasa variable, el im porte no descontado se deriva de 
las curvas en la tasa de interés al final del período sobre el que se informa. 
El vencim iento cont ractual se basa en la fecha m ínim a en la cual la 
Com pañía deberá hacer el pago. 
 
  Vencim ientos 

 %  
0-3  

Meses 
3 meses a  

1 año 1–2 años 
Mayor a 2 

años 
 

Total 
31 de diciembre del 2018      
       
No devengan- interés  9,604,781 2,343,097 12,334 37,002 11,997,214 
I nst rum entos de t ipo de 
interés fij o 7.21 1,367,613 1,071,922 

  
1,355,469 1,269,063 5,064,067 

I nst rum entos de t ipo de 
interés var iable 6.93   3,460,050 8,395,038 6,768,331 3,173,922 21,797,341 
      
Total  14,432,444 11,810,057 8,136,134 4,479,987 38,858,622 
      
31 de diciembre del 2017     

      
No devengan- interés  9,163,982 1,492,522 12,956 51,814 10,721,274 
I nst rum entos de t ipo de 
interés fij o 6.22 1,809,563 595,674   2,405,237 
I nst rum entos de t ipo de 
interés var iable 6.67 2,158,560 4,615,966 6,758,917 5,302,269 18,835,712 
Em isión de obligaciones 8.00       30,000 1,534,667 ________ ________   1,564,667 
      
Total  13,162,105 8,238,829 6,771,873 5,354,083 33,526,890 

 
Los importes incluidos anteriormente para los inst rumentos financieros no 
derivados de t ipo variables son sujetos a cambios, si los cambios en las 
tasas de interés son diferentes a las est imaciones realizadas para este 
análisis.  Adicionalmente los flujos indicados precedentemente podrían 
variar por prepagos o refinanciam ientos.  
 
Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2018, la Compañía mant iene 
depósitos en cuentas de bancos locales por US$1.8 m illones y facilidades 
en el acceso a financiam ientos con ent idades bancarias locales que le 
perm ite cubrir  con sus obligaciones fácilmente en caso de desfases en los 
flujos de efect ivos proyectados para cubrir  con sus obligaciones. 
 

1 4 .2 .4  Riesgo de capita l -  La Compañía gest iona su capital para asegurarse que 
se encont rará en capacidad de cont inuar como empresa en marcha 
m ient ras que se maxim iza el rendim iento en sus accionistas a t ravés de la 
opt im ización de los saldos de pasivos y pat r imonio. 
 
La Adm inist ración de la Com pañía revisa la est ructura de capital de la 
Com pañía de form a cont inua.  Como parte de esta revisión, el com ité 
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considera el costo del capital y los r iesgos asociados con cada clase de 
capital.    
 
La Com pañía no está sujeto a ningún requerim iento de capital im puesto 
externamente. 
 
 

1 5 . PATRI MONI O 
 

1 5 .1  Capita l Social – El capital social autorizado consiste de 8,400,000 acciones 
ordinarias de valor nom inal unitar io de US$1. El capital suscrito y pagado consiste 
en 4,240,000 acciones ordinarias de un valor nom inal unitar io de US$1.  
 

1 5 .2  Reservas -  Las reservas pat r imoniales al 31 de diciembre del 2018 incluyen:  
 

  31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
 
   Facultat iva 12,319,607 10,848,461 
   Legal   2,227,921   2,227,921 
    
   Total 14,547,528 13,076,382 

 
Reserva facultat iva -  Corresponde a apropiaciones de las ut ilidades que se 
generan cada año y son de libre disponibilidad, previa disposición de la Junta 
General de Accionistas. 
 
Mediante Junta General de Accionistas celebrada en marzo 22 del 2018, se aprobó 
apropiar reservas facultat ivas de la ut ilidad del ejercicio del año 2017 por US$ 3.5 
m illones.  Adicionalmente, la referida Junta de Accionistas aprobó la dist r ibución de 
dividendos por US$2,000,000 correspondiente a las ut ilidades del 2010 y 2011 por 
US$1,338,624 y US$661,376;  respect ivam ente. 
 
Reserva Legal -  La Ley de Com pañías requiere que por lo menos el 10%  de la 
ut ilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como m ínimo 
alcance el 50%  del capital social.  Esta reserva no es disponible para el pago de 
dividendos en efect ivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad. 
 

1 5 .3  Ut ilidades retenidas -  Un resum en de las ut ilidades retenidas es com o sigue:  
 

 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17
   

Ut ilidades retenidas -  dist r ibuibles 4,913,198 2,917,646 
Resultados acumulados provenientes de la  
 adopción por pr im era vez de las NI I F (3,666,693)  (3,666,693)  

Reservas según PCGA anteriores:    
 Reserva de capital 1,177,079 1,177,079 

Otro resultado integral   583,241    592,645 
   

Total 3,006,825 1,020,677
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Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por pr im era vez de las 
NI I F y de los saldos según PCGA anteriores, los cuales según Resolución em it ida 
por la Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2011, podrán ser 
ut ilizados de la siguiente forma:  

 
Resultados acum ulados provenientes de la  adopción por prim era vez de las 
NI I F -  I ncluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por 
pr imera vez de las NI I F.  El saldo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al 
valor de las pérdidas acumuladas y las del últ imo ejercicio económ ico concluido, si 
las hubieren;  ut ilizado en absorber pérdidas;  o devuelto en el caso de liquidación 
de la compañía.   
 
Reservas según PCGA anteriores -  Los saldos acreedores de las reservas de 
capital,  por valuación o por valuación de inversiones según PCGA anteriores, sólo 
podrán ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y las del últ imo ejercicio económ ico concluido, si las hubieren;  ut ilizado 
en absorber pérdidas;  o devuelto en el caso de liquidación de la compañía. 
 
La Junta General de Accionistas celebrada en sept iembre 3, 2018 autorizó que los 
pagos por diferencias de impuesto a la renta del año 2011 y 2013 por US$370,551, 
se regist ren con cargo a las ut ilidades retenidas, neto de pasivos por US$200,000, 
ya que estos im portes debieron provisionarse o regularizarse en años anteriores, 
nota 12.5 
 
 

1 6 . I NGRESOS Y COSTO DE VENTA 
 

Un resumen de los ingresos por línea de negocio es com o sigue:  
 

 Año term inado 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
   
Hogar 22,210,210 20,545,705 
Elect ro 20,524,857 17,691,045 
Muebles 19,713,654 15,976,723 
Juguetes 9,900,630 10,042,103 
Navidad 4,175,216 3,856,063 
Servicios (1)  1,923,556 1,863,981 
Papelería y Regalería  2,562,144 2,562,360 
Calzado 2,462,266 1,673,843 
I nfant il  1,701,723 1,827,651 
I ndust r ial 1,432,630 1,179,821 
Ot ros     222,520     994,428 
   
Total 86,829,406 78,213,723 

 
( 1 )  Corresponde principalm ente a la venta de garant ías extendidas por US$1.3 m illones 

(costo por US$867, 604) , las cuales son adquir idas con los proveedores de los 
productos que comercializa la Compañía;  quienes son los responsables de sat isfacer 
la obligación de desempeño con el consum idor final. 
 

Un resumen de los costos de ventas por línea de negocio es como sigue:  



 

-49-  

 Año term inado 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 

   
Hogar 11,864,811 11,111,201 
Elect ro 13,786,318 11,892,432 
Muebles 11,976,372 9,840,631 
Juguetes 5,007,547 4,711,340 
Navidad 1,677,246 1,480,680 
Servicios ( 1 )  1,208,946 972,901 
Papelería y Regalería  1,260,913 1,775,083 
Calzado 1,684,201 1,091,723 
I nfant il  920,773 942,484 
I ndust r ial 1,045,863 839,927 
Ot ros     152,387      597,680 
   
Total 50,585,377 45,256,082 

 
 

1 7 . I NGRESOS FI NANCI EROS 
 

 Año term inado
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17

 
I nterés por financiam iento 4,085,955 3,431,097 
I ngresos por gest ión de cobranza 2,707,462 2,589,390 
I ngresos por em isión de estados de cuenta 1,841,441 1,700,209 
   
Total 8,634,858 7,720,696 
 
Los ingresos por intereses se generan a la tasa de interés nom inal anual de 16.06%  
(16.06%  en el año 2017) , nota 6.  Los ingresos por gest ión de cobranzas y em isión de 
estados de cuentas se realizan con base a las tar ifas establecidas por la Superintendencia 
de Com pañías, valores y Seguros. 
 
 

1 8 . GASTOS POR SU NATURALEZA 
 
 Año term inado
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17

 
Gastos de ventas 31,673,633 29,402,732 
Gastos de adm inist ración   4,604,596   4,256,175 
   
Total 36,278,229 33,658,907 
 
 
 

ESPACI O EN BLANCO 
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Un detalle de los gastos por su naturaleza es com o sigue:  
 
 Año term inado
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17
   

Sueldos y beneficios sociales 16,111,861 14,822,165 
Alquiler de inm uebles 5,351,376 4,496,234 
Publicidad y propaganda 1,849,975 1,686,607 
Gasto de depreciación, nota 8 1,479,166 1,452,272 
Adm inist ración de condom inios 1,364,337 1,265,730 
Servicios básicos 1,377,859 1,369,768 
Honorarios y servicios profesionales 1,044,763 1,076,439 
Cobranza y costo tar jeta Credipycca 986,455 885,607 
Mantenim iento y reparaciones 926,250 1,144,345 
Com isiones tar jetas de crédito 879,300 844,733 
I m puestos y cont r ibuciones 762,083 732,790 
Materiales y repuestos 642,281 561,696 
Gastos am ort ización intangible, nota 9 573,198 504,412 
Provisión de cuentas incobrables, nota 6 564,289 329,983 
Transporte y embalaje de mercadería 460,746 379,220 
Guardianía 368,614 366,860 
Ot ros gastos m enores a US$350,000   1,535,676   1,740,046 
   

Total 36,278,229 33,658,907 
 

Gastos por sueldos, salar ios y beneficios a em pleados:  
 
 Año term inado
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 

 

Sueldos y salar ios 8,598,821 7,951,333 
Beneficios sociales 2,474,737 2,371,791 
Part icipación a t rabajadores, nota 11 1,335,006 1,009,198 
Bonificaciones incent ivos 1,259,595 952,514 
Aporte al I ESS 1,248,790 1,133,567 
Jubilación pat ronal y desahucio, nota 13 713,885 550,446 
Ot ros     481,027     853,316 
   

Total 16,111,861 14,822,165 
 
 

1 9 . GASTOS FI NANCI EROS 
 
 Año term inado 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
   

I ntereses devengados sobre préstam os bancarias 1,490,321 1,456,563 
Costo financiero en obligaciones por beneficios definidos 165,875 146,414 
Ot ros     26,467     72,782 
   

Total 1,682,663 1,675,759 
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2 0 . PRI NCI PALES SALDOS Y TRANSACCI ONES CON COMPAÑÍ AS RELACI ONADAS 
 

  31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
 Cuentas por cobrar:    
  PI CA Plást icos I ndust r iales C. A. 366,041 232,805 
  Jorge Fayad Antón  45,268 145,781 
  Ot ras    6,682    1,692 
    
 Total 417,991 380,278 
    
 Cuentas por pagar:    
  PI CA Plást icos I ndust r iales C. A. 825,760 2,371,170 
  Predios y Const rucciones S. A. PRECONSA 106,617 16,442 
  BI M BAM BUM S. A. 31,322  
  I nversiones e I nmobiliar ia BRI LLAX S. A. 17,214 21,156 
  I NMOPICA I nm uebles Pica S. A. 37,882 31,611 
  Unicent ro Turíst ico Jabucam S. A.  3,014 
  I nm obiliar ia SI BELTA S. A.     13,220          388 
    
 Total 1,032,015 2,443,781 

 
Al 31 de diciembre del 2018, cuentas por cobrar a compañías relacionadas corresponde 
a beneficios definidos de personal t ransferido por PI CA Plást icos I ndust r iales C. A. a la 
Compañía, los cuales no generan interés y no t ienen fecha de vencim iento establecido. 
 
Al 31 de diciembre del 2018, cuentas por pagar incluye principalmente saldos por 
compra de mercadería a PI CA Plást icos I ndustr iales C.A. y arrendam ientos de inmuebles 
a Predios y Const rucciones S. A. PRECONSA.  Estas facturas se generan a un promedio 
30 días de crédito y no generan intereses. 
 
Un detalle de las principales t ransacciones comerciales realizadas con compañías 
relacionadas es como sigue:  
 
 Año term inado 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 

 I ngresos por venta de mercadería:    
  PI CA Plást icos I ndust r iales C. A. 44,233 67,611 
  I NMOPICA I nm uebles Pica S. A. 4,013 8,623 
  O. V. Hotelera Machala S. A. 2,691  
  Hotel Oro Verde S. A. HOTVER 6,564 2,171 
  Karabu Turism o C. A. 5,367 1,700 
  Unicent ro Turíst ico Jabucam S. A. 290 177 
  Predios y Const rucciones S. A. PRECONSA 26 483 
  Condom inio Unicent ro Turíst ico Jabucam  S. A.            536           548 
    

 Total       63,720      81,313 
    
 Com pra de m ercadería:    
  PI CA Plást icos I ndustr iales C. A. 13,671,746 14,047,144 
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 Año term inado 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 

    
 Gasto de arrendam ientos de inm uebles y alícuotas:    
  Predios y Const rucciones S. A. PRECONSA 995,198 852,374 
  BI M BAM BUM S. A. 388,301 388,301 
  I NMOPICA I nm uebles Pica S. A. 366,468 179,726 
  I nm obiliar ia SI BELTA S. A. 162,309 67,568 
  I nversiones e I nmobiliar ia BRI LLAX S. A. 137,243 114,028 
  Unicent ro Turíst ico Jabucam  S. A. 37,836 37,836 
  Karabu Turism o C. A. 1,245 659 
  PI CA Plást icos I ndust r iales C. A. ________   140,768 
    
 Total 2,088,600 1,781,260 
    
 Gasto por honorarios profesionales:    
   PICA Plást icos I ndust r iales C. A. 100,731 290,906 
   I nmobiliar ia SI BELTA S. A.   19,685   19,685 
    
 Total 120,416 310,591 
    
 Dividendos pagados:    
  Letacia S. A. 1,000,000 750,000 
  Tom ovich S. A.  800,000 600,000 
  Fayad Anton Jorge Elias Joaquin  58,400 43,800 
  Fayad Samán Jorge Juan          47,200 35,400 
  Fayad Samán Juan Jose           47,200 35,400 
  Fayad Samán Luis Esteban            47,200     35,400 
    
 Total  2,000,000 1,500,000 

 
2 0 .1  Com pensación del personal clave -  La compensación del personal clave de la 

Com pañía incluyendo los beneficios a corto plazo y post  empleo durante el año 
2018 y 2017 fue de US$1.4 m illones y US$1 m illón;  respect ivam ente.  

 
 

2 1 . CONTRATOS DE ARRENDAMI ENTO 
 
 Año term inado 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
   
Pagos m ínim os de arrendam iento bajo arrendam ientos 

operat ivos reconocidos como gasto en el año 3,638,176 3,120,028 
Alquileres cont ingentes 1,713,200 1,376,206 
   

Total  5,351,376 4,496,234 
 
En la fecha de reporte, la Com pañía tenía com prom isos pendientes para futuros pagos 
m ínim os de arrendam iento bajo arrendam ientos operat ivos no cancelables, que vencen 
de la siguiente m anera:  
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 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
   

Dent ro de 1 año 5,382,925 5,136,409 
Ent re 2 y 5 años 11,393,321 15,598,977 
Después de 5 años   2,689,779   3,804,072 
   

Total 19,466,025 24,539,458 
 
Los pagos de arrendam iento operat ivo representan alquileres pagaderos por la Com pañía 
por los locales en los que funcionan las diferentes t iendas de la Com pañía.  Los cont ratos 
de arrendam iento se negocian por un plazo prom edio de 5 años con terceros y 2 años 
con Compañías relacionadas. 
 
 

2 2 . HECHOS OCURRI DOS DÉSPUES DEL PERÍ ODO SOBRE EL QUE SE I NFORMA 
 
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de em isión de los estados financieros 
adjuntos (marzo 27 del 2019)  no se produjeron eventos que en opinión de la 
Adm inist ración pudieran tener un efecto im portante sobre los estados financieros 
adjuntos. 

 
 
2 3 . APROBACI ÓN DE LOS ESTADOS FI NANCI EROS 

 
Los estados financieros por el año term inado el 31 de diciembre del 2018 han sido 
aprobados por la Adm inist ración de la Compañía en marzo 27 del 2019 y serán 
presentados a los Accionistas y Junta Direct iva para su aprobación.  En opinión de la 
Adm inist ración de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por los 
accionistas y Junta Direct iva sin modificaciones. 

 
 
 
 
 
 


