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PYCCA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social

PYCCA S.A. (en adelante “l2a Compafiia”) fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 27 de septiembre de
1967 bajo la denominacion de Pycca Cia. Ltda., €l 7 de noviembre de 1991 cambié su denominacion social a
Pyeca S.A., siendo su objeto social desde el inicio de sus operaciones, la venta al por mayor y menor de
articulos para el hogar.

Actualmente, la Compaiiia cuenta con 51 establecimientos (2016: 49) en 16 ciudades del pais.

A partir de agosto del 2016, la Compania también vende papeleria bajo la denominacién de Polipapel en
Guayaquil, Machala y Quito.

Durante el afio 2017, la Compaiiia inauguré 2 locales de su cadena en Quito en el centro comercial
Ifaquito y Polipapel en el centro comercial San Francisco.

Emision de obligaciones

La Compaiiia en afios anteriores realizé una emision de obligaciones a través del mercado de valores,
manteniendo al 31 de diciembre del 2017 aproximadamente US$1,500,000, de valores por pagar. Ver Nota
i3.

A efectos de esta emisidn, la Compafifa tuvo que someterse a una calificacion por parte de una empresa
calificadora de riesgos; y a enero del 2018 mantiene una calificacion de “AA”.

Situacién econdémica del pais:

-4
Durante el 2017 la situacién econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacién, sin
embargo, los precios de exportaciom del petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del
Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual contintia afectando la liquidez de ciertos
sectores de Ia economia del pais.

Las autoridades contintian enfrentando esta sitvacion y han implementado varias medidas econémicas,
enire las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision
de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementd para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmont6 en junio del 2017, a partir de noviembre de este aiio se implementd un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los productos importados.
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PYCCA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

La Administracion de la Compaiifa considera que la situacién antes indicada durante el 2017 no originéd
efectos significativos sobre sus operaciones.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la
autorizacién de fecha 16 de marzo del 2018 del Apoderado Especial de 1a Compaiiia y posteriormente serdn
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se deseriben las principales politicas contables adoptadas en ia preparacion de estos estados

financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan ¢n estos estados financieros.

‘Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Pycca S.A. se han preparado de acuerdo con las Normas Internacijonales
de.Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estades financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a Ia Administracién que ejerza su juicio en ¢l proceso de aplicacién de las politicas contables
de la Compania. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiita no ha adoptado con anticipacion.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017
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Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacidn obilgatoris
pary gjervicios inicados

Motra Tema 4 partir de:

NIC 24 Mejoras relacionadas con la medicién de una asoviada o una empresa coRjunts & su valor razonable. t de enero 2018

NIC 3o Enmiendas refersates a leansferencias de Tropiedades de i 1y e les ma doben reali cuando hay un 1 Oe enero 2o
vambio demostrable et ¢l uso del agtivo.

NIIF 1L Enmiendas relacionadas a b eliminacicn de las exenciones 2 corto plaze para Jos sduptantes por primers vez con cespectn 1 de ener; 218
& la NINF 7, la NIC 1o ¥ 1a NIIF 1.

NIIF 2 t.as enmiendas aclaran cémo contabilizar determinados tipos Je operaciones de page hasadas en acciones. t de energ 2058

NIIE 4 Enmiendas a la MIIF 4 "Contratas de segures ™ relativas a fa yplicacion de la NIIF g {Instrumentos 1 de enero 2018
financieros).

THILF o Cotresponde a 1a revision finai de Ya MNIF 9 (Instrumentos linancierys), que reemplaza las publicadas anledormente yala 1de engra 2018
MIC 30 ¥ sus guias de aplicacion.

NIF 15 Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los conteatos con los 1 de energ 2018
clientes ", esta norma reemplazard a la NIC 11y 18,

CINIIF 22 Aclaracién sobre transacciones en moneda extranjers o partes de transecciones en 125 que existe una contrapreskacion 1 de enero 2018
denominada o tasada en una nioheda extranjera,

NIC 28 Aclarzelon sabre el registro a lago plaze de una inversion que no #sta aplivundo el valor patrimonial proporcional. 1de enero 2009

MIIF 16 Publicacién de la norma "Arrendamientos " esta notma reemplazard a la NIC 17, 1 de enero 2019

NllF 9 Enmienda o fa NIIF o (Instrumentos financieros) relacionada con las comp i negativas de cientas condirinnes de L de enero 2010
pagos adelantados,

CINIF 23 Interpretacion gue clarifica el reconocimiento ¥ medicidn de las incertidurnbres sobre clertos t de enero 2019
Lratamientos de impuesio a ka renta.

NIFI17 Norma que reemplazaré a la N1IF g "Contratos de Seguros . L e enero 2021

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

En relacion a la NIIF 15 y 9 la Administracién informa que basada en una evaluacién general no se esperan
impactos significativos en la aplicacion de las mencionadas normas debido a:

i}  NIIF 15: Los ingresos de la Compaiiia se generan por: a) las transacciones por venta de bienes que
corresponden al 90% del total de’'los ingresos y se reconocen en la medida en que es probable que los
beneficios economicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafifa hace entrega de sus productos y servicios; presentan una sola obligacién de desempeiio que
es claramente identificable debido a que cada producto vendido es distinto y el cliente puede
beneficiarse del mismo; no existen componentes variables que afecten el precio de la transaccién, el cual
s pactado al momento de la transferencia del bien en las tiendas fisicas e Internet; y, b) los ingresos
relacionados a intereses por el otorgamiento de crédito directo que se registran en funci6n del
devengado y estan de acuerdo con las disposiciones legales vigentes para el cobro de intereses y
servicios financieros. La Compaiiia cuenta con una politica de devoluciones la cual consiste en la

- devolucion del dinero por la mercaderia comprada. Estas devoluciones se reconocen en resultados como
menor valor de las ventas al momento que el cliente realiza una devolucién de mercaderfa, las cnales no
son representativas sobre las ventas. Con lo antes indicado, no se requiere hacer estimaciones
adicionales para las devoluciones porque las transacciones no son materiales;

if)  NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera por cobrar a sus clientes los cuales tienen un
periodo de liquidacion de 3 a 18 meses. La Administracién ha realizado un analisis preliminar de los
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PYCCA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

posibles impactos que podrian existir en la aplicacidon de 1a norma en donde se concluye que no se
egperan efectos importantes debido a que actualmente las estimaciones de las pérdidas por deterioro
se-analizan en base a una evaluacion de la antigitedad de los saldes por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos (determinada mediante indices de recuperacion promedio); sin embargo,
dicho analisis debera tomar en cuenta Ia inclusion dentro de la estimacion de un posible ajuste al
porcentaje de pérdida para informacion prospectiva (futuro) que involucre supuestos y variahbles del
entorno econdémico que podria afectar en dicha cartera,

En relacion a la NIIF 16, la Compaiiia opera con concesion de locales alquilades donde funcionan varias de
sus tiendas; al momento la Administracion se encuentra realizando el analisis de los efectos de esta norma
(ue entrara en vigencia en enero del 2019,

Moneda funcional y moneda de presentacion
(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la
Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, se tradicen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados, en el
rubro de otros ingresos neto.

-

Informacién financiera por segmentos

La informacion por segmentos se presenta de manera consistente con los informes internos
proporcionados a los responsables de tomar decisiones operativas relevantes. Dichos ejecutives son
responsables de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, los cuales se
han definido como lineas de negocio: Doméstico, Juguetes, Electro, Textil, Servicios y Polipapel (desde el
2016), para los que se toman decisiones estratégicas. Esta informacion se detalla en la Nota 22,

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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2.5 Activos y pasivos financieros

2.5.1. Clasificacién:

La Compantia clasifica sus activos financieros en las signientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “actives financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los
actives o contrataron los pasivos financieros, La Administracion determina la clasificacion de sus activos

financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafifa mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”. De igual forma,
la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar a clientes y cuentas por cobrar a eompaiiias relacionadas, Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacién financiera.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Representados en el estado de situacion
financiera por inversiones temporales gue corresponden a certificados de depdsitos con vencimiento fijo, que
la Administracién tiene la intencién positiva y 1a capacidad de mantener hasta su vencimiento, Se incluyen
en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacién financiera. _

Otros pasivos financieros: representados en el estado de sttuacidn financiera por los préstamos con
entidades financieras, pasivos por emision de obligaciones, cuentas por pagar a compaiiias relacionadas,
proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2,Reconocimiento y medicién inicial y posterior;

Reconocimiento

La Compahia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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NOTAS EIEPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cnalquier costo
atribuible a la transaccién, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial 1a Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

W a)

Medicion posterior
a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocintiento inicial se registran al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo, en especifico 1a Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar clientes; Estas cuentas corresponden a las cuentas adeudadas por la venta de
productos de los distintos segmentos en el curso normal del negocio. La Compaiiia clasifica en activos -
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacioén 2
financiera, que se clasifican como activos no corrientes. El periodo de crédito que la Compaitia otorga a N

| sus clientes va de 3 a 18 meses y por el financiamiento otorgado cobra una tasa de interés del 16.06%

B {2016: 16.06%) anual,

W

Los intereses de los créditos comerciales son caleulados usando €l método de interés efectivo. Los
intereses devengados y pendientes de cobro se presentan en el rubro “Cuentas por cobrar a clientes” y
v se reconocen conforme su devengamiento en el estado de resultados integrales en el rubro “Ingresos”
C cuando se ha establecido el derecho de la Compaiiia a percibir su pago. El devengamiento de intereses
se suspende cuando la cartera se encuentra vencida a mas de 180 dias (6 pagoes).

ii) Cuentas por cobrar a compaiiias reélacionadas: Corresponden principalmente a valores entregados a los
accionistas que se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y se recuperan en el corto plazo,

b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, reconociendo los ingresos por intereses
sobre la base del devengado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su
adquisicion.

Los intereses devengados calculados se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubre “Gastos
financieros, neto” en el periodo en que se devengan,
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¢) Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo.
En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i} Préstamos con entidades financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estAn contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se miden al
costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a
préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado
de resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros, neto”,

ii) Emisién de obligaciones: Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos en caso de ser significativos, y se registran a
st costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados calenlados se
reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro “Gastos financieros, neto”, en el periodo en
que se devengan.

Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir
de la fecha del estado de situacion financiera, los cuales se presentan en el pasivo no corriente.

iit) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 60 dias
proveedores locales y 120 dias proveedores del exterior.

iv) Cuentas por pagar a compaiiias relacignadas: Son obligaciones de pago por bienes adquiridos
principalmente a su relacionada PICA - Plasticos Industriales C.A. Se registran a su valor nominal, que
es similar a su costo amortizado, pues no generan intereses y son pagaderos hasta 45 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros:

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de su cartera de clientes cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales pactados con sus clientes. Se consideran aspectos como: experiencia
pasada con respecto a valores de cobros vencidos, incrementos en pagos atrasados de la cartera que
superen a los periodos otorgados de crédito; asi como, cambios en las condiciones economicas del pais que
se relacionan con el incumplimiento de pago.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar
que se presentan en el estado de situacion financiera netas de las cuentas por cobrar a clientes.
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2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros:

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
Pycca S.A. transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
ligquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucion.,

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importacion y otros costos
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacién e impuesto a la salida de
divisas), deducidos los descuentos en compras.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el costo promedio, excepto
por los inventarios en transito que se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacién.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compaiifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian, La depreciacién de otras propiedades y equipos, es calculada linealmente
basada en la vida 1til estimada de los bienes del activo fijo, 0 de componentes significativos identificables
que posean vidas dtiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracién de
la Compaiiia estima que el valor de realizaciéon de sus propiedades y equipos al término de su vida dtil sera
irrelevante. Las estimaciones de vidas iitiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.
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Las vidas (itiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

K Tipo de bienes Nimero de afios
Editicios 40
Instalaciones 10
Equipos 10
Muebles v enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehicuilos 5
Mejoras a propiedades arrendadas (1) 3y 20

(1)  Estd en funcion del plazo de los contratos de los locales concesionados y arrendados.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades v equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales,

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad y equipo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endendamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual. Se registran a su costo menos la amortizacioén respectiva y deterioro en caso de existir,

Concesiones: Comprende el pago por la concesion de un area dentro de centros comerciales para el
funcionamiento de un local y se amortizan en linea recta en el plazo del contrato. Las mejoras a
propiedades arrendadas se clasifican en el rubro Propiedades y equipos y son depreciadas en linea recta en
funcidn de los plazos de los contratos de concesion, que oscilan entre los 3 y 20 aiios.

Licencias de software: Costos incurridos para la adquisicién de software, el cual se amortiza en linea recta
en un periodo de 3 afios.
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Deterioroe de activos no financieros (propiedades y equipos e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacioén (propiedades y equipos) y sujetos a amortizacion (intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias gue indican que podria no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 21 de diciembre del 2017 y 2016, no se ha identificado Ia necesidad de calcular o reconocer pérdidas por
deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos e intangibles), debido a que, la Administracién
considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. También establece el pago del
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, que es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos,

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este itltimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de actierdo con la norma que rige la devolucion de este
anticipo.

En el 2017 y 2016 la Compafiia registrd como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado

sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del
impuesto a la renta correspondiente,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EI. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Provisiones

Se registran cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente, va sea legal o asumida/implicita, que: i} es
resultado de eventos pasados; ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos econémicos
para liquidar la obligacién; y, iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacion de la Administracion a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liguidar la obligacion.

Beneficios a los empleados

Corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacion laboral: Calculada en funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del
impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con

cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de ventas y administrativos en funcién
de Ia labor de la perscna beneficiaria de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.
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NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

No corrientes (Jubilacién patronal y desahucio, no fondeados):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se
denomina desahucio,

La Compaiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 4.02% (2016: 4.14%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de Norteamérica, los cuales estin denominados en la
misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adici6n a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales y los efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas se cargan a otros resultados
integrales en el periodo que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio,

Al cierre del afio las provisiones cubljep a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Distribucién de dividendos

La distribucidn de dividendos a los accionistas de la Compania se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos,

Reservas

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
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reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Facultativa

Esta reserva es apropiada de las utilidades y es de libre disponibilidad, previo disposicién de la Junta General
de Accionistas de la Compaiiia.

Resultados acumulados

Reserv. ital

Este rubro incluye los saldos que la Compaiifa registré como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000. :

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acurnuladas y las del iltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere,
utiltizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopcién de las NIIF,

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcion por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopceién por primera vez de las “NIIF” y, que generaron un
saldo deudor podra ser absorbido por los Resultados acumulados y los del altimo ejercicio econdmico
concluido, si los hubiere,

Reconocimiento de ingresos

Ingresos ordinarios por venta de bienes

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes, neto de impuestos a las ventas y descuentos. Se
reconocen en la medida en que es probable que los beneficios economicos fluyan hacia la Compaiiia,
puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos al comprador y en
consecuencia, transfieren los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.
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Ingresos por financiamiento

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo (devengamiento), con referencia al
capital pendiente y a la tasa vigente por financiamiento y mora la cual es del 16.06% y 17.67% (tasa maxima)
respectivamente.

Arrendamiento operativo

Los arrendamientos operativos se refieren principalmente a contratos de alquiler de locales comerciales,
utilizados por la Compaiiia para sus operaciones con plazos de entre 3 y 20 afios.

Durante el afio 2017, la Compatfiia reconocié en los resultados del aiio US$5,761,424 relacionados con
estos contratos, (2016: US$5,309,000).

Los pagos futuros de los principales contratos de arrendamientos operativos para los proximos tres aflos
$on como siguen:

Aito Uss
2018 6,337,000
2019 6,655,000
2020 6,987,000

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluides en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resuitados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

»  Provisién por deterioro de Cuentas por cobrar clientes: La estimacion para cuentas incobrables es
determinada por la Administracién de la Compania, en base a una evaluacitn de la antigiiedad de los
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos (indices de recuperacion). La
provision para cuentas incobrables se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas

Pigina 24 de 54




!

L.,{,. i

12

2

-

£

4.

PYCCAS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

provisionadas se acreditan a otros ingresos. Los porcentajes de deterioro aplicados para el 2017y 2016
se detallan a continuacion:

Hdades de vencimientos

de curtera Paorcentaje

9] i 2016
Vipentes - .04 08
Vencidas 1— 130 2,25 3.5L
Vencidas 31— 60 23,54 20.46
Vencidas 61— o 46.74 55.41
Vencidas Q1 —120 66.67 74.03
Vencidas 121 — 150 82,89 86.85
Vencidas 151 — 180 ga.25 04.45
Vencidas Mis de 180 dias 100 100

Los indicados porcentajes se ajustan anualmente en funcion de los indices de recuperacién de ta
cartera. )

« Propiedades y equipos e Intangibles: La determinacion de las vidas ttiles de propiedades y equipos y
-los plazes de amortizacion de los intangibles que se evaluan al cierre de cada afio.

» Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de jubilacién
patronal y desahucio. Para lo cnal utiliza estudios actnariales practicados por profesionales
- independientes.

» Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimaci6én de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez.

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco y administracién de riesgos asf
como el desarrollo de las politicas de los mismos.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafifa son establecidas con el objeto de identificary

analizar los riesgos enfrentados por la Compailia, fijar limites y coniroles adecuados, v para monitorear
los riesgos y el cumplimiento de los limites. El Comité Club Pycca tiene a su cargo Ia administracién de
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riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia General. Dicho departamento identifica,
evalia y administra los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas
correspondientes, La Gerencia proporciona por escrito gufas y principios para la administracion general
de riesgos, asi como politicas para cubrir ireas especificas.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compaiiia a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. La Compaiifa, a través de sus
normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que tedos los empieados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiente de las politicas y los procedimientos de administracién de
riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la Compaiiia,

En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacién y
cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Compafiia, si es el caso.

a) Riesgos de mercado -

Es la contingencia de que la Empresa incurra en pérdidas debido a variaciones en el precio de
mercado de un activo financiero y como resultado de las posiciones que mantenga dentro y fuera del
estado de situacién financiera. Los riesgos de mercado surgen por posiciones abiertas en las tasas de
interés y moneda, todos los cuales estdn expuestos a movimientos de mercado generales y
especificos y a cambios en el nivel de volatilidad de las tasas o precios de mercado, tales como las
tasas de interés, riesgo de crédito, las tasas de cambio de moneda extranjera,

El analisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluacion de las
caracteristicas del sector comercial en el Ecuador.

Las variaciones en las tasas de interés podrian afectar la posicion financiera de la Compatftia, es por
esto que como politica se establece principalmente 1a revision periédica de las tasas de interés de los
principales activos y obligaciones de la empresa.

i) Riesgo cambiario;

La Compafiia no estd expuesta al riesgo de tipo de eambio (Moneda funcional — dolar estadounidense)
pues no realiza operaciones significativas distintas a esta moneda.
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ii} Riesgo por tasa de interés:

" Fl riesgo de tipo de interés de la Compaiiia surge de las obligaciones con instituciones financieras yde

v las emisiones colocadas a través del mercado de valores. Las emisiones se colocan a tasa fijas de interés
y exponen a la Compatiia a riesgo de tipo de interés de valor razonable. Las obligaciones con !
£ instituciones financieras estan contratadas a tasas de interés variables y exponen a la Compafiia al

riesgo de tipos de interés de flujo de efectivo.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el perfil de la tasa de interés de los pasivos financieros de la

g Compafifa que devengan interés es comao sigue:
‘- 2017 2016
Pasivos financieros a:
Tasa de interés fija 3,375,000 7,004,026
Tasa de interés variable 17,600,721 14,727,202
20,984,721 22,721,228

Analisis de Sensibilidad para Pasivos Financieros a Tasa de Interés Variable

Una variacién de 1 punto porcentual en la tasa de interés al final del periodo que se informa habria
incrementado (disminuido) la utilidad neta y el patrimonio en aproximadamente US$176,097 en el
T 2017 y aproximadamente US$147,272 en el 2016, Este andlisis asume que todas las otras variables
permanecen constantes,

iii) Riesgo de precio:
w1 . , e . . ;
La Compariia no estd expuesta significativamente al riesgo de precios de mercancias puesto que
i éstas son adquiridas en moneda local, tienen una alta rotacién y sus precios de venta son
comparables con los del mercado,

2 b)  Riesgo de crédito:

x4 El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La Compaiifa ha adoptado la

w:d politica de que cada cliente nuevo debe ser analizado de acuerdo al sistema de puntuacion de crédito
donde la Compaiifa evalta la calidad crediticia del cliente potencial, esto con la finalidad de

g4 involucrarse con partes solventes, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos. La Compaiiia realiza transacciones con clientes que cuentan

5.4 con una adecuada calificacién, la informacion utilizada por la Compariia para el anélisis de

calificacion es proporcionada por proveedores externos e informacion financiera disponible.
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c)

Cuentas por cobrar Comerciales

La exposicion la Compaiifa al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente, No existen clientes que individualmente representen
concentraciones de crédito importantes. Desde un punto de vista geografico o demografico no
existe concentracion de riesgo de crédito.

La Compaiifa ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo
individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. La revision de la
Compaiifa incluye calificaciones externas, cuando estan disponibles, y en algunos casos
referencias bancarias. Se establecen limites de venta para cada cliente, los que representan el
monto abierto méximo que no requiere de aprobaciones adicionales; estos limites se revisan
mensualmente. Los clientes que no cumplen con los requerimientos de solvencia exigidos por la
Compaiiia solo pueden efectuar compras de contado y/o mediante el otorgamiento de garantias
adecuadas.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes (aproximadamente 259,049 activos), estos se
agrupan dando una calificacién de acuerdo a las siguientes variables: pagos y compras,
adicionalmente, se agrupan por score de comportamiento el cual asigna un puntaje clasificandolos
en 3 categorias: alto, medio y bajo; dicho score analiza las variables de pago de los dltimos 12 meses.

El retraso en la cartera de clientes se refleja en 1a constitucién de provisiones que se analizan
mensualmente. Ver Nota 3.

Asi mismo, el riesgo de crédito incluye el efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros y depdsitos en bancos e instituciones financieras. Respecto de bancos e instituciones
financieras, s6lo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinAmica y respaldo a las inversiones de la empresa.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo e inversiones mantenidas hasta el
vencimiento en instituciones financieras con calificacion minima de riesgo “AA+”.

Riesgo de liquidez:

El flujo de los fondos generados por la empresa se origina por la compra al por mayor y venta al
detalle de articulos para el hogar, juguetes, elecirodomésticos, prendas de vestir y otros tipos de
articulos.

En el caso de existir un déficit de caja, Pycca S. A., cuenta con variadas alternativas de
financiamiento tanto de corto como largo plazo, entre las cuales cuentan lineas de crédito disponible
con bancos y emision de deuda.
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El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros sobre la base del periodo remanente a la fecha del
estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento, Los montos revelados en el cuadro son los fhujos de
efectivo no descontados.

Deo Des De6 De1 Dez
Al 31 de diciembre del 2017 473 tneses 2 6 meses a 12 meses a 2 aiios a5 afiog
Préstamos con entidades financieras 4,110,804 1,523,864 1,656,162 10,715,683 1,484,364
Emision de obligaciones - 810,000 780,000 - -
Cuentas por pagar a proveedores 5,430,069 - 12,956 12,956 51,813
Cuentas por pagar a compaiias relacicnadas 2,443,781 - - - -
Deo Des Deé De1 Dez2
Al 21 de diciembre del 2016 4] meses a b meses a 12 meses 2 aiios 4.5 aios
Préstamos con entidades financieras 5,513,810 2,505,348 4,706,435 8,897,968 -
Emisién de obligaciones - 870,000 840,000 1,590,000 -
Cuentas por pagar a proveedores 1,567,923 . 253,702 11,314 11,314 56,568
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 2,264,585 - - - -

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre e] capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo préstamos con entidades financieras corrientes y no corrientes, emision de obligaciones,
cuentas por pagar a proveedores y compaiiias relacionadas y otras cuentas por pagar) menos el efectivo y
equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron los siguientes:

201’ 2016
Total deudas 20,205,683 20,321,468
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (1,259,814) (3,321,609)
Deuda neta 27,945,869 25,999,859
Total patrimonio 18,337,059 16,326,193
Capitai total 46,282,028 42,320,052
Ratio de apalancamiento 60% 61%
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PYCCA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2017 2016

Corriente Nao corpiente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Lifectivo y equivalentes de efectivo 1,250,814 - 5.521,60 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Inversiones temporales 161,162 - - -
Cuentas poc cobrar clientes 27:168,705 1,487 669 25,644,124 431,646
Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas 380,278 - 419,666 -
Total actives financieros 20,500,959 1,487,669 29,385,404 971,656
Pasivos financieros medidos al coste amertizado
Préstamos con entidades Anancieras 8,445,520 11,282,356 11,803,543 84,312,853
Emision de obligationes 1,525,333 - 1,550,667 1,500,000
Cudntas por pagar a proveedores 4,444,924 64,760 1,891,030 o7 Bl
Cuentas pot pagar companias relacionadas 2,445,781 - 2,254,584 -
Total pasivos financieres 17,858,558 _ 11,347,125 19,340,733 _ 9,880,735

Valor razonable de instrumentos financieros

+ Elvalor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, otras cuentas cobrar, cuentas por pagar a
proveedores, compaiiias relacionadas y otras cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a
la naturaleza de corto plazo de estds instrumentos.

e Elvalor razonable de las cuentas por cobrar a clientes se acerca sustancialmente al valor en libros
debido a que las operaciones de financiamiento incluyen intereses determinados a una tasa de
financiamiento anual 16.06% (2016: 16,06%) que es equivalente a la tasa activa efectiva del 17.30%
(2016: 17.30%).

« Las emisiones de obligaciones devengan intereses equivalentes a las tasas activas de estos instrumentos
vigentes en el mercado (8% vs 8,87% promedio reportado en pégina de Bolsa de Valores de Guayaquil
para instrumentos similares).

e Enlo que respecta a los intereses con entidades financieras las tasas son variables por lo cual su valor es

equivalente a su valor razonable (tasa de interés activa vigente al 31 de diciembre del 2017 segin el
Banco Central del Ecuador 9.12% vs 6.71 % tasa promedio que devengan los préstamos),
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NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ﬁ*—i POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

6. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVQO

2017 2016
Efectivo en caja 97,433 58,715
Bancos 1,162,281 2,262,894
Total 1,259,814 25221!602
i
| 7. CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
s | a} Composicién al 31 de diciembre:
| 2017 206
Clientes . 36,018,167 24,477,665
;_ @ Menos - provision por deterioro de cuentas por eobrar (7,661,703) {7,901,900}
- : 229@5@@ 2652@5265
L ﬁ Clasificacidn corviegte ¥ no corriente
. Porcién corriente 35,430,498 33,546,029
: ia Porei6n no corriente (1) 1,487,669 931,636
36918167 34,477,665
i
S (1)  Vencimientos hasta el periodo 2019 (20162 2018).
A
; Andlisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada aiio:
: 2017 2016
{i Puyr veneer 28,102,494 76% 25,378,732 74%
B Veneidas:
ﬁj Hasta 30 dias 624,388 2% 685,364 2%
o grabodias . 170,518 o% 118,072 o%
E_g 61290 dias 350,613 i% 422,582 1%
o14 120 dias 229,598 % 310,827 %
i E:B i21a 150 dins 176,201 o% 268,582 1%
1514 180 diag 211,123 1% 393,060 1%
150 2 360 tias 540,809 1% 744,192 2%
Mas de 360 6,512,423 18% 6,160,354 18%
8815673 24% 9,103,933 26%
36,018,167 100% 34,477,665 100%
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PYCCA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
| POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

b} El movimiento de la provision de deterioro de cartera es el siguiente:

2017 2016
Salde al inicio 7/901,900 7,005,754
Incrementos 320,583 1,515,789
Utilizaciones / ajustes (1) (570,090) {619,643)
Saldo al final {2) 7,661,793 7,901,500

(1)  Corresponde principalmente a la baja de cuentas por cobrar de clientes que se encuentran vencidos
por mas de 5y 3 afios. Adicionalmente se incluyen US$59,295 (2016: US$143,000} por venta de
cartera que se encontraba provisionada. Ver Nota 23.

(2)  En este saldo se incluye US$42,214 de provisiones de otras cuentas por cobrar.

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

201 z016
Anticipo a proveedores v contratos (1) 282,499 580,155
Préstamos a funcionarios y empleados 64,893 18,779
Otros (2} 615,630 80,000
- 963,022 678,934
i =
sl (1)  Corresponde principalmente a anticipos a proveedores locales y del exterior en compra de
4

inventarios.

i )

Incluye US$574,000 de valores entregados a Batyam S.A. para la adquisicién de la marca

i “Polipapel” que esta pendiente ‘de formalizacion,

. 9. INVENTARIOS

3] Composicién:

i 2007 01b

%5 Mervaderias (1) 12,347,403 10,160,305

[mportaciones en ransito 2,118,302 149,606

. Materiales 450,372 629,632

1 11,916,077 10,048,633
_ Provision por absolescencda y ofvos (2} {245,507 (245507
@ L},670,570 10,703,126
i
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PYCCA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1) Lainformacion por segmentos operacionales es como sigue:

Domeéstico
Jugnetes
Eleetro
Textil
Servicia
Paolipapel

2017 2016
6,177,479 4,973,081
1,815,637 1,144,348

2,060,056 2,314,278

695,471 1,371,865
136,460 113,573
556,100 2521160

12,047,403 10,169,305

{(2) Esta provision constituida en afios anteriores cubre principalmente diferencias entre el valor neto de

realizacion de los inventarios y su costo en libros,
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PYCCA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

PROPIEDADES Y EQUIPOS
Mejaras a
Equipus de propiedies
Tereaos Edifighs Tostalacianes Equipas Muchlesy enseres  computackin Viehioulos arrendad Ackivos en rinsits Totl
Saidos al L de enero de) 2016
LCosto hooo,71 HLas T2 1172960 By 51,150 40bh 000 1,026 13,195,535
Depreciacion acumulada - (5B.g8) {6g8.007) (456,607 { b 512 [540.133} f2.072472) - {4.55".h62)
Yaior en librog 2,090,733 3682508 905 TI6.27E 225 491 2113497 2 Bp.618 10025 6378
Mosdralentos 2016
Adiciones (1) - - - 350478 1027 415
Transferencias - H3.592 . 10.065 25,190 79,856 8560
Bajas Costo (2) {169.032) (2,067) (9,123) - - (458.355) (329137}
Bajas Depredacion acumubada 2] - 189,032 2067 69,183 - - 88,825 72017
Dupreciacion (9.463} (238360 - (uz28z2) (54:fi04) -{26,290) {136,808) (974817} {1:318,840)
Afustes de Coslos - {x2) - - - - 7560 7538
Ajustes de Depreciuaicn acumulsda - - - (1} (23 - - {1432 - (=456}
Valor en bbms 2.090.733 838 55.267 G040 156,864 17606 116,520 2 R46.96% 8866 6176386
Al g de dicienbee del 2016
Costo 2,000,733 H1559 408,068 L234493 753840 17,744 70 512,829 88166 11,581,207
Depreqacien acumulida - {6713 {532.81) [56=459) [586.976) {157.053) {65041 t2.505 8661 - {513].821)
Yalor en libros. 2,086,733 373,838 55257 667,040 166,864 13646 19,529 2,846.063 88,466 6,426,388
Movimientos zo1?
Adiciones {1) - - - - L410,038 280,643 1,509,681
Transferencias 290,629 6,16 30,363 41072 - {309,252) -
Bajas Costo (2) - . - (29.104} (123,226 - (12633400
Bajas Depreciacion acumubida (2) - - - - - 29.114 1,244,226 1263.30
Deprecackn . (9,678 (g a2) {12n.atg} Latzigh s sl ishm8l adaang - AT )
Valot en libms 200,733, 364062 39465 1,374 131,709 30.025 104,585 7,072 877 68567 6673105
Al 31 de diciembre del 2017
Casto 2,040,734 441,559 GOB065 166,116 60,004 208,152 HY. 28 5,o8E.6 38.567 12047548
Depregacion acumulada . . {73971 i568.603) (B54,742) {628.295) {175.107) {689,845) [2,515.764) - (535
Valor en libros 2,090,733 264162 79.465 N ] 131,704 30,025 104,589 Eat ki 68,86 b.5677.795

(1)  Durante el afio 2017, las principales adiciones se efectuaron en los rubros de mejoras en locales concesionados o arrendados de Manta por
aproximadamente US$272,000; El Bosque por aproximadamente US$235,000; Machala por $178,000 y California US$157,000 (2016:
Mejoras en locales concesionados o arrendados de Ceibos US$210,000; Policentro US$126,000, El Recreo por US$100,000 ¥ Cuenca por

US%$69,000).

(2) Corresponde a activos totalmente depreciados.

Al 31 de dictembre del 2017 ¥ 2016 existen activos entregados en garantias de préstamos a entidades financieros. Ver Nota 12.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
-y POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)
-
11. INTANGIBLES
- Congcesiones (1) Licepcias Total
parer
Al 1 de’enero del 2016
@ Costo 5:215,353 132,473 5.:347.526
- Amortizacion acumulada {1.554,501) (11,490) (1,646,081}
Yalor en libros 3,660,762 40,683 3,701,445
i)
-t Movimientos 2016
— Adiciones {2) 470,928 141,834 612,702
- Bajas Costo (3) - {113,737) {113,737)
Ajustes { reclpsificaciones Costo {7.560) - (7,560}
Amortizacion (373,723) {117,321} {491,044}
@ Bajas Amortizacién Acumulada (3) - 113.737 113,737
Ajustes / reclusificaciones Amortizecidén Acumulada {301} - {301)
] Valor en libros 4,750,106 05,196 3,815,302
e - -
i Al 31 de diciembre del 2016
g Costo 5.678,721 160,270 5,838,991
? Amortizacidon scumulada (5,028,615} {35,074) (2,023,680)
i @ Valor en libros . 3,750,106 65,190 3415302
|
- Movimientos 2017
; i Adiciones (2) 530,250 70,195 600,445 i
= Bajas Costo (3) {42,440) (117,934) (161,374) N
Bajas Amortizacion Acumutada {3) 44,440 17,934 164,374 |
S Amoartizacion (440,578) {63,834} (504,412} :
: Valor en libros _3,839,778 71.557 3,011,035
g Al 31 de diciembre del 2017
Costo 6,165,531 112,531 6,278,002
- Amortizacién acumulada (2,325.753) {40.974) (2,366,727)
or Valor en libros 3,§;_59,7?8 ZL.557 3011335

Li.

(1)  Corresponde a concesiones de areas comerciales otorgadas por terceros a Pycca que tienen plazos
que oscilan entre 10 y 20 afios.

(2)  En el 2017 corresponde a concesion contratada en el Centro Comercial Ihaquito. En el afio 2016,
corresponden principalmente a concesiones contratadas en Mall del Pacifico por US$270,000y
Ambato por US$136,000.

b Ll

(2)  Activos totalmente amortizades.

R

LwE W
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PYCCA S.A.

NOTAS E&PL]CATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

12. PRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS

TR

2017 2016 2016 2016
Institucion

Bancoe Bolivariano C.A. H.00% - B.Ha% 7.00% - 8.83% 9,010,627 0,395,350

Banco Guayaquil S.A. 6.5% - 7.5% 7.5% - 0.33% 5,141,878 5,023,500 R

Banco del Pacifice 5.4, 6.5% - 2,261,024 -

Banco Internacional 8.4. 5.75% - 7.50% 7.50% - 0.02% 2,086,291 1,343,394
P BBP Bank S.A. 6.50% - 7.04 % 6.50% - 7.04 % 875,000 2,041,667
- Banco Pichincha C.A. 7.90% - 1,000,000
- Bance Produbance $.A. : © 895% - 17,350
B Total (1) 19,484,720 19,721,220
s M4s - Intereses por pagar 243,156 305,167
— 19,727,876 20,116,596
- Menos - Porcidm no corriente (11,282,356) (8,312,853}
— 8,445,520 11,803,543
|

(1)  Préstamos sobre firmas con vencimientos hasta el afio 2021 para financiar principalmente
inversiones de concesion y adecuacién de nuevas tiendas: Ifiaquito, Polipapel San Francisco,
California, Dorado, Condade, Manta.

Hasta el 2016 la Compaiiia mantenian en garantfa de estos préstamos, hipotecas abiertas sobre terrenos,
edificaciones y vehiculos por un valor neto en libros de aproximadamente US$3,317,000.

Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo:

i

- Afigs 2017 26
b 2018 ‘ - 5,452,741
— 2019 Y 5,885,219 2,860,112
_! 2020 3!955:583 -
. - 2021 1,441,554 -
*_g 11,282,356 8,312,853
i
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PYCCA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE PICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

13. EMISION DE OBLIGACIONES

Composicién:

201 2016
Corriente 1,525,333 1,550,667
No corriente - 1,500,000 {2)
1,525.333 3,050,667
Menos - intereses provisionades (25,333} {50,66%)

Capital de obligaciones (1) 1,500,000 3,000,000

(1)  LaJunta General de Accionistas celebrada el 13 de junio del 2013 aprobé la emision de obligaciones
con garantia general por un monto total de US$5,000,000, a una tasa fija anual del 8%, con un
plazo de 1800 dias, pagando capital e intereses semestralmente, los fondos obtenidos fueron
destinados para sustituir deuda. El prospecto de oferta pablica asi como la inscripcion en el registro
de mercado de valores fueron aprobadas por la Intendencia de Mercado de Valores en septiembre
del 2013. Pycca S.A. se encuentra inscrita como emisor privado de valores del sector no financiero
bajo el No, 2013-2-01-00655 y los titulos emitidos bajo el No. 2013-2-02-201225, Durante el afio
2017 se han cancelado US210,000 (2016; US$300,000) en concepto de intereses, los cuales se
encuentran registrados dentro del rubro Gastos financieros en el estado de resultados integrales.

W W W ow s

Primera emision de obligaciones 201 2010
Monto emitido pendiente de pago al 1 de enero 3,000,000 4,000,000

Pagos de capital realizados en:
2016 - {1,000,000)
2017 {1,500,000} -
Saldo al 31 de Diciembre 1,500,000 3,000,000

q

1]

De acuerdo con los indicados prospectos, Pycca S.A. debera durante la vigencia de las obligaciones
mantener:

- Su politica proactiva en cuanto a la comereializacién y prudente en cuanto al crecimiento,
privilegiando a la eficiencia frente al volumen, todo esto con la finalidad de preservar el
cumplimiento de su objeto social, y asi poder cumplir con sus clientes y sus acreedores de
manera especial con los futuros compradores de sus Obligaciones a Largo Plazo que emitira la
empresa en el Mercado de Valores,

- No repartir dividendos mientras existan titulos - valores y obligaciones en mora.

- Activos libres de gravamenes sobre las obligaciones en circulacién.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia se encuentra en cumplimiento de estos resgnardos.

(2) Vencimiento hasta el periodo 2018.

o m [i ﬁ m Lt “
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PYCCA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

2017 2016
Corriente Na corvienie Corriente o corriente
Proveedores locales 4,602,904 3,469,433
Proveedores del exterior 842,020 64,760 362,506 67,882
5:443,924 64,769 3,331,039 67,882

Corresponde a pasivos por adquisicion de bienes para ser utilizados en las operaciones, Los proveedores
locales se liquidan hasta en 60 dias, mientras que los del exterior se liquidan hasta en 120 dias.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

201 2016
Anticipo de clientes (1) 184,395 234.819
Otros (2) 824,634 309,751

1,004,029 544,570

(13  Corresponde principalmente a anticipos de crédito directo, supercrédito y empresarial por
US$124,500 (2016: US$150,000) que se liquidan en el corto plazo.

(2)  Enel 2017 incluye principalmente valores pendientes de pago por concesiones de locales
comerciales por aproximadamente US$520,000. En el 2016 incluia principalmente actas de
finiquito por pagar US$51,000, retenciones a empleados sobre préstamos por pagar al IESS por
US$67,000 y otros conceptos menores,

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Impuesto ala renta

La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:

2017 2016
{mpuesto a la renta corriente 1,379,643 1,011,524
Tinpuesto i Ja renta diferido 868,000 (84,568)

2,247,643 926,046
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NOTAS E)EPLICATIV AS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidernses)

b)  Situacion fiscal

El periodo comprendido entre los afios 2014 a 2017 se encuentra abierto a revision por parte de las
autoridades fiscales.

¢) Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre otros, para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo
fiscal y cuyo monte acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000
solo presentar Anexo}. Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno
digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las
operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos,

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan
exentos de la referida normativa.

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros, 1a Compafiia no caenta atn con el mencionado
estudio que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas
normas sobre el monto de tributos contabilizados por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017; sin
embargo, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos en base a: i} los
resultados del estudio del afio anterior, con transacciones similares a las del 2017, el cual no arrojo
ajustes; y, ii) un diagndstico preliminar para las transacciones del 2017 efectuado con apoyo de sus
asesores tributarios. e
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PYCCA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

d) Conciliacion tributaria - contable

A continuacién se detalla la determinacién de la provision para impuesto sobre el afio terminado al
31 de diciembre;

2017 206

Utilidad antes de participacion de los trabajadores en las

utilidades e impuesto a la renta 6,727,087 3,192,301
Menos - 15% de participacidn de los trabajadores en las utilidades (1,000,158} {478,845)
Utilidad antes de impuesto 5,718,780 2,713,456
Mds - Gastos no deducibles (1) 552,314 1,884,335
Base imponible i 6,271,103 4,597,791
[mpuesto a la renta caleuiado a 1a tasa 22% 1,370,643 1,011,514
Menos - Anticipos de impuesto a la renta y retenciones

de impuesto 4 Ja renta en la fuente (642,153) (603.910)
Impuesto a la renta por pagar 737,491 407,604

(1)  Enel 2017 corresponde principalmente a: provisién por jubilacién patronal de empleados
con menos de 10 afios por US$259,000 y reliquidaciones de Impuesto a la renta de los afios
2015 y 2016 por US$136,000. En el 2016 correspondia principalmente a provisién de
cuentas incobrables por US$1,222,000.
El anticipo minimo en el 2017 fue de US$606,587 v en el 2016 fue de US$607,414.
e)  Impuesto alarenta diferido

El anélisis de impuestos diferidos activos es el siguiente:

2017 2016
Impuesto diferido que se realizard dentro de 12 meses 26,133 124,270
Impuesto diferido que se realizard después de 12 meses 9,798 779,661
35931 903,931
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PYCCAS.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

L

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

: Al 1 de enero de! 2015
Movimiento del afo
Al 31 de diciembre del 2015
Movimiento del afic

Al 31 de diciembre del 2016

#19,363
84,568

903,631

(868,000)

35,931

El impuesto diferido se origina principalmente por las provisiones por jubilacién patronal, deterioro

de cuentas por cobrar comerciales, inventarios y depreciacién de activos no reconocidas por la

normativa tributaria al cierre de cada afio.

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el signiente;

Activo Pasivo
cuentas not fohiar Invenigios knleﬁ_mggg_ Bowvisiinde  Qtros Propiedades, Total
—p—m empleados (1) 1sp menotes equipes
. [mpuestes diferidos:

Al 1 de enerc de 2016 713,618 55,012 02,167 22,515 - 63,060 19,363
Movimiento 14 884 - 62,620 {1,884) - {11,948) 84,568
Al 31 de diciembre del 2016 72,502 54,012 154,787 18,651 - 52,021 03,93
Movimiento {728,502) 765 (154.7871 {7,660) 21,171 5587 (868,000}
Al 31 de diciembre del 2017 - 61,377 - 10,551 21,171 57,608 54351

(1)  Durante el 2017 la Compaiiia realizoé un analisis considerando las leyes tributarias vigentes y

la probabilidad de poder reversar estas diferencias en el futuro, come resultado de este
andlisis decidi6 reversar estas diferencias ternporarias.

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2017 y 2016 se muestra

a continuacion:

2017 2016
Utilidad del afio antes de itnpuestos 5,718,749 2,713,456
Iimpuesto a la tasa vigente 22% 1,258,134 596,060
Mas - Gastos (ingresos) no deducibles que no se reversarin en el futuro 121,509 129,936
fifecto de reversién de impuesto diferido 868,000 -
Gasto pol impuesgtos 2,247,643 926,940
Tasa efectiva 49% 4%
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NOTAS EX'PLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Reformas tributarias

'El 29 de diciembre del 2017 se publict la “Ley Organica para la Reactivaciéon de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de
la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los siguientes
aspectos:

+ Eliminacién de la obligacién de contar con un estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de
los gastos de jubilacion patronal y desahucio. Solo seran deducibles los pagos por estos conceptos
siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

+  Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en parafsos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, 1a tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

» Cambios en los criterios para Ia reduccién de Ia tarifa del Impuesto a 1a Renta por la reinversion de
utilidades. La reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se
dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas
de componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

« Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeiias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a la Renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicar siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

» El Servicio de Rentas Internags podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a 1a Renta pagado ¥ €l impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el calculo del anticipo del Impuesto a
la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, décimo tercer y cuarto sueldo,

MR EE R R R

= asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.

= +» Disminucién del monto para Ja obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
S US$5,000 a US$1,000, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,
.. cheques o cualguier otro medic de pago electrdnico.
. - + Seestablece la devolucién del Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la
. parte que no sea utilizada coma crédito tributario.
.

L De acuerdo con la Administracion de la Compaiifa, las principales reformas con impacto a partir del
Do afo 2018 son: a) el incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%; v, b) los gastos para
= cubrir provisiones de jubilacién patronal y desahucio que no serian deducibles.
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PYCCA S.A.

NOTAS EX'PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

f)  Otros impuestos por pagar

Composicion:
207 2016

Retenciones en la fuente del Impuesto 4 la Renta 296,130 232,273
Retenciones en la fuente del [mpuesto al Valor Agregado 204,054 204,240
13D por pagar 185,648 52,701
SENAE (1) 388,428 147,890
Impuesto ai Valor Agregado en ventas 1,056,087 1,109,907

2,131,247 1,747,011

(1) Existen garantias bancarias por US$807,570 con vencimientos en enero y marzo del 2018
ermitidas a favor de esta institucion para asegurar pagos de tributos sobre importaciones,

BENEFICIOS A EMPLEADOS CORRIENTES

. Saldos ol Pagas yfo Sakdos al
2017 inicio Incrementos utilizaciones final
Beneficios sociales cormientes

Beneficios a empleados (£) 796,081 3505358 (3,351,881) 944,458
Participacion de los trabajadores en las utilidades (2) 478,845 1,009,198 {478,845) 1,009,198
1,269,826 514,556 {3.830,726) 1,953,656
2016
Beneficios sociales corrientes
Beneficios a empleadas (1) o 762,002 677,364 (3,648.385) 790,981
Participacion de fos irabajadores en las utifidades (2) ' 677,056 478,845 {677,056) 478845
1420.958 4156209 4,326,341} 1,269,826

{1)  Incluye provisiones por décimo tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva, aporte patronal por pagar al
IESS v vacaciones,

(2)  Ver Nota 16.
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PYCCA S.A.

NOTAS E&PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES

Jubilacién patronal y desahucio

a) El movimiento de la provisién para jubilacién patronal y desahucio es el siguiente:

Juhifacidn Patronat Desahutio Total
H7 b 017 2016 237 Hyth

Al 1de enero 2,756,544 2,342,863 780,08 775,242 4,540,562 4,154,105
Coste por servicios (1) 120,293 143,281 140,153 128,084 550,446 471,365
(Cnistos por indereses {1} 184,021 03,80 J2203 42,800 H6.414 157,643
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (2) {85,380} {103,187) - - {85,280) {103,387)
{Ganancias) / pérdidas actuariales (2) {1o7.401) 50,28 153,071 {92,679) 45,670 (42,308)
Benieficios pagadas (o7,6m4) (20,387) (76,881) (64,429) {184,555} (Ba,816)
Transferencias de empleadas (3) 158,680 - 46,051 - 204,740

4,149,189 2@5@5 1,064,705 ?Bo!uls 4,213,888 ) 4536500

(z)  FElgasto registrado en el 2017 fue de US$696,860 (2016: US$609,058).
(2) Reconocidos en otros resultados integrales,

(3} Corresponde a transferencias de empleados recibidos de su relacionada PICA - Pldsticos
Industriales C.A. '

b) Las principales hipotesis actuariales usadas fueron sobre una base de aproximadamente 934 personas
(2016: 850 personas).

2017 2016
Tasa de descuento s 4.02% 4.14%
Futuro incremento salarial 2.50% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2,00%
Tasa de mortatidad e invalideg (1) TM™ IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 23.58% 21.64%
Antigliedad para jubilacion {Hombres y mujeres) 35 Afios 25 afios
(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002.
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PYCCA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a Ia fecha del estado de
situacién financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacién por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuacién:

Jubilacidn
Patronal Desahucio

Tasa de descuento

Variacion OBD {tasa de descuento - 0.5%) (105,887) {31,663)
lmpacta % en ef OBD {taza de descuento - 0.5%) -3% -3%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 114,441 33,852
Impacto % en ot OBD {xasa de descuento + 0.5%) 4% a%
Tasa de incremento salarial

Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 115,623 15,231
Impacte % en el OBD {tasa de incremento salarial + 0.5%) 4% 3%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) {10%,9G06) (33,357}
Impzcto % en ! OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) 3% 3%
Tasa de mortalidad

Variacion OBD (tasa de mortalidad + 1 afio) {00,299} 28,489
Ipacto % en ¢l OBD {tasa de mortalidad + 1 afio) 2% 3%
Variacidn OBD (tasa de mortalidad - 1 afio) 62,851 {=7,726)
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 1 aiio) 2% 2%
CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafifa al 31 de diciembre del 2017 comprende 4,240,000
{2016: 4,240,000) acciones ordinarias nominativas y liberadas de valor nominal a US$1 cada una.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los accionistas de Pycea S.A. son:

% uss
Tuwnovich 5.4, 400 1,606,192
Letacia S.A. 50,00 2,120,000
Jorge Fayad Anton 2.0% 123,308
Jorge Juan Fayad Saman 2.30 100,000
Juan Jusé Fayad Samin 2.36 100,000
Luis Isteban Fayad Saman 2.36 100,000

100,00 4,240,000
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PYCCA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en d6lares estadounidenses)

DIVIDENDOS DECLARADOS

Durante el 2017, la Compatiia declard y pagé dividendos a sus accionistas por US$1,500,000 (2016:

US$$1,000,000).

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Fl siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante €l 2017 y 2016 con compaiias
y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiias relacionadas a las compaiifas con

accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compafifa:

Ventas de bienes
PICA - Plasticos Industriales C.A.
INMOPICA Inmuebles Pica S.A.
0OV, Hotelera Machala 5.4,
Hutel O1o Verde 8.A.
Karabu Turismo 5. A.
Unicentre Turistico Jabucam 8.A.
Predios ¥ Construccicnes S.A. PRECONSA
Condominio Unicenire Turistico Jabucam 3 A,

Ingregos por Reembolso de Gastns
PICA - Plisticos Endustriales C.A.
Unicentro Turlstico Jabucam S.A.

Compras
171 A - Plasticos Industriales C A, (1)

Gastos de administrgeién vy ventas
PICA - Plasticos Industriales C.A. (2)
INMOPICA Inmuebles Fica 5.A.
Floted Oro Verde 5.A.
arpby Turdsme 5.4
RIM Ball BUM 5.4, [3)
Unicentro Turlstico Jabucam 5.4,
Predios ¥ Construcciones S.A. PRECONSA (4)
Inversiones e Inmebiliaria BRILLAYX S A.
Inmobiliatia SIBELTA B.A.

Reembolsg de Gastos
1*ICA, - Plaaticos Industriales C.A.
BIM BAM BUM S.A.
Predios ¥ Consirucciones 5.4, PRECONSA
Inmobitiaria SIBELTA 5.4,

2017 2016
a7.611 12,097
8,623 641
- 2
2,171 1,228
1,704 360
177 3949
483 14
548 1,612
81,433 16,479
10,973 5,875
1,764 1.591
12,737 7,466
14,047,171 1@192.044
437,734 634,073
179,726 142,118
24,155 16,4458
811 2. 404
391,406 384,000
137,836 403,672
856,015 814,760
114,028 107,742
87,396 85,002
2,129,111 2,238,101
5,004 B8
- 1,006
- 741
- 162
5,009 3,758

(1)  Corresponde principalmente a compras de inventarios.

(2)  Corresponde principalmente a servicios administrativos recibidos de esta empresa.

(3) Corresponde a alquiler de bodegas.
(4) Corresponde a alquiler de edificios y locales.
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-
Pr——
Composicion de los saldos con compailias y partes relacionadas al 31 de diciembre:
=
= 2017 - 2016
- Activo
E PICA - Plasticos Industyiales C.A. (1) 232,805 18,850
_ Hotel Oro Verde S.A. 1,576 756
e Unieentro Turistico Jabucam §.A. 116 -
Accionistas (2) 145,781 406,060
‘m 280,278 419,666
—m Pasivg
Lo PICA - Plasticos Industriales C.A, (3) 2,371,170 1,955,299
Predins y Construeciones S.A, PRECONSA 16,442 101,457
. E Inversiones e Inmobitinria BRILLAX S.A. 21,156 12,803
' INMOPICA Inmuebles Pica S.A. 31,611 16,004
E Unicentro Turistico Jabucam S.A. 3,014 29,351
— Inmobiliacia SIBELTA S.A, 388 6,920
— Merchantech 5.4, . - 132,652
- 2,443,781 2,254,584
- (1)  Se origina principalmente por las provisiones de pensiones y desahucio de empleados transferidos
{recibidos) de esta Compaifiia que se recuperaran en la medida que Pycca liquide los pasivos
- respectivos. Ver Nota 18.
- (2}  Corresponde a valores entregados a accionistas que no generan intereses y son exigibles en el corto
el

plazo.

v (3) Saldos por compras de inventarios,
g " . .
= Remuneraciones personal clave de la gerencia
— La Administracién de la Compaiifa incluye como miembros clave personal ejecutivo y las Gerencias de las
— diferentes areas de la empresa. Los costos por remuneraciones de los miembros del personal clave de la
P gerencia se detallan a continuacion:
i
2017 2010 [
Salarios y beneficios sociales de corto plazo y largo plazo 1,039,071 828,003 [ -
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=
P
— 22. INFORMACION POR SEGMENTOS
=,
— La Compafiia reporta informaci6n por segmentos de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8 “Segmentos
m operativos”, Un segmento operativo se define como un componente de una entidad sobre el cual se tiene
informacion financiera separada que es evaluada regularmente.
»
——)
Criterios de segmentacion: para efectos de gestion, la Compaiiia esti organizada en 6 divisiones
», operativas, siendo los principales: Doméstico, Juguetes, Textil, Electro, Servicios y Polipapel (desde agosto
del 2016). Estos segmentos son la base sobre la cual la Compaiiia toma decisiones respecto de sus
) operaciones y asignacion de recursos,
= Los segmentos operativos son informados de manera coherente con la presentacion de informes internos
— ] o .. s . -
que usa la Administracion en el proceso de toma de decisiones y control de gestién, considerandolos desde
- una perspectiva asociada al tipo de negocio.
= Los segmentos operativos reportables derivan sus ingresos principalmente en la venta de productos y en la
— prestacion de servicios al consumidor final de la cadena de almacenes.
- A continuacién se presenta tinicamente la informacion por segmentos de las cuentas de resultados, dado
. que los rubros del estado de situacion financiera son administrados y controlados en forma centralizada, a
= excepcion de la informacién de inventarios revelada en la Nota g.
-
-
=
-
=
=
-
el
i ﬂ
e
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PYCCA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Intereses por
financiamiento y ofros
Afio 2017 Coméstico Jugaetes Electro Textil Servicis (1) Fulipapel (2) k1] Total
Ingresos por ventus 92,089,624 9,992,037 17,347,743 361,699 2,539.804 2,077.085 7,720,697 86,146,689
Costo de venkas 23,858,065 4,791,905 11,387.059 2475782 1,740,354 1,072 487 - 45,256.082
Utilidad brata 18,231,559 5271642 559,784 1.885,017 819,410 1,004,598 7,720,697 40,893,507 4
Margen Bruto 43% 53% 34% 4% 32% 48% Nfa 7%
Intereses por
financiamiento ¥ otros
Adio 2016 Duyméstiv Juguetes Electru Texti]l Serviclos (1) Palipapst (2) (31 Total
[ngresos por ventas 39,636,547 9357915 16,006,032 4150520 2,381,271 450,672 7572213 79.756,070
Costo de ventas 23,265,278 S5 417 10428150 2,477,407 1,605,781 160,860 - 42,700,502
Utilidad bruta 16,371,269 4545498 5578,773 1973113 755890 189,812 7,572,213 36,986,568
Margen Bruto 4i% 9% 35% 44% g2k 510 LTEY 6%

La informacion segmentada incluye los ingresos por ventas y por financiamiento y otros cargos.

(1)  Corresponde principalmente a ventas de garantias extendidas por US$1,059,396 (2016: US$971,743). Los costos correspondientes se
incluyen en el rubro costo de ventas. Ver Nota 23,

(2)  Corresponde a una nueva linea de negocios, bajo la cual la Compaiifa vende a partir de agosto del 2016 papeleria.

(3) Corresponde a ingresos por intereses, gestion de cobranzas y emision de estados de cuentas. Ver Nota 23.

-
N
¢
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PYCCA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

INGRESOS, COSTOS Y GASTOS

Ingresos

Ventas de mercaderias v otros servicios menares

Interés por financiamiento

Ingresos por gestion de cabranzas
Ingresos por emision de estados de cuenta
Venta de gacpntias extendidas (1)

(1)  Corresponde a venta de servicto de garantia extendida realizada en las cajas de almacenes, cubre los

articulos de electro y muebles.

Caostos v gastos

2017 2016
77,369,597 71,212,115
3.431,097 3.351,857
2,580,390 2,621,779
1,700,209 1,598,476
1,059,396 071,743
86,149,680 79,756,070

Pillng 2016
T Cisto de Gastos de Uriashos de Costo de Crastos e Lapstos de .
VTR v(ntas Iministracitn yenta tentas admninistracion i
Consttmo de mercaderias (1) 44,505,411 - - SRIE40 - - i
Custode garanting extendidas 640,171 14,762 - - :
Susldos y boneficios sockles - 197474 271480 - w8743 1,693,004
Partieipesiin fabored (N 17) 205,607 103,591 30,17 99,608
Abquiler de bicnes inmuebles y experss 5,650,160 111,264 5,202 183 1060164 i
Prowisidn decuentas incobrables - 129,983 - 1515789 :
Pesdida por tenta de cartera morcea {2) - - 509,735 _ L8002 i
Casto por mandenipmietto y reparacknes 57490 56,580 - 542,257 17,122
(ustos de publicidad 1,639.309 - L1398 -
Castos Je servicios basicos 5 1056228 29,13 1,042,438 20,605
(lastos de materiales y suministios 1,130,712 68,43t 271196 0,107
Gaslos por depreciacion { Mota 10) 118,483 w0 1,268,350 50,481
Nasto por gnortizacion {Nota 11) JB8 605 15807 458,497 32547
Gastoy por lionotarios 12406 881,504 RLTET) T
Gasko por peevdiania 3,361 35499 - 127,208 36474
Gasto e impuestos y contribuciones - 154,007 441426 WhIRL &8
Gasto por telerannnicaciones ¥ cunes - foo.887 26,405 6,502 28,8sq
tasto de tritnsporte y carga - 180,070 50 390,722 7 i
(Gasto de vizles y representacion - 297,298 50,042 114,024 50,741 4
Casto de seputes 128,680 16,133 - 136,819 14,433
Otros - 264,824 itz - 145,811 66,306
15,256,082 27,830,632 4,468,674 o, 760,508 _2e|=,r?h?.264 6,773.440
{1)  Incluye principalmente costo de mercaderia y bajas de inventarios por aproximadamente
US$43,695,415 (2016: US$41,193,000) y US$870,279 (2016: US$961,000) respeciivamente.

(2) Enel 2017y 2016 la Compaiiia procedio a vender a un tercero, cartera de clientes morosos. Ver

Nota 24,
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' NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Los gastos e ingresos financieros se detallan a continuacidon:

207 2016
(Gastos finaneicros

Intereses devengados sobre préstamos con entidades fimancieras 1,315,014 1,549,365
Intereses devengados sobre emisioa de obligaciones 184,667 283,111
Gastos y comisiones bancarias 1,078,880 1,015,842
2,578,561 2,848,318

Logresos fipangieros
{Otros ingresos financierns 2,474 3,540
2,474 3,540
2,576,087 2,844,778

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA
Cantratos de coneesiones suseritos con Administradora del Pacifice S.A.

Se mantienen contratos con Administradora del Pacifico 8.A, por medio de los cuales se concesionan a la
Compaiiia dreas comerciales dentro de los Centros Comerciales: Riocentro El Doradoe, Riocentro Los
Ceibos, Riocentro Norie, Riccentro Entrerios, El Paseo Shopping — Quevedo, El Paseo Shopping —
Babahoyo, El Paseo Shopping — La Libertad, El Paseo Shopping — Machala, El Pageo Shopping ~ Durdany
Parque California.

El plazo de duracién de estos contratos va desde 8 meses hasta 3 afios contados desde el mes en que
fueron inaugurados dichos centros comerciales. Durante el aiio 2017 la Compafiia registré cargos a
resultades por aproximadamente US$1,107,000 por este concepto (2016: US$894,000).

Contrato de concesion suscrito con Fideicomiso Mercantil La Piazza.

En febrero del 2010 se suscribio este eontrato, en el cual, Fideicomiso Mercantil La Piazza — Samborendén
concesiona a la Compafiia un drea comercial dentro del Centro Comercial La Piazza de la cindad de
Guayaquil.

El plazo de duracién de este contrato es de 10 afios a partir de marzo del 2010, mes en que fue inaugurado
dicho centro comereial. Durante el afio 2017 la Compafiia registro cargos a resuitados por
aproximadamente US$151,000 por este concepto (2016: US$145,000).

Contrato de conecesion suscrito con Inmobiliaria del Sol S.A.

En mayo del 2010 se suscribié este contrato, en el cual, Inmobiliaria del Sol $.A. concesiona a la Compaitia
un area comercial dentro del Centro Comercial Mall Del Sol de la cindad de Guayaquil.
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El plazo de duracién de este contrato es de 10 afios a partir de noviembre del 2010, mes en que fue
inaugurado dicho centro comercial. Durante el afio 2017 la Compafiia registr6 cargos a resultados por
aproximadamente US$321,000 por este concepto (2016: US$318,000).

IV. Contrato de concesion suscrito con Supermercados La Favorita C.A,

V.

En febrero del 2015 se suscribid este contrato, en el eual, Supermercados La Favorita S.A. concesiona a [a
Compaiiia un area comercial dentro del Centro Comercial Mall de Los Andes de la ciudad de Ambato.

El plazo de duracién de este contrato es de 10 aflos a partir de abril del 2015, mes en que fue inaugurado
dicho centro comereial. Durante €l afio 2017 Ia Compaiiia registré cargos a resultados por
aproximadamente US$101,000 por esie concepto (2016: US$100,000).

Contrato de concesién suserito con DK Management Services S.A.

Se mantienen contratos con DK Management Services S.A. por medio de los cuales se concesiona a la |
Compaiija un Area comercial dentro de los Centros Comerciales San Luis Shopping, Quicentro Sur |
Shopping, San Marino Shopping, La Malteria Plaza. '

El plazo de duracion de estos contratos es de hasta 15 afios a partir del mes en que fueron inaugurados
dichos centros comerciales. Durante el aiio 2017 la Compaiiia registrd cargos a resultados por
aproximadamente US$588,000 por este concepto (2016: US$502,000).

V1. Contrato de concesiéon suscrito con Inmebiliaria Periconstruet S.A.

En septiembre del 2012 se suscribié este contrato, en el cual, lnmobiliaria Periconstruct 8.A. concesiona a
la Compaiiia un irea comercial dentro del Centro Comercial Mall El Fortin de la ciudad de Guayaquil.

El plazo de duracién de este contrato es de 10 afios a partir de noviembre del 2013, mes en que fue
inaugurado dicho centro comercial. Durante ¢l afio 2017 la Compaiiia registro cargos a resuitados por
aproximadamente US$128,000 por este concepto (2016: US$124,000).

VII. Contrato de concesidén suscrito con Centro Comercial El Condado S.A.

En febrero del 2015 se suscribid este contrate, en el cual, Centro Comercial El Condado 8.A. concesiona a
la Compaiiia un drea comercial dentro del Centro Comercial El Condado Shopping de la cindad de Quito.

El plazo de duracién de este contrato es de 10 afios a partir de agosto del 2015, mes en que fue inaugurado

dicho centro comercial. Durante €l afio 2017 la Compaiiia registré cargos a resultados por
aproximadamente US$310,000 por este concepto {2016: US$293,000).
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IX.

PYCCA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Contrato de concesion suserito con Fideicomiso Mercantil Reereo Plaza.

En noviembre del 2016 se suscribid este contrato, en el cual, Fideicomiso Mercantil Recreo Plaza
concesiona a la Compaiiia un area comercial dentro del Centro Comercial Recreo Plaza de la ciudad de

Quito,

El plazo de duracién de este contrato es de 5 afios a partir de noviembre del 2016, mes en que fue
inaugurado dicho centro comereial. Durante el afio 2017 la Compaiifa registré cargos a resultados por
aproximadamente 41,000(2016: US$3,750) por este coneepto.

Contrato de concesién suscrito con Imporpoint §.A.

En noviembre del 2016 se suscribio6 este contrato, en el cual, Imporpoint S.A, concesiona a la Compafija un
irea comercial dentro del Centro Comercial Mall del Sur.

El plazo de duracién de este contrato es de 5 afios a partir de noviembre del 2016, mes en que fue
inaugurado dicho centro comercial. Durante el afio 2017 la Compafiia registro cargos a resultados por
aproximadamente 40,000 (2016: US$5,478) por este concepto.

. Contrato de concesion suscrito con Centros Comervciales del Ecuador C.A.

En octubre del 2017 se suseribi este contrate, en el cual, Centros Comerciales del Ecuador C.A.
concesiona a la Compafiia un area comercial dentro del Centro Comereial Ifiaquito.

El plazo de duracién de este contrato es de 10 afios a partir de octubre del 2017, mes en que fue
inaugurado dicho centro comercial. Durante el afio 2017 la Compafiia registrd cargos a resultados por
aproximadamente 5,000 por este concepto.

X1. Contrato de compraventa de créditos.

En diciembre del 2017 se suscribi este contrato, por el cual, Pyeca $.A., vende cartera de créditos, sin
Yecurso, gue segln registros contables totalizaban aproximadamente US$548,000 (2016: US$1,391,000)
originados en sus actividades comerciales, de manera incondicional a favor de la Compaiiia Servicios,
Asesoria, Crédito y Cobranzas Servicobranzas S.A. por un monto de US$38,367 (2016: US$59,999).

Durante el afio 2017 la Compailia registrd cargos a resultados por aproximadamente US$510,000 (2016:
US$1,188,000) por la pérdida en esta venta de cartera.
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25.

PYCCA S.A.

NOT AS EX:PLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos,
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