PYCCA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constituecion y objeto social

PYCCA S.A. (en adelante *la Compaiiia”) fue constituida en la cindad de Guayaquil el 27 de septiembre de
1967 bajo la denominacién de Pycea Cia. Ltda,, el 7 de noviembre de 1991 cambi6 su denominacion social a
Pycea S.A., siendo su objeto social desde el inicio de sus operaciones, la venta al por mayor y menor de
articulos para el hogar.

Actualmente, la Compaiiia cuenta con 49 establecimientos (2015: 36) en 16 (2015: 17) cindades del pais.

Durante el afio 2016, la Compaiiia inauguré dos loeales de su eadena en Guayaquil, en el centro comereial
“Riocentro Ceibos” y aperturd una tienda online,

Adicionalinente a partir de agosto del 2016, 1a Compafia también vende papeleria bajo la denominaciéon
de Polipapel en Guayaquil, Machala y Quito.

Emisién de obligaciones

i.a Compaiiia en afios anteriores realizé una emision de obligaciones a través del mercado de valores,
manteniendo al 31 de diciembre del 2016 aproximadamente US$3,000,000, de valores por pagar. Ver
Nota 13.

A efectos de esta emisidn, la Compaiia tuvo que someterse a una calificacido par parte de tna empresa
calificadora de riesgos; y a enero del 2017 mantiene una calificacion de “AA”.

Situacidon econdmica del pais:

Durante el 2016 la sitnacian econdmica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacion del
petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asf como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al Dolar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pafs.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes daiios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdémicas.

Las autoridades econémieas con ¢l fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
enire las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas pitblico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, ineremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento det déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asf también, ha mantenido ¢l esquema de restrieceion de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvio diferir un afio el cronograma de eliminacion de las
salvagnardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectiie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017,
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La Administraciéon de la Compaiiia considera que la situacion antes indicada ha originado un incremento
en indices de morosidad de su cartera; sin embargo sus ingresos no se han visto afectados,

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 21 de diciembre del 2016 han sido emitidos con la
autorizacién de fecha 15 de marzo del 2017 del Apoderado Especial de la Compafiia y posteriormente serdn
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A pontinuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
finaneieros, Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros, '

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Pycca S_A, se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales
de informacion Financiera (NITF) emitidas por el IASB (Intermational Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeitn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme 2 los ejercicios que se presentan.

Los estados financierns se han preparada hajo el criterio del costo histérica.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a Ia Administracién que gjerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables
de la Compaiiia, En la Nota 3 se revelan las &reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estitados por la Administracion,

Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.
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Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partirde
1as feehas indicadas a continnacion:

Aplicacidn ohligatoria
[Tz ejereicing iniciados

Nurina Tt o partir da:
NIC7 Enndendas que incorperan revelaciones adiciunules (ot perntiten analizar [os camnbios en sus pasives 1 e enero 2017
derivados de las actividades de tinanciacién.
NIC 12 Enmiendas que estublecen el reconorimienta de actives por impuestos diferidos par pérdidas 1o 1 de enern 2017

realizadas, y aclaran coma contabilizar los activos por impuestos diforidos, relacionados con
instrumento de denda medidos 2 valer razonable.

NEL¥ 12 Mejoras con rospecto a la clarifieacion del aleance de ls norma “informacion a revelar sobre 1 ile enero 2017
pasticipaciones en otras entidades™.

NI{ 28 Mejoras relacimadas con la medicion de ana aseciada o wnta empresa conjunta a su valor rmzonable, 1 de eiero 2018

NIC 40 Rruniendas iphe clasifican aspecros referentes alas transferencing de propledades de inversion y qoe las 1 de enero 2018
mismas dehen realizarse cuado hav un cambio demastrable en el uso del activo,

N1 Enmiendas relacionadas a Ja chiminaeitn de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primers 1de enero 2018
vez eom respecto 4 la RIIF 7, la W1C 19 y la NIIF 140,

MIIF u Enmiendas que aclarin cdmo contabilizar determinados tipos de operaviones de paga basadas en t de pnero 2018
deciomes,

NIIF 4 Lnmiendas a la N1IF 4 "Contratos de seguros” relativas a la aplicacidn de la MIIF g (Instrumentos 1 de cpero 2018
financierns).
Correspende a la revisidu fina de 2 NIT g, (ue reemplaza las poblicadas anterinemente y a In NIC 39 ¥

NilF 9 sus gy de aplicacién. 1 de enero 2018

NIIF 15 Publicacitn de la norma "Reconocimients de fos ingresos procedentes de lus contratos con los clientes', 1 de enerc 2018
esta narma réettplazacd o la NIC 11y 18, .

1FRIC 22 Aclaracion sphre transacciones en monedd extranjera o partes de transaceiones en las que existe una 1 de enero 2018
eoutraprestation denominada o tosada en una moneda extranjers,

R 1h Publicacifn de la norma "Arrendamientos" esta norma reemplazacd o {a NiC 17 1 de enero 2019

La Compaiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes deseritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacién inicial.
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Cambio en puolitica contable

La Compaiiia durante el 2016 adopt6 la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” veferente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el caleulo de Ing beneficios post — empleo (Provisiones de
jubilacidn patronal y desahucio), por lo cual, la Compaiiia, como se establece en 1a referida enmienda,
procedi6 para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero del 2015 y del afio
2015, como se detalla a continunacion:

lHemeficios post-emplen Palvimeonio
Resultdos
Jubilavian paironal Desahucio Tulal Al
Sabdos Tegisleadus previamente o 1 deenero ded soks 1800 104 548 402 3,416,560 10,073
Lileter e addnpridn de cumienda a Ja NIC 1y 157,500 122 038 479,338 270550
Saidos roesructusydis gl | de uieru del 2015 225,714 70440 2,350,154 [u60.4H5)
Salils ryisteadns previnmente abe de dicdembre del 1615 207817 757 U a7 =55
Efer I de adopeidu deenmicds o la NIC 19 de apos anleriones AR7.580 122,008 470,558 (7, 558)
Efecia de ndopeitn de Ty enmiceeda ew el ado s sobreia ulifilad neta [Adiis 174 195,202 (195,202}
Bt e adopeion de fa enmiendi en vl atio 2ing mibre resullados ntegrakes (196,177} (750 [L17.909) Pl
Hubds roestrueleradis al 31 de dietenshre del 2015 3,382 M6 275,041 1,158,105 {215,166)
Oheos sesnlindes
ilidad e infegiales

Uhilicked et & oo resultdas intograles ded wiig, previamente epocados 20 Ry 44,639
Rievte de adopeiin de b comienda en el afio 2005 sobre la ukilidad nea [195.202] (1)
Tecto de adopeion de L enmiends e el afio 2015 sobre resultados inkegrakes - EAE)
Liilickad neta v otrossesniados infgrabes del 2015, reesi e lueados 4,225,605 281618

(1} Incluido en el rubro de Gastos administrativos v de ventas

Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinacion de las provisiones por beneficios post-
empleo antes de la modificacion a la NIC 10 para los afios 2015 y 2014 fueron 6.31% y £.54%,
respectivamente, las cuales correspondian a la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por el
Banco Central del Ecuador, sin embargo; de acuerdo a la eninienda, se establece que para las monedas
donde no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizara la
{asa de los bonos corporativos de ajta calidad denominados en esta moneda, siendo el dolar la moneda en
la cual se liguidaran estos pasivos, 1a tasa de bonoes de alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los
bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, los cuales estin denominados en la misma
moneda ¢n fa que los beneficiarios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las
vbligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015 y 2014 correspond{an al 4.36% y
4.06%, respectivamente,
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Los efectos de 1a adopeidn de esta enmienda se detallan antericrmente y han sido registrados conforme a
lo que indica la mencionada enmienda. Ver ademas Nota 18.

2.3 Moneda funcional ¥ moneda de presentaciéon

2.4

2.5

2.6

(a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de 1a Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compania. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

(b) Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacelones. Las ganancias v pérdidas por diferencias en
cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados, en el
rubro de otros ingresos neto.

Informacion financiera por segmentos

La informacion por segmentos se presenta de manera consistente con los informes internos
proporeionados a los responsahles de tomar decisiones operativas relevantes. Dichos ejeeutivos son
responsables de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, los cuales se
han definido como lineas de negocio: Doméstico, Juguetes, Electro, Textil, Servicios y Polipapel (desde €l
2016), para los que se toman decisiones estratégicas. Esta informacion se detalla en la Nota 22,
Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos.

Activos y pasivos financieros

2.6.1.Clastficacion:

La Companiia clasifica sus activos financiercs en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para 1a venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor razonable a través de gananciasy
pérdidas™ y “otros pasivos financieros”, La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inieial.
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Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y enentas por cobrar”. De iguat forma, la Compatiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por ¢ebrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar a clientes y cuentas por cobrar a compafiias relacionadas. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que 1o cotizan en un mereado aetive. Se incluyen en ¢l
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion tinanciera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por los préstamos con
entidades financieras, pasivos por emision de obligaciones, cuentas por pagar a compaiiias relacionadas,
proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de sitnacién financiera.

2.6.2.Reconocimiento y medicidn inietal y posterior:

Reconocimiento

La Compafija reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo,
Meditcian inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquier costo
atribuible a la transaeccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del aetivo o pasivo; siempre
e el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos como se describe a
continuaeién:

Medicién posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiente inicial se miden 2l costo amortizade aplicado el método de interés efectivo.
En especifico la Compahia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria;

i) Cuentas por cobrar clientes: Posterior a su reconocimiento inicial se registran al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo, menos cualguier deterioro por valor. La Compaiita clasifica en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes. El periodo de crédito que la
Compania otorga a sus clientes va de 3 a 18 meses y por el financiamiento otorgado cobra una tasa de
interés del 16.06% (2015: 16.06%) anual.
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Los intereses de log ¢réditos comerciales son ealenlados usando € método de interés efectivo. Los
intereses devengados y pendientes de cobro se presentan en el rubro “Cuentas por cobrar a clientes” y
se reconocen conforme su devengamiento en el estado de resultados integrales en ¢l rubro “Ingresos”
cuando se ha establecido el derecho de la Compafifa a percibir su pago. El devengamiento de intereses
se suspende cuando [a cartera se encuentra veneida a mis de 180 dias (6 pagos).

ii} Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas: Corresponden principalmente a valores entregados a los
aceionistas gue se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y se recuperan en el corto plazo.

b) Otres pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicanda el métado de interés efectivo. En especifico, la Compailia presenta 1as siguienies cuentas dentro
de esta categoria: '

i} Préstamos con entidades financieras; Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estan contratados a las tagsas vigentes en el merecado. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se miden al
costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a
préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamientoe de sus operaciones se presentan en el estado
de resultados integrales bajo el rubro Gastos financieros, tteto,

5

s

i) Emisidn de obligaciones: Representan pasivos financieros que se reconecen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transacceidn incurridos en caso de ser significativos, v se registran a
su costo amortizade utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados calculados se
reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros, neto, en el perfodo en
que se devengan.

Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor 2 12 meses contados a partir
de la fecha del estado de situacion financiera, los cuales se presentan en el pasivo no corriente.

i) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios, Se reconocen a st valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 6o dias
proveedores lacales v 120 dfas proveedores del exterior.

iv) Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Son obligaciones de pago por bienes adquiridos
principalmente a su relacionada PICA - Plasticos Industriales C.A. Se registran a su valor nominal, que
es similar a su costo amortizado, pues no generan intereses y son pagaderos hasta 45 dias.

2.6.3 Deterioro de activos financieros:

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de su cartera de clientes cuando existe
evidencia objetiva de que la Compafiia no ser capaz de cobrar todes los importes que se le adeudan de
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acuerdo con los términos originales pactados con sus clientes. Se consideran aspectos como: experiencia
pasada con respeeto a valores de cobros vencidos, incrementos en pagos atrasados de a cartera que
superen a los periodos otorgados de crédito; ast como, cambios en las condiciones econdmicas del pais que
se relacionan con el incumplimiento de pago.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar
que se presentan en el estado de situacion financiera netas de las cuentas por cobrar a clientes.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros:

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective del activo o si
Pycea S.A. transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado enando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacién y distribueion.

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importacion y otros costos
directos tales como los impuestos no reciiperables {aranceles de importacion e impuesto a la salida de
divisas), dedueidos los descuentos en compras,

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el costo promedio, excepto
por los inventarios en transito que se presentan al costo de las facturas méas otros cargos relacionados con la
importaci6n.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futures asociados a la inversion fluyan hacia
la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades y equipos, es caleulada linealmente
basada en la vida 1tjl estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables
gue posean vidas dtiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracién de
la Compaiifa estima que el valor de realizacidn de sug propiedades y equipos al término de su vida Gtil sera
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irrelevante. Las estimaciones de vidas titiles de los aetivos fijos son revisadas, ¥ ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas 1itiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Ntumero de afius

Edificios 40
Instalaciones 10
Equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacidn 3
Vihiculos 5
Mejoras a propicdades artendadas {1) ayi10

(1)  Estd en funcitn del plazo de los contratos de los locales concesionados y arrendados a Pyceca.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se ealculan ecomparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en ¢l estado de resultados integrales.

Cnando el valor en libros de un activo de propiedad y equipo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capializan siempre y cuando estén relacionados con la
construceidn de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracidn ha definido comoe mayor a un afio, Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afo, por lo gque no se han activado costos de endeudamiento.

Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetfarios sin sustaneia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual, Se registran a su costo menos la amortizacion respectiva y deterioro en caso de existir.

Concesiones: Comprende el pago por la concesién de un area dentro de centros comerciales para el
fancionamiento de un local y se amortizan en linea recta en el plazo del contrato. Las mejoras a
propiedades arrendadas se clasifican en el rubro Propiedades y equipos y son depreciadas en linea recta en
funcion de los plazos de los contratos de concesion, que oscilan entre los 3 y 15 afios.

Licencias de software: Costos incurridos para la adquisicién de software, el enal se amortiza en linea recta
en un periodo de 3 afios.
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NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) y sujetos a amortizacién (intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias gue indican que podria no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el gue el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequenos en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del active exceda a su monto rectiperable, la Compaiifa registra
una pérdida por deiertoro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se ha identificado la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por
deterioro de activos no financieros {propiedades y equipos ¢ intangibles), debido a que, la Administracién
constdera que no existen indicios de deteriore en las operaciones de la empresa,

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto enando se trata de partidas que se
recenocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resnltados integrales v directamente en e} patrimonio,

Impuesto a la renta corriente

El cargo per impuesto a la renta corriente se calenla mediante la tasa de impuesto aplicable a lag utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impueste por pagar exigible.
l.as normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente, También establece el pago del
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, que es caleulado en funcién de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingrescs
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este aitimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige 1a devolucién de este
anticipo,

En el 2016 y 2015 la Compaiiia registrd comoe impuesto a la renta corriente cansado el valor determinado
sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del
impuesto a la renta correspondiente.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de sitnacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la venta diferidos activos sblo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cnando (os
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

Provisiones

Se registran cuando la Compaiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o asumida/implicita, que: i) es
resuliado de eventos pasados, ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos econémicos
para liquidar la obligacion y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacion de la Administracidn a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Beneficios a los empleados

Corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades; Caleulada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de ventasy

administrativos en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio,

ii) Vacaciones; Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos; Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en ¢l Ecuador.

~ No corrientes (Jubilacion patronal y desahucio, no fondeados):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacidn patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecnatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los cascs de terminacion
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajader, el empleador




2,14

2.15

PYCCA S8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

. Pégina 22 de 54

bonificara al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la ltima remuneracién mensual
por cada uno de los aitos de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se
depomina desahucio,

La Compaiifa determina anualmente la provision para jubilacién patronal con base en estadios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados)
del ano aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectade y representa el valor presente de las
ohligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flnjos de
salida de efeetivo & una tasa de 4.14% (2015: 4.36%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos
corporativos de alta calidad, los cuales estdn denominados en la misma moneda en la que los beneticios
seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su
veneimiento.

Las hipatesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales y los efectos de reduceiones y liquidaciones anticipadas que surgen de
Jus ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados
intcgrales en el periodo que surgen.

Los costos de los servieios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compania.

Distribucion de dividendos
La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se reconocen

como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos.

Reservas

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 56% del capital suscrito. La
reserva legal no esti disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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. Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopcidn de las NIIF,

Facultativa

Tsta reserva es apropiada de las utilidades y es de libre disponibilidad, previo disposicion de la Junta General
de Accionistas de la Compaiiia.

Resultadoes acumuladaos

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que 1a Compaiiia registrd como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a dblares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podré capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejereicio econémico concluido, silas hubiere,
utilizado para absorber pérdidas; o devuclto en el caso de liquidacién de la compaiifa. Se clasifican en

la Adopcion por primera vez de las *NIIBF”

Los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resuttados acumulades, subeuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las “NIIF” y, que generaron un
sajdo deudor podra ser absotbido por los Resultados acumulados y los del tltimo ejercicio economico
concluido, si los hubiere.

Reconocimiento de ingresos

Ingresos ordinarios por venta de bienes

{.05 ingresos comprenden el valor de 1a venta de bienes, neto de impuestos a las ventas y descuentos. Se
reconocen en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la Compaiiia,
puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace entrega de sus productos al comprador y en
consecuencia, transfieren los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el !
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos. |

Ingresos por financiamiento l

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo {devengamientc), con referencia al
capital pendiente y a la tasa vigente por financiamiento y mora la cual es del 16.06% y 17.67% (tasa maxima)
respectivamente.
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Arrendamiento operativo

L.os arrendamientos operativos se refieren principalmente a contratos de alquiler de locales comerciales,
utilizados por la Compariia para sus operaciones con plazos de entre 3y 20 afios.

Durante el afio 2016, la Compatiia reconocio en los resultados del afio US$5,300,000 relacionados con
estos contratos. {2015: US$4,836,000).

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
suptiestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de 1a Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

+  Provision por deterioro de Cuentas por cobrar clientes: La estimacion para enentas incobrables es

determinada por la Administracién de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos (indices de recuperaciéon). La
provision para cuentas ineobrables se carga a los resultados del afio v las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a ofros ingresos. Los poreentajes de deterioro aplicados para el 2016 ¥ 2015
se detallan a continuacion:

Fdades e vencimientos
de cartera

Poreentaje

2016 201
Vigentes - o0 .16
Vencidas L— 40 .58 3.36
Vencidas 31 - 6O 29,46 27.24
Vercidas H1— 90 55.41 54.37
Vencidas Qi 1243 7403 73.65
Veoeidas L2y — 156 He By Bn.50
Vencidas 151 — 830 9445 G4.58
Veneidiy Miis de 180 diss 100 100

Los indicados porcentajes se ajustan annalmente en funcién de los indices de recuperacion de la
cartera,
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POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

s  Propiedades v equtipos € Intangibles: La determinacién de las vidas ttiles de propiedades y equipos y
los plazos de amortizacion de los intangibles que se evaliian al cierre de cada afio.

« Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el cleulo actuarial de jubilacion
patronal y desahueio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

e Dmpuesto a la renta diferido: La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valer en libros y 1a bage tributaria de los activos v
pasivos se revertirdn en el futuro,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y
riesgo de liguidez,

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco y administracion de riesgos asi
como el desarrollo de las politicas de los mismos.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles adecnados, y para monitorear
los riesgos y el cumplimiento de los limites. &l Comité Club Pycea tiene a su cargo la administracién de
riesgos de acnerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia General. Diche departamento identifica,
evalila v administra los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas
correspondientes. La Gerencia proporeiona por escrito guias ¥ principios para la administraeiéon general
de riesgos, asi como politicas para cubrir areas especificas.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la Compafiia a fin de
gue reflegjen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. La Compaiifa, a través de sus
normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado ¥
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

[a Adininistracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de
riesgo y revisa si el marco de adiministracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la Compaiifa.

En el curso normal de stis negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos

riesgus de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menas significativa al valor
econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.
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A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una caracterizacién y
cuantificacién de éstos y una descripeién de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso,

a) Riesgos de mercado -

Es la contingencia de que la Empresa incurra en pérdidas debido a variaciones en el precio de
mercado de un activo financiero y como resultado de las posiciones que mantenga dentro y fuera del
estado de situacion financiera. Los riesgos de mereado surgen por posiciones abiertas en las tasas de
interés y moneda, todos los cuales estin expuestos a movimientos de mercado generales y
especificos y a cambios en el nivel de volatilidad de las tasas o precios de mercado, tales como las
tasas de interés, riesgo de crédito, las tasas de cambio de moneda extranjera.

El analisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluacion de las
caracterfsticas del sector comercial en el Ecuador.

Las variaciones en las tasas de interés podrian afectar la posicion financiera de la Compaiiia, es por
esto que como politica se establece principalmente 1a revision periddica de las tasas de interés de los
prineipales activos y obligaciones de la empresa,

1)  Riesgo cambiario;

La Compaiiia no estd exphesta al riesgo de 1ipo de cambio {(Moneda funcional — ddlar estadounidense)
pues no realiza operaciones significativas distintas a esta moneda,

ii} Riesgo por tasa de interés:

El riegga de tipo de interés de la Compeiiia surge de las obligaciones con instituciones financieras y de
las emisiones colocadas a través del mercado de valores. Las emisiones se colocan a tasa fijas de interés
y exponen a la Compafia a riesgo de tipo de interés de valor razonable. Las obligaciones con
instituciones financieras estan contratadas a tasas de interés variables y exponen a la Compafia al
riesgo de tipos de interés de flujo de efectivo.

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 el perfil de 1a tasa de interés de los pasivos financieros de 1a
Compaflia que devengan interés es como sigue;

2016 2015
Pastyos finencieros a;
Tasa de interés fija 7,594,026 22 148,260
"l'asa de interés variable 14,727,202 . 3,042,605
29 721,228 25,160,871
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Andlisis de Sensibilidad para Pasivos Financieros a Tasa de Interés Variable

Una variacién de 1 punto porcentual en la tasa de interés al final del periodo que se informa habria
incrementado (disminuido) la utilidad neta y el patrimonio en aproximadamente US$147,272 enel
2016 y aproximadamente US$30,300 en el 2015. Este andlisis asume que todas las otras variables
permanecen constantes.

iif) Riesgo de precio:

La Compariia no estd expuesta significativamente al riesgo de precios de mercancias puesto que
¢stas son adquiridas en moneda local, ticnen una alta rotacion y sus precios de venta son
comparables con los del mercado.

b) Riesgo de crédito:

El riesgo de erédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compariia, La Compaiiia ha adoptado la
politica de que cada cliente nueve debe ser analizado de acuerdo al sistema de puntuacion de crédito
donde la Compaiiia evaliia la calidad crediticia del cliente potencial, esto con la finalidad de
involucrarse con partes solventes, como forma de mitigar €] riesgo de la pérdida finaneiera
ocasionada por los incumplimientos. La Compaiiia realiza transacciones con clientes que cuentan
con una adecuada calificacién, la informacion utilizada por la Compafifa para el andlisis de
calificacion es proporcionada por proveedores externos e informacion financiera disponible.

Cuentas por Comerciales

La exposicién la Compaiiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. No existen clientes que individualmente representen
concentraciones de crédito importantes. Desde un punte de vista geografico o demografico no
existe concentracion de riesgo de erédito.

La Compania ha establecido una politica de riesgo bajo 1a cual se analiza a cada cliente nuevo
individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a erédito. La revisién de la
Compaiiia ineluye calificaciones externas, cnande estan disponibles, ¥ en algunos easos
referencias bancarias, Se establecen limites de venta para cada cliente, los que representan el
monto abierto maximo que no requiere de aprobaciones adicionales; estos limites se revisan
mensualmente. Los clientes que no cumplen con los requerimientos de solveneia exigidos por la
Compaiifa solo pueden efectuar compras de contado y/o mediante el otorgamiente de garantias
adecuadas.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes (aproximadamente 188,600 activos), estos se
agrupan dando una caliticacién de acuerdo a las sipuientes variables: pagos y compras,
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adicionalmente, se agrupan por score de comportamiento el cual asigna un puntaje clasificindolos
en g categorias: alto, medio y bajo; diche score analiza las variables de pago de los Giltimos 12 meses.

El retraso en la cartera de clientes se refleja en la constitucién de provisiones (ue se analizan
mensualmente. Ver Nota 3.

Asi mismo, ¢l riesgo de crédito incluye el efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros y depositos en bancos ¢ instituciones finaneieras. Respecto de bancos e instituciones
financieras, s6lo se acepta a instituciones ciryas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo a las inversiones de la empresa.

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo e inversiones mantenidas hasta el
vencimiento en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion (1)

Entidad financiera 2016 2018
Banco Guayaquil 8.A. AAASAAA- AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA-JAAA- AAA-
Banco Bolivariano C.A. AAM-TAAA- AAA-
Baneo Internacional S.A. AAA- AAA-
Banco Solidario 8,A. AA+ AA+
Banco de la Produccion 5.A. AAMN-JAAA- AAA-
Banco de Machala S.A. AA+SAA+ AA+
Citibank N.A. AAA AAA
Banco del Austro S.A. AA-FAA- AA-
Banco Santander Miari nd (2} nd
Banco UBS AG YR nd (2) nd

(1) Datos disponibles al 3t de diciembre det 2016. Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros
del Ecuador.

{2} Datos no disponibles,

¢)  Riesgo de liquidez:

El flujo de los fondos generados por la empresa se origina por la compra al por mayor y venta al
detalle de articulos para el hogar, juguetes, electrodomésticos, prendas de vestir y otros tipos de
articnlos.

En el caso de existir un déficit de caja, Pycca 8. A, enenta con variadas alternativas de

financiamiento tanto de corto como largo plazo, entre las cuales cuentan lineas de erédito disponible
con bancos y emisién de deuda.
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El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros sobre la base del periodo remanente a Ia fecha del
estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son os flujos de
efectivo no descontados.

Deo Dey Deb Det De2
1 de dijej 2016 4 3 meses & 6 megesy 4 £2 meses i 2 aiios a5 afios
Préstamas con entidades financieras 5513810 2,505,348 4,706,435 8,807,068 -
Emisicn de ubligaciones - 870,000 840,000 1,500,000 -
Culentay pur pagar a provecdores 2,507,023 254,702 11,314 11,314 56,568
Cuentus por pagar a compafitas refacionadas 2,254 5B - - - -
Deo Dey De6 De1 Dea
Al 21 de diciembre del 2015 23 USRS 240 meses A 12 meses 22 dilos &5 dfios
Préstamos con entidades financeras 12,465,780 2,014,570 4,642,026 2,206,430 572
Ension de obligaciones - 660,000 640,000 3:300,000 -
Cuentas pur pagar a priveedores 3,887,179 296,486 11,749 11,749 70,497
Cuenkas por pagar a cumpaiiog refacionadas 1,803,294 - - - -

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar come empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otres grupes de interés y maniener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital,

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo préstamos con entidades financieras corrienies y no corrientes, emision de obligaciones,
cuentas por pagar a proveedores y compafifas relacionadas ¥ otras cuentas por pagar) menos el efectivoy
equivalentes de efectivo. El eapital total se caleula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 fueron los siguientes:

2016 2015
Total deudas 20,860,037 32,005,771
Menos: Efectivo y equivalentes de cfectivo {(3,321,600) (3,478,142)
Deuda neta 26,544,428 2R,617,629
Total patrimonio 16,326,193 15,393,898
Capital total 42,870,621 44,011,527
Ratie de apalancamiento 62% 65%
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PYCCA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2016 2a15

Corricale No corriente Cortlente No corricnte
Astivos financieros medidos al costo
Ehective y equivatentes de diective 2,321,609 - 3478142 o
Activos financieros medidos al costo smortizado
{Cuentus por cobrar elientes 125,644,128 431,020 25, 514,564 1,023,200
Cuentus por cobrar a conpaiias relacionadas 419,600 - 4a8,030 -
Totul activos financieros 24,385,403 931,636 21,491,750 1,123,206
Pasivos finanvieros medidos al costo amortizado !
Préstamos con entidades finuncieras 11,803,543 8,312,853 19,478,105 2,067,078
Fanisidu de obligacicnes 1,550,067 1,500,000 1,067,556 3:000,00D
Cuentas por pagar a provecdores 4,891,939 67,882 4,135,013 Ra,247
Coentas por pagar compafiias relucivnadas 2,254,584 - 1,803 1204 -
Telal pasivog financieros 19,440,733 q,880,735 261,484,568 5.149,325

Valor razonable de instrumentos financieros

«  Elvalor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, oiras cuentas cobrar, cuentas por pagar 4
proveedores, compaiias relacionadas y otras cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a
la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

s  Elvalor razonable de las cuentas por cobrar a clientes se acerca sustancialmente al valor en libros
debido a que las operaciones de financiamiento incluyen intereses determinados a una tasa de
financiamiento anual 16,06% (2015: 16.06%) que es equivalente a la tasa activa efectiva del 17.30%
(2015: 17.30%).

s Las emisiones de obligaciones devengan intereses equivalente a las tasas activas de estos instrumentos
vigentes en el mercado (8% vs 8,87% promedio reportado en pagina de Bolsa de Valores de Guayaquil
para instrumentos similares).

» Enlo que respecta a los intereses con entidades financieras las tasas son variables por lo enal su valor es
equivalente a su valor razonable (tasa de interés activa vigente al 31 de diciembre del 2016 segiin ¢l
Banco Central del Ecuador 9.12% vs 7.71 % tasa promedio que devengan los préstamos).
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PYCCA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

.5 2016 2015
Efectivo en caja 58,715 73,549

? Bancos 2,262 894 3,404,553
Total 3:321,609 3,478,142

§ b ——— p——

..

4 7 CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

B a) Composicion al 31 de diciembre:

E 201 ﬁ 20T

9 Clientes 34,477,665 33,643,629
Menos - provisidn por deterioro de cuentas por cobrar {7,901,900) {7,005,754)

§ 26,575,765 26,637,875

_ o corrente

@ Porcidm corrients 33,546,020 32,520,423

; Porcidn no eorriente (1) 131,636 1,123,206

# 34,477,665 33,643,629
(1)  Vencimientos hasta el periodo 2018 (2015: 2017).

»

d Analisis de antigliedad de los saldos al cierre de cada afio:

4 2016 201

5 Tor vencer _ 25,373,732 74% 24,062,876 74%
Yencidis: :

[} Hasta 30 dias 685,64 2% Ba2,063 2%

4 313 60 dias 118,972 0% 110,676 o

# 18 90 dins 422,582 i% 526,368 2%

¥ g1 4120 diag 310,827 1% 383,154 1%

. 121 i50 dias 268,582 1% 22B,117 1%

§ 151 180 diss 303,060 1% 212,810 1%
Waagee diss 744,102 2% 1552755 5%

3 M4 de 360 6,160,354 8% 4,834,012 14%

X 0,103,953 26% 8,680,754 6%

5 34,477,665 1% 13,643,629 100%
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PYCCAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

b) El mevimiento de la provision de deterioro de cartera es el siguiente:

9 Salda al inicie 7.005,754 5,208,161
- Ingremcntos 1,515,789 2,180,622
s Utilizuciones / ajustes (1) {619,643) (383,020)

Salda af final (2) 7,501,500 7,008,754

(1}  Corresponde principalmente a la baja de cuentas por cobrar de clientes que se encuentran vencidos
por mis de 5y 3 afios. En el 2016 adicionalmente se incluyen US$143,000 por venta de cartera que
se encontraba provisionada. Ver Nota 23.

(2)  En este saldo se incluye US$42,214 de provisiones de otras cuentas por cobrar (2015: US$70,891).

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

pelu ) 1a 2031
v, Anticipo a proveedores y contratos (1) 580,155 255,596 i
& Préstamos a funcionarios v empleados 18,770 73,752 !
, Otros 40,000 37,708
:3 678,934 367,056
¥ - . L
4 (1) Al 31de diciembre del 2016 corresponde principalmente a anticipos a proveedores locales y del
. exterior en compra de inventarios, Durante el 2015, correspondia principalmente a concesiones
o anticipadas por US$77,000, compras de uniformes para personal por US$89,000 y compras de
; inventarios por US$47,000.
R
E/
7
#
B
o
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PYCCA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(BExpresado en dolares estadounidenses)

INVENTARIOS
Composicion:
2016 2015
Murcaderias (1) 16,169,305 147,315
Impartaciones en trinsito 140,696 243,934
Matertates 620,632 530313
10,594,633 12,955,857
Provisiiin pur ubsolescencia v otres (2) (245,507) {245,507)
10,703,126 12,010,345
(1) Lainformacién por segmentos operacionales es como sigue:
2016 2018
Domésticao 4,073,081 $£,000,b631
Jugnetes 1,144,448 2,088,421
Llectre 2.214,278 2,280,880
Textl 1,971,865 1,003 008
Servivio 113,573 83,905
f’t]]i])ll}l{:‘l WE2, 160 -
14,109,305 11,473,315

{2) Esta provision constituida en afios anteriores cubre prineipalmente diferencias entre el valor neto de

realizacidn de los inventarios y su costo en libros.
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PYCCA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

INTANGIBLES

Congesivnes (1] Licgnelas Tgtal

Al i de enero del 2015

Costo 3,975.873 224,298 4,200,171
Amartizacion aewontluda (1,232 108]) (148,125) [1,580,513)
Valor en libros al 1 de enero del 2015 2,74:3455 76,175 2,810,618
Movimientos 2015

Adiciones (2) 1,239,480 42,714 1,282,194
Bnjas Costo {3) - {143,569) (133.560)
Ajustes / reclasificaciones Coslo - (1,270) (1,270)
Amortigacion (122182) {75.003) {307,870}
Bajas Aortizacion Acunntlada (3) - 133,569 133,560
Ajustes / reclasificaciones Amaortizactén Acemulada - {1,241} {1,241)
Yalor en libros al 31 de diciembre del 25 3,660,762 40,683 3,701,446

—

Al g1 de diviembre del 20135

Costo 5,215,353 132,173 5347526
Amortizacién acwemuolada (1,554,591) (91,490} {1,646,081)
Valor en librow al 31 de diciembre del 205 1,660,762 40,683 4,701,445
Muovimientos 2016

Adiciones {2) 470,928 141,834 G122, 762
Bajas Costo (3) - (113.757) (uz,737)
Ajustes [/ redlasificaciones Costo (7,560} _ {7,560)
Amortizacion (373.723) (117.521) {491,044}
Bajas Amortizaciin Acnmuluda (3} - 113,737 115,737
Ajustes / reclasificaciones Amortizacion Aeyonulada (301} - {3o1)
Valor en libros at g1 de diciembre def 2010 @mﬁ 65,106 3,3[5,!’;{12
Al 31 de diciembre del 2016

Casto 5078721 160,270 5,848,001
Amortizacién acumulada (1,928,615} {95,074) (2,023,684
Valor en libros ai 51 de dicicmbre del 2016 4,750,106 65,596 3,815,302

]

(1)  Corresponde a concesiones de dreas comerciales otorgadas por terceros a Pyeca que tienen plazos

que oscilan entre 10 y 20 aiios.

(2) Enelafio 2016, corresponden prineipalmente a concesiones contratadas en Mall del Pacifico por
US$270,000 y Ambato por US$136,000 (2015: Mall del Pacifico por US$810,000 y E! Condado por

US$429,000}).

(3) Activos totalmente amortizados.
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PYCCA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

PRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS

216 2015 2016 2015
Ipstitueién
Tineo Guayaquil 8.4, 7.5% - 0.33% 8% -g.19% h23,500 5139,480
Binco Bolivariuno CA 7.00% - 8.83% B.5%-885% . 0,305,359 6,037,453
Baneo [nternncicnal 5.4, 7.50% - 0.02% 9.02% L343.344 1LOU5,575
s Pichineha CLA. =.513% #.00% 1,000,000 LUOGO00
Banweo Santander - Miumi - 2.650% - 2,0H0,006)
Banee Produbsnen 8,4, 8.95% B.05% 17,350 300,000
UBS AG - 2,24% - FUD,00285
BBP Bank S.A. 6.50% - 7.04 % 6.5% - 7.04% 2,041,667 3,208,353
14,72 1,20 21,190,872
Mas - [ntereses por pagar 495,167 5441
204,116,306 21,545,183
Menos - Porcitn no cortiente (1) {8.312,853) [2,067,078)
11800,543 19,478,105
]
Corresponde a obligaciones financieras para financiar capital de trabajo.
(1)  Préstamos sobre firmas con vencimientos hasta el afio 2019 para financiar principalmente
inversiones de concesion y adecuacion de nuevas tiendas: Dorado, Condado, Manta.
En garantia de estos préstamos la Compania ha constituido hipotecas abiertas socbre terrenos,
edificaciones y vehiculos por un valor neto en libros de aproximadamente US$3,317,000 (2015;
US4$a,278,000).
Yencimientos anuales de los préstamos a largo plazo:
A0S 26 201
2017 - 1,179,618
2018 5,452,741 886,506
201G 2,860,112 864
8,712,853 2,067,078

Pdgina 36 de 594




- .- e R

PYCCA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

13. EMISION DE OBLIGACIONES

Composicion:
2016 201
Corriente 1,550,667 1,067,556
N No corriente 1,500,000 3,000,000
o 3,050,667 4,067,556
Mcenos - intereses provisionados (50,667) {h7.556)
?, Capital de obligaciones (1) 3,000,000 4,000,000
i
y » . [} a L] - 2
] (1) LaJunta Genera! de Accionistas celebrada el 13 de junio del 2013 aproho la emision de obligaciones
o] con garantia general por un monto total de US$5,000,000, 2 una tasa fija anual del 8%, con un
| plazo de 1800 dias, pagando capital e intereses semestralmente, los fondos obtenidos fueron
> destinados para sustituir deuda. El prospecto de oferta piblica asi como la inscripcion en el registro
de mercado de valores fueron aprobadas por la Intendeneia de Mercado de Valores en septiembre
') del 2013. Pyeca S.A. se encuentra inscrita como emisor privado de valores del sector no financiero
bajo el No. 2013-2-01-00655 v los titulos emitidos bajo el No. 2013-2-02-201225, Durante el afio
3 2016 se han cancelado US$300,000 (2015: US$350,000) en concepto de intereses, los cuales se
encuentran registrados dentro del rubro Gastos financieros en el estado de resultados integrales.
Primera emisig obligaciones 2016 201
Y Muonto emitido pendiente de pago al 1 de enero 4,000,000 4,500,000
/ Pagos de capital realizados en: .
\ 2015 - {500,000)
< 2016 {1,000,000) -
. Saldo al 31 de Diciembre 3,000,000 4,000,000
K [e acuerde con los indicados prospectos, Pyeca S.A. debera durante la vigencia de las obligaciones
mantener:
v
/ - Su politica proactiva en cuanto a la comercializacién y prudente en cuanto al crecimiento,
. privilegiando a la eficiencia frente al volumen, todo esto con la finalidad de preservar el
4 cumplimiento de su objeto social, y asi poder cumplir con sus clientes y sus acreedores de manera
. especial con los futuros compradores de sus Obligaciones a Largo Plazo que emitira la empresa en el
¢ Mercado de Valores,
. - No repartir dividendos mientras existan tftulos - valores obligaciones en mora,
¥ - Activos libres de gravimenes sobre las obligaciones en circulacion.
.
v
_5
5
4
»
¢
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PYCCAS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

Al at de diciembre del 2016 y 2015, ia Compafiia se encuentra en cnmplimiento de estos resguardos.

El vencimiento a largo plazo de la ¢misién al 31 de diciembre es:

Aiios 2016 201
2017 - 1,500,000
2018 ) 1,500,000 1,500,000

1,500,000 1,000,000

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

2016 2015
Corrlente Mo corriente Corriente Na cottiente
Proveedores locales 3,409,433 3,443,440 -
Proveedores del exterior 362,500 7,880 602,173 82,247
2,821,939 67,882 4,135,613 82,247

Corresponde a pasivos por adquisicién de bienes para ser utilizados en las operaciones. Los proveedores
locales se liquidan hasta en 60 dias, mientras que los del exterior se liquidan hasta en 120 dias.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2016 2015
Anticipo de clientes (1) 234,810 165,211
Otros (2) 300,751 206,667
544,570 461,878

{1)  Corresponde principalmente a anticipos de erédito direeto, supercrédito y empresarial por
US$150,000 (2015 US§102,000) que 3¢ liquidan en el corto plazo.

(2)  Incluye principalmente actas de finiguito por pagar US$51,000 (2015: US$79,400), retenciones a
empleados sobre préstamos por pagar al IESS por US§67,000 (2015: US$59,000) y otros conceptos
menores,
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PYCCA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMEBRE DEL 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a)

b}

<)

Impuesto ala renia

La composicion del impuesto a la renta es el siguiente;

2046 204
toapuesto a ta Tenta eorrienie LOtL,514 1,340,841
Impuesto a lu reata diferido {84,568) 7,104

92b,948 1,420,943

Situacion fiscal

El periodo comprendido entre Jos afios 2013 & 2016 se encuentra ablerto a revisién por parte de las
autoridades fiscales.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para lag operaciones
realizadas con pastes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre ofros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior y locales {(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo
fiscad y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000
solo presentar Anexo). Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. El indicado estndio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno
digite del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las
operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos,

Adicionalmente aguellos contribuyentes con un impuesto cansado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transaceiones con paraisos fiscales o exploten veceursos natvrales estin
exentos de Ja referida normativa.

La Administracion de la Compafiia considera que basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2015, el que concluyd qire no existian ajustes a los montos de impuesto a 1a renta
de ese afio, y que las transacciones del 2016 son similares a las del 2015, ha concluido que no habra
impacto sobre la provisidn de impuesto a la renta del afic 2016.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

d) Conciliacion fribitaria - contable

A continuacién se detalla la determinaci6on de la provision para impuesto sobre el afo terminado al
31 de diciembre:

2016 201

Utilidad antes de participacion de los irabajadores en las

wiilidades e impuesto « la renta 1,192,301 4,519,708 (*)
Menos - 15% de partivipacion de Jos trabajadores en las utilidades {478,845) (677,956)
Utilidad antes de impoesto 2,713,456 3,841,752
Mas - Gastos no deducibles (i) 1,884,335 2,234,892
Base imponible 4,597,791 6,135,644
Inpuesto 1 la renta ealculado 4 ka tasa 22% 1La11,514 1,349,842
Menos - Anticipos de impuesto 8 la renta v retencionss

de impuesto a la renta en Iz fuente {03,910) {657.944)
Tmpmesto a ba renta por pagar 407,604 641,898

(*)  Cifras no reestructuradas.

{1}  Incluye principalmente US$1,222,000 (2015: US$1,895,000} de provision de cuentas
incobrables, que son consideradas como no deducibles al cierre de cada aiio,

El anticipo minimo en ¢l 2016 fue de US$607,414 v ent el 2015 fue de US$595,748.

e} Impuesto ala renta diferido ;

El andlisis de impuestos diferidos activos es el signiente: I

b

Tmpuesto diferido que se realizard dentro de 12 meses 124,270 104,739 ;
lnpuesto diferido que se realizard despudy de 12 moses 77,661 498 574, 5;
903,631 819,363
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POR EL ANQG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

Ll movimiento de la eventa impuesto a Ia renta diferido es el siguiente:

Al de enevo del 2ms

Movimiento del afio

Al 3t de diviembre del 2015

Mesvivient o el ot

Al 31 de diciembre del 2016

890,467
[71.104)
819,363
B4,568

903,80

El impuesto diferido se origina principalmente por las provisiones por jubilacion patronal, deterioro
de cuentas por cobrar comerciales, inventarios y depreciacidn de activos no reconocidas por la
normativa tributaria al cierre de cada afio,

El movimiento det impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:

Ieursssbos iderideos:

(1)

(2)

A1 de vnro e 2015
Ajslo{2)

blavimsietiiw

AL U de diviemine del a2
Mlepviti et

ALyt e dicienatrre el 2016

At Prsvo
Tieterinng e roen|as I Bopefigiosa  Peewisidude  Propiedades, .
pur enbirar [1] [sentarien empleadoy 1} Uil Total
Hug,561 5,012 L1587 ek} 2046
{581,737) - - (381,737)
478,704 - et ey 24585 Rz JrrNinel
13,008 012 92,167 21,59 B304 814,263
L4HEY 2 20 13,884 111,048) B4.56H
208,502 542 154,787 185 52,4121 G

La Compaiiia, basada en la opinién de su asesor tributario, considera que estas diferencias
temporales seran reversadas en el futuro en el momento en que se de baja la cartera de

clientes,

Durante el 2015 la Compaiifa realizé un anilisis bajo las leyes tributarias vigentes a partir del
2015 de los valores que se podrian o no veversar en el foture, como resultado de este anilisis
se determinaron partidas que no se reversardn en el futuro, pues no constituyeron gastos no
deducibles al momento de su registro pues se afectaron a la cuenta patrimonial de adopeion

NIIF.
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(Expresado en délares estadotnidenses)

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2016 ¥ 2015 se muestra
a continuacion:

2016 2015 (%
Utilidad del afio antes de inypuesios 2,713,456 1,841,752
Impuesto a la tasa vigente 22% Fui,960 845,145
Mas - CGastos (ingresvs) no dedacibles yue 0o se raversardn ¢ el future 329,986 {5,071
Tfecto de reversion de inpuesto diferide - 581,797
Guste por implestos 426,046 1,420,045
Tasa efectiva 4% 37%

(*)  Cifras no reestructuradas.

1) Reformas tributarias
En abril y mayo del 2016 fueron publicadas: “Ley Orginica para el Equilibrio de la Finanzas Piblicas” v
“Ley Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Cindadana para la Reconstruceion y Reactivacion
de Ias Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016, en los cuales se establecen reformas
tributarias, que rigen a partir de mayo y junio del 2016,

Las principales reformas estAn relacionadas principalmente con Ios siguientes aspectos:

’ Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 v por
un ano.

. Contribucion del 3% sobre las utiiidades gravables del 2o15.

Las reformas mencionadas han originado un incremento en los gastos operacionales de la Compaiiia
por aproximadamente US$224,000.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
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g) Otros impuestos por pagar

Composicion:
2016 2015

Ketenciones en fa fuente del Impuesto a la Renta 232,273 135,519
Retenciones en la fuente del Impuesta al Valar Agrogndo 204,240 130,534
ISD puy pagar 52,701 131,823
SENAETD 147,81 256,000
Impuesto al Yalar Agregado en venlas 1,300,507 980,057

1,747,011 1,634,842

(1) Existe una garantia bancaria por US$800,000 con vencimiento en mayo del 2017 emitida a
favor de esta institucién para asegurar pagos de tributos sobre importaciones.

17.  BENEFICIOS SOCIALES CORRIENTES

Saldus o Pagos yfa Selrtos
ATy 00l micie Inerementrs utilizacivnes final
Beneticos suciales currienles
Benefivios a emplendos (1) 62,002 3,677.364 {3,648,385) 0,981
Purticipacién de los frabajadores en Las utilidades (2) &77,950 $B845 {677.950) B84
) 1439558 4156,209 4326,341) 1,269,826
Aflo 201
Beneticos sociales curmientes
Benefivius a emplendos (1) 10,448 503,004 {3,272.140) 62,002
Pattfcipacidn de los trabagadores en fas utilidudes (2} 610,700 677,956 (610,704} 677,956
1 HLI7 3981650 (3,882,840} L434.058

(1)  Incluye provisiones por décimo tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva, aporte patronal por pagar al
1ESS y vacaciones.

(2} Ver Notaz.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Expresado en délares estadounidenses)

18. BENEFICIOS SOCIALES NO CORRIENTES
Jubilacidn patronal y degalhucio

a} El movimiento de la provisién para jubilacién patronal y desahucio es el signiente:

Jubilacion Patranal Desahucio Total
2006 2015 26 2015 20h 2013
Altdeenero('} 2382363 RETIS AL 6740 Justa0g 289654
Cissher por Servicios Careinbes (1) : 313,28 04y 128,084 1620, B9 {71365 {24,074
Custes pur [ukereses {1) 105803 9,364 kL 320 137693 7584
Codirs deservicics pasadus (1) 115178 - AV
Servicics por mndifieacitin el e, mdecdones o lipeduionus anticipadas f2) {10387 {izb4ih [1o3,87) [126,907)
{Ganancias) { pnlidas actuaiales (2} 50,581 (118,386) {42,679) {g2,05) {42.398) (162,200)
Rene feios pagidus {20:387] (ufh)  {h2) (95.420) (84.816) (107,267)
Al31 dediciembre 475054 2,102,863 Ho.md 775242 3,590,562 3,158,105
e e E——

{*)  Saldos reestructurados. Ver Nota 2.2
(1)  El gasto registrado en el 2016 tue de US$609,058 (2015: US$656,836).

(2)  Reconocidos en otros resultados integrales.

b}  Las principales hipotesis actuariales usadas fueron sobre una base de aproximadamente 850
personas (2015: 840 personas),

2016 2015
Tasa de descusnto 4.14% 4.836%
Futuro incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM™ IESS 2002 T [ESS 2002
Tasa de rotacion 21,64% 26.44%
Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afos

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el afo 2002,
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POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016

{Expresado en délares estadounidenses)

Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacton financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la

obligacion por beneficios definidos OBD en los montos inchridos en 1a tabla a continuaeion:

Tass de descuento

Variacidn QBED {(tnsa de descuento - 0.5%)

Impacto % en el OBD (tase de descuento - 0.5%}
Variacion OB {(tasa de descusnto + o.5%)

Lrpracto % en ol (B (tasa o descoento -+ 0.50%)

Tasa de incremento salarial

WVarineica (OB {tusa de incremento salarial + 0.5%)
Imgeicto % en el QOB {tasa de incremento salarial + 0.5%)
Varigelon (3B (tasa de incremento salaral - 0.5%)
Linpadcto %6 en el OBD (Iase Je incremento salarial - 0.5%)
Pasu de mortalidad

Warkaeion OB (rsa de mortalidad + t aito)

lmpacto % en el OBD (tasa de morakidad + t afio)
Varisnidn OB {lasg de mortalidad - 1 afio)

Y pacto oen el OB (tesa de mortalidad - 1 aiia)

CAPITAL SOCIAL

Jahilacion
Palruonal Nlesahuacio

263,951 F4.610
10% 1%
(2:39,783) (h7.851)
-u'% -Q%

265,004 TRATS
10% Lo
(243,436} {68,885)
-gin 0%

70,083 20,4578
a% 3%
{70,846) {2z.5094)
-3% 3%

¥ capital autorizado, suserito y pagadoe de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2016 comprende 4,240,000
(2015: 4,240,000) acciones ordinarias nominativas y liberadas de valor nominal a US$1 cada una.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los accionistas de Pycea S.A. son:

Tomovich S.A.

letacia S.A,

Jurge Fayad Antén
Jorge Juaa Fayad Samidn
Juan José Fayad Saman

Luis Estebun Fayad Soman
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PYCCA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
{(Expresado en délares estadounidenses)

DIVIDENDGS DECLARADOS

Durante el 2016, la Compaiiia declaré y pagd dividendos a sus accionistas por US$1,000,000. Durante el
2014, la Compaifiia declard dividendos a sus accionistas por US$2,000,000 de los cuales se pagaron en el

2014: US$1,000,000 y el monto restante fue cancelado en el 2013,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS YV PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2016 y 2015 con compatiias
y partes relacionadas, Se incluye bajo la denominacién de compafifas relacionadas a las companias con

accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compafifa:

20168 H2os
Vil de bienes
LA - Plasiicos Industriales Coa 3,007 9, Hu3
INMOPICA [nmuebles Pica 5.4, 31 -
2.V, lInteters Machala 5.4, 4 r ¥
1lotel Org Verde S.4. L2a8 Loy
Karabuo Turisimo 8.4, 110 578
Unicertine Tursltico Jabueam 5.A. 394 SO0
Pradios ¥y Conslrucciones 5 A PRECONSA 144 -
Crauleminio Unicentro Turistico Jahueam 5.4, 1,612 [T}t
162,210 L3, FrE
tngresos por Reembolso de Gagtos
PICA -~ Plasticos Indusiriates C.A. ’ 5875 7ol
Unicentro Turistico Tablecam S A, 1,504 1,408
T2 406 3, Hgnt
Coanpsas
PICA - Plastions Industdales C.h (1) 13,102,044 1,708, 77Y
LR,192,0444 13,731,777
Ciaslos de adminisiacion v venlas '
PICA - Plasticos hdustriales C AL (2] 34,073 603,114
Hotel Oro Verde S.A. 16,4498 18,008
Karadu Tirisma 5.4 2,304 6,174
BINM BAM BUN SA. (23} aHg o 384,000
Vimiceniro Yurisiico Jabneanm .4, 40,672 41,804
Fredios v Coustrueciones 8.4, PRECONSA (4) H14. 7641 Q3,825
Laversiones = Inmobiliavia BRILLAK 8.4, L7, g2 2137, 734
INMOPICA Inmanebies Pica 5.A. 142,118 185,181
Edlifigius 5.4, ESA - 4TS
Inmehilioria SIBELTA 5.4 BE,002 5,783
FINFACORP 5.4, . - 184,062
MMurchanleeh 3.A. - 152,70
2 xirE Eel 2,760,198
Recmbalgo de Gastos
PLOA - Plasticos Industrinles .4, B8 3,663
BLM BAM BIIM 5.4, L.gab 2,431
1 nicentra Turisticn Jahuewm 5.4, . 06
Iredios y Cooslrucciones 5.0 FRECONSA AL TG
Loy crsiviues ¢ lhnnobiliavia BRILLAY 8.A. - 21,07
Felificioz §.a. 105A - 455
Inmvbiliaria SIBELTA S.A. 1B 156
FINTACORP HuA. - 1,401
18, 7h8 D43, 718
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NOTAS E)gPLICAT TVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR FL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

(1)  Corresponde principalmente a compras de inventarios.

(2}  Corresponde principalmente a servicios administrativos recibidos de esta empresa.

{(3) Corresponde a alquiler de bodegas.
(4) Corresponde a alquiler de edificios y locales.

Composicién de los saldos con comparifas y partes relacionadas al 31 de diciembre:

(&jfli YO
PICA - Plastivos Indiestriales €A,
Hotel Ore Verle 5.4,
Karaba Turismo S.A,
Univentro Turisticn Jabueam S,A.
Aceinnistus (1)

Pusivo
PICA - Plasticos Industriales C A, (2)
Predios ¥ Construeciomes S .4, PRECONSA
[nversiones e Inmobiliaria BRILLAX 8.A.
INMOPICA Inmuehles Pica 8. A,
Unicentro Turislico Jabocam $.A.
Inmuhiliaria SIBELTA S.A.
Merchantech S A,

20116 2015

18,850 21,950
756 169
- 56
- Q73
400,060 475,782
419,666 498,039
1,055,299 1,474,509
101,457 126,103
12,543 30.80G
16,004 17,185

20,351 -
6929 14,037
132,652 142,652
2,254,584 1,803,204

(1) Corresponde a valores entregados a accionistas que no generan intereses y son exigibies en el

corto plazo.
(2) Saldos por compras de inventarios.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compafifa incluye eomo miembros clave personal ejecutivo y las Gerencias de las
diferentes dreas de la empresa. Los costos por remuneraciones de los miembros del personal clave de la

gerencia se detallan a continuacion:

Salarios y heneficios sociales de corto plazo v largo plazo
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PYCCA S.A.

NOTAS E&PLICAT[VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares esindounidenses)

INFORMACION POR SEGMENTOS

La Compaiiia reporta informacion por segmentos de acuerdo a lo establecido en 1la NIIF 8 “Segmentos
operativos”, Un segmento operativo se define como un componente de una entidad sobre el cual se tiene
informacién financiera separada que es evalvada regularmente.

Criterios de segmentacion: para efectos de gestidn, la Compaiiia esta organizada en 6 divisiones
nperativas, siendo los principales: Doméstico, Juguetes, Textil, Electro, Servicios y Polipapel (desde el
2016. Estos segmentos son la base sobre 1a cual la Compaiiia toma decisiones respecto de sus operaciones
y asignacion de recursos.

Los segmentos operativos son informados de manera coherente con la presentacion de informes internos
que usa la Administracion en el proceso de toma de decisiones y control de gestion, considerdndolos desde
una perspectiva asociada al tipo de negocio.

Los segmentos operativos reportables derivan sus ingresos principalmente en la venta de productos y en la
prestacién de servicios al consumidor final de la cadena de almacenes.

A continuacion se presenta Gnicamente la informacién por segmentos de las cuentas de resultados, dado
que los rubros del estado de situacion financiera son administrados y controlades en forma centralizada, a
excepeion de la informacién de inventarios revelada en la Nota 9.
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PYCCA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Fxpresado en dolares estadounidenses)

23. INGRESOS, COSTOS Y GASTOS

Ingresos

Q16 201
Ventas de mereaderias y otros servicios menores 71,212,115 72,414,531
Interés por finuneinmiento 3.35L957 3,323,780
Ingresos por gestion de cobranzas i 2,621,779 L.940,548
Ingresos por emision de estados de cuenta 1,508,476 1,010,689
venta de gacantiag extendidas (1) 071,743 729,520
79,756,070 71,410,060

(1)  Corresponde a venta de servicio de garantia extendida realizada en las cajas de almacenes, cubre los
articulos de electro y muebles.

uilh a0y
i 4 Tristos e Tastos de Tushy de Tt d¢ Trtstows e

Wi enlas admiiistracin \enta \entas administracitn
Cratsuen de megeaderias () NENCERAL] . - Ja8a,045 )
{ el e garanifas evtewdidas big,he . - Joge - -
Swphdos y Ienefivios sociqles . 10,821,743 EOYL04 - gL LR 60
Pryticipauiin laberal (ot 1] - L7 o, begfl - 502 141,154 i
Adguider de bienes fnuchles v esperisy . G205 1l 064 . 4,732 510 10,048
Pronisin de cuentas ivocduables - - 1515, 785 . - 4,180, b2
Dipedica g renta de cartera imorosa {2} - LR - - i
Lratsko [t teniniienlo ¥ reparacioncs - Spt a5 1M1 . 20,854 i,ngh )
Isstosde publicidad - 1,718 - 135870 -
fanstos e servivhos biskeos - Lo ol Eld . %L 25,545
trans e naleriakis y shminkims - ™y AT} B L5 bl A
i stons o depreviavida {Nota 10} - 126,35 Sthgh1 . 118323 197
Gt por gmorfizice { ok t) - A58 a7 Xt - gz 3433 E
{iastu por houcearics : FrhL quy,72h : 462571 Lysh 816
a8t fuop suaedinin - n200 4047 - Ji218 13097
sl poariniestos Y woakrbiciones - 32794 Hsthan - 252479 bz
(s por I eamumtiaciones v ooress - "fid 542 244 - 7,052 0496 :
{rasterebe tratporle y carga - J0TE 7 - 209,483 54 f
sl e Vs ¥ NEpreseltaLifn - 1L ahat - 145,058 Jh5H i
N e 5L - Lyt Rrg W13 . 148,095 14,664 ;
o - 15,000 6,306 - 116,854 40455

2 9,502 2,77, 06 BT 4 :_{2@'!.183 ;?;i,:‘ﬂ?,ili ﬁ,:_{?g 3;?

{1)  Incluye principalmente costo de mercaderia y bajas de inventarios por aproximadamente
US$41,193,000 (2015: US$41,466,000) y USE961,000 (2015: US$017,000) respectivamente.

(2) Ln diciembre del 2016 la Compaiiia procedid a vender a un tercero, cartera de clientes morosos. Ver
Nota 25.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délaves estadounidenses)

Los gastos e ingresos financieros se detallan a continuacién:

2016 2013
(lustos finaocieres
Intereses devengados sobre préstamos con entidades financieras 1,549,365 1,633,501
Intereses devengados sobre emision de obligaciones 283,111 941,556
Gastos y comisiones baneariog 1,015,842 583,015
2,848,418 2858160
[nyrresos financierns
Doy ingresos financieros 3,540 911
7,540 91l
2,844,778 2,857,251
24. OTROS INGRESOS, NETO
2016 2015
" AT
Recuperacion por siniestro 27.537 3412
Utilidad en cmnbio - 23,714
Parqueo almacén 29,619 312,631
HBonificaciaon de proveedores 103,03 14 14,254
Aunspicios publicitarios 44,608 51,5003
Otros 79,130 31,274
Lo1,198 189,788
Otros egresos
Pérdida en cambio (B0,9488) -
Otros {18,240) -
(79,228) -
111,970 189,788

25, PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA
1. Contratos de concesiones suscritos con Administradora del Pacifico S.A.

Se mantienen contratos con Administradora del Pacifico 5.A. por medio de los enales se concesionan ala
Compaiija reas comereiales dentro de los Centros Comerciales: Riocentro El Dorado, Riocentro Los
Ceibos, Riocentro Norte, Riocentro Entrerios, El Paseo Shopping — Quevedo, El Paseo Shopping
Babahayo, ¥l Paseo Shopping — La Libertad, El Paseo Shopping - Machala y El Paseo Shopping — Durén,

El plazo de duracién de estos contratos va desde 8 meses hasta g afios contados desde el mes en que
fueron inaugurados dichos centros comerciales. Durante el aiio 2016 la Compahia registré cargos a
resultados por aproximadamente US$894,000 por este concepto (2015: US$507,000).
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Contrato de concesion suscrito con Fideicomiso Mercantil La Piazza.

En febrern del 2610 se suscribid este contrato, en el cual, Fideicomiso Mercanti! La Piazza — Sambeorondén
concesiona a la Compaiia un drea comercial dentro del Centro Comercial La Piazza de la cindad de
Guayaquil,

El plazo de duracion de este contrato es de 10 afios a partir de marzo del 2010, mes en que fue inangurado
dicho centro comercial, Durante el afio 2016 la Compaiifa registrd cargos a resultados por
aproximadamente US$ 45,000 por este concepto (2015: US$135,000).

Conirato de concesion suserito con Inmobiliaria del Sol S.A.

in mayo del 2010 se suseribi6 este contrato, en el enal, Inmobiliaria del Sol S.A. concesiona a la Compaiija
us area comereial dentro del Centro Comereial Mall Del Sol de la ciudad de Guayaquil.

El plazo de duraci6n de este contrato es de 10 afios a partir de noviembre del 2010, mes en que fue
inangurado dicho centro comercial. Durante el afio 2016 la Compaiiia registrd cargos a resultados por
aproximadamente US$318,000 por este concepto (2015: US$309,000).

Contrato de concesion suscrito con Supermercados La Favorita C.A.

Fn febrero del 2015 se suscribid este contrato, en el cual, Supermercados La Favorita 8.A. ¢concesiona a la
Compaiiia un area comercial dentro del Centro Comercial Mall de Los Andes de la ciudad de Ambato,

El plazo de duracion de este contrato es de 10 afios a partir de abril del 2015, mes en que fue inaugurado
dicho centre comercial. Durante el afio 2016 la Compaiiia registro cargos a resultados por
aproximadamente US$100,000 por este concepto (2015: US$61,000).

Contrato de coneesiéon suserito con DK Management Services S.A.

Se mantienen contratos con DK Management Services S.A, por medio de los cuales se concesiona a la
Compaiiia un drea comercial dentro de los Centros Comerciales San Luis Shopping, Quicentre Sur
Shopping, San Marino Shopping, La Malteria Plaza.

Fl plazo de duracion de estos contratos es de hasta 15 afios a partir del mes en que fueron inaugurados
dichos centros comerciales. Durante el afio 2016 la Compaiiia registrd cargos a resultados por
aproximadamente US$592,000 por este concepto (2015; US$596,000).

Contrato de concesion suserito eon Inmobiliaria Periconstruct S.A.

En septiembre del 2012 se suseribio este contrato, en el cual, Inmobiliaria Periconstruct S.A. concesiona a
la Compaiifa un arca comercial dentro del Centro Comercial Mall El Fortin de la ciudad de Guayaquil.
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[l plazo de duracién de este contrato es de 10 afios a partir de noviembre del 2013, mes en que fue
inaugurado dicho centro comereial. Durante el afio 2016 la Compaiifa registré cargos a resultados por
aproximadamenteUS$124,000 por este concepto (2z015: US$122,000),

. Contrato de concesidn suscrite con Centro Comercial Fl Condado S.A.,

fn febrero del 2015 se suscribid este contrato, en el cual, Centro Comercial El Condado S.A. concesiona a
la Campafifa un drea comercial dentro del Centro Comercial Fl Condado Shopping de la eindad de Quito.

El plazo de duracion de este contrato es de 10 afies a partir de agosto del 2015, mes en que fue inaugurado
dicho centro comercial. Durante el afio 2016 la Compaiifa registré cargos a resultados por

- aproximadamente US$293,000 por este concepto {2015: US$135,000).

VIII.

IX.

Contrato de concesion suscrite con Fideicomiso Mercantil Recreo Plaza.

En noviembre del 2016 se suseribié este contrato, en el cual, Fideicomiso Mercanti] Recreo Plaza
concesiona a la Compaiifa un area comercial dentro del Centro Comercial Recreo Plaza de la cizdad de
Quito,

El plazo de duracién de este contrato es de 5 afios a partir de noviembre del 2016, mes en que fue
inaugurado dicho centre comercial. Durante el afio 2016 la Compaiiia registrd cargos a resultados por
aproximadamente US$3,750 por este concepto.

Contrato de concesion suscrite con Imporpoint S.A.

En noviembre del 2016 se suscribi este contrato, en ¢l cual, Imporpoint S.A. convesiona a la Compaifiia un
drea comercial dentro del Centro Comercial Mall del Sur.

£l plazo de duraeitn de este contrato es de 5 afios a partir de noviembre del 2016, mes en que fue
inaugurado dicho centro comercial, Durante el afio 2016 la Compaiiia registro eargos a resultados por
aproximadamente US$5,478 por este concepto.

. Contrato de compraventa de créditos.

En diciembre del 2016 se suseribié este contrato, por el cual, Pyeea S.A., vende cartera de créditos, sin
recurso, que segln registros contables totalizaban aproximadamente US$1,301,000 originados en sus
actividades comerciales, de manera incondicional a favor de la Compaifiia Servicios, Asesoria, Crédiio y
Cobranzas Servicobranzas 8,A. por un monto de US$59,999.

Durante el afio 2016 la Compaftia registrd cargos a resultados por aproximadamente US$1,188,000 por la
pérdida en esta venta de cartera.
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26, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 20106 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos qite, en la opinion de la Administracion de la Compaitia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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