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PYCCA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y objeto social

PYCCA S.A. (en adelante “la Compaiiia”) fue constituida en la ciudad d¢ Guayaquil el 27 de septiembre de
1967 bajo la denominacién de Pycca Cia. Ltda., el 7 de noviembre de 1991 cambié su denominacién social a
Pycca S.A., siendo su objeto social desde el inicio de sus operaciones, la|venta al por mayor y menor de

articulos para el hogar.

Actualmente, la Compania cuenta con 36 establecimientos (2014: 34) en 17 (2014: 16) ciudades del pais.

Durante el afio 2015, la Compaiiia inaugurd dos locales de su cadena e
comerciales “El Condado Shopping” y “Riocentro El Dorado”.

Emision de obligaciones

La Compaiiia en afios anteriores realizé una emision de obligaciones a

11 Quito y Daule en los centros

iravés del mercado de valores,

manteniendo al 31 de diciembre del 2015 aproximadamente US$4,000,000, de valores por pagar. Ver

Nota 13.

A efectos de esta emision, la Compaiiia tuvo que someterse a una calificacion por parte de una empresa
calificadora de riesgos; y a agosto del 2015 mantiene una calificacién dg “AA”.

Situaciéon econémica del pais:

A partir del 2014 la disminucion sustancial en el precio del petréleo halafectado la economia del pais,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucién de d¢positos en el sector financiero,

incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de
de las entidades financieras asi como la restriccién en €l acceso a linea
nacional.

morosidad en la cartera de crédito
5 de crédito en los bancos a nivel

El petréleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto (General del Estado lo que ha

generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y
el ano 2016. Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con res
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto
petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econdmicas estan disefiando diferents
estas situaciones, tales como: priorizacién de las inversiones, increme
de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucién
del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtenciéon
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otr
mantenido el esquema de restricciéon de importaciones a través salvag
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta alin con
todos los elementos que permitan prever razonablemente 1a evolucidn|futura de la situacion antes
comentada.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacion antes indicada ha originado un incremento
en indices de morosidad de su cartera; sin embargo sus ingresos no se han visto afectados.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 14 de marzo del 2016 del Apoderado Especial de 13 Compaiiia y posteriormente seran
puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su apropacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Pycca S.A. se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB {International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopci6n integral, explicita |y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado hajo el criterio del costo historico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere ¢1 uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayof grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elabgracién de los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resulta
montos estimados por la Administracién.

os reales pueden diferir de los

Para fines de comparacién se efectuaron ciertas reclasificaciones en las ¢ifras correspondientes del ejercicio
2014, fundamentalmente relacionados a la clasificacion de mejoras a prppiedades arrendadas que se
reportan como parte de propiedades y equipos y que previamente se clagificaban como intangibles.
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NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en délares qg’_cﬁadounidenseg;)

Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacidn:

Norma

Tema
=

Aplicacién obligatoria para
ejercicios iniciados a partir de:

NIIF 11

NIC 16y 38
NIC 16y 41

NilF 10 ¥y NIC 28
NIC 27

NIIF 14 reguladas
NIIF 5

NIIE 7

NIC 19

NIC 34

NIC1

NIIF 10, NIIF 12y NIC 28

NIiIF 9
NIIF 15

Enmienda relativa a la adquisicion de una participacién en una operacidn dunjunta "Acuverdos
coniuntos”,
Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciacion ¥ amortizacion.

Enmiendas a estas Normas refacionadas con las plantas (activo bioldgice) portadoras de frutosy
su inclusién como parte del rubro "Propicdades, planta y equipo™.

Enmiendas relacionadas con la venta o la aportacion de bicnes entre un inversor y su asociada o
negocio conjunto.

Enmienda que trata de la inclusién del método de valor patrimonial propofcional (VPP) para la
valoracion de inversiones.

Publicacion de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas "

Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacion entre activos.

Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos dd prestacion de
servicios y las revelaciones requeridas para los estados financieros interinas,

Mcejoras gue clarifican el medo de determinar la tasa de descuento para lasjobligaciones por
beneficios post-empleo.

Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacion reveleda en el repirte interino y las
referencias incluidas en el mismo.

Enmiendas a la NIC 1, revelaciones relacionadas con materialidad, disgregacion y subtotales,
notas y Otros resultados integrales.

Enmiendas a este grupo de Normas, que clarifican ciertos aspectos sobre i preparacién y
eluboracion de estados financieros consolidados y acerca de la opeitn del método del valor
patrimonial proporcienal en entidades que no son entidades de inversion,

Publicacién de la norma "Instrumentos financieros”, versién completa.

Publicacién de 1a norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de lés contratos con fos
clientes”, esta norma reemplazard a la NIC 11 y 18.

i de enero 2016
1 de enero 2016

t de enero 2016

t de enero 2016

1 de encro 2016

1 de enero 2016
1 de enero 2016

1 de enero 2016

1 de enero 2016

1 de enero 2016

1de enero 2016

1 de enero 2016

1de enero 2018

1de enero 2018

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion

(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional)} Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras inclu
adjuntos estin expresadas en dolares estadounidenses.

(b) Transacciones y saldos

Tias en los estados financieros

Las transacciones en moneda extranjera, se traducen a la monegla funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias|y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconoc¢n en el estado de resultados, en el

rubro de otros ingresos neto.

2.3 Informacion financiera por segmentos

La informaci6én por segmentos se presenta de manera consistente con [los informes internos

proporcionados a los responsables de tomar decisiones operativas rel

antes. Dichos ejecutivos son

responsables de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, los cuales se
han definido como lineas de negocio: Domeéstico, Juguetes, Electro, Textil y Servicios para los que se
toman decisiones estratégicas. Esta informacién se detalla en la Nota 22.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente liquidas con

vencimientos originales de tres meses o0 menos. Para propésitos de la
Compaiiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo neto de
presentan en Pasivos.

2.5 Activos y pasivos financieros

2.5.1. Clasificacion:

reparacion del flujo de efectivo la
gbligaciones bancarias que se

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor

» oW

(LS

razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cpbrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razpnable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administraciéon determina la clasificacion de sus activos

financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y del 2014, la Compaifiia mantuvo activos

financieros en la categoria de

“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas
por cobrar a clientes y cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas. Son activos financieros no derivados
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por los préstamos con
entidades financieras, pasivos por emision de obligaciones, cuentas por pagar a compaiiias relacionadas,
proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2.Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de sitfiacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicioén inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido coma parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valdriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicién posterior
a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado apli¢ado el método de interés efectivo.
En especifico la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de estia categoria:

(i) Cuentas por cobrar clientes: Posterior a su reconocimiento inicial se registran al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo, menos cualghier deterioro por valor. La
Compaiiia clasifica en activos corrientes, excepto los vencimientas superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. El periodo de
crédito que la Compaiiia otorga a sus clientes va de 3 a 18 meses ¥ por el financiamiento otorgado
cobra una tasa de interés del 16.06% (2014: 15.20%) anual.

Los intereses de los créditos comerciales son calculados usando el método de interés efectivo. Los
intereses devengados y pendientes de cobro se presentan en el rubro “Cuentas por cobrar a clientes”
y se reconocen conforme su devengamiento en el estado de resultados integrales en el rubro
“Ingresos” cuando se ha establecido el derecho de la Compaiifa a percibir su pago. El devengamiento
de intereses se suspende cuando la cartera se encuentra vencida a mas de 180 dias (6 pagos).
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(ii) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Corresponden principalmente a valores
entregados a los accionistas que se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y se recuperan en el corto plazo.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia prasenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

i} Préstamos con entidades financieras: Se registran inicialmente a su/valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estian contratados a las tasas vigentes en el meércado. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su contratacifin. Posteriormente se miden al
costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intergses devengados que corresponden a
préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus opefaciones se presentan en el estado
de resultados integrales bajo el rubro Gastos financieros, neto.

ii) Emision de obligaciones: Representan pasivos financieros que se reronocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos en caso dé ser significativos, y se registran a
su costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados calculados se
reconocen en e] estado de resultados integrales en el rubro gastos fihancieros, neto, en el periodo en
que se devengan.

Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir
de la fecha del estado de situacién financiera, los cuales se presentah en €l pasivo no corriente.

iii) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bieges o servicios adquiridos de
proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocio$. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 60 dias
proveedores locales y 120 dias proveedores del exterior.

iv) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Son obligaciones de pago por bienes adquiridos
principalmente a su relacionada PICA - Plasticos Industriales C.A. e registran a su valor nominal, que
es similar a su costo amortizado, pues no generan intereses y son pagaderos hasta 45 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros:

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sy cartera de clientes cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos lds importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales pactados con sus clientes. Se consifleran aspectos como: experiencia
pasada con respecto a valores de cobros vencidos, incrementos en pagas atrasados de la cartera que
superen a los periodos otorgados de crédito; asi como, cambios en las condiciones econdémicas del pais que
se relacionan con el incumplimiento de pago.
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Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se han registrado provisiones por d

eterioro de las cuentas por cobrar

que se presentan en el estado de situacion financiera netas de las cuengas por cobrar a clientes.

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si

Pycca S.A. transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia espec
liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los neg
comercializacion y distribucion.

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de co
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de impor
divisas), deducidos los descuentos en compras.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina u:

los riesgos y beneficios del activo.
ficadas en el contrato se han

que resulte menor. El valor neto

bcios, menos los gastos de

mpra/importacién y otros costos
tacion e impuesto a la salida de

sando el costo promedio, excepto

por los inventarios en transito que se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la

importacion.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciacignes acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otrps desembolsos posteriores

corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en re

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades y €
basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de compq
que posean vidas utiles diferenciadas, y no considera valores residuale
la Compaiiia estima que el valor de realizacion de sus propiedades y eq

ultados cuando son incurridos.

quipos, es calculada linealmente
ynentes significativos identificables
5, debido a que la Administracion de
juipos al término de su vida ftil sera

irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a

cada fecha de cierre de los estados financieros.
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Las vidas titiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Edificios 40
Instalaciones 10
Equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos &
Mejoras a propiedades arrendadas (1) 3y20

(1)  Esta en funcién del plazo de los contratos de los locales concesionados a Pycca.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se cal¢ulan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad y equipo excede a $u monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre ¥ cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que tiequiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 todos los proyectos de la empresa se han lignidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual. Se registran a su costo menos la amortizacion respectiva y deterioro en caso de existir.

Concesiones: Comprende el pago por la concesion de un area dentro de centros comerciales para el
funcionamiento de un local y se amortizan en linea recta en el plazo del contrato. Las mejoras a
propiedades arrendadas se clasifican en el rubro Propiedades y equipos y son depreciadas en linea recta en
funcion de los plazos de los contratos de concesion, que oscilan entre las 3 y 15 afios.

Licencias de software: Costos incurridos para la adquisicion de software, el cual se amortiza en linea recta
en un periodo de 3 afios.
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Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos ¢ intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) y sujetos a pmortizacién (intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponddn al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de/los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Parh efectos de la evaluaciéon por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles méas pequeiios en los quéd generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se ha identificado la necesidad ¢le calcular o reconocer pérdidas por
deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos e intangiblgs), debido a que, la Administracién
considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la repta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto tamibién se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con basg en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyénte. También establece el pago del
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, que es calculado en funcién {le las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos dediicibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este dltimo se
convertiri en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyepte solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual pedria ser aplicable, de acuerdo con la Horma que rige la devolucion de este
anticipo.

En el 2015 y 2014 la Compaiiia registré6 como impuesto a la renta corriénte causado el valor determinado
sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del
impuesto a la renta correspondiente.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el mé
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determin
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que sq
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta p

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la med

todo del pasivo, sobre las diferencias
y sus respectivos valores mostrados
1 usando tasas tributarias que han
espera seran aplicables cuando el
nsivo se pague.

da que sea probable que se

produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compinsan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasiyos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Provisiones

Se registran cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea

legal o asumida/implicita, que: i) es

resultado de eventos pasados, ii) es probable que vaya a ser necesaria

na salida de recursos econémicos

para liquidar la obligacion v iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacién de la Administracién a la fecha de cierre de los estados financieros, de

los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.
Beneficios a los empleados

Beneficios sociales corrientes: Corresponden principalmente a:

i)

Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada gn funcién del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana

vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como

administrativos en funcion de la labor de la persona beneficia
ii)
devengada.
iii)
en el Ecuador.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y paga

parte de los gastos de ventas y
tia de este beneficio.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacacioan del personal sobre base

de acuerdo a la legislacion vigente

Beneficios sociales no corrientes (Jubilaciéon patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeado
beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por 1

Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de termina
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el emplead¢r bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Giltima remuneracion mensnal por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y sé¢ reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito ['nitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.31% (20141 6.54%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados
en la misma moneda en la que los beneficios serén pagados y que tiengn términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipobtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la asa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, increment{ futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el peripdo que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en résultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se gncontraban trabajando para la
Compaiiia.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos.

Reservas

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por Ip menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance ¢l 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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(Expresado en délares estadounidenses)

Facultativa

Esta reserva es apropiada de las utilidades y es de libre disponibilidad, firevio disposicion de la Junta General
de Accionistas de la Compaiiia.

Resultados acumulados

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registré como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de estia reserva podra capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere,
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopcion de las NIIF.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopeién por primeéra vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcidén por primera vezide las “NIIF” y, que generaron un
saldo deudor podra ser absorbido por los Resultados acumulados y los del (ltimo ejercicio econémico
concluido, si los hubiere.

Reconocimiento de ingresos

Ingresos ordinarios por venta de bienes:

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes, neto de impuestos a las ventas y descuentos. Se
reconocen en la medida en que es probable que los beneficios econémiegos fluyan hacia la Compaiiia,
puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos al comprador y en
consecuencia, transfieren los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Ingresos por financiamiento y otros cargos

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo (devengamiento), con referencia al
capital pendiente y a la tasa vigente por financiamiento y mora la cual es el 16.06% y 17.67% (tasa maxima)
respectivamente.
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Arrendamiento operativo

Los arrendamientos operativos se refieren principalmente a contratos|de alquiler de locales comerciales,
utilizados por la Compaiiia para sus operaciones con plazos de entre 3|y 20 afios.

Durante el afio 2015, la Compaiiia reconoci6 en los resultados del aiio [US$4,836,000 relacionados con
estos contratos. (2014: US$4,535,000).

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVO

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajqd ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas comq aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Conjpaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. rovision por deterioro de Cuentas por cobrar clientes: La estimacion para cuentas incobrables es
determinada por la Administracién de la Compaiiia, en base a una gvaluacién de la antigiiedad de los
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos (indices de recuperacion). La
provision para cuentas incobrables se carga a los resultados del afio|y las recuperaciones de cuentas

provisionadas se acreditan a otros ingresos. Los porcentajes de deterioro aplicados para el 2015 se
detallan a continuacion:

vencimientos de

cartern Porcentaje
Vigentes - 0.16
Vencidas 1= 30 3.36
Vencidas 31— 60 27.24
Vencidas 61— g0 54.37
Vencidas 91 ~120 73.65
Vencidas 121 - 150 86.59
Vencidas 151 — 180 q4.58
Vencidas Mis de 180 dias OO

Los indicados porcentajes se ajustan anualmente en funcién de los indices de recuperacion de la
cartera.
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e Propiedades y equipos e Intangibles: La determinacién de las vidas itiles de propiedades y equipos y
los plazos de amortizacion de los intangibles que se evaltian al cietre de cada afio.

* Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas ¢n el caleulo actuarial de jubilacién
patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

« Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacjén de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirdn en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos Fz:ancieros tales como: riesgos de
riesgo de liquidez.

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marcoly administracion de riesgos asi
como el desarrollo de las politicas de los mismos.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles adecuados, y para monitorear
los riesgos y el cumplimiento de los limites. El departamento financierg tiene a su cargo la administracion
de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia Genetal. Dicho departamento identifica,
evaltia y administra los riesgos financieros en coordinacién estrecha coh las unidades operativas
correspondientes. La Gerencia proporciona por escrito guias y principi¢s para la administracion general
de riesgos, asi como politicas para cubrir ireas especificas.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compaiiia a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. La Compaiiia, a través de sus
normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligagiones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los pro¢edimientos de administracién de
riesgo y revisa si el marco de administracién de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la Compafiia.

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a distintos

riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.
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A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta
cuantificaciéon de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
Compaiiia, si es el caso.

a)
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Riesgos de mercado -

Es la contingencia de que la Empresa incurra en pérdidas debi

la Compaiiia, una caracterizacién y

actualmente en uso por parte de la

o a variaciones en el precio de

mercado de un activo financiero y como resultado de las posicignes que mantenga dentro y fuera del

estado de situacion financiera. Los riesgos de mercado surgen

r posiciones abiertas en las tasas de

interés y moneda, todos los cuales estan expuestos a movimienfos de mercado generales y
especificos y a cambios en el nivel de volatilidad de las tasas o grecios de mercado, tales como las

tasas de interés, riesgo de crédito, las tasas de cambio de mone

a extranjera.

El anélisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primgrdialmente en la evaluacion de las

caracteristicas del sector comercial en el Ecuador.

Las variaciones en las tasas de interés podrian afectar la posicidn financiera de la Compaiiia, es por
esto que como politica se establece principalmente la revision periddica de las tasas de interés de los

principales activos y obligaciones de la empresa.

i) Riesgo cambiario:

La Compaiiia no esta expuesta al riesgo de tipo de cambio (Monexfa funcional — délar estadounidense)

pues no realiza operaciones significativas distintas a esta moneda

ii) Riesgo por tasa de interés:

El riesgo de tipo de interés de la Compaiiia surge de las obligacio

s con instituciones financieras y de

las emisiones colocadas a través del mercado de valores. Las emisiones se colocan a tasa fijas de interés
y exponen a la Compaiiia a riesgo de tipo de interés de valor razonable. Las obligaciones con
instituciones financieras estan contratadas a tasas de interés variables y exponen a la Compaiiia al

riesgo de tipos de interés de flujo de efectivo.

Al 31 de diciembre del 2015y 2014 el perfil de la tasa de interés de
Compafiia que devengan interés es como sigue:

los pasivos financieros de la

2015 201
Pasivos financieros a:
Tasa de interés fija 22,148,266 11,175,025
Tasa de interés variable 3,942,605 15,995,900
25,190,871 27,170,925
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b)

Analisis de Sensibilidad para Pasivos Financieros a Tasa de Interés Variable

Una variacidn de 1 punto porcentual en la tasa de interés al final

del periodo que se informa habria

incrementado (disminuido) la utilidad neta y el patrimonio en aproximadamente US$30,300 en el
2015 y aproximadamente US$41,000 en el 2014. Este anélisis ajume que todas las otras variables

permanecen constantes.

iii) Riesgo de precio:

La Compaiiia no esta expuesta significativamente al riesgo de precios de mercancias puesto que
éstas son adquiridas en moneda local, tienen una alta rotacién y|sus precios de venta son

comparables con los del mercado.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes icumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiifa. La Compaiiia ha adoptado la
politica de que cada cliente nuevo debe ser analizado de acuerdolal sistema de puntuacion de crédito
donde la Compaitia evalia la calidad crediticia del cliente potencjal, esto con la finalidad de
involucrarse con partes solventes, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos. La Compafiia realiza transacciones con clientes que cuentan
con una adecuada calificacién, la informaci6n utilizada por la Compaiitia para el analisis de

calificacion es proporcionada por proveedores externos e inform

Cuentas por cobrar Comerciales

La exposicion la Compaiiia al riesgo de erédito se ve afectada g

cidn financiera disponible.

rincipalmente por las

caracteristicas individuales de cada cliente. No existen clientes gpe individualmente representen
concentraciones de crédito importantes. Desde un punto de vista igeografico o demogréifico no

existe concentracion de riesgo de crédito.

La Compaiiia ha establecido una politica de riesgo bajo la cual sé
individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ve
Compaiiia incluye calificaciones externas, cuando estan disponi
referencias bancarias. Se establecen limites de venta para cada cli

analiza a cada cliente nuevo
ntas a crédito. La revisién de la
bles, y en algunos casos

cnte, los que representan el

monto abierto maximo que no requiere de aprobaciones adiciongles; estos limites se revisan

mensualmente. Los clientes que no cumplen con los requerimient

s de solvencia exigidos por la

Compaiiia solo pueden efectuar compras de contado y/o mediante el otorgamiento de garantias

adecuadas.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes (aproximadamente 185,000 activos), estos se
agrupan dando una calificacién de acuerdo a las siguientes variables: pagos y compras,

adicionalmente, se agrupan por score de comportamiento el cual

igna un puntaje clasificindolos

en 3 categorias: alto, medio y bajo; dicho score analiza las variables de pago de los 1iltimos 12 meses.

El retraso en la cartera de clientes se refleja en la constituciéon de
mensualmente. Ver Nota 3.
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c)
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Asi mismo, el riesgo de crédito incluye el efectivo y equivalentes

de efectivo, instrumentos

financieros y depositos en bancos e instituciones financieras. Respecto de bancos e instituciones

financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de

riesgo independientes determinen

niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo a las inversiones de la empresa.

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo e in
vencimiento en instituciones financieras con las siguientes cali

| B

ersiones mantenidas hasta el
aciones:

Calificacion (1)

Entidad financiera 2015 2014
Banco de Guayaquil S.A. AA4- AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Bolivariano C.A. AAA- AAA-
Banco Internacional S.A. AAA- AAA-
Banco Solidario S.A. AA+ AA+
Banco de la Produccion S.A. AAA AAA-
Banco de Machala S.A. AA4 AA+
Citibank N.A. AAA AAA
Banco del Austro S.A. AA AA
Banco Santander Miami nd (2) nd
Banco UBS AG YR nd (2) nd

(1) Datos disponibles al 31 de diciembre del 2015. Fuente: Sup
del Ecuador.

(2) Datos no disponibles.

Riesgo de liquidez:

erintendencia de Bancos y Seguros

El flujo de los fondos generados por la empresa se origina por ianiompra al por mayor y venta al

detalle de articulos para el hogar, juguetes, electrodomésticos, p
articulos.

En el caso de existir un déficit de caja, Pycca S. A., cuenta con var
financiamiento tanto de corto como largo plazo, entre las cuales ¢
con bancos y emision de deuda.

ndas de vestir y otros tipos de

iadas alternativas de
uentan lineas de crédito disponible
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El cuadro a continuacidon analiza los pasivos financieros sobre la base del periodo remanente a la fecha del
estado de situacién hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de

efectivo no descontados.

Deo De3 Deé6 De1 De2
Al e diciemb 120 a3 meses 2 6 meses a 12 meses a2 afios a5 aiigs
Préstamos con entidades financieras 12,465,789 2,914,570 4,642,926 2,206,430 572
Emisién de obligaciones - 660,000 640,000 3,300,000 -
Cuentas por pagar a proveedores 3,925,900 236,686 11,749 11,749 70,497
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 1,803,294 - - -
Deo Des De 6 De1 De 2
Al iciembre del 2 # 3 meses a6 meses 212 meses a2 afios a5 aiios
Préstamos con entidades financieras 13,331,500 4,068,809 3,454,640 2,788,136 13,259
Emision de obligaciones - 430,000 420,000 3,010,000 1,590,000
Cuentas por pagar a proveedores 5,018,633 202,646 312,962 13,041 9t,28g
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 4,521,818 - - . -

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguarfar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retormos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo préstamos con entidades financieras corrientes y no corrientes, emision de obligaciones,
cuentas por pagar a proveedores y compafiias relacionadas y otras cuentas por pagar) menos el efectivoy
equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2015 y 2014 fueron los siguientes:

2015 2014
Total deudas 32,005,771 38,452,131
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (3,478,142) (3,730,926)
Deuda neta 28,617,629 34,721,205
Total patrimonio 15,830,729 13,360,233
Capital total 44,448,358 48,081,438
Ratio de apalancamiento 64% 72%
——————————{ e e s
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de in{
cada ejercicio:

strumentos financieros al cierre de

2015 2014
Corriente No porriente Corriente No corriente

Activeos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 3478,142 & 3,796,720 -
Activos financieros medidos al coste amortizado
Cuentas por cobrar clientes 25,514,669 1,123,206 24,867,195 751,358
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 498,939 1,091,565 -
Total activos financieros 26,013,608 1,123,206 25,958,760 751,358
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos con entidades financieras 19,478,105 2,067,078 20,266,680 2,725,040
Emisién de obligaciones 1,067,556 3,000,000 576,000 4,000,000
Cuentas por pagar a proveedores 4,135,613 82,247 5,539,514 104,329
Cuentas por pagar compaiias relacionadas 1,803,204 - 4,521,818 -
Total pasivos financieros 26,484,568 2,149,325 30,904,012 6,829,369

Valor razonable de instrumentos financieros

e Elvalor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, otras cuentas cobrar, cuentas por pagar a

proveedores, compaiifas relacionadas y otras cuentas por pagar se
la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

aproxima al valor razonable debido a

¢ El valor razonable de las cuentas por cobrar a clientes se acerca sustancialmente al valor en libros
debido a que las operaciones de financiamiento incluyen intereses determinados a una tasa de
financiamiento anual 16.06% que es equivalente a la tasa activa efectiva del 17.30%.

¢ Las emisiones de obligaciones devengan intereses equivalente a las fasas activas de estos instrumentos
vigentes en el mercado (8% vs 8,48% promedio reportado en pagina de Bolsa de Valores de Guayaquil

para instrumentos similares).
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PYCCA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

e Enlo que respecta a los intereses con entidades financieras las ta
equivalente a su valor razonable (tasa de interés activa vigente al

ﬁs son variables por lo cual su valor es
1 de diciembre del 2015 segiin el

Banco Central del Ecuador 9.12% vs 7.72 % tasa promedio que devengan los préstamos).

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivo en caja
Bancos (1}
Subtotal
Sobregiros
Total

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

a) Composicion al 31 de diciembre:

Clientes
Menos - provision por deterioro de cuentas por cobrar

Porcion corriente
Porcion no corriente (1)

(1)  Vencimientos hasta el periodo 2017 (2014: 2016).
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2015 2014
73:549 72,240
3,404,593 3,724,480
3,478,142 3,796,720
: (65,794)
3,478,142 3,730,926
2015 2014
33,643,629 30,826,714
(7,005,754) (5,208,161)

26,637,875 25,618,553
===

2015 2014
32,520,423 30,075,356
1,123,206 751,358
33,643,629 30,826,714
= —




PYCCA S.A.

NOTAS E&PLICATIV AS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Analisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

2015 2014
Por vencer 24,962,876 74% 25,065,771 8i%
Vencidas:
Hasta 30 dfas 822,063 2% 207,917 1%
312 60 dias 119,676 0% 131,308 0%
614 9o dias 526,368 2% 313,673 1%
91 a 120 dias 383,154 1% 227,060 1%
1212150 dias 228,117 1% 186,416 %
151 2 180 dias 212,810 1% 196,619 1%
180 a 360 dias 1,552,755 5% 801,898 3%
Mas de 360 4,834,912 14% 3,695,142 2%
8,680,754 26% 5,760,943 19%
23,643,629 100% 30,826,714 100%
b) El movimiento de la provisién de deterioro de cartera es el siguiente:
2015 2014
Saldo al inicio 5,208,161 4,778,738
Incrementos 2,180,622 1,120,050
Utilizaciones (1) (383,029) (690,627)
Saldo al final (2) 7,005,754 5,208,161

(1)  Corresponde a la baja de cuentas por cobrar de clientes que se er
anos.

(2) En este saldo se incluye US$70,891 de provisiones de otras cuenf

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Anticipo a proveedores y contratos (1)
Préstamos a funcionarios y empleados
Otros
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2015

255,596
73,752
37,708
367,056

cuentran vencidos por mas de 5

as por cobrar (2014: US$32,814).

2014

513,411
37,774
41,211

592,396



PYCCA S.A.

NOTAS E)gPLlCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

(1)  Corresponde principalmente a concesiones anticipadas por US}S?LOOO, compras de uniformes para

personal por US$89,000 y compras de inventarios por US$47,

INVENTARIOS

Composicién:

D0O.

2015 2014
Mercaderias (1) 11,473,315 13,818,053
Importaciones en transito 243,224 1,648,013
Materiales 539,313 509,252
12,255,852 15,976,218
Provisidon por obsolescencia y otros (2) (245,507) (245,507)
12,010,345 15,730,711
(1) Lainformacion por segmentos operacionales es como sigue:
2015 2014
Doméstico 6,009,611 7,611,208
Juguetes 2,088,921 2,354,602
Electro 2,286,880 3,069,196
Textil 1,003,998 743,267
Servicio 83,905 40,681
11,473,315 13,818,953

(2) Esta provision constituida en afios anteriores cubre principalmente
realizacion de los inventarios y su costo en libros.
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11.

PYCCA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

INTANGIBLES

Al 1 de enero del 20194
Cosio
Amortizacion acumuiada

Valor en libros al 1 de enero del 2014

Movimientos 2014
Adiciones (2)

Amortizacion

Al 31 de diciembre del 2014
Casto
Amortizacion acumulada

Valor en libros al 31 de diciembre del 2014

Movimientos 2015

Adiciones (2)

Amortizacion

Bajas Costo (3)

Bajas Amortizacion Acumulada (3)
Ajustes Costo

Ajustes Amortizacion Acumulada

Valor en libros al 31 de diciembre del 2015

Al 31 de diciembre del 2015
Costo
Amortizacion acumulada

Valor en libros al 31 de diciembre del 2015

Concidiones (1) Licencias Lotal
8,597,727 176,810 3,774,537
928,270) {52,934) (981,204)
(2,669,457 123 876 2,733,333

378.147 47,488 425,635
(304,138) (95.191) (399,329)
74,009 (47,703) 26,306
3,975,874 224,208 4,200,172
(1,232,408) (148,125) (1,380,533)
1.74_& 76,173 2,819,638
1.239,480 42,714 1,282,194
{322,183) (75,693) (397,875)
(133,569) (133,569)
133,569 133,569
(1,270) (1,270)
{1,242) (1,292)
917,298 (35,490} 881,807
5,215,354 132,673 5,347,527
(1,554,590) (91,401) (1,646,081)
is,660.764 40,683 4,701,445

(1)  Corresponde a concesiones de areas comerciales otorgadas por terceros a Pycca que tienen plazos

que oscilan entre 10 y 20 afos.

(2) Enel afio 2015, corresponden principalmente a concesiones contratadas en Mall del Pacifico por
US$810,000 y El Condado por US$429,000 (2014: Mall del Padifico por US$270,000 y Ambato por

1iS$58,000).

(3)  Activos totalmente amortizados.
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12.

PYCCA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

PRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS

2015 2014 2015 2014
Institucion

Banco Guayaquil S.A. 8% -g.12% 7.5% - 8.5% 5,139,486 7,718,305
Banco Bolivariano C.A. 8.5% - 8.83% 7.5% - 8.5% 6,937,453 8,277,595
Banco Internacional S.A. 9.02% 7.5% - 81% 1,905,575 2,000,000
Banco Pichincha C.A. 8.92% 7.5% 1,000,000 1,000,000
Banco Santander - Miami 3.50% 1.34% 2,000,000 2,975,000
Banco Produbanco S.A. 8.95% - 300,000 -
UBS AG 2.24% - 700,025 700,025
BBP Bank S.A. 6.5% - 7.04% - 3,208,333 -

21,190,872 22,670,925
Més - Intereses por pagar 354,311 320,795

21,5453? 22,991,720
Menos - Porcion no corriente (1) (2,067,078) (2,725,040)

Corresponde a obligaciones financieras para financiar capital de trabajo.

(1)  Préstamos sobre firmas con vencimientos hasta el ano 2019 para

19,478,105 20,266,680
WS e s =}

financiar principalmente

inversiones de concesién y adecuacién de nuevas tiendas: Dorade, Condado, Manta.

En garantia de estos préstamos la Compaiiia ha constituido hipotecas a

biertas sobre terrenos,

edificaciones y vehiculos por un valor neto en libros de aproximadamente US$2,278,000 (2014:

US$2,150,000).

Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo:

Anos 2015 2014

2016 - 2,712,809

2017 1,179,618 6,432

2018 886,596 4,935

2019 864 864
2,067,078 2,725,040
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PYCCA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

EMISION DE OBLIGACIONES

Composicion:
2015 2014
Corrtente 1,067,556 576,000
No corriente 3,000,000 4,000,000
4,067,556 4,576,000
Menos - intereses provisionados (67,556) (76,000)
Capital de obligaciones (1) 4,000,000 4,500,000

(1)  LaJunta General de Accionistas celebrada el 13 de junio del 2013 aprobé la emisién de obligaciones
con garantia general por un monto total de US$5,000,000, a una tasa fija anual del 8%, con un
plazo de 1800 dias, pagando capital e intereses semestralmente, los fondos obtenidos fueron
destinados para sustituir deuda. El prospecto de oferta piblica asi como la inscripcién en el registro
de mercado de valores fueron aprobadas por la Intendencia de Mercado de Valores en septiembre
del 2013. Pycca S.A. se encuentra inscrita como emisor privado de valores del sector no financiero
bajo el No. 2013-2-01-00655 ¥ los titulos emitidos bajo el No. 2d13-2-02-201225. Durante el afio
2015 se han cancelado US$350,000 (2014: US$390,000) en corjcepto de intereses, los cuales se
encuentran registrados dentro del rubro Gastos financieros en el estado de resultados integrales.

Pri ision ligaciones go15 2014
Monto emitido pendiente de pago al 1 de enero 4,500,000 5,000,000
Pagos de capital realizados en:
2014 (500,000)
2015 (500,000) -
Saldo al 31 de diciembre 4,000,000 4,500,000

De acuerdo con los indicados prospectos, Pycca S.A. debera durante la vigencia de las obligaciones
mantener:

Continuar manteniendo su politica proactiva en cuanto a la comeércializacion y prudente en cuanto
al crecimiento, privilegiando a la eficiencia frente al volumen, todo esto con la finalidad de preservar
el cumplimiento de su objeto social, y asi poder cumplir con sus ¢lientes y sus acreedores de manera

especial con los futuros compradores de sus Obligaciones a Large Plazo que emitird la empresa en el
Mercado de Valores.

No repartir dividendos mientras existan titulos - valores obligacipnes en mora.
- Activos libres de gravamenes sobre las obligaciones en circulacion.
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15.

PYCCA S.A.

NOTAS E)EPLI CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiifa se encuentra en cumplimiento de estos resguardos.

El vencimiento a largo plazo de la emision al 31 de diciembre es:

Afios 2015 2014
2016 - 1,000,000
2017 1,500,000 1,500,000
2018 1,500,000 1,500,000
3,000,000 4,000,000
CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
2015 2014
Corriente No corriente Corriente No corriente
Proveedores locales 3,443,440 = 3,949,286
Proveedores del exterior 692,173 82,247 1,590,228 104,329
4,135,613 82,247 5:539,514 104,329

Corresponde a pasivos por adquisicién de bienes para ser utilizados en

locales se liquidan hasta en 60 dias, mientras que los del exterior se liq

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

as operaciones. Los proveedores
idan hasta en 120 dias.

2015 2014
Anticipo de clientes (1) 165,211 381,755
Otros (2) 296,667 336,995
461,878 718,750
(1)  Corresponde a anticipos de crédito directo, supercrédito y empresarial por US$102,000 (2014:

US$146,000) que se liquidan en el corto plazo.

(2) Incluye principalmente actas de finiquito por pagar US$70,400,

US$59,000 (2014: US$52,000) y otros conceptos menores.
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PYCCA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a)

b)

c)

Im st I

La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:

2015 2014
Impuesto a la renta corriente 1,349,841 968,422
Impuesto a la renta diferido 71,104 33.359

1,420,945 1,001,781

Situacion fiscal

El periodo comprendido entre los afios 2011 a 2015 se encuentrd abierto a revision por parte de las
autoridades fiscales.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transfergncia y un anexo de operaciones,
entre otros, para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas congideraciones) en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000
solo presentar Anexo). Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de septiembre del 2016 conforme el
noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual
declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan
exentos de la referida normativa.

La Administracion de la Compaiia considera que basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2014, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta
de ese afio, y que las transacciones del 2015 son similares a las del 2014, ha concluido que no habra
impacto sobre la provision de impuesto a la renta del afio 2015.
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NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

—— e —— —_— e e e

d) Conciliacion tributaria - contable

A continuacion se detalla la determinacién de la provision para impuesto sobre el afio terminado al
31 de diciembre:

2015 2014

Utilidad antes de participacion de los trabajadores en las

utilidades e impuesto a la renta 4,519,708 4,071,394
Menos - 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades {677.956) (610,709)
Utilidad antes de impuesto 3,841,752 3,460,685
Mis - Gastos no deducibles (1) 2,293,892 941,234
Base imponible 6,135,644 4,401,919
Impuesto a la renta caleulado a la tasa 22% 1,349,842 968,422
Menos - Anticipos de impuesto a la renta y retenciones

de impuesto a Iz renta en la fuente (657.944) (618,480)
Impuesto a la renta por pagar 691,898 349,942

(1)  Incluye principalmente US$1,895,000 (2014: US$850,232) de provisiéon de cuentas
incobrables, que son consideradas como no deducibles al cierre de cada afio.

El anticipo minimo en el 2015 fue de US$595,748 y en el 2014 fue de US$529,373.
e) Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuestos diferidos activos es el siguiente:

2015 2014
Impuesto difendo que se realizara dentro de 12 meses 193,789 -
Impuesto diferido que se realizara despues de 12 meses 625,574 890,467
819,363 890,467
e ——— — ]
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PYCCA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el sig

Al 1de enero del 2014
Maovimiento del afio

Al 31 de diciembre del 2014
Movimiente del afo

Al 31 de diciembre del 2015

uiente:

923,826

(33,359)

890,467
(71,104)

819,363

El impuesto diferido se origina principalmente por las provisiongs por jubilacién patronal, deterioro
de cuentas por cobrar comerciales, inventarios y depreciacién d¢ activos no reconocidas por la

normativa tributaria al cierre de cada afio.

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Adtivo Pasivo
e =
Impuesios difendos:
Al t de enero de 2014 ~d0.99 54,012 e Az2,686 . 0AH 923826
Movimiento 35,570 (1044) {82,686 . (14.801) 33359)
A3 de diciembre del 2014 Hib,561 54,012 4527 - - 55603 890,467
Ajuste (2) (53,737} (s81,737)
Movimiento 478,704 16§40 - 2 8,336 510,603
Al de diciembre del 2015 1ol 54,012 5167 . 21515 61,969 819367
= i

(1) LaCompaiiia, basada en la opinion de su asesor tributario, |considera que estas diferencias
temporales serdn reversadas en el futuro en el momento en que se de baja la cartera de

clientes.

(2) Durante el 2015 la Compaiiia realiz6 un analisis bajo las leyes tributarias vigentes a partir del
2015 de los valores que se podrian o no reversar en el futurd), como resultado de este andlisis
se determinaron partidas que no se reversardn en el futuro,| pues no constituyeron gastos no
deducibles al momento de su registro pues se afectaron a la|cuenta patrimonial de adopcion

NIIF.
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PYCCA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2015 y 2014 se muestra
a continuacion:

2015 2014
Lrtilidad del ano antes de impuestos ] 3,841,752 3,460,685
Impuesto z la tasa vigente 22% 845.185 761,351
Mas - Gastos (ingresos) no deducibles que no se reversaran ¢ el futuro (5,977) 240,430
Efecto de reversion de impuesto diferido | 581,737 -
(Gasto por impuestos 1,420,945 1,001,781
— =
Tasa efectiva 37% 29%
f)  Otros impuestos por pagar
Composicion:
2015 2014
Retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta 135,519 217,076
Retenciones en la fueate del Impuesto al Valor Agregado 130,534 137,772
15D por pagar 131,823 63,817
SENAE 256,009 (1) L
Impuesto al Valor Agregado en ventas 980,957 622,149
1,634,842 1,040,814
—_—— ————— 3

(1) Al 31 de diciembre del 2015 existe una garantia bancaria pot US$900,000 con vencimiento al 31
de enero del 2016 emitida a favor de esta institucién para asegurar pagos de tributos sobre
importaciones.
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BENEFICIOS SOCIALES CORRIENTES

Saldos al Pagosy/o Saldes al
0 20 inicio Incrementos utilizaciones final
Beneficios sociales corrientes
Beneficios a empleados (1) 790,448 4,303,694 (3,272,140) 762,002
Participacion de los trabagadores en las ntilidades (2) 610,709 677,956 (610,709) 677,956
1,341,157 3,981,650 (3,882,849) 1,439,958
fio 20
Beneficios sociales corrientes
Beneficios a empleados (1) 692,934 34000,671 (2972157} 730,448
Participacion de los trabajadores en las utilidades (2) 253,965 610,709 (253,965) 610,709
946,899 3,p20,380 (3,226,122) 1,341,157

(1)  Incluye provisiones por décimo tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva, aporte patronal por pagar al
IESS y vacaciones.

(2) Ver Nota 2.

BENEFICIOS SOCIALES NO CORRIENTES
Jubilacién patronal y desahucio

a) Las principales hipétesis actuariales usadas fueron sobre una base|de aproximadamente 850
personas (2014: 840 personas).

2015 2014
Tasa de descuento 6.31% 6.54%
Futuro incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM |ESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién 26.44% 11.80%
Antigliedad para jubilacion (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Institutp Ecuatoriano de Seguridad Social
en el afio 2002.
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b) El movimiento de la provisién para jubilacién patronal y desahucip en el pasivo:
Jubilacién Desahucio Total
2015 2014 4015 2014 2015 2014
Al 1 de enero 1,868,194 1,753,801 18,402 504,787 2 416,596 2,268,588
Costo por Servicios Cortientes (1) 234,006 178,327 70,681 32,547 304,687 210,874
Costos por Intereses (1) 117,032 84,270 34,851 25,775 151,884 110,045
Costos de servicios pasados (1) - 90,016 90,016 -
Servicios por madificacion al plan, reducciones o liquidaciones . B
anticipadas (1} (84,952) (84,952)
{Ganancias) / pérdidas actuariales (48,625) (118,868) (1,064) 73467 (49,689) {45.401)
Beneficios pagados {11,838} (29,336} 95429} {88,174} (107,267} (11.510)
Al 31 de diciembre 2,073,817 1,868,194 647,457 548,402 40,274 2,416,596
(1)  El gasto registrado en el 2015 fue de US$461,634 (2014: US$320,919).
Analisi ensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales reley
situacién financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuviera
obligacion por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la

antes a la fecha del estado de
n constantes, habrian afectado la
tabla a continuacién:

Tasa de descuento

Variaciéon OBD (tasa de descuento - 0.5%)
Impacto % en el OBD (1asa de descuento - 0.5%)
Vartacion QOBD (tasa de descuento + 0.5%)

Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%)

Tasa de incremento salarinl

Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%)
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%)
Impacto % cn el OB (tasa de incremento salarial - 0.5%)
Tasa de mortalidad

Variacién OBD (tasa de mortalidad + 1 afio)

Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 1 afo)
Variacion OB1) (tasa de mortalidad - 1 afio)

Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 1 afo)
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Jubilacién
Patronal Desahucio
151,325 57,210
7% 9%
(134,968) (50,7:31)
7% 8%
155,684 58,863
8% 9%
(139.698) (52,503)
7% 8%
{60,070) (18,754)
3% 1%
59,496 18,575
3% 3%
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 comprende 4,240,000
(2014: 4,240,000) acciones ordinarias nominativas y liberadas de valor nominal a US$1 cada una.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los accionistas de Pycca S.A. son:

% Uss
Tomovich S.A. 40.00 1,696,192
Letacia S.A. 50.00 2,120,000
Jorge Fayad Anton 2.92 123,808
Jorge Juan Fayad Samén 2.36 100,000
Juan José Fayad Saman 2.36 100,000
Luis Lsteban Fayad Saman 2.36 100,000

100.00 4,240,000

DIVIDENDOS DECLARADOS

Durante el 2014, la Compaiiia declaré dividendos a sus accionistas por US$2,000,000 de los cuales se
pagaron en este afio US$1,000,000 el monto restante fue cancelado en ¢l 2015.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAN{AS Y PARTES R

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas d
y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias re
accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Co

Yoeutus do Dicoes
PICA - Plasticos Industriales A,
LV Tlotelers Mashale
Hotel £ ira Verde S.A.
Korubu Musisimo S.A.
Unicentre Furfstico Jabucnm S A
Prodios v Construccionos 5.4, PRECUOINSA

Condominio Vnkecatro Paetstico Jabuacam

ELACIONADAS

lacionadas a las compaiiias con
mpania:

Ingresos por Recimbolso e CGiuaston
PICA - Plasticos Indostrisdes ¢ AL
LR IBAM UM S.A.

UTniceniro Turistico Jobucan S.A.
HEdifivios 3 A FSA

Corpgrias
1I"MICA - Plasticos Industrinlos ©AL (1)
Unicenire Puristics Jabucans S,A,
Inversiones ¢ Inmobilinria BRI AX S AL

Gastan deadminlatracion 3 yenlus
ICA = Plasticos Industrinles ¢ A, ()
tlote? O Verde 5.4
Karubug Turismo S.A
BIM ITAM BUM S.A. (03)
Uhndeuntro Turistico Jobucsin 5.A,
Prodios y Construcckones S A, PRECOINSA (4)
Condominio tnicentro Paristico Joabucany
toversiones ¢ tnmobiliorin BRILLAX S A
TNMOITICA Tnmueblos Mica S AL
Faliticios S AL KSA
Tnmobilinrin SIBEELVA S AL
PINTACOHRD S.A
Morchantech S A

2425 duraa
Gy 3,7F
raaq [ P2 )
14300 WIS
nFH 6,970
IRENg gL
Skt
(713 A5
122,700 ey, 02y
=
Z.q2H 307
St
100 [
5,005
H.H% tH, Boq
V3.780.777 15008, 8010
= 7.H78
= 2T TS
LK Vs | Pridcard 172,750, sy
. 1eq Ghrr HAs
L P YR
H7a 1.nte
H38a,000 M, e
31, HGgn < rHH2
QoLHus Hud), 743
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22T 34 LAG A
H5 M 143, My
AF.77?5 g, here
n5.7H 15087
HA4 OO 227 vk
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2,700, L 2,432 1.0

PICA - Masticos Indastrinles A

BIM BAM BUM S.A

Unicentra Puristico Jubrucnm 3.A

Predios y Construcciones 8 AL PRIECOINSA
Tnversiones o fnosobilineis BRIFIAX S A
Bdificios S A, SA

Tnemaobilinrin SIBEKLTA S A,

PN ACOR” S AL

3050 0z
R ] BRI
Rt fifs

715 Haq
21,07 5
uno 8
156 15
.03 e et ]
130,030 103, P01

(1)
(2)
(3}
(4)

Corresponde principalmente a compras de inventarios.

Corresponde a alquiler de bodegas.
Corresponde a alquiler de edificios y locales.
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-+

Composicion de los saldos con compaiiias y partes relacionadas al 31 de diciembre:

201 2014
v
PICA - Plasticos Industriales C.A. 21,959 18,986
Hotel Oro Verde S.A. 160 481
Karubu Turismo S.A. 56 215
Unicentro Turistico Jabucam S.A. 973 132
Predios y Constriteciones S.A. PRECONSA - 325,877
Accionistas (1) 475,782 745,874
498,939 1,091,565
Pasivo

PICA - Plasticos Industriales C.A. (2) 1,474,509 3,119,772
BIM BAM BUM S.A. - 30,785

Predios y Construcciones S.A. PRECONSA 126,103 =
Inversiones e Inmobiliaria BRILLAX S.A. 39,809 89,403

INMOPICA Inmuebles Pica S.A. 17,185 -
Edificios S.A. ESA 13,769
Inmobiliaria SIBELTA S.A. 13,037 2,802
FINTACORP S.A. 39.857
Merchantech S.A. 132,652 226,668
Accionistas (3) 998,673
1,803,294 4,521,818

(1) Corresponde a valores entregados a accionistas que no generan intereses y se liquidan en el corto

plazo.

(2) Saldos por compras de inventarios.

(3) Corresponde a saldo de dividendos declarados en el 2014 por US$1,000,000 netos de otros

conceptos menores.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

—_—de —

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiiia incluye como miembros clave personal ejecutivo y las Gerencias de las
diferentes areas de la empresa. Los costos por remuneraciones de los miembros del personal clave de la
gerencia se detallan a continuacion:

2015 2014
Salarios y beneficios sociales de corto plazo y largo plazo 576,156 869,668
—_— ———————

INFORMACION POR SEGMENTOS

La Compaiiia reporta informacion por segmentos de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8 “Segmentos
operativos”. Un segmento operativo se define como un componente de una entidad sobre el cual se tiene
informacion financiera separada que es evaluada regularmente.

Criterios de segmentacién: para efectos de gestién, la Compaiifa est4 organizada en 5 divisiones
operativas, siendo los principales: Doméstico, Juguetes, Textil, Electray Servicios. Estos segmentos son la
base sobre la cual la Compaiiia toma decisiones respecto de sus operacjones y asignacion de recursos.

Los segmentos operativos son informados de manera coherente con la presentacion de informes internos
que usa la Administracion en el proceso de toma de decisiones y contrgl de gestién, considerandolos desde
una perspectiva asociada al tipo de negocio.

Los segmentos operativos reportables derivan sus ingresos principalménte en la venta de productos y en la
prestacion de servicios al consumidor final de la cadena de almacenes.

A continuacion se presenta inicamente la informacién por segmentos de las cuentas de resultados, dado

que los rubros del estado de situacion financiera son administrados y e¢ntrolados en forma centralizada, a
excepcion de la informacion de inventarios revelada en la Nota 9.

Pigina 44 de 50



0S ap St euiSey

‘€2 BJON J9A "SEIUBA 5P 01500 A(NEERIE]
UaAN{our 35 SaUSPUOASaLI0d SOIS0D SO ‘(0L0‘2E9g8N b108) 085°6TL85 Jod SEPIPUaIX3 seljurIed ap sejuaa e ajuawedroud spuodsalio)y (1)

"SOBTED S0110 & ojustweloueuly 1od £ seyusa 1od S0sa13u] 50 2ANIU] EpeIuSWIas ugroelLIOjul B

424 %Fr %bt %68 %el 144 oynug ualiep
£40'599'EE Tol'llg tob'ebe S¥SbS'y 080°'6¥5°C EFE6Lb 61 BIIq pepINn
teb'gSt'ch 6or'lbg otEhegh 6E0'9gT 01 610'E80°S 9T6'L95'be STIUAA 3P 0150)
9o Ere'SL 1LgigIsT ebiiigo's L4 A VA 660'z89'01 6gz'ivoith sejuaa Jod sosargng
|mel (1) sopLaag Juxal onpag sajangdnp IS0
troz ouy
wat %ol wob %1P 9PC %qb oty nadiep
PegaLSol SIS 18L £CE 612 Tlo'veg' Lgb'LL6'S £5z'ghgioz BIUq pepIjng
partbrg'c £og'95g 165'04S'T TEO'CSE'e Zgrihe g19‘ozt vz SEITAA 3D 0150)
20061762 1869851 bhrSol'y boo'gio‘gr 69g9'grI‘TT 698'goTSh se10aa Jod sosaifu]
mol (1) sopLuag [txag, oAl sajandnp 0DSILLIO
S0z ouy
(SasuapIUNOpE}Ss SAIR[OP Ud OpEsaIdxy)
S102 THA TIIWHIOIA A

a Y€ T4 OAVNINYAL ONV T2 40d

SOYIIONVNIA SOAVLSE SOV SVALLVOI'TIXE SV.LON

V'SVIOAd



'PYCCA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

INGRESOS, COSTOS Y GASTOS

In 0S
2015 2014
Ventas de mercaderias y otros servicios menores 72,414,531 70,532,139
Interés por financiamiento 3,323,780 2,471,909
Ingresos por gestion de cobranzas 1,940,548 1,357,811
Ingresos por emision de estados de cuenta 1,010,689 949,637
Venta de garantias extendidas (1) 729,520 632,070

79,419,008 75,943,566

(1)  Corresponde a venta de servicio de garantia extendida realizada en las cajas de almacenes, cubre los
articulos de electro y muebles.

Costos y gastos
200% ol 204

Consume de mercaderias (1) 42.384,045 = 41,956,883
Costo de garantias extendidas 459,139 . 4o1,610 -
Sueldos y beneficios sociales 10,607,094 1,592,52h - 9,854,615 1,513,661
Participacion laboral (Nota 17) 536,802 [ETH] - 483,556 127,153
Alguiler de bienes inmuebles y expensas 4,732,516 104,04 . 4,441,025 04,562
Provision de cuentas incobrables - 2,180,628 1,120,049
(aslo por mantenimiento y reparaciones - 429,654 181,02 476,099 127,423
Gaslos de publicidad . 1,358,731 . 1,516,281 .
Gastos de servicios basicos E 459,913 2504 891,231 21,778
(Gastos de materiales y suministros 51,551 93,64 "47.441 83,002
{Gastos por depreciacion (Nota 16 - 183,234 54.19% . 1,367,463 69,065
Gasto por amortizacion (Nota 11} " 389,242 8.613 318,235 81,094
(asto por honorarios - 362,571 1,458,816 . 106,573 1,399,350
Gasto por guardiania - 402,018 43,08 428,970 42,450
Gasto por impuestas y roatribuciones 252979 448,328 134,759 131,237
Gasto por telecomunicaciones y correos b7 052 30,014 . 31,004 32,203
(asto de Iransporte y carga 399383 ! 417,205 15
(asto de viajes y represenlacion 145,658 30,51 155,156 125,006
Gasto de seguros 138 195 13,604 - 126,990 11,605
Otros 160,354 - 3].]:268 266,076

42.34“' 184 2.’!52:&? ;ﬁ;bﬂg "ﬁldﬂ 22,700,871 5217709

(1)  Incluye principalmente costo de mercaderia y bajas de inventarios por aproximadamente
US$41,466,000 (2014: US$41,186,000) y US$917,000 (2014: US$770,000) respectivamente.
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Los gastos e ingresos financieros se detallan a continuacién:

2015 2014
Gasltos financieros
Intereses devengados sobre préstamos con entidades financieras 1,633,591 1,121,361
Intereses devengados sobre emision de obligaciones 341,556 381,556
Gastos y comisiones bancarias 883,015 785,983
2,858,162 2,288,920
Otros ingresos financieros 911 1,167
911 1,167
2,857,251 2,287,753
==
24. OTROS INGRESOS, NETO
2015 2014
Recuperacion por siniestro 36,412 2,428
Utilidad en cambio 273,714

Parqueo almacén 32,6731 30,069

Bonificacién de proveedores 14,254 50,072

Auspicios publicitanos 51,503 2,000

Otros 31,274 46,784

189,788 132,253

Pérdida en venta de activo fijo - 10,636

Otros - 672

- 11,308

189,788 120,945
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en doélares estadounidenses)

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA
Contratos de concesiones suscritos con Administradora del Pacifico S.A.

Se mantienen contratos con Administradora del Pacifico S.A. por medio de los cuales se concesionan a la
Compania dreas comerciales dentro de los Centros Comerciales: Riocentro El Dorado, El Paseo Shopping
— Quevedo, El Paseo Shopping — Babahoyo, El Paseo Shopping — La Libertad y El Paseo Shopping -
Duran.

El plazo de duracion de estos contratos es de hasta 3 afios contados desde el mes en que fueron
inaugurados dichos centros comerciales. Durante el afio 2015 la Compania registro cargos a resultados por
aproximadamente US$507,000 por este concepto (2014: US$427,000).

Contrato de concesion suscrito con Fideicomiso Mercantil La Piazza.

En Febrero del 2010 se suseribio este contrato, en el cual, Fideicomiso Mercantil La Piazza —
Samborondén concesiona a la Compania un area comercial dentro del Centro Comercial La Piazza de la
ciudad de Guayaquil.

El plazo de duracion de este contrato es de 10 afos a partir de marzo del 2010, mes en que fue inaugurado
dicho centro comercial. Durante el afio 2015 la Compariia registro cargos a resultados por
aproximadamente US$135,000 por este concepto (2014: US$130,000).

Contrato de concesion suscrito con Inmobiliaria del Sol S.A.

En mayo del 2010 se suscribio este contrato, en el cual, Inmobiliaria del Sol S.A. concesiona a la Compania
un area comercial dentro del Centro Comercial Mall Del Sol de la ciudad de Guayaquil.

El plazo de duracion de este contrato es de 10 afios a partir de noviembre del 2010, mes en que fue
inaugurado dicho centro comercial. Durante el afio 2015 la Compania registré cargos a resultados por
aproximadamente US$309,000 por este concepto (2014: US$297,000).

Contrato de concesion suscrito con Supermercados La Favorita C.A.

En febrero del 2015 se suscribio este contrato, en el cual, Supermercados La Favorita S.A. concesiona a la
Compania un area comercial dentro del Centro Comercial Mall de Los Andes de la cindad de Ambato.

El plazo de duracion de este contrato es de 10 afos a partir de abril del 2015, mes en que fue inaugurado
dicho centro comercial. Durante el afio 2015 la Compania registrd cargos a resultados por

aproximadamente US$61,000 por este concepto.
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V. Contrato de concesion suscrito con DK Management Services S.A.

Se mantienen contratos con DK Management Services S.A. por medio de los cuales se concesiona a la
Compania un area comercial dentro de los Centros Comerciales San Luis Shopping, Quicentro Sur
Shopping, San Marino Shopping, La Malteria Plaza.

El plazo de duracion de estos contratos es de hasta 15 afios a partir del mes en que fueron inaugurados
dichos centros comerciales. Durante el ano 2015 la Compania registr6 cargos a resultados por
aproximadamente US$596,000 por este concepto (2014: US$537,000).

V1. Contrato de concesion suscrito con Inmobiliaria Periconstruct S.A.

En septiembre del 2012 se suscribi6 este contrato, en el cual, Inmobiliaria Periconstruct S.A. concesiona a
la Compania un area comercial dentro del Centro Comercial Mall El Fortin de la ciudad de Guayaquil.

El plazo de duracion de este contrato es de 10 afios a partir de noviembre del 2013, mes en que fue
inaugurado dicho centro comercial. Durante el afio 2015 la Compaiia registro cargos a resultados por
aproximadamenteUS$122,000 por este concepto (2014: US$134,000)

VII. Contrato de concesion suscrito con Centro Comercial El Condado S.A.

En febrero del 2015 se suscribid este contrato, en el cual, Centro Comercial El Condado S.A. concesiona a
la Compania un drea comercial dentro del Centro Comercial El Condado Shopping de la ciudad de Quito.

El plazo de duracion de este contrato es de 10 afios a partir de agosto del 2015, mes en que fue inaugurado
dicho centro comercial. Durante el ano 2015 la Compania registro cargos a resultados por
aproximadamente US$135,000 por este concepto.

VIII. Convenio con MIPRO

La Compania y el Ministerio de Industrias y Productividad (MIPRO) firmaron el 16 de julio de 2014 el
convenio especifico de cooperacién técnica que propicie el ineremento de la produccion nacional con
miras a la sustitucion de importaciones y fomento de las exportaciones, mediante el cual las partes se
comprometen a implementar mecanismos para el fortalecimiento de la cadena productiva del sector, en
funcion del cambio de la matriz productiva que ha emprendido el Gobierno Nacional. Las principales
obligaciones de la Compania segtin el convenio son:

. Mantener el histirico de importaciones respecto al promedio histérico de los afos 2012 y 2013,
para cuyo efecto el Ministerio monitore6 el monto de importacion, de manera que se cumpla con lo
convenido.

. Facilitar la informacion necesaria para que con apoyo del Ministerio de Industrias y

Productividad se localice 1a produccién nacional de los articulos que actualmente importa para
generar sustitucion de importacion.
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El plazo de duracién del convenio era de dos afos a partir de la fecha de suscripeion, el mismo que fue
reemplazado por un nuevo convenio firmado en febrero de 2015 y las nuevas obligaciones a cumplir
son:

. Importar para el afio 2015 un monto total aproximado de US$9,571,000, para cuyo efecto el
Ministerio monitoreara el monto de importacion, de manera que se cumpla con lo convenido.

. Facilitar la informacién necesaria para que con apoyo del Ministerio de Industrias y
Productividad se localice la produceion nacional de los articulos que actualmente importa para
generar sustitucion de importacion.

El plazo de duracion del nuevo convenio es de un afo a partir de la fecha de suseripeion.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compaiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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