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PLANESEC 
AUDITORES INDEPENDIENTES 

PLANIFICACION, ANALISIS Y ASESORIA CIA. LTDA. 
BOYACA 1205 Y 9 DE OCTUBRE 
TELEFONO: 327-950 - FAX. 323-251 
E MAIL: cimonesíWpika com.eo 
P.O. BOX 09-01-0919 
GUAYAQUIL - ECUADOR 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los accionistas de: 

PYCCA S. A. 

1. Hemos auditado el balance general de PYCCA S.A., al 31 de diciembre 

de 1999 y los correspondientes estados de resultados, de evolución del 

patrimonio y de cambios en la posición financiera por el año terminado a 

esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la 

Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad consiste en 

expresar una opinión sobre estos estados financieros en base a nuestra 

auditoria. 

2. Efectuamos nuestra auditoia de acuerdo con normas de auditoría 

generalmente aceptadas. Estas normas requieren que la auditoría sea 

diseñada y ejecutada para obtener seguridad razonable de si los estados 

financieros están libres de errores importantes. La auditoria incluye un 

examen, mediante pruebas; de la evidencia que respalda las cifras y 

revelaciones de los estados financieros. La auditoria también requiere la 

evaluación de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones 

importantes hechas por la Administración, así como la evaluación de la 

presentación de los estados financieros. Creemos que nuestra auditoria 

proporciona una base razonable para nuestra opinión. 

3. En nuestra opinión los estados financieros mencionados en el primer párrafo 

presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación 

financiera de PYCCA $. A., al 31 de diciembre de 1999 y los resultados de 

sus operaciones, la evolución del patrimonio y los cambios en la posición 

financiera por el año terminado en esa fecha, de conformidad con 

principios de contabilidad generalmente aceptados promulgados por la 

Superintendencia de Compañías del Ecuador. 
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4. Como se describe en la Nota B a los estados financieros, en 1999 la 

Compañía aplicó las disposiciones contenidas en el reglamento de 

Corrección Monetaria y en consecuencia, cambió el método de valuación 

de las cuentas: inventarios, inversiones - acciones en compañías, 

propiedades y equipos, activos y pasivos en moneda extranjera, y 

patrimonio de los accionistas. 

5. Nuestra opinión sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias 

correspondiente al año terminado al 31 de diciembre de 1999 de PYCCA 

S. A., requerido por disposiciones vigentes, se emite por separado. 

PO. dat 

  

No. de Registro de la vis Proaño Sánchez 

Superintendencia de Licencia Profesional 

Compañías: 227 RNC. 22280 

  

Carlos Limones Borbor. 

Licencia Profesional 

RNC. 2790 

27 de Marzo del 2000 

 



PYCCA S.A 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Caja y Bancos 

Inversiones temporales 

Cuentas por cobrar 

inventarios 

Gastos pagados por adelantado 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 

INVERSIONES - ACCIONES EN COMPAÑIAS 

PROPIEDADES Y EQUIPOS: 

Instalaciones 

Vehículos 

- Muebles y enseres y equipos de oficina 

Menos - Depreciación acumulada 

TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS 

OTROS ACTIVOS 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

(Expresado en sucres) 

14,545,972,762 

3,255,390,348 

33,729,724,097 

7,077,168,685 

18,383,753,524 

76,992,009,416 

481,381,519 

6,437,025,012 

1,936,654,704 

8,321,566,235 

16,695,245,951 

(83,408,083,794) 

8,287,162,157 

516,000 

85,761,069,092 

 



  

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 

PASIVOS CORRIENTES: 

Sobregiros bancarios 

Cuentas y documentos por pagar 

Proveedores locales y del exterior 

Pasivos acumulados 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 

Capital social 

Aportes para futuro aumento de capital 

Reserva por revalorización del patrimonio 

Utilidades apropiadas 

Utilidades no apropiadas 

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

(Expresado en sucres) 

1,325,084 

16,740,152,808 

45,734,546,556 

5,483,675,903 

67,959,700,351 

1,470,603,222 

69,430,303,573 

100,000,000 

138,000,000 

10,860,332,824 

1,963,044,542 

3,269,388, 153 

16,330,765,519 

85,761,069,092 
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PYCCA S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

VENTAS NETAS 

COSTO DE VENTAS 

Utilidad bruta 

GASTOS GENERALES Y DE ADMINISTRACION 

Utilidad en operaciones 

OTROS INGRESOS (EGRESOS): 

Utilidad antes de provisión para 

participación de trabajadores 

PARTICIPACION DE TRABAJADORES 

Utilidad antes de provisión para 

impuesto a la renta 

IMPUESTO A LA RENTA 

Utilidad neta 

Ver notas a los estados financieros 

(Expresado en sucres) 

  

  

  

  

  

  

Enero - Abril Mayo - Diciembre Total 

10,619,043,479 107,400,394,546  118,019,438,025 

(4,146,661,161) (77,778,339,928)  (81,925,001,089) 

6,472,382,318 29,622,054,618 36,094,436,936 

(5,600,185,567) (23,264,512,112)  (28,864,697,679) 

872,196,751 6,357,542,506 7,229,739,257 

(226,494,444) (2,209,743,963) (2,436,238,407) 

645,702,307 4,147,798,543 4,793,500,850 

(168,935,727) (844,698,337) (1,013,634,064) 

476,766,580 3,303,100,206 3,779,866,786 

0 (510,478,633) (510,478,633) 

476,766,580 2,792,621,573 3,269,388,153 
 



  

PYCCA S.A. 

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 
(Expresado en sucres) 

  

  

Aportes para Reserva por Ulilidades apropladas Utilidades 

Capital futuro aumento Revalorización Reexpresión Reserva Reserva no 
Social de capital del Patrimonio Monetaria Total Legal Facultativa Apropladas 

Saldos al 31 de diciembre de 1998 100,000,000 138,000,000 7,808,023,294 - 1,423,042,935 159,361,796 1,263,681,139 540,001,607 ! 

Transacciones del año: 

Apropiaciones - - - - 540,001,607 54,000,161 486,001,446 (540,001,607) 

Corrección Monetaria: 

* Inventarios - 112,896,277 - - - - 

Inversiones acciones en compañías - 167,450,699 - - - - 

* Propiedades y equipos - - - 2,780,839,687 - - 

* Activos y pasivos en moneda extranjera - - - (8,877,133) - - 

* Patrimonio de los accionistas - - 2,270,636,674 (2,270,636,674) - - - - 

Transferencias - - 781,672,856 (781,672,856) - - - - 

Utilidad Neta - - - - - - - 3,269,388,153 

Saldos al 31 de diciembre de 1999 100,000,000 138,000,000 10,860,332,824 - 1,963,044,542 213,361,957 1,749,682,585 3,269,388,153 
  

Ver notas a los estados financieros



PYCCA S.A 

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA 

POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

CAPITAL DE TRABAJO PROVENIENTE DE: 

Operaciones: 

Utilidad del ejercicio 

Más: Gastos que no requieren de desembolsos 

de Capital de trabajo: 

Depreciaciones 

Capital de trabajo proveniente de operaciones 

Aumento en Jubilación Patronal 

rn 

CAPITAL DE TRABAJO UTILIZADO EN: 

Aumento en Propiedades y Equipos, neto 

AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO 

RESUMEN DE CAMBIOS EN LOS COMPONENTES 

DEL CAPITAL DE TRABAJO: 

Caja y bancos 

Inversiones temporales 

a Cuentas por cobrar 

Inventarios 

Gastos pagados por adelantado 

Sobregiros bancarios 

Cuentas y documentos por pagar 

Proveedores locales y del exterior 

Pasivos acumulados 

AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO 

Ver notas a los estados financieros 

(Expresado en sucres) 

3,269,388,153 

1,545,876,798 

4,815,264,951 

738,911,902 

39,994,176,853 

(540,450,613) 

5,013,726,240 

Aumento 

(Disminución) 

9,542,573,386 
3,255,390,348 
15,659,443,254 
(9,792,396,140) 
18,005,896,306 

1,634,745 
(1,321,949,990) 

(26,560,715,995) 
(3,776,149,674) 

5,013,726,240 

 



PYCCA S,. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

NOTA A.- OBJETIVO DE LA COMPAÑIA 

La compañía fue constituida en 1967 en Ecuador, con el objetivo principal de 

la importación de mercaderías de toda clase, efectuar compras, ventas, 

ejercer agencias, comisiones, representaciones, hacer exportaciones; y, en 

general toda clase de actos y contratos mercantiles, civiles o de cualquier 

naturaleza, permitidos por las leyes de la República del Ecuador 

NOTA B.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.- Los estados 
financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico, 

modificados parcialmente para el caso de: Inventarios, Inversiones - 

acciones en compañías, Propiedades y equipos, Activos y pasivos en 

moneda extranjera, y Patrimonio de los accionistas, según se explica más 

adelante, de acuerdo con las disposiciones contenidas en el reglamento 

sobre aplicación del sistema de Corrección Monetaria de los Estados 

Financieros. 

INVENTARIOS.- Los inventarios de mercaderías están valorados al costo 

específico de adquisición, reexpresado hasta la fecha de cierre del ejercicio. 

Aquellos inventarios que no registraron adquisiciones durante el último mes 

del ejercicio se ajustaron en base a los porcentajes proporcionales 

correspondientes. 

Los inventarios en tránsito se valoran al costo de la factura más otras cargas 

relacionadas con la importación. 

La revalorización del año 1999 de acuerdo con el mencionado reglamento 

se acreditó a la cuenta Reexpresión Monetaria. 

PROPIEDADES Y EQUIPOS.- Las propiedades y equipos se muestran al costo 
más el valor de las revalorizaciones efectuadas de conformidad con las 

disposiciones legales, menos la correspondiente depreciación acumulada. 

De acuerdo con las disposiciones en vigencia, informamos que, como parte 

del examen de los estados financieros adjuntos, los auditores independientes 

revisaron en términos generales la revalorización de las propiedades y 

equipos en sus aspectos significativos. 

 



La revalorización del año de 1992 de acuerdo con el Reglamento de 

Corrección Monetaria, se acreditó a la cuenta Reexpresión Monetaria. Las 

bases de revalorización que aplicó la compañía sobre los bienes poseídos al 

31 de diciembre de 1999, de conformidad con el citado reglamento, son: 

—- Los activos que se encontraban en propiedad de la Compañía al 31 de 

diciembre de 1998 y su correspondiente depreciación acumulada se 

revalorizaron aplicando al costo ajustado a esa fecha el porcentaje de 

ajuste por inflación anual correspondiente a 1999 del 53%. 

- Los activos adquiridos durante el ejercicio y su correspondiente 

depreciación acumulada se ajustaron con base en los porcentajes 

proporcionales correspondientes. 

La depreciación ha sido calculada sobre los valores contables originales más 

las revalorizaciones efectuadas usando el método de línea recta de 

acuerdo con las siguientes vidas útiles estimadas: 

AÑOS 
Instalaciones 67 y 10 

Vehículos 5 

Muebles y enseres y equipos de oficina 10y5 

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTOS A 

LA RENTA.- Las provisiones por la participación de los trabajadores en las 
utilidades y para el impuesto a la renta de la empresa son registradas con 

cargo a los resultados del ejercicio en que se devengan. 

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO.- En 1999 registra los 

efectos de la corrección monetaria del patrimonio de los accionistas y el 

saldo acreedor de la cuenta reexpresión monetaria. El saldo de esta cuenta 

no puede distribuirse como utilidad pero puede ser capitalizado libre de 

impuesto a la renta. 

REEXPRESION MONETARIA.- Registra el efecto neto de la corrección 
monetaria de los inventarios, inversiones - acciones en compañías, 

propiedades y equipos y patrimonio de los accionistas. 

Los saldos deudores o acreedores de la cuenta patrimonial Reexpresión 

Monetaria, producto de la aplicación del Sistema de Corrección Monetaria 

hasta el 31 de diciembre de 1999, fueron transferidos a la cuenta Reserva por 

revalorización del patrimonio al 31 de diciembre de 1999. 

 



El saldo de la cuenta Reexpresión monetaria, en la parte que corresponda al 

saldo acreedor, que sea transferido a la cuenta Reserva por revalorización 

del patrimonio, podrá ser capitalizado previo el pago del impuesto previsto 

en el numeral 6 del artículo 14 de la Ley No. 51, publicada en el Registro 

oficial No. 349 de 31 de diciembre de 1993. 

MONEDA EXTRANJERA.- Los activos y pasivos en moneda extranjera están 
registrados al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio, en el mercado 

libre de cambio, del US dólar o su equivalente en otras monedas. 

La cotización vigente al 31 de diciembre de 1999 del US dólar en el mercado 

libre era de S/. 21.000. 

NOTA C.- CAJA Y BANCOS 

Al 31 de diciembre de 1999, la cuenta caja y bancos se detalla así: 

Caja: 

General S/. 11.356.366.770 

Chica 69.430.141 11.425.796.911 

Bancos: 

Guayaquil S.A. 121.575.631 

Filanbanco S.A. 1.080.605.351 

Del Pichincha C.A. 542.162.219 

Unibanco S.A. 189.551.323 

Del Pacífico C.A. 283.683.688 

Continental S.A. 2.875.690 

De la Producción S.A. 899.716.680 

Consolidado S.A. 5.269 3.120.175.851 

Sf. 14.545.972.762 

NOTA D.- CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre de 1999, las cuentas por cobrar consistían en: 

Compañías relacionadas S/. — 3.985.272.291 

Clientes 360.745.528 

Credi Pycca 28.911.244.506 

Tarjetas de crédito 589.185.878 33.846.448.203 

Menos — Reserva para créditos incobrables (364.153.414) 

33.482.294.789 

Otras 247.429.308 

S/. _ 33.729.724.097 

 



NOTA E.- INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre de 1999, los inventarios consistían: 

Mercaderías 

En tránsito 

NOTA F.- PROPIEDADES Y EQUIPOS 

S/. 6,860,402,188 

S/. 7,077,168,685 

216,766,497 

Al 31 de diciembre de 1999, las propiedades y equipos consistían en: 

Costo Histórico: 

Instalaciones S/. 

Vehículos 

Muebles y enseres y equipos 

de oficina 

Menos - Depreciación acumulada 

Total Costo Histórico 

Corrección Monetaria: 

Instalaciones 

Vehículos 

Muebles y enseres y equipos 

de oficina 

Menos - Depreciación acumulada 

Total Corrección Monetaria 

Total neto. Sí. 

  

  

  

  

  

  

  

Saldos al 1 Adiciones Ajustes Saldos al 31 

de enero y y de diciembre 

de 1999 Transferencias Bajas de 1999 

1,/38,893,605 235,159,151 (224,458,242) 1,749,594,514 

718,226,052 118,092,820 (64,143,909) 772,174,963 

3,443,371,241 427,033,443 (189,617,088) 3,680,787.596 

5,900,490,898 780,285,414 (478,219,239) 6,202,557,073 

(1,558,347,063) (909,221,854) 215,818,559 (2,251,750,358) 

4,342,143,835 (128,936,440) (262,400,680) 3,950.806,715 

2,723,182,185 2,053,267,170 (89,018,857) 4,687,430,498 

775,935,117 507,364,735 (118,820,111) 1,164,479,741 

3,060,872,627 2,468,151,538 (888,245,526) 4,640,778,639 

6,559,989,929 5,028,783,443 (1,096,084,494)  10,492,688,878 

(4,390,385,109)  (2,884,598,700)] 1,118,650,373 (6,156,333,436) 

2,169,604,820 2,144,184,743 22,565,879 4,336,355,442 

6,511,/48,655 2,015,248,303 (239,834,801) 8,287,162,157 
  

 



NOTA G.- INVERSIONES - ACCIONES EN COMPAÑIAS. 

Al 31 de diciembre de 1999, las inversiones - acciones en compañías 

consistían en: 

Electroquil S.A. S/. 461.871.893 

Electroquito S.A. 19.509.626 

S/. 481.381.519 

El valor de las inversiones en acciones no ha sido comparado con el valor 

patrimonial proporcional por no disponer de sus estados financieros. 

NOTA H.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre de 1999, las cuentas y documentos pos pagar consistían 

en: 

Accionistas S/. 11.829.011.430 

Companñías afiliadas 4.747.158.263 

Otras 163.983.115 

S/. _16.740.152.808 

Las cuentas por pagar a compañías afiliadas y accionistas representan 

entregas de valores para la compra de inventarios, las mismas que no tienen 

fecha específica de vencimiento y no devengan ningún tipo de interés a 

cargo de la compañía. 

NOTA 1!.- PROVEEDORES LOCALES Y DEL EXTERIOR 

Al 31 de diciembre de 1999, los proveedores locales y del exterior consistían 

en: 

Locales: 

Gillete del Ecuador S.A. S/. 217.709.641 

Qualitat 100.428.043 

Actech S.A. 184.024.260 

Otras 112.787.082 614.949.026 

 



Exterior: 

Cheapside Limited 

Bestwell Fareast Limited 

Center Worth Corp. 

América Ozecu 

Homeart World Ajide 

General Appliance 8. Electronic 

Pan International 

Sminyland Interprice Co. Ltda. 

Otros 

NOTA J.- PASIVOS ACUMULADOS 

21.480.937.868 
6.188.273.504 
4.530.546.185 
1.257.495.748 
2.607.824.921 
1.884.681.563 
2.258.312.249 
2.117.667.415 
2.793.858.077 —45.119.597.530. 

S/. _45.734.546.556 

El siguiente es el detalle del movimiento durante el año y los saldos al 31 de 

diciembre de 1999 en las cuentas de Pasivos acumulados: 

  

  

SALDOS AL 1 SALDOS AL 31 
DE ENERO PAGOS Y/O DE DICIEMBRE 
DE 1999 PROVISIONES UTILIZACIONES DE 1999 

Beneficios Sociales 156.294.957 2.013.575.257 (870.223.118) 1.299.647.096 

Impuestos Fiscales y 

Municipales 1.551.231.272 20.662.876.267 (18.030.0/8.732) 4.184.028.807 
S/.  1.707.526.229 22.676.451.524 (18.200.301.850) 5.483.675.903 
  

NOTA K.- IMPUESTO A LA RENTA 

La provisión para impuesto a la renta por el año de 1999, ha sido calculada 

aplicando la tasa de 15% (sobre las utilidades gravables de la compañía). 

La compañía ha sido fiscalizada hasta el año de 1996 inclusive. 

1997, 1998 y 1999 se encuentran abiertos a revisión. 

NOTA L.- POSICION EN MONEDA EXTRANJERA 

los años 

Al 31 de diciembre de 1999, la posición en moneda extranjera consistía en: 

ACTIVOS DOLARES SUCRES 
  

Proveedores del exterior 2,143,245.18 45.119.597.530 

 



NOTA M.- RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL 

Durante 1999, la compañía actualizó la Reserva Matemática Actuarial, 

necesana para el financiamiento de las jubilaciones patronales futuras, por lo 

que la Gerencia contrató los servicios de un profesional independiente para 

que establezca en base a un estudio actuarial la parte proporcional de 

dichas reservas que debería tener la compañía al 31 de diciembre de 1999. 

Durante 1999, el efecto de dicho cálculo actuarial fue de un cargo a 

resultados en el año de S/. 523.175.520. 

NOTA N.- RESERVAS LEGAL Y FACULTATIVA 

La ley requiere que cada compañía anónima transfiera a reserva legal por lo 

menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que esta reserva llegue al 50% 

del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas 

excepto en caso de liquidación de la compañía pero puede ser utilizada 

para cubrir pérdidas de operación así como para capitalizarse. 

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposición de los 

accionistas. 

NOTA Ñ.- OTROS INGRESOS (EGRESOS) 

Al 31 de diciembre de 1999, los otros ingresos (egresos) consistían en: 

Ingresos: 

Intereses ganados S/. 160.916.302 

Utilidad en cambio 171.522.814 

Otros 24.155.218 356.594.334 

Egresos: 

Comisiones sobre Tarjetas de 

crédito 2.349.506.164 

Pérdida en cambio 99.476.353 

Otros 343.850.224 (2.792.832.741) 
  

S/. _(2.436.238.407) 

 



NOTA O.- EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre de 1999 y la fecha de preparación de estos estados 

financieros (27 de Marzo del 2000) no se produjeron eventos que en la opinión 

de la administración de la Compañía pudieran tener un efecto significativo 

sobre dichos estados financieros. 

 


