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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
PYCCAS. A

Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de PYCCA S. A (“la Compadiia”), que
incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2011, y los estados de resultados
integrales, de evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha, y las
notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra informacion

explicativa.
Responsabilidad de la Administracidn por fos Estados Financieros

La Administracibn es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera y por ei control interno
que determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con hase en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamas con los requerimientos éticos pertinentes y planifiguemos y realicemos
la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de sl los estados financieros estan libres de

errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para abtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo [a evaluacién de (os riesgos de errores materiales en los estados financieras, debido a fraude o
error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los cantroles internos pertinentes a ia
preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefiar
procedimientos de auditorla adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
apinién sobre la eficacia del contro! interno de la entidad. Una auditoria tamblén mcluye evaluar lo
apropiado de los pr|n<:|p|os de contabllldad utilizados y la razonab|I|dad de I35 Q! es contables

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es sufig
una base para nuestra opinién.

© 2012 KPMG del Ecuador Cia. Ltda., una companiia limitada ecuatoriana y una firma miembro ds a red de frmas mismbros
independientes de KPMG afiliadas con KPMG International Cooperative (*KPMG International™}, una entidad suiza.



Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de PYCCA S. A. al 31 de diciembre de 2011, y
su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha de conformidad con
las Normas Internacionalas de Informacion Financiera.

Asuntos de Enfasis

Sin calificar nuestra opinidn llamamos la atencién a fa nota 2(a) a los estados financiercs, donde se revela
que los estados financieros de 2011 son los primeros estadaos financieros de la Compafiia preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Para propésitos de
comparacion, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio que termina el 31 de
diciembre de 2010 y saldos del estado de situacion financiera al 1 de enero de 2010 (fecha de transicion),
los gue han sido ajustados conforme a las NIIF. Las cifras que se presentan con fines comparativos,
ajustadas conforme a NIIF, surgen de los estados financieros correspondientes a los afios que terminaron
el 31 de diciembre de 2010 y 2009 preparados de acuerdo a las normas ecuatorianas de contabilidad, los
que fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron una opinién sin salvedad sobre dichos estados
financieros, con fecha 21 de marzo de 2011 y 12 marzo de 2010, respectivamente.
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PYCCA S A
{Guayaquil - Ecuadar)

Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2011, con cifras comparativas de 2010

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US§)

. 1 de Enero
Activos Notag 2011 2010 del 2010
Efective y equivalentes de efectivo 7 Uss 1,657,852 1,059,072 1,112,118
Cuentas por cobrar comerciales, neto 8 17,771,382 15,024,813 11,122,034
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 17 82,616 147,584
Ctras cuentas por cobrar, neto 8 319,465 456,697 306,058
Inventarios, neto 11 13,853,827 12,415,791 8,192,457
Gastos pagados por anticipado 12 101,794 44 517 48,000
Otres activos corrientes 41,794 - -
Total activos corrientes 33,828,730 29,148,674 20,780,667
Cuentas por cobrar a entidades refacionadas, neto i7 86,504 1,002,881 1,262,893
Cuentas por cobrar a accionistas 845,552 685,282 482,755
Activos Intangibles 14 6,576,686 4,628,461 2,381,589
Otros activos 123,078 73,292 57,848
Propiedades y equipos, neto 13y 16 (3,496,897) 4211799 3,826,497
Impuestos diferido activos 18 786,102 783,280 665,036
Tatal activos no corrientes 4,921,025 11,384,985 8,676,718
Total activos US$ 38,749,755 40,533,669 29,457,385
Pasiv imoni
Sobregiros 7 Uss 682 - -
Documentos por pagar a bancos 15 19,283,812 15,085,448 14,485,885
Vencimientos corrientes de la deuda a large plazo 16 5,392,385 1,891,376 586,659
Cuentas por pagar comerciales 2,335,081 3,661,333 4,053,109
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 17 3,012,868 2,734,258 2,543,428
Impuesto a la renta por pagar 18 295436 293,793 477177
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 19 2,524,261 1,098,808 2,129,640
Total pasivos corrientes 32,844,515 25,665,018 21,275,798
Deuda a largo plazo excluyendo vencimientos corrientes 16 1,278.158 5,224,005 1,053,992
Reservas para pansiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio 20 1,757,128 1,463,642 1,188,717
Total pasivos no corrientes 3,035,286 5,687,647 2,242 709
Total pasivos ’ 35,879,801 32,352,665 23,518,507
Patrimonio:
Capital acciones 22 4,240,000 4,240,000 4,240,000
Reserva legal 22 1,191,995 926,205 635,124
Reserva facultativa 22 8,238,624 2 846 514 226,788
Reserva de capital 22 1,177,079 1,177,079 1,177,079
Resultados acumulados provenientes de la adapeién por
primera vez de 1as NIIF _ 22 (3,666,694) (3,666,694) (3,125,494)
Utllidades no distribuidas ‘ 2,655,899 2,657,900 2,910,807
Total patrimonio 10,837,003 8,181,004 6,064,304
Total pasivas y patrimanio - US$ 46,716,804 40,533,669 29,582,811
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PYCCAS. A

Estado de Resultados Integrales

Afo que terminé el 31 de diciembre de 2011, con cifras comparativas de 2010

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ventas netas
Costos de ventas 17
Ganancia bruta

Gastos de ventas

Gasto de administracion
Otros egresos

Resultados de actividades de |a operacidn
Ingresos financieros
Egresocs financieros

Ingreso (costo) financiero, neto

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta 18
Utilidad neta

A, Heribemo Vélez
poderado Especial

Véanse las notas que acomparan a los estados financieros.

uss

Uss

2011 2010
63,682,315 51,780,230
(36,623,354) (29,696,470)
27,058,961 22,083,760
(18,029 858) (13,656,630

(6,006,283) (6,033,413)
(874) (827)
(24,037,015) (19,690,870)
3,021,946 2,392,890
2,363,898 1,785,081
(1,878,335) (1,368,200)
485,563 475,881
3,507,509 2,809,771
(851,510) (693,071)
2,655,999 2,116,700
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Saldos al 1 de enera de 2010

Utilidad neta

Apropiacion para reserva legal

Apropiacion para reserva facultativa

Transferencia del efecto de la adopcion de NIIF en el
periodo de fransicion

Saldos al 31 de diciembre de 2010

Apropiacion para reserva legal
Apropiacion para reserva facultativa
Utilidad neta

Saldos at 31 de diciembre de 2011

J

“l':
_FFR Heriverto Vélez
’Apoderado Especial

Véanse las notas que acompahan a los estados financieros.

PYCCAS. A
Estado de Cambios en el Patrimonio
Afio que termind el 31 de diciembre de 2011, con cifras comparativas de 2010

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Resuitados
acumulados
provenientes de
la adopcion por
Capital Reserva Reserva Reserva de primera vez de Utilidades Total
acciones legal facultativa las NIIF _no distribuidas  __patrimonio
uss 4,240,000 635,124 226,788 1,177,079 (3.125,494) 2,910,807 6,064,304
- - - - 2,116,700 2,116,700
- 291,081 - - - (291,081) -
- - 2,619,726 - - (2,619,726) -
- - - - {541,200) 541,200 -
(3,496,897) 926,205 2,846,514 1,177,079 (3,666,694) 2,657,900 8,181,004
- 265,790 - - - (265,790) -
- - 2,392,110 - - (2,392,110) -
- - - - - 2,655,999 2,655,999
uss {3,496,897) 1,191,895 5,238,624 1,177,079 {3.666,694) 2,655,999 10,837,003
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PYCCAS. A.
Estado de Flujos de Efectivo
Afia que termind el 31 de diciembre de 2011, con ¢ifras comparativas de 2010

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US§)

2011 2010
Flujos de efectivo de las actividades de operacion: :
Utilidad neta Uss 2,655,998 2,116,700
Ajuste para conciliar la utilidad neta con el efectiva neto
proviste por las actividades de operacion:
Deterioro para cuentas por cobrar comerciales y otras 750,328 333,908
Depraciacion de propledades y equipos 419,406 350,128
Amortizacion de activos intangibles 978,857 386,597
Provision (reverso) valor neto realizable inventarios (65,671) (188,728)
Impuesto a la renta 851,510 683,071
Costos finangieros 1,165,301 888,028
Baja de Propiedad y equipo 27,465 -
6,783,185 4,589,704
(Aumento) disminucidn en:
Cuentas y documentos por cobrar comerciales (3,456,897) (4,172,210)
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 64,968 (22,158)
Otras cuentas por cobrar 137,432 {215,316)
Inventarios (1,372,385) (4,034,6086)
Gastos pagados por anticipado (57,277) 3483
Ctros activos corrientes (41,794) -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 916,377 260,112
Cuentas por cobrar a accionistas {160.270) (202,527)
Otros activos {49,786) (15,444)
Aumento (disminucidn) en:
Cuentas y documentos por pagar comerciales (1,326,272) 2,608,224
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 278,609 150,831
" Otras cuentas y gastes acumulados por pagar 525,452 (130,831)
Reserva para pensiones de jubilacion y desahucio 293,486 274,925
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 2,494,858 {865,813)
lntereses pagados (1,129,004) (895,924)
g (852,689) {994,699)
513,165 (2,756.436)
‘ \\
g }ks ‘de efective por las Bgti
Dquisigione® tie propiedl,” (705,224) {745,430)
gqm ltfk m degg i i (2,927 082) (2,633,469)
|vo neto ut!llz ivi (3,632,306) (3,378,899)
6,272,517 5,100,000
(2,100.478) (4.573,517)
lE 500,000 6,049,829
Pagos de la deuda a largo plaze (954,800) (494,023)
Efectiva neto (utilizado en) provisto las actividades
de financiamiento 3,717,239 6,082,289
Aumento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes
de efectivo 598,088 (53,046)
Efective y equivalente a efectivo al iniclo del afio 1,059,072 1,112,118
Efectivo y equivalenty a efectivo al | afio Uss 1,657,170 1,059,072
7 g _ldlis Lazo
Apoderado Especial ontador

Véanse las notas que se acompafian a los estados financieros.
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PYCCA S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2011

(Expresado en Délares de los Estados Unidas de América - US$)

Descripcién del Negocio y Operaciones

PYCCA S.A. (la Compafila) fue constituida en la ciudad de Guayaquil, Republica del Ecuador,
segun escritura pablica de fecha 27 de septiembre de 1967 bajo la denominacién de Pycca Cia.
Ltda., el 7 de noviembre de 1981 cambid su denominacion social a Pycca S.A

Su actividad principal consiste en la venta al por mayor y menor de articulos para el hogar. La
Compafila se encuentra domiciliada en la Av. 9 de Octubre y Boyacda, Guayaquil, Ecuador; sus
operaciones estan sometidas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafi(as.

Al 31 de diciembre de 2011, la Compafiia posee 937 trabajadores en relacién de dependencia,
distribuidos entre empleados de comercializacion, mercadeo y administracion.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a) Declaracidén de Cumplimiento

Los estados financisros adjuntos han side preparades de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera {NIIF) en cumpiimiento de lo establecido en
Resolucidn de Superintendencia de Compafiias No.8C.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 15 de
marzo de 2011, publicada en el Registro Oficial No.419 del 4 de abril de 2011, la que
requiere la presentacién de estados financieros a los accionistas y organismos de control.

Para PYCCA S.A., éstos son los primeros estados financieros preparados de conformidad
con ias NIIF. La Compafiia ha seguido los procedimientos y criterios establecidos en la
NIIF 1 “Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera” en la preparacion de estos estados financieros.

En la nota 26 a los estados financieros, se provee una explicacién de los efectos que la
adopcitn de NHF tuvo sobre el estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero de
2010 y sobre la posicién financiera, el desempefio financiero y los flujos de efectivo
previamente reportados por la Compalila al y por el afio que termind el 31 de diciembre
de 2010.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Administracion de la
Compalila en sesién del 20 de marzo de 2012 y segln las exigencias estatutarias seran
sometidos a la aprobacién de la junta de accicnistas y del directorio de ia misma.

(b) Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto
por los activos financieros derivados son medidos al valor razonable.

(Cantinta)




(3)
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(d)

PYCCA S A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

neda Funcional Pres ion

ta Compafila, de acuerdo con lo establecide en la Norma Internacional de Contabilidad
No. 21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda
Extranjera”, ha determinadoc que el délar de ios Estados Unidos de América representa su
moneda funcional. Para determinar la moneda funcional, se consideré que el principal
ambiente econdémico en el cual opera la Compafila es el mercado nacional.
Consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas del Délar de los Estados
Unidos de América se consideran “moneda extranjera”.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010 estan presentados en ddlares
de los Estados Unidos de América, moneda funcional de la Compatiia, de curso legal y de
unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

Uso de Estimados vy Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF. requiere que la
administracién de la Compafiia efectue ciertas estimaciones, juicios y supuestos que
afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el pericdo en gque las
estimaciones son revisadas y en cualquier perfodo futuro afectado.

En particular, la informacion sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de
contabilidad, que pudieran tener un efecto significativo sobre los montos reconocides en
los estados financieros adjuntos se describe en las siguientes notas:

Nota 13 - Propiedades y equipos
Nota 18 - Impuestos
Nota 20 - Reservas para pensiones de jubilacion patronal e indemnizaciones por
desahucio.
. Nota 23 - Instrumentos financieros

Politicas de Contablilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los per{odos presentados en estos estados financieros y en la preparacion del estado de
situacion financiera de apertura al 1 de enero de 2010, para propésntos de transicién a las NilF,

a menos que otro criterio sea indicado.

{Continaa)
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PYCCAS. A.
Notas a los Estados Financierps

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Clasificacién de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
apetacion de la Compafila, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Instrumentos Financieros

Activos Financieros no Derivados

Inicialmente la Compafila reconoce las cuentas por cobrar y los depdsitos en la fecha
en la cual se originan. Todos los demas activos financieros se reconocen inicialmente
en la fecha de transaccién en la que ia Compafila comienza a ser parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

La Compafila da de baja un activo financierc cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en
la que se transfieren substanciaimente todos los riesgos y beneficios relacionados con
la propiedad del activo financiero. Cualquier participaciéon en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compalfifa se reconoce como un activo
0 pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacién financiera cuando, y sblo cuando, la Compafiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdineamente.

La Compafia tiene los siguientes activos financieros no derivados: efectivo vy
equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo,
depositos a la vista e inversiones de corto plaze adquiridas en valores altamente
liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con
vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios que son
pagaderos a la vista y son parte integral dg.Ja=adrinistracién de efectivo de las
g | N ponente del efectivo y

efectivo.

(Continda)



(c)

PYCCAS. A
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

iil. Cuentas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que
no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor
razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.
Las partidas por cobrar se componen de los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar.

iv. Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compaftia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha
en que se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente
an la fecha de la transaccién en la que la Compafiia se hace parte de las
disposiciones contractuales del documento. La Compafia da de baja un pasivo
financiero cuando sus obligacicnes contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacién financiera cuando, y so6lo cuando, la Compafia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de fiquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneameante.

La Compafila tiene los siguientes pasivos financieros no derivados. sobregiros
bancarios, préstamos bancarios, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a
entidades relacionadas y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financiercs se valonzan al costo amortizado usando ef método
de interés efactivo.

v. Capital Acciohes

Las acciones ordinarias, nominativas e emslagificadas como patrimonio.

de cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el valor neto de
realizacién. El costo se determina por el métody pplflio, excepto por las
importaciones en transito que se llevan al costo uye todos los costos

incurridos para adquirir los inventarios y otros costos in TUOE para llevar el inventario a
su localizacién y condicion actual.

{Cantinta)
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(d)

PYCCA S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

El valor neto de realizacitn es el pracio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos de terminacién y los gastos estimados para completar la venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén
dafiados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos, o si los costos estimados para
completar la venta han incrementado, o bien si sus precios de mercado han disminuido
por motivos como los citados precedentemente. El importe de cualquier rebaja de valor
de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en el ejercicio
en que ocurre la pérdida.

Propiedades v Equipos

Reconocimiento y medicion

Las partidas de propiedades y equipos son valorizadas al costo menos depreciacién
acumulada y pérdidas por deterioro. Las propiedades y equipos se reconocen como
activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo
puede ser determinado de una manera fiable.

Las propiedades y equipos (excepto construcciones en proceso, gue incluye costos
directos y gastos especlificos) se presentan principalmente a su costo atribuido, que
representa su valor razonable con base en avallios practicades por peritos
independientes; y, cuando fue impracticable realizar la comparacion con avallios
relacionados, los activos se presentaron a su costo de adquisicion. Las pérdidas por
deterioro, si aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional en su valor, a
los componentes afectados.

Cuando partes de una partida de propiedades y equipos poseen vidas utiles distintas,
son registradas como partidas separadas (componentes principales) del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, planta y equipo
son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidas en el estada de resultados cuando se realizan o se conocen.

Costos posteriores

Mejoras y renovaciones maycres que incrementen la vida util del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados solo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econémicos futuros para la Compafigseweqsto puede ser estimado de
manera fiable. El valor en libros de la parte gt d@¥ga de baja. Los costos
por reparaciones y mantenimientos de ryfig
reconocidos en resultados cuando se incug

{Continda)
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iii. Depreciacién

La depreciacion de los elementos de propiedades y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se substituye
por el costo, menos su valor residual. La depreciacién es reconccida en resultados
con base en el método de linea recta, considerando la vida til establecida para cada
componente de las propiedades y equipos, en funcién de un andlisis técnico
efectuado por un perito independiente. Los terrenos no se deprecian.

Los elementos de propiedades y equipos se deprecian desde la fecha en la cual estan
instalados y listos para su uso o en €l caso de los activos construidos internamente,
desde la fecha en la cual el activo esté completado y en condiciones de ser usado.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las
siguientes:

Edificios 40 afecs
Instalaciones y mejoras 10 afos
Equipos de computacion 3 afios
Muebles y enseres 10 afios
Vehiculos S afos

Los métodos de depreciacion, vidas Gtiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

Activos Intangibles

La Comparila reconoce un activo intangible que los acuerdo de concesién de locales en
las diferentes provincias del territorio ecuatonano y las mejoras y adecuaciones que
realiza a los activos arrendados.

Actives Arrendados

“-agpende si la Compafila asume
M&entes a la propiedad. Son
B ;esgos y beneficios inherentes
nales.

La clasificacion del arrendamiento de >
sustancialmente todos los riesgos

clasificados como financieros cuando g
a la propiedad, en caso contraric se g

figa como financiero, el activo
valor presente de los pagos
cial, el activo es contabilizado

En el reconocimiento inicial de un agi@m
arrendado se valariza al menor entrayel valcl' &q;ong?le JF A
minimos del arrendamiento. DespuesER reconommlento
de acuerdo con la politica contable aplic? o

Los pagos realizados bajo un arrendamiento de activo operacional se reconocen en el
estado de resultados integrales bajo el método de linea recta durante el perfodo de

arrendamiento.
(Continta)
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Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como instalaciones y mejoras,
se clasifican como activos intangibles y se amortizan por el menor de los lapsos entre la
vida util estimada del bien y la vigencia del contrato de arrendamiento operativo.

Deterioro

Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafila en cada fecha de
presentacién de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva
de deterioro. Se considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurrido un
evento de pérdida después del reconocimiento inicial del activo, con efectos negativos
en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva que un activo financiero estad deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compafila en términcs que ésta no tiene otra alternativa que aceptar la
reestructuracion, indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, o la
desaparicion de un mercado activo para una inversién.

La Compafila considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
especifico. La evaluacion se realiza sobre la base de Lna revision objetiva de todas
fas cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la msjor
estimacion de la gerencia sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este
cancepte,

Para propositos del célculo de la provisién para deterioro de los activos financieros
medidos a costo amortizado, la Administracion realiza revisiones periddicas y
sistematicas de la cartera para identificar riesgos inherentes y evaluar la recuperacion
colectiva de su portafolio. La Compalfiia considera la evidencia de deterioro de los
activos financieros medidos a costo amortizado (cuentas por cobrar comerciales y
ofras cuentas por cobrar) tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas
por cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro especifico. Las
partidas por cobrar que no son individualmente significativas son evaluadas por
deterioro colectivo agrupando las partidas por cobrar con caracteristicas de riesgo
similares.

El modelo de pérdidas utilizado para |la cartera por cobrar a persona naturales y
empresas cuyo riesgo individual no es significativo, pero que colectivamente es un
monto de importancia relativa, considera una variedad de factores incluyendo, pero no
limitados a, condiciones econdmicas actuales, experiencia histdrica de pérdidas,
recuperaciones o liquidacicnes esperadas en la tendencig dg Ja cartera, atrasos y
calificaciones de crédite.

‘Y (Continda)

L& JUN 2012
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Las cuentas por cobrar a personas naturales y empresas cuyo riesgo es
individualmente significativo estan sujetas a ravisiones individuales que se hacen con
base en la experiencia histérica de pérdidas, condiciones econdmicas actuales,
garantlas, tendencias de desempefio, y cualquier otra informacion pertinente, lo cual
resulta en una estimacion especlfica para pérdidas. La evaluacion de esos factores
tanto para riesgos individuaimente significativos y colectivamente significativos, lleva
implicitos juicios complejos y subjetivos.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
provisién de cuentas incobrables. El interés sobre el activo deteriorado continta
reconociéndose. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucion se revierte contra resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion esta
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Activos no Financieres

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafila, diferentes a
inventarios e impuesto diferido activo, es revisado en la fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe algin indicio de detericro. Si existen tales
indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo. En el caso de la
plusvalia, los importes recuperables se estiman en cada fecha del estado de situacién
financiera. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o
su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su
valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sghie.el valor del dinero en el tiempo vy los riesgos
especificos que puede tener enaBctive. N ?.\- ropésitos de evaluacion del deteri.oro.
los activos son agrupados jy '/ fl& grupo de activos llamados “unidad
& aNtrada de efectivo pravenientes del
uso continuo, los que son ifd@pendientas de los Aujps de entrada de efectivo de otros

i 4f en libros de un activo o su unidad
afgberable. Las pérdidas por deterioro

(Continua)

-14 -



PYCCAS. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Una perdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre al valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a ia tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se refiejan en una cuenta de
provision contra las partidas por cobrar. El interés sobre el activo deteriorado
continda reconociéndose. Cuando un hecho posterior causa que el monta de Ila
pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se reconoce en resultados.

(h)  Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes _de Beneficios Definidos — Reservas para Jubilacién Patronal e

La obligacién neta de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de jubilacion
patronal estd definida por el Cddigo del Trabajo de la Republica del Ecuador que
establece |a obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal
a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25
afios en una misma compafia; el que califica como un plan de beneficios definidos sin
asignacion de fondos separados.

Ademas dicho Cbdigo del Trabajo establece que cuando la relacién [aboral termine
por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada en base a!
nimere de afios de servicio. :

La Compalfila determina la obligacidn neta relacionada con el beneficio por jubilacién
patronal e indemnizacion por desahucio calculando por separado para cada
beneficiario, el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio
de sus servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El ¢alculo es realizado anualmente por
un actuario calfficado usando el método de unidad de crédito proyectado. La
Compafiia reconcce en resultados 1a totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales
que surgen de estos planes. '

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por ia
Compafiia, utilizando informacién financiera publica. Estos supuestos incluyen una
tasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia
futura, entre otros,

El importe de los pasivos actuariales netos Cawemmenal cierre del ejercicio se
presenta en el rubro provisiones para SNy
indemnizaciones por desahucio del estado

m"‘ “.i ‘. [ ]
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Cuando tengan lugar reducciones o liquidacionss en un plan de beneficios definidos,
la Compafiia procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los
mismos. Estas ganancias o péardidas comprenderan cualquier cambio que pudiera
resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos contraidos
por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio
pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

ii. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacion de leyes
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida que el
servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compafifa posee una obligacién legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicic entregado por el empleado en el
pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la
decimotercera remuneracién, decimocuarta remuneracién, fondos de reserva,
vacaciones y participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia.

ii. Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando la Compafia se ha comprometide, sin posibilidad realista de dar marcha
atras, a un plan formal detallado para dar término al contrato de los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, ariginadas en
reclamas, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en al
estado de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de
eventos pasados, es probable que serd necesario un desembolso para cancelar la
obligacion y el monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como
provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha de! estado de situacion financiera,
del desembolso necesario g R [a obligacion presente, tomando en
consideracion los riesgos etk g rodean a la mayoria de los sucesos y

circunstancias concurrentey/ads valoraeion de%ste
)

i sc ’1. b
Cuando no es probable q§gain 3;11% i de-pf
el monto no puede ser egtoma & manera fis e, la obligacion es revelada como un
pasivo contingente. O Onﬂﬁ..razaqa 13

AX NO gcurren o
reveladas como pasivos contifaaiEéAy ki

Los compromisos significativos son revelados en la nota 25 a los estados financieros. No
se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

(Contintia)
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Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias
son reconocidos ai valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de
devoluciones, descuentos, bonificacicnes o rebajas comerciales y del impueasto al valor
agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el
riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no
subsisten incertidumbres significativas reiativas a la recuperacién de la consideracion
adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucién de los bienes negociados.

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuandc el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estdn compuestos principalmente por ingresos por intereses, los
cuales son reconccidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés
sfactivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la
adquisicién, la construccién o la produccién de un activo que califica se reconocen en
resultados usando el método de interés efectivo.

Impuesto a [a Renta

E! gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. E! impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto
que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre_la utilidad gravable del
afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
afios anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales existentes

entre el valor en libros de los activos y pasiv or ara propdsitos fingnc_ieros y
sto a |a renta diferido por

e un activo o pasivo en

una transaccién que no es una combin
pérdida financiera ni gravable.

g4 JUN 201 o
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El impuesto a la renta diferido es medido a |a tasa de impuesto que se espera aplique al
momento de la reversitn de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesto a
la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la faecha de reporte. Los activos y
pasivos par impuesto diferido son compensados si existe un derecho legal de compensar
los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto a la
renta aplicado por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad sujeta a
impuestos.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la Compalfila
considera el impacto de ias posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos
e intereses adicionaies. La Compafila cree que la acumulacién de sus pasivos tributarios
son adecuados para todos los afios fiscales abfertos sobre la base de su evaluacion de
muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia
anterior. Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una
serie de juicios aterca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que
la Compafila cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se
determinen.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable
que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizados.
Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos
en ia medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados seran
realizados. )

Sdélo se compensan entre sl y, consecuentemente, se presentan en los estados
financieros por su importe neto, los saldos deudares y acreedores tributarios, reconocidos
como tales por |a autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectivos no
se hallen prescritos y que, ademas, se relacionen con el mismo tipo de impuesto a
compensar. '

Neormas Contables, Nuevas y Revisadas, Emltldas'pero- Aan no Efectivas

Las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHFS, N‘ormas
Internacionales de Contabilidad (NIC) e interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas
han sido emitidas pero aun no son efectivas.

(Centinta)
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Asunto/Norma Titulo Efectiva a partir

Enmiendas ala NilF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011
activos financieros

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NIIF 10 Consolidacién de estados Enero 1, 2013
Financieros

NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013

NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras  Enero 1, 2013
Entidades

NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 1 Presentacién de items en otro Julio 1, 2012

resultado integral
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacidén  Enero 1, 2012
de activos subyacentes

NIC 19 (Revisada en el Beneficios a empleados Enero 1, 2013
2011)

NIC 27 (Revisada en el Estados financieros separados Enero 1, 2013
2011)

NIC 28 (Revisada en el inversiones en asociadas y Enerc 1, 2013
2011) negacios conjuntos

La Administracién de la Compafila estima que la adopcién de las normas, enmiendas e
interpretaciones antes descritas, no tendrdn un impacto significativo en los estados financieros
de la Compafiia.

Determinacién de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafiia requieren que se determine los valores razonables de
los activos y pasivos financieros y no financieros para propésitos de valoracién y revelacion,
conforme los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor
informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables
en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

{(a) Cuen or Cobrar Comerciales tras Cuentas or.Cobrar

E! valor razonable de los deudores comerciales y otras cuentas por cabrar, se estiman al
valor presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de
mercado a la fecha del estado de situacidn financiera. Este valor razonable se determina
para propdsitos de revelacién.

(Continua)
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(p) Propiedades y Equipos

El valor razonable de las propiedades y equipo reconocido como costo atribuida
corresponde al monto estimado por peritos independientes contratados por la Compafila,
dicho valor se basa en los enfoques de mercado y de costo usando los precios de
mercado para activos similares, cuando disponibles, o el costo de reposicidn si un precio
de mercado no estaba disponible. Este vaior razonable es el precio por el cual un activo
podria intercambiarse a la fecha de los estados financieros entre un compradar y un
vendedor dispuestos en una transaccion en condiciones de independencia mutua.

(c) Pasives Financieros no Derivados

El valor razonable, que se determina para propodsitos de rev"elagién, se calcula sobre la
base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de
interés de mercado a la fecha del estado de situacion financiera.

Administracién de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a ios siguientes riesgos

relacionados con el uso de instrumentos financieros: s

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional

(a) Marco de Administracion de Riesgos

\ 3 i s

LYM
La Administracion es responsable por establecer y ’ administ
de riesgos, asi como el desarrollo y monitoreo de las pollticas de administracion de
riesgos de la Compaliia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafifa son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafila, fijar limites y gontroles
de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se
revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo a fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compafia, a
través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarroliar un
ambiente de contral disciplinado v constructive en el que todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracién de riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgos es apropiado
respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compalila.

(Continta)
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Riesgo de Credito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta Ia Compafiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principaimente de las cuentas por cobrar comerciales, otras
cuentas por cobrar.

i Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

La exposicion la Compafiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. En la nota 23 se revela la concentracién
de crédito a la que se enfrenta la Compafia.

Las politicas de administracion del riesgo de crédito son establecidas por la
administracion de cada una de las entidades la Compania. Cada cliente actual vy
potencial es analizado individualmente y se le asigna una calificaciéon y un monto
maximo a ser asegurable por parte la compafiia de seguros dentro del cual no se
requiere aprobaciones adicionzales. En caso de que el limite de crédito establecido
sea superior al limite otorgado por la compafila de seguros, la Gerencia General
aprueba o niega el exceso. En caso de que los potenciales clientes no sean
adecuadamente calificados por la Gerencia General no apruebe el limite de crédito
establecido, el cliente solo podra efectuar compras de contado y/o mediante el
otorgamiento de garantias adecuadas.

La Compafila establece una provision para deterioro de valor que representa su
estimacion de las pérdidas incurridas en relacidn con los deudores comerciales. Esta
provision se determina en base a una evaluacién espacifica gue se relaciona con
exposiciones individuaimente significativas. La Administracién considera que no
existen pérdidas en las que se haya incurrido pero gue aun no se han identificado,
atribuibles a clientes que manejan individualmente riesgos poco significativos.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafila tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financiéros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Compafiia para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compafiia.

La Admumstracnén de la Compahia dispone de lnformacum que le permite monltorear los

un periodo de 90 dias, incluyendo el pago de g
esto excluye el posible impacto de circunstan
razonablemente. A [a fecha de emision de estpli
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Como_ se_muestra en mayor detalle en la nota 16, en el afic 2011 la Compafila obtuvo
financiamiento a largo piazo con varias instituciones financieras capital de trabajo.

Riesqo de Mercado

La exposicion de la Compafia al riesgo de mercado se presenta por los cambios en las
tasas de cambio y tasas de interés que pudieran afectar los ingresos de la Compafila o el
valor de los actives financieros que mantienen. El objetivo en la administracion del riesgo
de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad de la Compatia.

Riesgo de interés:

La Comparila administra el riesgo de tasa de interés contratando en la medida de lo
posible préstamos a tasa fija.

Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas -asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e
infraestructura de la Compafiia, y con los factores externos distintos de los riesgos de
crédito, de liquidez y de mercado, como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales- y regulatorios y de las normas generaimente aceptadas de
comportamiento corporativo. El objetivo de la Compafila es administrar el riesgo
operacional de manera de equilibrar la prevencién de pérdidas financieras y ¢l dafio a la
reputacion de la Compafila con la efectividad general de costos, y de limitar
pracedimientas de control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

La responsabilidad bésica por el desarrclio y la implementacién de controies para tratar el
riesgo operacjgeif™ o8 signada a la Administracion de la Compafiia. Esta
- dsta’ réspRIN

Sitdlel riesgo-epEaEN
I ey B .
{ iemggs Wua@ egregacion de funciones.

ie conciliacigp y monitoreo de transacciones.

nto do,épauenm 7 regulatorios y otros requerimientes legales.
cién de co Qo ! y procedimiantos.
Requerim acién periddica del riesgo operacional enfrentado, y la
idoneidad de [wwem#Cles v procedimnientos para abordar los riesgos identificados.
Desarralio de planes de contingencia.
Capacitacién y desarrolio profesional.
Naormas éticas y de negocios.
Mitigacidn de riesgos, incluyendo seguros cuando son efectivos.

e e a o o
O
c
3
e

El cumplimiento de las normas esté respaldado por un programa de revisiones periddicas
efectuadas por el departamento de contraloria. Los resultados de las revisiones de
controlaria se discuten con la administracidn de cada division con la gue se relacionan.

{Continua)
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Administracién de ital

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capitali que le permita conservar la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo
futurc de la Compafila. lLa Compaiia no estd sujeta a requerimientos externos de
incremento de capital,

La Junta de Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y
en funcidn de ello determina el nival de utilidades que se reinvierte anuaimente y el nivel
de dividendos que se paga a los accionistas. La decision de reinversién también se basa
en los incentivos tributarios que recibe la Compafiia. No hubo cambios en el enfoque de
la Compalfiia para la administracién de capital durante el afo; tampaco existe un plan de

compra-venta de acciones definido.

{7) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El detalle del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero

de 2010 es el siguiente:

1 de enero
2011 2010 de 2010

Efectivo en caja uss 96,894 74,944 59,944
Depositos en bancaos 1,187,387 680,268 671,904
Depositos en transito _ 373,571 303,880 380,270
Efectivo v equivalentes de efectivo 1,657,852 1,059,072 1,112,118
Sobregiro bancario utilizado en la

administracion del efectivo (682) - -
Efectivo y equivalentes de efectivo .

en el estado de flujo de efectivo . US$ 1,657,170 1,058,072 1,112,118

{8) Cuentas por Cobrar Comerciales

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2011y 2010y 1 de

enero de 2010 es el siguiente:

¢4 JUN 2012
» Andred simd » LS
Suaya Q>
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Tarjeta Credipycca personal
Tarjeta Credipycca empresarial
Clientes mayoristas

Provision para deterioro de cuentas
por cobrar comerciales {nota 10)

Otras Cuentas por Cobrar

1 de enero
2011 2010 de 2010

Us$ 19,844,764 15,991,964 12,135,774
1,620,483 1,870,340 1,639,853

206,865 312,911 227,378
21,672,112 18,175,215 14,003,005
(3,800,730) (3,150,402) (2,880,971)

uss 17,771,382 15,024,813 11,122,034

El detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y 1 de enero de 2010

es al siguiente:

Reclamos ala C.A.E
Anticipos a proveedores
Préstamos empleados
Otras

Provisidn para deterioro otras
cuentas por cobrar (nota 10)

US$

US$

1 de enero

2011 2010 de 2010
- 89,682 89,582
177,188 387,264 219,640
130,244 62,988 21,941
76,510 - 71,122 64,477
383,942 610,956 395,640
{64,477) (154,059). (89,582)
456,897 306,058

319,465

Provision para Deterioro de Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El movimiento de la Ia provisidn para deterioro de cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar en los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es como

sigue:
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2011
Otras
cuentas
Comerclal Relacionadas  por cobrar Total
Saldos al Inicic del afio Us$ 3,150,402 212,523 154,059 3,518,984
Provisioén cargada a resultados 750,328 - - 750,328
Bajas L - (149,019) {89,582) (238,601)
Saldos al final del afio Us$ 3,900,730 63,504 84,477 4,028,711
2010
Otras
cuentas
Comercial Relacionadas por cobrar Total
Saldos al inicic del afo Uss 2,880,971 212,523 89,582 3,183,076
Provisidn cargada a resultados 269,431 - 64,477 333,908
Saldos al final del afio Uss 3,150,402 212,523 154,068 3,516,684
Inventarios

1 de enero
2011 2010 de 2010

US$ 12,837,939 10,831,711 7,697,678
203,608 8,402 5,500

1,484,308 2,282,035 1,084,364
14,325,855 12,822,148 8,787,542

Provision para valor neto realizable (472,028) (406,357) (585,085)
uss$ 13,853,827 12,415,791 8,192,457

Al 31 de diciembre de 2011 la Compafia estimé la disminucién del costo del inventario de
producto terminado a su valor neto de realizacién fue US$65,671 y fue cargada al costo de
ventas, Al 31 de diciembre de 2010 se realizé un ajuste a la provision por US$188,728,
resultando en una disminucion al valor de la provisién del 1 de enero de 2010.

Gastos Pagados por Anticipado

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010 los gastos pagados por anticipado
corresponden a seguros y publicidad contratados por la Compafiia, los cuales se amortizan
considerando la vigencia de los respectivos contrates.

Propiedades y Equipos

El detalle y movimiento de propiedades y equipos al y por los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2011 y 2010 es como sigue:
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Equipos
Equipos de  Muebles y de com-
Temenos Edificios  Instalaciones Oficina enseres putacion Vehiculos Total
Costo o Costo atribuido:
Saldos al 1 de enero de 2010 US$ 2,028,863 200,400 1,226,446 84,737 497,885 84,493 634,161 4,756,985
Adiciones - - - 263,038 236,203 88,605 167,584 745,430
Transferencias 61,870 241,158 (303,028) - - - - -
Retiros - - (2,347) - (18,000) (9,897) (17,585) (47,829)
Saldos al 31 de diciembre de 2010 2,090,733 441,558 921,071 337,775 716,088 163,201 784,160 5,454,586
Adiciones - - - 155,352 63,948 178,355 307,569 705,224
Retiros - - (70,262) - - (86.877) (179,968) @37.127)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 uss 2,090,733 441,558 850,789 493,127 780,036 254,678 911,761 5,822,683
Depreciacion acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2010 Us$ - - (539,566) (19,215) (250,009) {44,000) (77,688) (930,488)
Gasto depreciacion del af - 75,307) (28,573) (19,082) (57,918) (37,987) (141,261) (360,128)
Retiros - - 2,347 - 18,000 9,897 17,585 47,829
Saldos al 31 de d - (75,307) (565,792) (38,297) ~ (289,927) 72,080) ~ (201,374)  (1,242,787)
Gasto deprecia - (27,578) (86,137) (38,733) (75,377 (68,728) (122,853) (419,406)
Retiros - 15,010 70,282 - - 72,111 152,259 309,662
Saldos al 31 - juss - (87.875) (581.647) (77.030) (365,304) (68,707) (171,968) _ (1,352,531)
Valor en libros Rgh ~
Al 1 de enero de A ; Us$ 2,028,863 200,400 686,880 65,522 247,876 40,493 556,463 3,826,497
Al 31 de diciembre de # us$ 2,090,733 366,251 355,279 299,478 426,161 91,111 582,786 4,211,799
Al 31 de diciembre de 2011 Us$ 2,090,733 353,683 269,142 416,097 414,732 185,972 739,793 4,470,152
(Continua)
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{14}  Activos Intangibles

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010 el saldo de activos intangibles
corresponde principalmente a las concesiones que adquiere la Compafiia para el uso de los
almacenes y licencias de uso de software, tal como se detalla a continuacion:

Costo: Almacenes Licencias Otros Total
Saldos al 1 de snero de 2010 Uss 3,863,469 - - 3,663,469
Adiciones 2,563,194 18,975 51,300 2,833,469
Saldos al 31 de diciembre de 2010 6,226,663 18,975 51,300 6,206,938
Adiciones 2,871,486 52,588 3,008 2,927,082
Retiros - (18,975) - {18,975)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 uss 9,088,148 52,588 54,308 8,205,045

Amortizacién acumulada:

Saldos al 1 de enero de 2010 USs (1,281,880) - - (1,281,880)
Adicionas (358,518) (18,975) 9,104) (386,597)
Saldos al 31 de diciembre de 2010 (1.640,308) (18,975) (©,104)  (1,668,477)
Adiciones (931,544) (7,2098) (45,204) (984,047)
Retiros 5,190 18,8978 - 24,185

Saldes al 31 de diciembre de 2011 Uss (2,566,752} (7,288) (54,308) (2,628,359)

Valor en libros neto:

Al 1 de enero de 2010 uss 2,381,589 . - 2,381,589
Al 31 de diciembre de 2010 (VE1 4,586,265 - 42,196 4,628,461
Al 31 da diciembre de 2011 uss 8,531,307 45,289 - 6,578,688

(15) Documentos por Pagar

El resumen de los documentos par pagar a instituciones financieras al 31 de diciembre de 2011,
2010 y 1 de enero de 2010 es el siguiente:

& sorifne’ 3 _'2:‘ A

i -y
£ gy anml o

»  bodins un h &
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t de enero
2011 2010 @ 2010

Banco Santander Intemacional
Can vancimianto hasta 81 2010 ytasa de
interes  nominal anual desde
1.6244% hasta 2.60% uss - - 3,475,000
Con vencimiente hasta al 2011 ylasa de
interes nominal anual desade 1.508%
hasta 1.789% - 5,230,000 -
Con vencimiento hasta al 2012 ytasa de
interes nominal anual desde 1.691%
hasta 3.727% 6,230,000 - -
Banco Santander Suisse 5.A
Con vencimiento hasta i 2010 ytasa de
interas nominal anual dal 2,58% - - $,230,000
Lioys Bank
Con vancimiento hasta al 2010 ytasa de
interes nominal anual del 7,10% - - 1.000.000
Can vancimianto hasta @l 2011 ytasa de
interes nominal anual del 7,10% - 900,000 -
Con vencimiento hasta el 2012 ytasa de
interes nominal anual del 7,10% 399,522 - -
Banco de Guayaquil S.A
Con vencimiento hasla el 2010 ytasa de
interes nominai anuat dal 8.60% - - 1,700,000
Con vancimiento hasta o) 2011 ytasa de
intares nominal anual deade 7.25%
hasta 8.60% - 5,200,000 -
Con vancimliento hasta el 2012 ytasa de
intares nominal anual desde 7.50%
hasta 8.00% 5,000,000 - -
Banco Bollvariano S.A
Con vencimiento hasia el 2010 ytasa da
interes nominal anual desde B,50%
hasta 8.65% - - 2,900,000
Con vencimiento hasta el 2011 ytasa de
Interes nominal anusal desde 6.00%
. hasta 8.00% - 1.901.483 -
- Con wncimlento hasta ol 2012 ylasa de
~% interes nominal anua! desde 8.75%
. g" gasta 7.25% 4,844,000 - -

© N

Bres nominat anual del 8% 1,100,000 - -

leres nominal anual del 7.85% - 600,000 -
vancimiento hasta el 2012 ytasa de

nteras nominal anual del 7.00% 1,000,000 - -
Ance del Pichincha C.A

Con vencimianio hasta el 2011 ytasa de

intleres nominai anual del 7.25% - 1,000,000 -
Con vencimisnto hasta &l 2012 ytasa de
interes nominal anual del 7.00% 430,000 - -
Interesas por pagar 280,290 253,085 180,885
uss 19,283,812 15,085 448 14 485 885
(Continaa)
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(16) Peuda a Largo Plazo

El resumen de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre de 2011, 2010 v 1 de enero de 2010 es
el siguiente:

1 de enero
de 2010

(e
—
e
[
(=]
—

Banco Santander Internacional
Con vencimiento hasta ef 2012 y tasa de
interes nominal anual desde 3.27% hasta
3.83% uss 2,975,000 2,978,779
Can vencimiento hasta el 2013 y tasade
interes nominal anual del 2.77% 500,000 - -
UBS AG
Con vencimiento hasta el 2013 ytasade
interes nominal anual del 3,06% 700,025 700,025 -
Banco de Guayaquil S.A.
Con vencimiento hasta el 2012 y tasa de
interes nominal anual del 8.00% 516,130 1,037,312 1,518,155
Banco Bolivariano S.A,
Con vencimiento hasta el 2010 y tasade
interes nominal anual desde 9,50% hasta

11.00% - - 4218
Con vencimiento hasta el 2011 y tasa de
y tasa de interes nominal anval del 8.95% - 5,497 11,490

Con vencimiento hasta el 2012 y tasa de
interes nominal anual desde 7.25% hasla

3.92% 1,025,333 2,379,358 8333
Con vencimiento hasta el 2013 y fasa de

interes nominal anual del 7.50% 920,833 - -
Con vencimiento hasta el 2014 y tasa de

interes nominal anual del 8.82% 12,167 - -

Banco Produbance C.A.
Can vencimiento hasta el 2012 y tasa de
y tasa de interes nominal anuat del 11.23% 3,714 7.03 10,000

Intereses por pagar 17,351 7,379 88,355
6,670,553 7,115,381 1,640,551

Vencimientos corrientes de la deuda a
iargo plazo 5,392,395 1,891,376 586,559
Deuda a largo plazo excluyendo
vencimientos corrientes

1,278,158 5,224,005 1,053,992

(Continaa)
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Los vencirpi_entos agregados de |a deuda a largo plazo para cada uno de los afios subsiguientes
al 31 de diciembre da 2011 son como sigue:

Anos
2013 UsS$ 1,270,858
2014 7.300

En garantia de los préstamos a corto y largo plazo con Banco Guayaguil S. A., la Compafiia ha
constituido hipotecas abiertas sobre terrenos y edificaciones con valor neto en libros
US$2,457,099 al 31 de diciembre de 2011 (US$2,535,269 en el 2010).

Transacciones y Saldos con Entldades Relacionadas

a. Transacciones con Entidades Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con entidades relacionadas a través de
propiedad o administracién en los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2011 y 2010 es

el siguiente:

2011 2010
Ventas de productcst;‘ tda ewe 224,606 88,755
Compras de productof’fgrminddes, s % 13,869,568 10,813,207
Arrendamiento de log §s ‘ ¢0 " 'l‘m & 1,251,983 1,073,961
Alquiler badegas bh. 321,576 199,912
Honorarios profesionalyg , s w47 245,000 253,000
Senvicios administrativo} 241,631 184,800

Las compras de productos terminados corresponden en su totalidad a compras de articulos
de material plastico a la compafifa relacionada Pica Plasticos Industriales C. A..

Los arrendamientos de locales para uso de los almacenes ubicados en las diferentes
localidades a nivel nacional estan relacionados principalmente a los pagos efectuados a

Predios y Construcciones S. A. Preconsa.

Al 31 de diciembre de 2011, la Compafiia cargd a gastos los pagos por servicios adm-
inistrativos prastados por Pica Plasticos Industriales C. A., una compadia relacionada por
administracién, asi como también los gastos de alquiler de bodega.

(Continda)
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Un resumen de los saldos con compafilas relacionadas resultantes de las transacciones
antes indicadas al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enaro de 2010 es como siguea:

Activos:
Cuentas por cobrar cormientes:
Predios y Construcciones §. A.

Cuentas por cobrar no comientss:
Pycca Peri
Geofa
Inversiones e Inmobiliaria Brillax S. A.
Provisién para deterioro cuentas por
cobrar {nota 10)

Pasivws:
Cuentas por pagar
Pica Plasticos Industrales C. A.
Merchantech S. A.
Inversiones e Inmobiliaria Brillax S. A.

uss

US$

uss

uss

uss

Transacciones con Personal Clave de Gerencia

1 de enerc
2011 2010 ds 2010
82,616 147,584 125,426
- 148,019 148,019
150,008 460,405 460,405
805,980 866,092
(63,504) (212,523) (212,523)
86,504 1,002,881 1,262,993
2,852,945 2,615,471 2,451,688
145,708 118,788 91,740
14,215 - -
3,012,868 2,734,259 2,543,428

Durante los afios 2011 y 2010, las compensaciones recibidas por el personal sjecutivo y
por la gerencia clave por sueldos, beneficios scciales a corto plazo y planes de

beneficios definidos a largo plazo se resumen a continuacion:

Sueldos y salarios
Bonificaciones

Beneficios a corto plazo
Otros beneficios a sjecutivos

uss

-31-

2011

301,581

. 7,185

5,204

277,797
————

2010

313,445

5,204
202,985

{Continua)
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Impuesto a la Renta

Gasto por |mpuesto a |la Renta .

El gasto por concepto de impuesto a la renta se presenta a continuacian;

Ao terminado el
31 de diciembre

2011 - 2010
Impuesto a ia renta corriente estimado uUs$ 854,332 B11,315
Impuesto a la renta diferido _ (2,822) (118,244)
Uss 851,510 693,071

Conciliacion del Gasto de Impuesto a |a Renta Corriente

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 24%, en el 2011 (25% en el 2010).
Dicha tasa se reduce al 14%, en el 2011 (15% en el 2010) si las utilidades se reinvierten en las
compafiias a través de aumentos en el capital acciones y se destinan a la adquisicién de
maquinarias o equipos nuevos o bienes relacionados con investigacidn y tecnologla que

mejoren la productividad.

La siguiente es la conciliacién entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta a la ganancia antes de impuesto a la renta:

2011 010

Impuesto que resultaria de aplicar la tasa corporativa

de impuesto a la renta del 24%, en gl.add.

el 2010) a la utilidad antes de p Uss 841,802 702,443
Incremento (reduccién) resultgfiég

Oftros conceptos (2,144) 46,616

Gastos no deducibles 167,123 61,874

Beneficio tributario por pag

y discapacitados (155,271) (117.862)
uss$ 861,510 683,071
Tasa de impuesto efectiva 24.28% 24.67%

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y

retenciones en la fuente del impuesto a la renta en los afios que terminaron el 31 de d
de 2011 y 2010 es el siguiente:

-32.
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2011 2010

Saldo al inicio del afio UsS$ 203,793 477 177
Impuesto a la renta corriente 854,331 811,315
Pago del impuesto a Ia renta del afio anterior (293,743) 477,177)
Pago de anticipo de impuesto alarenta - (329,185) (284,146)
Retenciocnes de impuesto a ia renta en Ia fuente (229,710) (160,735)
Retenciones por dividendos anticipados - (72,642)

US$ 2985438 293,793

Activos y Pasivos por Impuestos Diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son atribuibles a lo siguiente:

1 de enero
2011 2010 de 2010
Activos:
Cuentas por cobrar comerciales uss 651,347 643,342 614,403
imentarios 103,846 101,589 74,210
Propiedades y equipos - 2,057 8,171
Otros gastos acumulados por pagar 92,604 93,176 55,101
Reservas para pensiones de jubilacién
patronal e indemnizaciones por desahucio 66,909 83,000 85,604
914,706 923,254 817,489
Pasivos.
Propiedades y equipos {128,604) (139,974) (152,453)
Activo (pasiw) neto Uss 786,102 783,280 665,036

El movimiento de las diferencias temporales durante los afios que terminaron el 31 de diciembre
de 2011 y 2010 fue reconocido en el estado de resultados integrales y es el siguiente:

2011 2010
Cuentas por cobrar comerciales ) uUss (8,005) {28,939)
Inventarios . . (2,257) (27,379)
Propiedades y equipos (9,313) (6,365)
QOtras gastos acumulados por pagar 572 (38,075)

Reservas para pensiones de jubilacion
patronal e indemnizaciones por degffisro—— 16,181 (17,486)
/7 ' uss {2,822) (118,244)

(Continua)
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De acuerdo a las disposiciones fributarias vigentes, el exceso de anticipos y retenciones en la
fuente sobre el impuesto a ia renta causado, puede ser compensado directemente con el
impuesto a la renta o sus anticipos de los siguientes tres afios o puede ser recuperado previa
presentacion de la solicitud respectiva,

Las declaraciones tributarias de la Compafiia por los afios 2008 al 2011 estan abiertas a
revisién de las autoridades tributarias.

Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

El detalle de ofras cuentas y gastos acumulados por pagar ai 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1
de enero de 2010, es el siguiente;

1 de enero
2011 2010 de 2010
Impuesto al valor agregado uss 636,025 384,051 696,296
Retenciones en la fuente de impuesto
a la renta & impuesto al valor agregado 212,051 168,898 142,284
Impuesto a la salida de divsas 37,317 - -
Anticipos de clientes 82,601 - -
Participacion de los trabajadores en las
utilidades 619,470 612,214 681,618
Némina y beneficios sociales 778,929 601,200 515,597
Délares Pycca 157,868 157,868 5,570
Otros . - 74,578 88,375

uUss 2,524,281 1,998,809 2,129,840

De acuerdo con las leyes iaborales, la Compafifa debe distribuir entre sus trabajadores el 15%
de la utilidad antes de impuesto a |a renta. La Compafia ha estimado el gasto de participacion
de los trabajadores en las utilidades en US$619,470 al 31 de diciembre del 2011 (US$612,214
en el 2010). El gasto es reconocido en las siguientes partidas del estado de resuitados:

-

2011 2010
Gastos de adminl Us$ 107,482 105,637
Gastos de ventas 511,988 506,577
uss 619,470 612,214
(Continta)
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Reservas para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2011 y 2010
es compo Sigue:

Jubilacién Indemnizacion

patronal por desahucio Total

Valer presente de obligaciones por beneficios

definidos al 1 enero de 2010 uss 887,146 301,5M 1,188,717
Costo laboral por senicios actuales 111,437 21,003 132,440
Costo financiero 51,481 19,8486 71,327
Beneficios pagados {36,035) (45,645) (81,680)
Pérdida (ganancia) actuarigl 113,029 39,809 152,838
Obligacianes por beneficios definidos

al 31 de diciembre de 2010 1,127,058 336,584 1,463,642
Costo laboral por senicios actuales 145,123 43,383 188,516
Costo financiero 61,677 19,744 81,421
Beneficios pagados : (6,619) (47,051) {53,666)
Pérdida (ganancia) actuarial 53,751 23,464 77215 -
Obligacicnes por beneficios definidos

al 31 de diciembre da 2011 US§ 1,380,994 376,134 1,757,128

El gasto es reconocido en las siguientes partidas del estado de resultados:
2011 2010
R Uss
Gastos de administracio R 112,945 95,908
Gastos de ventas d 234,207 260,697
uss$ 347,152 356,605

odigo del Trabajo de la Republica del Ecuador,
5 gfos de servicio para una misma compaiiia tienen
. umula este beneficio en base a estudios anuales
elaborados por una firma N§ gMtiependientes. Segln se indica en los estudios
actuariales, el métedo actuarial gt es el “Método de Crédito Unitaric Proyectade”, con este
método, la Compafiia atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los
servicios prestados en el pericdo corriente. Las obligaciones se miden segun sus valoras
descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos afios después
de que los empleados hayan prestado sus servicios y se determina el importe de las pérdidas y
ganancias actuariales. Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir
fondos o asignar activos para cumplir con el plan.

Segun se indicaen la
todos aquellos emplead
derecho a jubilacion patr

(Contintia)
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Las provisiones del plan de jubilacion consideran la remuneracién del empleado y demds
parametros establecidos en el Cédigo de! Trabajo, con un minime para la cuantificacién de la
pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del IESS y de
US$30 si sdlo tiene derecho a la jubilaciéon patronal y 25 aftos minimo de servicio sin edad
minima de retiro y las tablas de actividad y mortalidad ecuatoriana.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados, el valor presente de ila reserva matematica
actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enerc de 2010 es coma
sigue;

1 de enero
2011 2010 de 2010
Trabajadores jubilados uUss 29,454 9,011 9,108
Trabajadores aclivos con derecho
(con 25 afos 0 mas de senicio) 528,730 293,700 251,227
Trabajadores activos con tiempo
de senvcio entre 10 afios y 518,677 628,859 471,854

menores a 25 afios
Trabajadores activos con menos
de 10 afios de senicio 304,133 195,488 154,957
us$ 1,380,994 1,127,058 887,146

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados
financieros son los siguientes:

1 de enero

2011 2010 de 2010
Tasa de descuento us$ 6.50% 8.50% 6.50%
Tasa de incremento salanal 2.40% 2.40% 2.40%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.00% 2.00%
Tabla de rotacién (promedio) 490% - . 4.90% 4.90%
Tabla de mortalidad e invalidez US$ TMIESS 2002 TMESS 2002  TMESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafiia posee
sobre Jas variables que determinaran el pago futuro de esta obllgacu’m Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden t pssmalgcto importante en los
montos reportados. o ;

{Continua)
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Gastos del Personal

lL.os valores pagados por la Compafiia en concepto de gastos del personal inciuidos en los
rubros de costo de ventas, gastos de administracién y generales y gastos de ventas en el
estado de resultados por los arios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 se resumen a
continuacién:;

2011 2010

Sueldos y salarios uss 4,160,313 3,195,862
Beneficios sociales 1,503,189 1,114,768
Participacion a trabajadores 619,471 612,215
Jubilacién patronal y desahucio 347,162 356,605

uss 6,630,125 5,279,550

Capital y Reservas

Capital

El capital social de la Compafila consiste de 4,240,000 accionga
valor nominal de US$1 cada una. =

3
~
s
=
w

Reserva Legal;

La Ley de Compalilas de la Republica del Ecuador, requl q&at*la‘ ompanlq
subsidiarias domiciliadas en Ecuador transfieran a rese! eal, or.Ja.ménag e
utilidad neta anual, hasta igualar, por lo menos, el 50% del Oujtal sdcial. Dighgeserva no esta
sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacion de M. 50U fiatle
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las opEres ;

Reserva Facultativa:
Esta reserva se apropia de las Utilidades no distribuidas, en base a las disposiciones de la

Junta de Accionistas y es de libre disponibilidad, puede ser distribuido, capitalizado o utilizado
para cubrir pérdidas.

{Continua)

-37-



(23)

PYCCAS. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Reserva de Capital;

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva de capital (cuenta
que registro el efecto de la correccion monetaria por el indice de inflacién e indice especial de
correccion de brecha entre los Indices de devaluacién e inflacién de las cuentas patrimoniales
hasta marzo del 2000 y de los activos no monetarios y de! patrimonio de los accionistas hasta el
31 de diciembre de 1999 podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si ias hubiere; utilizado en absorber
pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafifa; no podra distribuirse como
utilidades, ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado.

Resultados Acumulados por Aplicacion de NilF:

La Superintendencia de Companilas del Ecuador, mediante Resolucion
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 15 de marze del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 419 del
4 de abril del 2011, determiné que los ajustes de la adopcitn por primera vez de ias NIIF, se
deben registrar en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados
acumulados, ¥y su saldo acreedor no podré ser distribuido entre los accionistas. El saldo
acreedor de esta cuenta sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las
pérdidas acumuladas y las del tltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, o devuelto a
sus accicnistas en el caso de liquidacion de la Compafiia.

Instrumentos Financieros

Riesgo de Crédito

Exposicion al Riesgo de Crédito

" El valor en libros de los activos financieros que mantiene la Compafifa al 31 de diciembre del

2011y 2010 y al 1 de enero de 2010 representa la exposicion méxima al riesgo de crédito, el
cual se resume a continuacién:

1 de enero de
2011 2010 2010
Efectivo y eguivalentes US$ 1,857,852 1,069,072 1,192,118

Cuentas por cobrar comerciales, nglae™® e 17,771,382 15,024,813 11,122,034

Cuentas por cobrar a e

relacicnadas corrientes : 82,616 147,584 125,426
Otras cuentas por cobrar, ngld « 319,465 456,897 306,058
Cuentas por cobrar a entidgibg: !

relacionadas no comenteq Bto 86,504 1,002,881 1,262,993
Cuentas por cobrar a acciol ) B45 552 685,282 482,755

20,763,371 18,376,529 14,411,384

(Continua)
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La exp?sicién maxima al riesgo de crédito para cuentas por cobrar comerciales por tipo de
cliente fue:

1 da enero
2011 2010 de 2010

Tarjeta Cradipycca personal uss 19,844,764 15,891,964 12,135,774
Tarjeta Credipycca empresarial 1,620,483 1,870,340 1,630,853
Clientes mayoristas 206,865 312,911 227,378
21,672,112 18,175,215 14,003,005

Provigion para deterioro de cuentas por cobrar (3,900,730) {3,150,402) {2,880,971)
Us$ 17,771,382 15,024,813 11,122,034

Pérdidas por Detarioro

La antigtedad de |las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la
sifuients:

2011 2010 1/ene/201Q
Valor Bruto Deterioro Valor Bruto Deterioro Valor Bruto Detericro

Tarjetas Pycca:

De 0a 30 dias US$ 15,688,587 - 11,670,155 - 9,209,736 -
De 31 a 60 dias 34,483 - 43,999 - 19,691 .
De 61 2 90 dias 212,809 - 188,008 - 93,891 -
De 91 a 120 dias 166,544 - 179,451 - 68,695 -
De 12t a 150 dlas 117,514 - 86,605 - 77,003 -
De 151 a 180 dias 94,630 - 49,666 - 80,157 -
Mayores a 181 dias 3,530,197  (3,789,785) 3,776,082 (3,039468) 2,576,801  (2,770,037),
19,844,764 (3,780,786) 15991864 {(3,030.468) 12135774  (2.770.037)
Mayoristas 205,865 (41,961) 312,911 (41,981) 227,378 (41,961)
Empresarial 1,620,483 {68,973) 1,870,340 (68,973) 1,639,863 (68,973)

Uss _ 21672112 (3.800.730) 18175215 _{3150402)  14,003.005 (2,860,971

Riesgo de Liguidez

Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros, incluyendo los pagos
estimados de intereses.

———

{Continua)
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V;loran Da0ad De3as DeGai12 Mas de
libros meses meses meses unafe
31 de diciembre de 2011:
Sobregiros y documentos por pagar
abancos Uss 19,284 494 908,082 8,659,086 9,710,326 -
Vencimientos corrientes da la
deuda a largo plazo 5,392,395 - - 5,392,395 -
Cuentas por pagar comerciales 2,335,061 2,295,832 38,905 324 -
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas 3,012,868 2,844,052 60,000 108,816 -
Impuesto a la renta por pagar 205,436 - 295,436 - -
Otras cuentas y gastos acumulados
‘por pagar 2,524,261 1,397,898 754,520 371,843 -
Deudas a largo plazo excluyendo
vencimientos corrianles 1,278,158 - - - 1,278,158
US§ 34,122,673 7,442 884 9!817,947 15,583,704 1,278,158
Valor en Dela3l De3at De6ai2 Mas de
°
31 de diciembre de 2010: '
Documentas por pagar a bancos US§ 15,085,448 5,018,015 617,008 9,449 425 -
Vencimientos corrientes de la
deuda & larga plazo 1,891,376 - - 1,894,376 -
Cuentas por pagar comerciales 3,661,333 3,593,788 29,783 262 37,500
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas 2,734,258 2,690,471 43,788 - -
(mpueste a ia rerda por pagar 293,793 - 293,793 - -
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar 1,998,809 935,874 719,192 343,743 -
Deudas a largo plazo excluyendo
vencimientos corrientes 5,224 005 - - - 5,224,005
uss 30,889,023 12,239,148 1,703,564 11,684,808 5,261,505
Valor en De0a3l De3a6 Debai12 Mas de
e . N libros meses neses meses un afio
1 de enero de 2010: SO A
Documentos por py S§ = - 114,485,885 - 2,969,928 11,515,957 -
Vencir:ient::s cor : byle de I% l| ‘N“ 'l“\ltJ P o » o
deuda a largo pl§zp ) 4, . 24 .
Cuentas por pagar e ciales W I 1,053,109 1,001,227 14,120 - 37,762
Cuentas por pagar aRNdads hnatsd
relacionadas 2,543 428 2,516,688 26,740 - -
Impuesto a la ranta por pg ’ 477 177 - 477177 - -
Otras cuentas y gastos acumui®
por pagar 2,129,640 895,170 824,002 310,468 -
Deudas a largo plazo excluyendo
vencimientos corrientes 1,053,992 - - - 1,053,992
Us$ 22,329 790 4.517,397 4,311,987 12,408,672 1,091,764

- 40 -
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Valor Razonable

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que la Compafiia cantabiliza al costo
amortizado, junto con el valor registrade en el estado de situacién financiera son como sigue:

2014 2010 1 de enerp de 2010
Saido en Valor Saldo an Valor Sado en Valor
libroa razonable libros razonable libros rzonable
Activos financieros;

Efeclivo y aquivalentes da efectivo uss 1,657,852 1,857,852 1,059,072 1,058,072 1,112,118 1,112,118
Cuentes por cobrar comercialas, neto 17,771,382 17,771,382 16,024,813 15,024,813 11,122,034 11,122,084
Cuantes por cobrer 8 enfidades

relacionadas 82,616 82,818 147,584 147,584 126,426 126,428
Otras cuentas por cobrar, neta 315,465 319,485 456,897 456,867 306,058 308,058
Cusntas por cobrer 8 anlidedss

relacionadas largo plazo, nelo 84,504 86,504 1,002,881 1,002,881 1,262,883 1,262,693
Cuentas por cabrar a accionistas 845,552 845,552 655,282 635,282 482,755 482,755

US$ 20,763,371 20,783,371 18,378,520 18,376,520 14,411,384 14,411,384
— A P i —
Pasivos fnancieras:

Sobregiros documentos por pagar Uss 19,264,464 19,284,454 15,085,448 15,085,448 14,485,885 14,485,805
Cuantas por pagar comerciales 2,335,081 2.335,081 3,881,332 3,861,333 1,053,100 1,053,109
Cuantas por pager 8 entidades

relacienadas 3,012,688 3,012,808 2,734,259 2,734,258 2,543,428 2,543,428
Vencimientos comientes de |2 deuds

alamgo plazo 5,302,385 5,392 396 1,861,378 1,891,378 586,509 588,559
impuesto a la renta y olres cuentas '

¥ gastos acumulados por pagar 2,818,887 2,818,897 2,282 602 2,282,802 2,606,817 2,608,817
Deutlas 8 |argo plazo axcluyanda

vengimientas contentes 1278458 _ 1278158 5204005 _ 5224005 1,053,892 1,053,992

uss 34,122,873 34,122,673 30,889,023 30,889,023 22,320,760 22,520,780
R se—  w———— e

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales y de la deuda se aproximan a su
valor razanable considaerando que estan sujetos a tasas de interés que se aproximan a la tasa
de mercado para empresas con financiamiento proveniente de instituciones con caracteristicas
similares.

TRIBKOS corrientes se aproximan & su

Los montos registrados de los otros activos y pagits IR
&3 infeR sa corto plazo.

valor razonable debido a que tales instrumentoy’

equieren la determinacion
wq@ s 0.pp financieros. Los valores
oraciéon revelacion utilizando la
,m.étodos de valuacién apropiados.
azonable de atlvos y pasivos estd revelada
QuayrQY

Algunas de las politicas y revelac\ones confedes da,&a Compaﬁia.‘

en las notas especificas a los estados financiero

Los mentos en libros de las cuentas por cobrar comerciales ¥ de la deuda se aproximan a su
valor razonable considerando que estan sujetos a tasas de interés que se aproximan a la tasa
de mercado para empresas con financiamiento proveniente de instituciones con caracteristicas

similares.
(Continuia)
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Los mantos registrados de los otros activos y pasivos financieros corrientes se aproximan a su
valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimientos a corto plazo.

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafila, requieren la determinacion
de ios valores razonables para los activos y pasives financieros o no financieros. Los valores
razocnables han sido estimados para propésito de valoracidn y/o revelacidn utilizando la
informacién dispanible en el mercado y siguiendo métodos de valuacion apropiados.
Informacién adicional sobre la estimacion del valor razonable de activos y pasivos esta revelada
en las notas especificas a los estados financieros.

Arrendamientos Operativos

La Compafia arrienda inmuebles destinados exclusivamente a la exhibicion y comercializacién
de todos los bienes, mediante contratos de arrandamientos operativos. Ei vencimiento de los
contratos esta en un rango desde 7 a 20 aflos.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010, los gastos por conceptos de
arrendamientos operativos ascendieron a US$1,377,783 y US$1,604,220 respectivamente.

Los pagos minimos futuros de los principales contratos de arrendamientos operativos para los
préximos tres aflos son como sigue:

31 de diciembre de 2012 uUss 1,912,894
31 de diciembre de 2013 1,896,802
31 de diciembre de 2014 1,774,465

Compromisos

La Compafila ha celebrado los siguientes contratos de concesion de locales destinados
exclusivamente a la comercializacion de todos los bienes relacionados a la actividad principal de
la Compatiia en centros comerciales:

Corporacion El Rosado S. A; su plazo es de tres afios, con vencimiento en el aflo 2014. El
monto total de las concesiones es de US$783,537. Durante el 2011 la Compafila canceld
US$112,239.

Austraocorp (Fideicomiso Mercantil La Piazza); el plazo de los contratos es de diez aflos, con
vencimiento en el afio 2021. El monto total de las con BSIORGEDS de US$1,651,308.
Durante el 2011 la Compafiia canceld US$120,881. 7

partir del 1 de
, la Compafiia

42 Ay
Referencecorp S.A.. el plazo del contrato es de g fee aﬁqbs,:camadoqa
Agosto de 2010. E! vator de la concesion es US$1, 1§ £250. D
cancelé US$116,750 por este concepto (US$48,646
(Continua)
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* Inmobiliaria del Sol S.A. Mobisol; el plazo del contrato es de diez aftes, contados a partir det
inicio de las actividades de Torres del Mall, el 10 de noviembre de 2010. El precio del
contrato es US$550 por cada metro cuadrado de drea del local de la planta baja y US$250
por cada metro cuadrado de la planta aita, io gue representa un total de US$81,544.
Durante el 2011, la Compafila canceldo US$ 201,479 por este concepto (US$ 22,985 en
2010).

* Supermercados La Favorita C.A.; el plazo del contrato es de diez afios contados a partir del
afio 2005, con vencimiento en el 2015. El precio del contrato es US$325 por cada metro
cuadrado de 4rea del local, lo que representa un total de US$85,605. Durante e 2011, la
Compafifa cancel6 US$ 41,213 por este concepto (US$ 39,918 en 2010). Los pagos a
realizarse hasta la finalizacion del contrato totalizan US$132,158,

» Inmobiliaria Nuevo Mundo Inmomundo S.A.: el plazo del contrato es de diez afios contados
a partir del afio 2003, con vencimiento en el 2013. El precio del contrato es US$1,000 por
cada metro cuadrado de &rea del local lo que representa un total de US$1,009,990.
Durante el 2011, 1a Compafila canceld US$100,998 por aste concepto (US$100,999 en
2010).

Explicacion de Efectos de la Transicion a NIIF

Como se indica en la nota 2(a), éstos son los primeros estados financieros de la Compafia
preparados bajo Normas Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF). En la preparacion
del estado de situacién financiera de apertura bajo NIIF, la Compafiia ha ajustade los montos
reportados previamente en los estados financieros preparados bajo las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC).

Una explicacion de como la transicion de NEC a NIIF han afec s |a
desempefio financiero y los flujos de efectivo se muestra en logy

se acompafan:

(@)

Estados de Situacién Financiera al 1 de Enero

preparados de acuerdo con sus anteriores bases contables (NEC). o

Los principales efectos de la adopcion sobre los estados de situacién financiera al 1 de
enero y al 31 de diciembre de 2010 se resumen a continuacion:
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Agtiva
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciaies
Cuentas por cobrar a compafifas y partes
relacionadas

(Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Total activos corientes
‘Cuentas por cobrar a entidadies relacionadas
‘Cuentas por cobrar a accionistas
ashe
Oros Aciivos
Propiedad, planta y squipo
Impuesto diferido activo
Total activos

Pasivos y ¥o neto de los accions

Documentos par pagar 8 bancos
W i de tadeuda a Pk

Cuen1as por pagar comerciales
Cuentas por pagar a compadiias y partes
relgcionadas

Impuesto a 1a tenta por pagar
Otras cuantas y gasios acumulados por pagar
Total pasivos comientes
Deudss a lango plazo excluyendo vencimientos
circulantes.

patroral

e indemnizaciones por desahucio

Total Pusivos

.- - T T L . T T
PYCCAS. A.
Notas @ los Estados Financieros
(Exprasado en Dolares de los Estados Unidas de América - USS)
2009 2010
Saldos Sekios segin  _ Efectos de transicion a NIF Saidos ‘Saldos Saidos s8gin _ Efectos de ransicion a NI Saidos
segin  Comeccdn  Redasifi- NEC Redasi- ~ segin segun Comeccién  Reclasifi- NEC segan
NEC de emor caciones  reestablecidos  Ajustes caciones L7.3 NEC de eror caciones  reestablecidos  Ajustes caciones NIE
uss 1112118 - - 1,112,118 - - 1112118 1050072 - 1059072 - - 050,072
13579646  (2.457,612) - 11,122,034 - - 11,122,034 17683131 (2658318) - 15,024,813 - - 15024,813
- - 125426 - - 125426 147.584 - - 147,584 - - 147,584
(89,582) - 306,058 - - 306,058 546,479 189.562) - 456,897 - . 456,897
(1,137,333) - 8,192,457 - - 8182457 13662639  (1,245,848) - 12415781 - - 12415781
_ - 48,000 - - 48,000 44517 - - 44517 - - 44517
24590620  (3.684527) - 20.908,003 - - 20906,093  3),143422  (3994,748) - 29,148,674 - - 29,148,674
1475516 (149,019) - 1326497 (63.504) - 1262993 1215404  (148019) - 1,066,385 (63,504) - 1,002,881
755 - - 482,755 - - 482,755 685,202 - B 685,282 - - 685.282
- - - - - 2,381,589 2,381,589 - - . - . 4,628,461 4528.461
2,439,837 - - 2,439 437 - (2,381,589) 57.848 4701753 - - 4,701,753 - (4.628,461) 73,
3,237,161 292562 - 35629723 296,774 - 3,826,497 3,670,482 246,075 - 3916,557 295242 - 4,211,799
USS SezGade. GSosey __ _ Teeasos _mwedoe o 2958280 64633 (876w) . _3651es1 _10tsos - 0533000
uss - - 14485885 14485885 - - 14,485,885 - - 15085448 15085448 - - 15,085,448
14,330,530 - (14,013.209) 317,321 - 269,238 586559  18.771.632 - (16.860.256) 1,891,376 - - 1,891,376
1,053,109 - - 1,053,109 - - 1053109 3661333 - B 3,661,333 - - 3,661,333
2543 428 - - 2543428 - - 2543428 2734259 - - 2734259 - - 2734259
N R - - - TTATT ATTATT - - - - - 293,793 293,793
2,655,650 220,401 - 876,055 - A15) _ 2129640 _ 1919.903 372,698 - 2292602 - (200793) _ 1,996,809
20,562,721 220,401 472676 2127579 - - 21275798 27,087,127 372699 (1794,806) 25665018 - - 25865018
1,526,668 - (472,676) 1,053,992 - - 1053992  3429,197 - 1784808 5224005 - - 5.224,005
926302 262415 - 1188717 - = 1188717 _ 1052321 _ 411,321 - 1,463 642 - - 1,463,642
23,035,691 482816 - 23518507 - - 23518507 31,568,645 784,020 - 32,352,665 - - 32,352,665
4,240,000 . - 4.240,000 - - 4240000 4240000 - - 4.240,000 - - 4,240,000
635,124 - - 635,124 - - 635,124 926,205 - - 926,205 - - 26,206
226788 - - 26788 - - 2W788 2846514 - - 2,848,514 - - 2,846,514
1.177.079 - - 1177079 - - 1177079 1177079 - - 1,177,079 - - 1177.079
. - - - 896,306 - 898,306 - . - 1015018 - 1015018
2910807 _ 4,023,800 - (1,112,863} - - (1,112993) _ 2857,900 _ 4681712 - (2023812 - - (2023812)
9189798 _ 4,023,800 - 5165998 _ 696,306 - 6,064,304 11847638 _ 4681712 - 7,165986 _ 1015018 - 8,181,004
uss Sezsdes _astests o ZeSaefes _ewee _ o 2SSOl 4163 _5ASSTR. o _Jsee _1O0GO08, __- _ _4053366
(Continia)
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iliacién del Patrimonio Neto

A continuacién se presenta la conciliacién del patrimonio neto de ia Compafia al 1 de
enero de 2010 (fecha de transicién) y al 31 de diciembre de 2010 (fecha de estados
financieros comparativos):

Patrimonio de la Compafiia repartado segun NEC:

Correccién de emer:

Registro de estimacion por valuacion de cuentas
por cobrar comarciales

Regularizacidn de cuentas por cobrar comerciales

Registro de estmacion por valuacién ds otras
cuentas por cobrar

Registro de provisién por obsolescencia de
inventarios

Regularizacidn de inventarios

Registro da estimacion por valuacién de cuentas
por cobrar a entidades relacionadas

Regularizacidn de propiedades y equipos

Ragistro de provisién por vacacionas por pagar

Registro de provisidn de ofras cuentas y gastos
acumulados por pagar

Registro de pravisidn para reserva para pensiones
de jubilacidn patronal ydesehucio

Patrimonio de ta Compafiia segun NEC
restablecido

Detalle de ajuste por adopcion de NIIF:

Ragisfro del casto amortizado de cuantas par cobrar
entidades relacionadas

Propiedades y equipo {ajuste por costo atribuido)

Impuesto diferido activo (reconocimiento de efecto
sobre partidas temporales deducibles)

Impuesto difarido pasivo (reconocimiento de efecto
sobre parfidas temporales gravables)

Total ajustes por adapcién de NIIF

Patrimonio de la Compafiia segun NIIF

Explicacion de aj or Correcciones

1.

2. El saldo de otras cuentas por cobrar antes de
primera vez de las NIIF fue modificado para

El saldo de cuentas por cobrar comerciales antes guef
por primera vez de las NIIF fue modificado para §

incobrables por US$2,457,612.

incobrables por US$89 582,

-45 -

2010
Ref, 1 de enero 31 de diciermbre
US$  9,189.798 11,847,698
1 (2457,612) (2,573,366}
- (20,4786}
2 (89,582) (154,059)
3 (595,085) (406,357)
4 (542,248) (840,480)
5 (149,019) (149,019)
§ 292,562 248,075
7 (214,831) (214,831)
7 (5,570} (157,868)
8 (262 415) (411,321)
5,165,998 7,165 BB6
9 (63,504) (63,504)
10 298,774 295,242
11 817,489 922,869
11 (152,453) (139 589)
898,306 1,045,018
USS 6,064,304 8,181,004
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w

E! saldo de inventarios antes de aplicar los ajustes de adopcién por primera vez da las
NIIF, fue modificado para registrar provisiones por cbsolescencia de inventarios por
US$595,085.

b

El saldo de inventarios antes de aplicar los ajustes de adopci¢n por primera vez de las
NIIF, fue modificado para registrar partidas que no correspondian inventarios por
US$542,248,

o

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas antes de aplicar los ajustes de adopcion
por primera vez a NIIF fue madificado por reconocer provisidn para deterioro por
Us$149,019,

o

El saldo de propiedades y equipos fue modificado para corregir un valor de
US$159,787 correspondientes a bienes cuyas salida no fue regularizada en los
estados financieros, para reconocer bienes no registrados generando un ajuste neto
de US$292,562.

~

El saldo de otras cuentas y gastos acumulados por pagar. fue modificado para
carregir un valor de US$220,401 correspondiente déficit en Ia provisién de beneficios
a empieados y a ofras cuentas por pagar.

8. El saldo de provisiones para pensiones de jubilacién patronal e indemnizaciones por
desahucio, fue modificado para corregir un valor de US$262,415 correspondiente
déficit en la provision.

Explicacién de ajustes por aplicacién de |as NIIF:

9. La Compafila reconocié el costo amortizado de cuentas por cobrar a entidades
relacionadas por US$63,504.

10. Las propiedades y equipos fue ajustada aplicando la excepcién de costo atribuido de
la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las NIIF", en base a avallos efectuados por
peritos independiente que fueron contratados para el efecto por la Compafifa. Para
este registro, la Compafila tomé Ia alternativa de la NIIF 1 de dar de baja el costo y
depreciacion acumulada histéricos y registrar como costo atribuido los avallos
proporcionados por los peritos. Como resultado de este ajuste los rubros de terrenos
y edificios incrementaron su valor en US$2986,774.

11. Bajo NIIF se contabilizan las consecuencias fiseale
entre la base financiera y la fiscal de Igg#ativ
los numerales anteriores originaron _,,/,:}f’f'u '
pasivos diferidos de US$152,453, paffa

s de las diferencias temporarias

gay, diferido de US$817 489 y
b, UG$665,036.

{Continua)

- 46 -



(©)

PYCCAS. A.
Notas a Jos Estados Financiergs

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Explicacion de reclasificaciones al 1 de enero y 31 de diciembre de 2010 por gplicacién de
las NIIF:

Ciertas partidas de los estados financieros reportados al 1 de enero y 31 de diciembre de
2010, han sido reclasificadas o reagrupadas para conformar su presentacién a los
requerimientos de las NIlF. Las principales reclasificaciones a esa fecha se mencionan a
continuacidn;

* Enlas cuentas de activos y pasivos se efectuaron las siguientes reclasificaciones:

- Aumento de Activos intangibles y disminucion de Otros activos por US$2,381,5689
respectivamente.

- Disminucién de Otras cuentas y gastos acumulados por pagar y aumento en
Impuesto a la renta por pagar por US$477,177 respectivamente.

- Aumento de Vencimientos circulantes de la deuda a largo plazo y disminucién de
Otras cuentas y gastos acumulades por pagar por US$269,238, correspondiente
a los infereses por pagar al cierre del periodo.

Estado de Resultados integrale

Los principales efectos de [a adopcién de las NIIF sobre ¢l estado de resultados integrales
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2010, se resumen a continuacian;

Efecios de translcion a NIF

Saldos sagun  Carraccin Saidos

seglin NEC Reclasifi- Saldes
NEC de ermor reastabiscidoy Ajustes cariones sagun NIiF
Ventas netas uss 51,832,520 {152,289) 51,780,230 - - &1,780,230
Costo de ventas (20,588 479) _ (128 061) (29,696, 470) - - (20,668, 470)
Ganancis Brula 22,388,050 (282,290) 22,083,760 - - 22,083,760
Gastos de wntas (13,180,053) - {13,150,053) - (506,577)  (13,858,830)
Gastos da administracion (5,660,822) (375,822) {5,928,244) (1,832) (105,837) (6.033,413)
Otras agresos 827, - (627) - - 827)
(18,701,502) _ (375,622) (18,077,124) {1,532 {612 214) (16,800,870)
Resultados de actiidades de 1a
opemcidn 3,884,548 (857,012 3,008,838 (1,832) {612,214) 2,362,880
Ingresos Anarcisros 4,785,081 - 1,785,081 1,785,081
Costos financieras (1,368,200) - {1,368,200) (1,388,200}
ingraso (costo) dnanclenc, neio 416 884 - 416,881 - - 416,881
ttilided antes de participacion
da |os trabajadores " las
4,081,420 857,612) 3,423,517 {1,532) (812,214) 2,808,771
Participacy
‘.A = $811‘214) - 1512|214) 812,214
- - ‘ \ -— —
Utilidagf "Lwde Impuasto a la mmg!,‘ E 3,489,215 (857,812) 2,811,303 (1,632) - 2,800,771
a 1a renia corh '\. - 311,315) - 811, 315) - (811,318)
b ala mtn“ﬁﬂ_ \ - - 118,244 - 118,244
gneu“ < b 2,857,900 _ (857 912) 1,809,080 116,712 - 2,114,700
- e
weo? ..
poat®” {Continua)
- \5\\'
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(d) Conciliacién de la utilidad neta reportada en el Estado de Resultado Integral

A continuacion se presenta la conciliacién de la utilidad neta reportada en el estado de
resultado integral al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2010:

31de ’
diciembre
Ref. da 2010
Utilidad neta reportada segian NEC Uss 2,857,900

Correccion de error:
Registro de estimacian por valuacién de cuantas
por cobrar comercialas 1 (115,754)
Registro de estimacitin por valuacién de otras
cuentas por cobrar
Reverso de provisién en axcaso por obsolescencia

de inventarios 2 188,728
Regularizacién de cuentas por cobrar comarciales (20,476)
Regularizacién de inventarios 3 {208,243)
Registro de estimacion por valuacién de cuentas por

cobrar a entidades relacionadas 4 (64,477)
Regularizacién de depreciaciones 5 (46,485)

Registro de provisién por vacaciones por pagar
Registro de provisidn para reserva para pensionss ds

Jjubllacion patronal y desahucio 8 (148,906)
Registro de provision de otras cuentas y gastos
acumulades por pagar 7 (152,299)
Utilidad neta de ta Compafila 8egin NEC, :
reestablecido ’ ’ 1,999 988

Datalle de ajustes por adopcién de NIiF:

Gasto impuesto a !a renta diferide neto del periodo 8 : 118,244
Depraciacidn propiedad y equipo -8 {1,532)
Total ajustes por adopeitn da NIIF ' 118,712
Utilidad neta de fa Compaiiia segun NilF USs 2,118,700

Explicacién de ajusies por Correccion de Error

1. Reconocimiento de provisionas para cuen /,/5:"
2. Reverso de exceso de provisién por obsf Foncia de. inVagiAi
3. Regularizacion de cuentas por cobrar

44 reiglesS$20,

4. Regularizacion de partidas que no calijith gor US$H298,243

5. Reconocimiento de provisiones para cija S564,477

6. Regularizacién del gasto de depreciacio 3.

7. Registro de provision para reserva para p8 : @Y ¥Gdcion patronal y desahucio
porgUS$148.%06. P pera e g !

8. Registro de provisidbn de otras cuentas y gastos acumulados por pagar por
US$152,299.

(Continua)
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Explicacién de ajustes por aplicacidn de |as NIIF:

9. Corresponde principalmente al efecto tributario por las diferencias temporales entre
los valores reconocidos bajo NIIF y sus respectivos valores tributarios.

10. Corresponde al recalculo del gasto de depreciacién sobre edificios, derivado del
cambio del valor peor la aplicacién del costo atribuido basado en avallios de peritos
independientes.

Explicacion de reclasificaciones por aplicacion de las NIIF:

Ciertas partidas del estado de resultado integral reportado al y por el afio terminado al 31
de diciembre de 2010, han sido reclasificadas, para conformar su presentacion a los
requerimientos de las NitF.

Las principales reclasificaciones se refieren a: (i) la participacion de los {rabajadores en
las utilidades que bajo las NEC se presentaba por separado, antes del calculo de
impuesto a la renta; de acuerdo con las NIIF se considera un beneficio a empleades a
corto plazo, consecuentemente se incluye en los gastos de ventas y los gastos de
administracién y generales.

Eventos Subsecuentes

Desde el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de aprobacién para emision de estos estados
financieros no han ocurrido eventos que requieran revelaciones adicionales y/o ajustes a los
estados financieros adjuntos.

Andioy meb h .
Qs
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