LIBRERIA CERVANTES CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

NOTA 1 - ACTIVIDAD DE LA COMPANIA

LIBRERIA CERVANTES CIA. LTDA. Fue constituida bajo las leyes de la republica
del Ecuador en la ciudad de Guayaquil de la provincia del Guayas, mediante
escritura pUblica del 25 de septiembre de 1967, constitucidn aprobada por ia
Superintendencia de compania con el nUmero de expediente 21454,

La LIBRERIA CERVANTES CIA. LTDA. Tiene como actividad principal la compra y
venta de libros de toda clase, discos fonogrdaficos, articulos de oficing,
papeleria, y de mds articulos de la misma naturaleza, permitidas por las feyes
de la Republica del Ecuador para esta clase de companias. Sus actividades
administrativas y financieras las desarrolla en la civdad de Guayaquil en Aguirre
entre Escobedo y Boyacd.

NOTA 2 — BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y CRITERIOS
CONTABLES APLICADOS

2.1 COMPARACION DE LA INFORMACION

Las fechas asociadas del proceso convergencia a las Normas internacionales
de la Informacidn Financiera NIIF que afectan a la Compafia, son: el ejercicio
comenzando el 1 de enero de 2010 fecha de transicidn, y el 1 de enero de
2011 fecha de convergencia a las Normas Internacionales de la Informacién
Financiera. A partir del ejercicio 2011, se presenta la informacion financiera bajo
NIIF comparativa con el ejercicio 2010, incluyendo en una nota explicativa a
los Estados Financieros, una declaracion esplicita y sin reservas de cumplimiento
con las normas NIIF,

2.2  PERIODO CONTABLE

Los presentes Estados Financieros cubren los siguientes periodos:

Estados de Situacién Financiera: Por los periodos Termfnodos al 31 de diciembre
del 2012y 1 de enero del 2012.

Estados de Resultados Integrales y Estados de Flujos de Efectivo: Por el periodo
entre el 01 de enero y el 31 de diciembre del 2012.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto: Saldos y movimientos entre el 01 de
eneroy el 31 de diciembre del 2012.
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2.3 BASES DE PREPARACION

Los Estados Financieros de la compahia correspondientes al periodo terminado
al 31 de diciembre del 2012 han sido preparados de acuerdo a las Normas
Internacionales Financiera (NiiF), emitidas por el International Accounting
Standards Board {en adelante "lASB").

Estos Estados Financieros reflejan la situacion Financiera de LIBRERIA CERVANTES
CiA. LTDA. Al 31de diciembre del 2012, y los resultados de las operaciones, los
cambios en el patrimonio neto vy los flujos de efectivo por el periodo terminado
en esa fechaq, los cuales aprobados por el Directorio en sesidn celebrada con
fecha marzo 26 del 2013.

Los presentes Estados Financieros han sido preparados a partir de los registros
de contabilidad mantenidos por la Compania.

24 MONEDA FUNCIONAL Y MONEDA DE PRESENTACION

Los Estados Financieros estdn presentados en ddlares de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional y de presentacion de la compahia.

25 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo v equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos
en entidades crédito.

El efectivo disponible en el ente o en bancos se computard a su valor nominal.
El efectivo se sub-clasifica en los siguientes componentes:

a) Caja menor: Se crea un fondo de caja menor con un cupo de $200, lo
cual permitird cubrir gastos menocres surgidos en el giro normal de las
actividades de la empresa y sus dreas de operacién. Cabe mencionar que
no se podrd utilizar los fondos de caja menor para cubrir anticipos ni
préstamos a empleados.

b) Bancos: Se registrar&d como Bancos todos aquellos ingresos en efectivo,
cheques o transferencias bancarias que obtenga la compaiia como
consecuencia de las operaciones diarias del negocio. En cuanto egresos
incluyen giros de cheques para negocio. En cuanto egresos incluyen giros
de cheques para pagos a diferentes proveedores, sueldos obligaciones
tributarias, servicios bdsicos y telefonia.
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2.6 ACTIVOS FINANCIEROS

La compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a
valor razonable cuentas a cobrar comerciales y préstamos para empleados y
accionistas. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron
los activos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
activos financieros en el momento de su reconocimiento inicial.

2.6.1 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen por su valor nominal, dado
el corto plazo en que se materidliza la recuperacidn de ellas, menos la
provision por pérdidas por deterioro del valor. Se establece una provisién para
pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando existe
evidencia objetiva de gque la compafia no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar, ya sea a través de andlisis individuales, asi como andlisis
globales de antigbedad. El importe en libros del activo se reduce a medida
que se utiliza la cuenta de provision y la pérdida se reconoce en la cuenta de
resultados dentro los gastos.

El 80% de las ventas son a crédito, proporcionando un plazo de 30, 60, 90 dias
para clientes mayoristas, los cuales son cdlificados mediante referencias
comerciales y la cartera se encuentra con cheques posfechados.

2.6.1 PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES

Evaluamos la posibilidad de recaudacién de cuentas comerciales por cobrar,
basdndonos e una serie de factores. Cuando estamos concientes de una
incapacidad especifica del cliente para poder cumplir con sus obligaciones
financieras con nosotros, se estima y registra una provision especifica para
deudas incobrables, lo que reduce la cantidad por cobrar reconocida a la
cantidad estimada que nosotros creemos que se recaudard en definitiva.
Ademds de identificar especificamente las potenciales deudas incobrables de
los clientes, se registran cargos por deudas incobrables, basdndonos, entre
ofros factores, en la historia reciente de pérdidas antericres v en una
evaluacion general de nuestras cuentas comerciales por cobrar vencidas y
vigentes.

Al 31 de diciembre del 2012, ias cuentas incobrables han representado en
promedio del 1% de las ventas totales.
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2.7 INVENTARIOS

Los inventarios se valoran a su costo o a su valor neto redlizable, el menor de los
dos. El costo se determina por el método promedio ponderado. El costo de los
productos terminados y de los productos en curso incluye, las materias primas,
la mano de obra directa, otfros costos directos y gastos generales de
fabricacion (basados en una capacidad operativa normal) destinados a dejar
los bienes en condiciones de ser comercializados, pero no incluye los costos por
intereses. El valor neto readlizable es el precio de venta estimado en el curso
normal del negocio, menos los costos variables de venta aplicables.

Adicionalmente, se efectian estimaciones por obsolescencia de materias
primas y productos terminados, en base a la rotacién y antigledad de ias
partidas involucradas.

Los inventarios se dividen en: mercaderias en transito e inventarios en almacén
comprados a terceros, este Ultimo se sub-clasifica en: libros, suministro de
oficina para la venta y papeleria.

2.8 SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIDOS

Se registrardn los seguros, armiendos, anticipados a proveedores u ofro tipo de
pago redlizado por anticipado, y gue no haya sido devengado al cierre del
ejercicio econdmico.

2.9 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Se registraran como Activos por Impuestos Corrientes todos aquellos créditos de
tipe fiscal a ser ufilizados en las liquidaciones de los impuestos causados en el
periodo corriente ya sean estos por: Impuesto al valor agregado, Retenciones
en la Fuente del Impuesto a la Renta y el comrespondiente anticipo al impuesto
ala renta.

Estos rubros se presentardn, en el Estado de Situacién Financiera, en el grupo
de Activo Corriente, atendiendo a su liquidez con respecto a las demds
partidas de este grupo.
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2.10 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Los elementos del activo fijo incluidos en propiedad, planta y equipos, se
reconocen por su costo menos la depreciacion, excepto en el caso de los
terrenos, que se reconocen al costo.

El costo histérico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion de
las partidas. Adicionalmente, se incorpora dentro del concepto de costo
histérico las retasaciones efectuadas y comeccidn monetaria incorporada a los
valores de inicio al 01 de enero de 2011, de acuerdo a las exenciones de
primera aplicacién establecidas por NIIF 1.

Los costos posteriores se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen
como un activo separado, sélo cuando es probable que los beneficios
econdmicos futuros asociados con los elementos del activo fijo vayan a fiuir a
la Compahia y el costo del elemento pueda determinarse de forma fiable. El
valor del componente sustituido se da de baja contable. El resto de
reparaciones y mantenciones se cargan en el resultado del ejercicio en que se
incurre.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién en otros activos neto de su valor
residual, se deprecia distribuyendo linealmente el costo de los diferentes
elementos que lo componen entre los afos de vida U(til estimada, que
constituyen el periodo en el que la Compafia espera utilizarlos.

Los anos de vida Util estimados son los siguientes:

EDIACIO 50
MUEBLES Y ENSERES 10
MAQUINARIA Y EQUIPOS 10
EQUIPOS DE COMPUTACION Y SOTWARE 3
CAMINERO MOVIL 5
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El valor residual y la vida Util de los activos se revisan, gjustan si es necesario,
en cada cierre de balance.

Cuando el valor de una activo es superior a su importe recuperable
estimado, su valor se reduce hasta alcanzar su importe recuperable.

las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se caiculan
comparando ios ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el
estado de resultados.

Cabe mencionar que la comparfia considerard como Propiedad, Planta y
Equipo a todo bien que sirva para generar beneficios econdmicos futuros a
la empresa y que el costo de ellos pueda ser medido con fiabilidad siempre
y cuando estos superen los $2000, todos aquelios bienes de propiedad,
planta y equipo que no cumplan con las condiciones estipuladas
anteriormente serdn considerados como gastos.

21 ACTIVOS POR IMPUESTOS A LA RENTA DIFERIDO

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del baiance,
sobre las diferencias temporarias que suergen entre las bases fiscales de los
activos y pasivos y sus importes en libros en las cuentas anuales. Sin
embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un
pasivo o un activo en una transaccidon distinta de una combinacién de
negocios que en el momento de la transaccién no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que sea
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales con los que poder
compesar las diferencias temporarias y los pasivos por impuestos diferidos
son los futuros derechos de compensacion tributaria.

2.12 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Incluyen las obligaciones presentes que resultan de hechos pasados, y que
para cancelarias la enfidad espera desprenderse de recursos que
incorporan beneficios econdmicos.

Se registrardn como Cuentas por Pagar, las obligaciones contraidas con
diferentes entidades para el giro normal de operaciones, que se valuardn
por el importe total a pagar convenido sobre las obligaciones contraidas.
La disminucion de las Cuentas por Pagar, se realizard parcial o totalmente
cuando la entidad amortice o cancele el monto adeudado.

Las cuentas por pagar se presentardn en el Estado de Situacién Financiera,
en el grupo Pasivo Corriente, atendiendo a su exigibilidad con respecto a
las demds partidas de este grupo pero de existir saldos en cuentras por
pagar que su fecha
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de cancelacién supere el afio, éstos se reclasificardn en el Estado de
Situacién Financiera en el largo plazo.

La compania tiene cuentas por pagar locales y del exterior pagaderas a 30,
60, 90 dias.

213 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

En esta cuenta se registran las obligaciones con bancos y otras instituciones
financieras, con plazos de vencimiento comiente, y llevados al costo
amortizado utilizando tasas efectivas.  En esta cuenta se incluirdn los
sobregiros bancarios.

2.14 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Incluyen las obligaciones presentes que resultan de hechos pasados, que
deben ser asumidos por la empresaq, tal el caso del pago del impuesto a la
renta, de la retencion en la fuente, participacion a trabajadores, beneficios
de ley a empleados, dividendos por pagar, etc.

La compania contabiliza el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta
liquida imponible determinada segin las normas establecidas en la Ley del
régimen tributario interno. Las disposiciones tributarias vigentes establecen
que la tasa de impuesto a la renta es del 23% sobre las utilidades gravadas.

2141 DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiia se reconoce
como un pasivo en las cuentas anuales de la Compania y segin el art. 297
de la ley de compariias se deberd asignar por lo menos un cincuenta por
ciento para dividendos a favor de los accionistas, salvo resolucién undnime
en contraio de la junta general.

2.14.2 BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Lta Comparia registrard como porcién Corriente para provisiones por
Beneficios a Empleados, el importe comrespondiente devengado sobre el
salario de los trabajadores, para afrontar en el periodo corriente el pago de
todos los beneficios estipulados en el Cédigo de trabagjo vigente en el
Ecuador, estas provisiones se registrardn por el costo incurrido.

La Porcidon Coriente por Provisiones de Beneficios a Empleados por pagar se
liquidard periédicamente conforme se extinga la obligacion.
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215 RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las confraprestaciones
recibidas © a recibir por ia venta de bienes en el curso ordinario de las
actividades de la compadia. Los ingresos ordinarios se presentan netos del
impuesto sobre el valor agregado, devoluciones, rebajas y descuentos.

La companiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se
puede valorar con fiabilidad, cuando sea probable gue los beneficios
econdmicos futuros vayan a fluir a la entfidad, cuando la empresa ha
fransferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes y cuando la empresa no conserva
para sf ninguna implicacién en la gestion corriente de los bienes vendidos,
en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control
efective sobre los mismo. Si el importe cumple con cada una de las
condiciones anteriormente descritas, se reconoce como ingreso.

2,16 RECONOCIMIENTO DEL GASTOS Y COSTOS

La definicidon de gastos incluye tanto las pérdidas como los gastos que
surgen en las actividades ordinarias de la entidad. Entre los gastos de la
actividad ordinaria se encuentran, por ejemplo, el costo de las ventas, los
salarios y la depreciacion. Usuaimente, los gastos toman la forma de una
salida o depreciacidén de activos, tales como efectivo y ofras partidas
equivalentes al efectivo, inventarios o propiedades, planta y equipo. Son
pérdidas ofras partidas que, cumpliendo la definicidén de gastos, pueden o
no surgir de las actividades ordinarias de la entidad. incluye todos los gastos
del periodo de acuerdo a su funcidén distribuidos por: gastos de venta,
gastos de administrativos, gastos financieros y otros gastos. Los gastos deben
ser reconocidos de acuerdo a la base de acumulacién o devengo.

Los gastos, junto con las garantias y otros costes a incurrir tas la enfrega de
los bienes, podrdn ser valorados con fiabilidad cuando las otfras condiciones
para el reconocimiento de los ingresos ordinarios hayan sido cumplidas. No
obstante, los ingresos ordinarios no pueden reconocerse cuando los gastos
correlacionados no puedan ser valorados con fiabilidad; en tales casos,
cualguier confraprestaién ya recibida por la venta de los bienes ser
registrard como pasivo.
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NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

La cuenta Efectivo y Equivalente al Efectivo al 31 de diciembre del 2012,

estaba constituida de la siguiente manera.

CONCEPTO ANO 2012 ANO 2011
Cdaja Chica 200,00 200,00
Banco Produbanco 266564,26 16.671,25
Banco Bolivariano 11688,01 6.452,46
Banco de Guayaquil 0167076-0 16428291 249.553,00
TOTAL 442.735,18 272.876.71

NOTA 4 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

La cuenta por cobrar al 31 de diciembre del 2012, estaba constituida de la

siguiente manera.

CONCEPTO ANO 2012 ANO 2011
Ctas., y Doc., por Cob. Cits. Ctes.
Relac.Loc. 42.330,79 -
Ctas., y Doc., por Cob. Clts. Ctes. No
Relac.Loc. 435.623,38 484.990,79
Oftras Ctas. Doc., por Cob. Ctes Relac.
Loc. - 9.686,52
Otras Ctas. Doc., por Cob. Ctes. No
Relac. Loc. 63.034,16 29.251,82
Crédito Tributario a Favor del Sujeto
Pasivo (IVA) 3.521,98 40.275,61
(-} Provisiones de Cuentas Incobrables -40.867 09 -36.510,56
TOTAL 503.643,22 527.694,18
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NOTA 5 — INVENTARIO DE MERCADERIA:

Los inventarios de mercaderias al 31
constituidos de la siguiente manera.

de diciembre del 2012, estaban

CONCEPTO ANO 2012 ANO 2011
Baca internacional 10.286,97 160,66
Cartulinas CMPC 1.930.,63 -
Lion Pencil - 90,33
Faber Castell - 2.272,67
Interpapel - 10.321,23
Com. Marden - 54,41
Hundreds - 1.576,87
Elof Hansson & Board 530,79 -
Anaya - 1.029.58
Bright Exports Limited 4.260,04 -
Pals International 2.242,77 -
Coatex - 141,24
Grupo 1.404,14 -
Depdsitos en Garantia 15.200,00 3.300,00
Total de Mercaderia en Transito 35.855,34 18.946,99
inventarios (Bodega N° 1) 2.543.483,77 13.377.573,27
Inventarios (Bodega N° 3) 11.630.199,45 -
TOTAL 14.209.538,56 13.396.520,26

NOTA 6 - OTROS ACTIVOS CORRIENTES:

Los ofros activos corrientes al 31 de diciembre del 2012, estaban constituidos de
la siguiente manera.

CONCEPTO ANO 2012 ANO 2011
Otros Activos Corrientes 732,95 732,95

10
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NOTA 7 - PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO:

Las propiedades, platan y equipo al 31 de diciembre del 2012, fueron los

siguientes:

CONCEPTO ANO 2012 ANO 2011
Terreno 100.000,00 100.000,00
Edificaciones 596.967,50 596.967.50
Vehiculo 113.315,00 113.315,00
Maquinarias 6.866,19 6.866,19
Equipo de Computacién 14.616,62 5.616,62
TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 831.76531 822.765,31
Depreciacion -133.404,07 -78.240,25
TOTAL ACTIVO FlJO NETO 698.361,24 744.525,06

NOTA 8 - CUENTAS Y OBLIGACIONES POR PAGAR:

Las cuentas y obligaciones por pagar al 31 de diciembre del 2012, el saldo es el

siguiente:

CONCEPTO ANO 2012 ANO 2011
Ctas./Doc., por pagar Prov. Cte.no Relac. Loc. 328.641,74 79.102,51
Ctas./Doc., por pagar Prov. Cte., no Relac. Ext. 1.123.206,18  1.237.510,89
Otras Ctas./Doc., por pagar Cte. Relac. Loc. 1.580.000,00 -
Otras Ctas./Deoc., por pagar Cte., no Relac. Loc. 2.762.224,05 77.559,39
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 57.987,86 19.343,72
Participacion trabajadores por pagar 126.858,00 127.351,48
Provisiones 6.569,49 -
Transferencia casa matriz y sucursales - 94.819,55
Crédito a Mutuo - 2.904.863,93
TOTAL 5.985.487,32  4.540.551,47
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NOTA 2 - PASIVO NO CORRIENTE:

Los pasivos no corrientes al 31 de diciembre del 2012, el saldo es el siguiente;

CONCEPTO ANO 2012 ANO 2011
Préstamos de Accionistas Locales 1.069.461,36 -
Otras Ctas. y Doctos. por Pagar - 2.251.070,28
Provisiones para Jubilacién Patronal 28.826,30 28.826,30
Provisiones para Desahucio 9.570,31 9.570,31
TOTAL 1.107.857,97 2.289.466,89

NOTA 10 - OTROS PASIVOS:

Los pasivos no corrientes al 31 de diciembre del 2012, el saldo es el siguiente:

CONCEPTO ANO 2012 ANO 2011
OTROS PASIVOS 313.929,90 313.929,91

NOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA:
En el afo 2012, se restituyd el impuesto a la renta, por lo que las sociedades

deben calculario aplicando el porcentaje del 23% sobre la utilidad tributable.

NOTA 12 - EVENTOS SUBSECUENTES:

Hasta el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de presentacién de estos estados
financieros, preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) no se han producidos eventos que en opinidén de
la administracion de la comparia pudieran tener un efecto significativo sobre

los resultados indicados en los mencionados estados financieros.

//-
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