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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Soclos de
Libreria Cervantes Cla. Ltda..

He auditado el balance general adjunto de LIBRERIA CERVANTES CIA. LTDA. al 31 de
diciembre del 2000, y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los socios y
de cambios en la situacién financiera por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros
son responsabilidad de la administracion de la Compafifa, y mi responsabilidad consiste en
expresar una opinién sobre ellos, sustentada en el trabajo de auditoria.

El examen fue efectuado de acuerdo con normas de auditoria generaimente aceptadas, que
requiere de un trabajo disefiado y realizado para obtener certeza razonable, que los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas e inexactas de caracter significativo. Realizando
el examen con base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de estimaciones relevantes efectuadas por Ila
administracion, asl como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros en
su conjunto. Considero que la auditoria provee la base razonable para emitir la opinién.

Debido a la fecha de inicio del examen de auditoria — 25 de junio del 2001 — no fue posible
participar en la toma del inventario de las mercaderias, que realizé la compafila en el periodo
auditado, habiendo realizado pruebas selectivas para comprobar su valuacién, al 31 de
diciembre del 2000. En mi opiniébn, excepto por lo mencionado anteriormente, los estados
financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos,
la situacién financiera de Librerfa Cervantes Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2000, los
resultados de sus operaciones, el patrimonio de los accionistas y los cambios en su situacién
financiera, por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generaimente aceptados. '

La compafiia en el afio 2000 ha sido afectada por la presencia de factores negativos de los
ultimos afios, cuyas consecuencias se siguieron sintiendo principalimente en la zona costera del
pals, provocando la disminucibn de su capacidad productiva. A esta sifuacién también han
contribuido, la constante fluctuacién de los precios del pefréleo en el mercado exterior, la
inestabilidad manifestada en los mercados financieros intermacionales, regionales y locales, el
congelamiento de depdsitos en los bancos, el cierre de bancos privados y su posterior
fransferencia al Estado, ademés del impacto negativo causado a la economla del pals, que, a
partir del 10 de enero del 2000 el Gobiemo Ecuatoriano dispuso la vigencia de un nuevo sistema
cambiario en el pals, la dolarizacién, cuya instrumentacién se encuentra concluida.
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Total activo corriente 2.063.003
PROPIEDADES Y EQUIPOS, heto 15.946
Total del Activo 2,078.948
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
CORRENTE:
Cusnias por peger 1,756.294
Total del pasivo 1,756.294
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:
Capital sociel suacsilo y pagado 3201
Reserva por revelorizacién del patiimonio 62.162
Reexpresion monetaria 102.819
Uliidades actsmiades 107.386
Olras reserves 4522
Wtiikled del ejercicio 52,464
Total patrimonio de los socios 322.654
Total del pasivo y patrimonio de los socios 2,078.654

Las notes adjunias son parte intlegrante de eate belance general.




- COSTO DE VENTA (2,228.864)
Utilidad bruta 208.622
GASTOS DE OPERACION:
Ventas 70317
Administrativos 60.591
(130.908)
Utiiidad operacional .14
OTROS INGRESOS/ EGRESOS 4583
Utiiidad antes del 15% P. T. e Impto. Renta 82297
Menos : 16% participacion trabajedores (12.345)
Utllidad antes del Impussto a I renta 69.952
Menos : 25% impussto a la renta (17.488)
Utilidad neta 52484

Las notas adjuntas son parie integrante de eate estado.




LIBRERIA CERVANTES CIA. LTDA.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL RMINADO EL 31 DE DIC E DEL 2000
(Expresado en délares americanos )

Capital Res-Reval. Re-expres. Ofras Utilid.x

Conceptos Social De Patrim Monetaria Reserv. Aplicar
Saldos - $. A Dic.31-99,

Cotizacién: /19.525,89c/$  3.201 4522 107.386

Més (menos):
Utilidad Neta del 2000 52.464
4522 ~ 159.850

Saldos a dic. 31, 2000 3201

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado
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LIBRERIA CERVANTES CIA. LTDA.

ESTADO DE EN LA SITUAC FINANCIERA
POR EL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000
(Expresado en Délares Americanos)
RECURSOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Utllidad neta 52.464
Ajustes para conciliar la utilidad neta con los recursos
generados por actividades de operacion:
Cambios Netos en Activos y Pasivos:
Mas: Aumento en cuentas y obligaciones por pagar 1.259.256
Mas: Disminucion en cuentas por cobrar 7.622
Menos: Aumento en saidos en cuentas del Activo Corriente (1.300.388)
Total de recursos generados por actividades de operacion 18.954
RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE
INVERSION: |
Menos: Adiciones en otros activos no corrientes (300)
Total de recursos utilizados en actividades de inversion (300)
Aumento del efectivo neto en caja y bancos 18654
Mas:
Saldo &l inicio del afio 2000 5.571
Saldo en Caja y Bancos al final del afio 2000 24.225
=

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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LIBRERIA CERVANTES CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELE TERMINADO EL 31 EE DICIEMBRE DE 2000
(Expresadas en Délares Americanos)

1. OPERACIONES DE LA SOCIEDAD:

La Sociedad se constituyé el 25 de Septiembre de 1967, y fue aprobada su vigencia
por un tiempo de 50 afios mas, por la Superintendencia de Compafilas, segun
Resolucién No. 87-2-2-1-04750 del 21 de octubre de 1987, y cuyo objeto social es
dedicarse de un modo especial a la compra y venta de lbros de foda clase, discos
fonograficos, asl como también a cualquier ofra clase de actividades mercantiles
permitidas por las leyes de la Reptublica, para esta clase de compafiias, tales como
atiles de oficina y papeleria, exportacién, importacién, etcétera.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

La Compafila mantiene sus registros contables en Délares de los Estados Unidos de
América, que es la moneda oficial a partir del 10 de enero del 2000, en que el
Gobiemo Ecuatoriano dispuso [a vigencia de un nuevo sistema cambiario en el Pals.
Los principios de contabilidad utiizados son aquelios generalmente aceptados en
Ecuador, e incluye la correccién monetaria que se aplica Gnicamente a las partidas no
monetarias del balance general, las practicas intemacionales requieren que la
correccién monetaria sea integral para los estados financieros.

Las siguientes han sido las politicas contables utilizadas en la preparacién de los
estados financieros que se adjuntan:

(a) INVENTARIOS

Los inventarios estan valuados al costo promedio, valor méas bajo que el existente en el
mercado, los fibros, papelerfa y utiles de escritorio estan considerados al costo
promedio de compra y los inventarios en transito al costo de la factura més los gastos
ocasionados para obtenerios.

(b) Reconocimiento de los efectos de la Inflacién y conversion de los estados
financieros a efectos de aplicar el esquema de la dolarizacién

En los estados financieros que se adjuntan no se encuentra incluido los efectos de la
correccibn monetaria y la conversién de sucres a dblares considerando el tipo de
cambio de S/. 25.000.00 por cada dblar de los Estados Unidos de América,
propuestos por el gobiemo el 10 de enero del 2000, para establecer el sistema
monetario de dolarizacién en el pals.
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La Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17, dispone que los saldos de los estados
financieros a la fecha de transicién, el 31 de marzo de 2000, expresados en sucres y
ajustados por: a) ajuste integral de inflacién por el perfodo comprendido entre el 1° de enero
del 2000 y la fecha de fransicién; y, b) el indice especial de correccién de brecha hasta la
fecha de transicion, el 31 de marzo de 2000, se dividiran para 25.000.00 sucres, con lo cual
' se obtendran los saldos de los estados financieros para iniciar la contabilidad convertida a
- délares de los Estados Unidos de América, los estados de resultados y de cambios en la
situacién financiera por el afio terminado en esa fecha no han sido re-expresados pero si
fueron convertidos a délares.

El efecto neto de no haber aplicado, el tipo de cambio de S/. 25.000.00 por cada délar, para
convertir los estados financieros a dé6iares, representa apenas el 2% de los activos totales,

—- Indice no considerado de impacto significativo sobre la situacién financiera de la compatfiia.
En este aspecto la compafiia también ha considerado la demanda presentada por las
~ camaras de la produccién al tribunal Constitucional el 19 de marzo del 2000 y la respectiva
. impugnacién presentada por la Econ. Elsa de Mena al Tribunal Distrital Fiscal No. 2 de
. Guayaquil, relativo a dejar sin efecto la aplicacion de la norma NEC 17

En cuanto a los procedimientos de actualizacion y porcentajes de ajustes que deben
utilizarse para re-expresar en forma integral los estados financieros hasta la fecha de
=, transicién; son los siguientes:

- Porcentaje de ajuste de Inflacion: se expresa en un porcentaje que refleja la variacion
que registra el indice general de Precios al Consumidor elaborado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC), entre la fecha de transicién y el 1° de enero de 2000.

- Porcentaje de devaluacion: se expresa en un porcentaje que refieja la variacién del tipo
de cambio ocurrido en un periodo, Indice que surge de las cotizaciones del Délar de los
Estados Unidos de América en el mercado nacional, mercado libre, publicado por el Banco
Central del Ecuador.

—— - Porcentaje proporcional mensual: se expresa en un porcentaje que refieja la inflacién
ocurrida entre el mes siguiente de la fecha de origen, posterior al 1° de enero del 2000 y la
fecha de transicion.

indice especial de correccion de brecha: se expresa en un porcentaje que refieja la
diferencia que existe entre el Indice de devaluacibn acumulado y el indice de inflaci6n
r acumulada entre el 31 de diciembre de 1991y la fecha de origen en caso de ser
/ posterior a la fecha de transicién.
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El indice de inflacion acumulada es el que surge del Indice general de precios al
- consumidor elaborado por el Insfituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) y el
indice de devaluacién acumulada, surge de las cotizaciones del Délar de los Estados
Unidos de América en el mercado nacional, mercado libre, publicado por el Banco Central
r del Ecuador. La relacién de estos indices, determina, el indice especial de cormreccién de
‘ brecha, que refleja, la variacién existente entre la devaluacién y la inflacién acumulada del
perfodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 y la fecha de fransicién.

Propledades y equipos: La empresa reconoce que los porcentajes de depreciacién que

A debe aplicarse a los activos fijos conjuntamente con el método de linea recta, son los
siguientes.
Tasa Anual de
- Depreciaclo
I n
‘ 1.- Edificio — Bodega 10 %
. 2.- Gastos de Instalacién 10%
’ 3.- Muebles y Enseres 10 %
4 - Vehiculos 20%
. 5.- Equipo de Oficina 10%
! 6.- Equipo de Almacén 10 %
| (c) Participacién a trabajadores-
-~ :
; La participacion a frabajadores se carga a resultados del afio y se caicula aplicando el
15% sobre la utilidad al término del ejercicio econémico de acuerdo a la Ley.
(d) impuesto a ia renta-
| El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio y se lo calcula aplicando el
25% sobre las utilidades del ejercicio deducido el 15% de participacién de los

2 trabajadores, utilizando el método de impuesto a la Renta a pagar.

(e) Los ingresos y gastos

Se registran por el método de causalidad; los ingresos cuando se producen y los
gastos cuando se causan y corresponden a los ingresos del periodo.
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= 3.- Cuentas por Cobrar:
— Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2000 estaban constituidas de la
: siguiente forma:
- 1.- Cuentas por cobrar — clientes 28.307
f 2.- Retenciones en la fuente pagadas  12.243
‘ 3.- Depésitos en garantfa 15.888
4 .- Otras cuentas por cobrar 8.992

S.- - Provisién para cuentas malas (1.115)

- Total cuentas por cobrar - neto 64.315
i Zmmemmm
. 4.- Inventario de mercaderias:
f .
Lo
’ Los inventarios de mercaderias al 31 de diciembre del 2000 estaban constituidos
i De la siguiente manera.
| 1.- Inventario de mercaderias 1.889.963
. 2 - Mercaderias en fransito 76.096

Total de Inventario de mercaderias 1.966.059

5.- Propledades y Equipos:
r Al 31 de diciembre de 2000, las cuentas de propiedades y equipos se formaban de
é la siguiente manera.
a? Terreno 139

Edificio — Bodega 2.013

~ instalaciones 9.554
| Muebles y Enseres 6.916
‘ Vehiculos 39
- Equipos de Oficina 7.936
Equipos de Aimacén 6.892
— 33.489
(menos) Depreciacién acumulada 17.544
- Total Propiledades y Equipos - Neto 15.945
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6.- Cuentasy O P :

(Al 31 de diciembre de 2000, las cuentas y Obligaciones por pagar se formaban de la
siguiente manera:

Proveedores Nacionales 53.139
Proveedores del Exterior 1.636.938.
15% Participacién de Utilidades 12.345
Préstamos de Accionistas 33.148
Impuesto a la Renta de Compafiias 17.488
Otros Pasivos 3.236

Total de Cuentas y Obligaciones por Pagar 1,756.204

7.- IMPUESTO A LA RENTA.

En el afio 2000, se restituy6 el impuesto a |a renta, por lo que las sociedades deben
calculario aplicando una tasa del 25% sobre la utilidad tributable. Se mantuvo vigente el
impuesto del 1% a la circulacién de capitales hasta el 31 de diciembre de 2000,
gravando todos los depésitos, acreditaciones y fransacciones bancarias, asf como los
giros, transferencias y pagos al exterior.

8 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2000 y la fecha de preparacién de estos estados
financieros, no se produjeron eventos que en opinibn de la Administracion de la
Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros de la

empresa.




