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INFORME DE LOS AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Seﬁgres Accionistas de
LIBRERIA CERVANTES C. A.

Informe sobre los estados financieros

Opinion con salvedad

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de LIBRERIA CERVANTES C. A., que
comprenden el estade de situacion financiera al 31 de Diciembre del 2019 los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

En nuestra opinidén, excepto por los efectos del asunfo descrito en la seccién Fundamento de la
opinion con salvedad de nuestro informe, los estados financieros presentan fielmente, en todos los
aspectos importantes la situacién financiera de Ia LIBRERIA CERVANTES C. A. al 31 de diciembre
de 20192 y de su desempefio financiero y sus flujos de efectivo para el cierre del ejercicio en esa fecha,
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Fundamento de la Opinién con salvedades

Las siguientes situaciones constituyen limitaciones en el alcance de nuestros procedimientos de
auditorfa sobre los estados financieros al 31 de Diciembre del 2019,

Debido a la fecha de nuestro nombramiento como auditores, posterior al cierre del gjercicio, no nos
ha sido posible asistir a la toma de inventario fisico de las existencias al 31 de diciembre de 2019, ni
hemos podido satisfacernos en cuanto a las cantidades existentes al cierre del ejercicio mediante la
aplicacion de procedimientos alternativos de auditorfa. Por consiguiente, no hemos podido verificar la
razonabilidad de la cifra de existencias al 31 de diciembre de 2019 por importe de $ 12,620,053.67
ddlares que representa un 95% del total de activos.

La compailia no ha realizado la rectasificcion por aplicacién de NIIF 16 Arrendamientos, ya que no
ha reconocido su activo por derecho de uso, ya que mantiene un arrendmiento con su relacionda
Torres Inmobiliria Toin C. A., la cual cumple con la normativa para reconocer dicho activo,

Hemos realizado la auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditorias (NIAs).
Nuestras responsabilidades conforme a esas normas se describen mds detalladamente en la seccién
Responsabilidades del Auditor para Auditoria de Estados Financieros en nuestro informe. Somos
independientes de la Entidad de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Etica para Contadores
Pliblicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA), y hemos cumplido
con nuestras otras responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y adecuada para proporcionar una base
razonable para nuestra opinién con salvedad.

En la preparacion de los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Compafifa para continuar como negocio en marcha, revelar, segiin aplique, los asuntos
relacionados a continuidad y utilizar el principio de empresa en marcha como base contable, a menos
que la direccién pretenda liquidar la empresa o cesar las operaciones o no tiene otra alternativa més
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realista que hacerlo. La Administracién es responsable de supervisar el proceso de informacion
financiera de la Compafila.

Principales asuntos de auditoria

Las principales cuestiones de auditoria son aquellas cuestiones que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditorfa de los estados financieros del perfodo actual. Estas
cuestiones se abordaron en ¢l contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto,
y al formar nuestra opinién al respecto, ¥ no proporcicnarnos una opinién separada sobre estos
asuntos.

Otros Asuntos

La administracidn de la compaiiia realizo un ajuste en la cuenta Acreedores Varios por regulacion de
inventarios por § 4,054,242.39 valor que auditoria no tiene respalde alguno de dicha regulacién.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de LIBRERIA CERVANTES C. A. es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de desviacién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una
auditorfa realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una desviacién material cuando
existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman baséndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de desviacién material en los estados financieros, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una desviacidn material debida a fraude es mas ¢levado que en el
caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del
control interno.

Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funci6n de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compadifa.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.
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Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracién, del principio contable de
negocio en marcha y, con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una
desviacidn material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafifa para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion

revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa
de que a Compafiia deje de ser un negocio en marcha,

Evaluamos en su conjunto, la presentacidn, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacién de la auditorfa y los hallazgos significativos de la auditorfa, as{ como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de Ia
auditoria.

Nos comunicamos con los encargados de la gobernanza en relacién, entre otras cuestiones, con el
alcance y el calendario previstos de la auditorfa y los hallazgos significativos de la auditorfa, incluidas
las deficiencias importantes en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria. También
proporcionamos a los encargados de la gobernanza una declaracién de que hemos cumplido con los
requisitos éticos pertinentes con respecto a la independencia y que comunicamos con ellos todas las
relaciones y otros asuntos que razonablemente se piensa que afectan nuestra independencia y, en su
caso, salvaguardias relacionadas.

A pattir de los asuntos comunicados con los encargados de la gobernanza, determinamos aquellos
asuntos que fueron de mayor importancia en la auditorfa de los estados financieros del periodo actual
y, por lo tanto, son los asuntos clave de auditoria. Describimos estos asuntos en ef informe de nuestro
auditor, a menos que la ley o la regulacién impida la divulgacién publica sobre el asunto o cuande, en
extremadamente raras circunstancias, determinemos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro
reporte porque las consecuencias adversas de hacerlo Superan los beneficios de interés piblico de
dicha comunicaci6n.

: ifer Quintanilla C.
Guayaquil — Ecuador 18 Mayo del 2020
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ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo y Equivalente de Efectivo

Activos Financieros

Inventarios

Servicios y otros pagos anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE:

Propiedad Planta y Equipo
Activo Intangible

Activos de Impuestos Diferido

LIBRERIA CERVANTES C. A.

Estado de Situacién Financiera
Al 31 de Diciembre del 2019
(Expresado en U.S. dolares)

NOTAS

Iy4

3y5

3yo

3y8

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

—Sr-Alfiedo Torres
Representante Legal

CONTINUA>

Ver notas a los estados financieros

DIC-2019 DIC-2018
311,467.56 103,938.80
273,336.95 292,254.01
12,620,053,67 16,656,895.77
27,765.92 21,143.46
13,232,024.10 17,074,232.04
80,220.08 88,002.98
400.00 400.00
4,263.29 4,263.29
84,883.37 92,726.27
13,317,507,47 17,166,958.31
/ oY,
o
(/ ;’1{,/4/

Ing. ¥\
Contador




LIBRERIA CERVANTES C. A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre del 2019
(Expresado en U.S. ddlares)

CONTINUA=>
PASIVO NOTAS DIC201Y DIC-2018
PASIVO CORRIENTE:
Pasivo Financicro 3y 10 3,059,517.76 6,374,801,91
Impueslos Iy li 112,237.04 193,548.70
Beneficios a cmploados 3yvi2 120,263.17 160,777.09
Obligaciones con instituciones Financieras 112,952.91 193,216.07
TOTAL PASIVO CORRIENTE 3,404,970.88 7.422,433.77
BASIVO NO CORRIENTE:
Pasivo Financiero 3y 10 1,113,203.12 1,314,733.10
Beneficios a empleados a largo plazo Iy l2 108,233.56 106,974 .43
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 1,221,436.68 1,421,707.53
TOTAL PASIVO 4,626,407.56 8,844,141,30
PATRIMONIO
Capital social 13 3,519,465.00 3,519,465.00
Reservas 430,539.14 441,843.65
Otras reservas 1,167,785.41 1,167,785.41
Otlro superavit por revaluacién 3,614.03 3,614.03
Adopcion por Primera vez NITF 33,151.85 33,151.85
Utilidades no distribuidas de Ejercicios antcriores 3,138,285.07 2,648.266.67
Resultado del cjercicio 3 343,25941 508,690.40
TOTAL PATRIMONIO 3,691,099.91 8,322.817.01
TOTAL PASIVO 1” PATRIMONIO 13,317,50747 17,166,958,31

_Sr. Alfredo Torres, .——
_ Represcntaiile Logal

Ver notas a los estados financieros




LIBRERIA CERVANTES C. A,

Estado de Resultado Integral

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2019

{Expresado en U.8S. ddlares)

INGRESOS NOTAS DIC-2019 DIC-2018
Ventas nctas 3 5,702,251.95 6,574,543 .44
Costo de venta 3,939,046.20 4,578,530.85
UTILIDAD BRUTA 1,763,205,75 1,996,012,59
GASTOS OPERACIONALES;
Gastos de administracién 1,135,278.86 1,106,986.07
TOTAL GASTOS 1,135,278.8¢6 1,106,986.07
627,926.89 889,026.52
UTILIDAD OPERACIONAL
Olros egresos 14,383.85 3,008.33
Otros Ingresos 2,176.88 1,545.17
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 3yls 615,719.92 887,563.36
Participacién de trabajadores 3,12y 15 92,357.99 133,134.50
Impuesto a la renta causado Iy lIs 136,407.03 193,480.59
Reserva Legal 38,695.49 56,521.16
RESULTADO DEL EJERCICIO 348,259.41 504,427.11

[\
. Alfredo Torres™  \
Representante Legal

Yer notas a los estados financieros

Contador
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LIERERIA CERVANTES C. A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2019
(Expresado en U.S. dblares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
Efeclivo recibido de clientes y otros

Efeclivo pagado a proveedores y empleados

Efectivo generado en las operaciones

Intereses pagados

Impucstos Pagados

Efectivo generacdo en las operaciones

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisiciones de Propiedades Planta y Equipos
Ajustes oTransferencia Propiedades Planta y Equipos

Efectivo neto proveniente en actividades de inversién

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Aumento Deuda Financiera
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

Aumento /Disminucion neto en etectivo y sus equivalentes
Efectivo ¥ sus equivalentes al principio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del perfodo

St. Alfredlo Tofres =
Representante Legal

Ver notas a los estadoinancieros

NOTAS DIC=2019 DIC-2018
5,704,673.89 7,039,945.35

(1,423,394.41) (7,162,797.28)

4,281,279.48 (122,851.93)

(14,383.85) (3,008.33)

(217,718.69) (150,476.62)

4,049,176.94 {276,336.88)

(16,824.00) (222.85)

(16,824.00) (222.85)

(3,824,824.18) 191,936.90

(3,824,324.18) 191,936.90

207,528.76 (84,622.83)

Iyd 103,938.80 188,561.63
3yd 311,467.56 103,938.80

Contador




LIBRERIA CERVANTES C. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Conciliacion entre la Ganancia (Perdida) Neta y los Flujos Provenientes de Actividades

de Operacion

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2019

(Expresado en U.S. délares)

NOTAS

Ganancia o Perdida, antes de 15% a Trabajadores ¢
Impuesto a la Renta

{H)Ajustes por partidas distintas al efectivo:
Depreciaciones
Provision Jubilacion patronal Bonificacion por desahucio

Provision 15 % partipacion trabajadores

Efectivo proveniente de actividades operativas antes
cambio en e} capital de trabajo
Cambios en Activo y Pasivo:

Aumento/Disminucion en cuentas por cobrar
Aumento/Disminucién en otros activos
Aumento/Disminucién en Inventarios
Aumento/Disminucion en impuestos por pagar
Aumento/Disminucion en cuentas por pagar a proveedores
Aumento/Disminucion en Beneficios a empleados

Efectivo neto proveniente de actividades operativas

Sr. Alféng‘Torresr“-'{ =
Representante(Legal

Ver notas a los estados financieros

DIC-2019 DIC-2018
615,719.92 887,563.36
24,666.90 27,045.84
92,357.99 133,134.50
732,744.81 1,047,743.70
245.06 463,856.74
(6.622.46) 122,844.40
4,036,842.10 (699,306.71)
(217,718.69) (150,476.62)
(272,343.12) (818,697.11)
(223,970.77) (242,301.28)
4,049,176.93 (276,336.88)

Contador




LIBRERIA CERVANTES C, A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2019

INFORMACION GENERAL
1.1, IDENTIFICACION

La Sociedad se constiluyd ¢l 25 de septiembre de 1967, el 21 de octubre de 1987 la Superintendencia de
Compaiiias segfin Resolucién No. 87-2-2-1-04750 aprobd Ja vigencia de la comparila por 50 afios mds. El
domicilio legal de la Compaflia se ubica en el Edifico TOIN ubicado entre Boyaca entre aguirre y
escobedo, Guayaquil- Ecuadeor.

1.2, ACTIVIDAD ECONOMICA

El objeto social de la compailia es dedicarse de modo especial a la compra y venta de libros de toda clase,
discos fonogréficos, asf como también a cualquier otra clase de actividad mercantil permitida por las leyes de
la Repiblica del Ecuador, para esta clase de compaiiias, tales como ftiles de oficina y papelerla, exportacidn,
importacion, eteétera.

1.3. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de la Compailia al 31 de diciembre de 2019 han side aprobados por la Gerencia
de la Compafifa y serdn presentados para la aprobacién de los Accionistas en los plazos establecidos
por la Ley. En opinidn de la Gerencia de la Compafifa, los estados financieros adjuntos serén aprobados
sin modificaciones en la Junta General de Accionistas.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1. APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
NUEVAS Y REVISADAS QUE SON MANDATORIAMENTE EFECTIVAS EN EL ANO
ACTUAL

Durante el afio en curso, la compaiifa ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o modificaciones a las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son
mandatoriamente electivas a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente,

Impactos de Ia aplicacién inicial de NITF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la compafila ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada en julio de
2014) y las enmiendas consecuentes en relacidon con otras NIIF que son efectivas durante un perfodo
anuval que comience en o después del 1 de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9
permite a una entidad no reexpresar informacién comparativa.
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LIBRERIA CERVANTES C. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2019

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1)  Laclasificacion y medicién de activos y pasivos financieros,
2)  Deterioro de los activos financieros, y
3)  Contabilidad general de coberturas.

La Compafifa ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicién expuestas en
NIIF 9.

a) La clasificacién y medicién de lbs activos financieros

Los instrumentos financicros de la Compafifa incluyen principalmente bancos, cuentas por cobrar, y
cuentas por pagar comerciales. Los activos y pasivos financieros de la Compafifa se miden al costo
amortizado utilizando el método de Ja tasa de interés efectiva de acuerdo con NIIF 9.

La compafila reviso y evalud los activos financieros existentes al | de enero del 2018 basados en los
hechos y circunstancias que existlan en esa fecha, y se concluyd que la aplicacidn inicial de la NIIF 9
no ha tenido un impacto signiftcativo sobre los activos financieros de la Compafiia en cuanto a su
clasificacion y medicion. )

b)Deterioro de activos financieros

En relacién con el deteriore de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de pérdida
crediticia esperada en lugar de un modelo de pérdida crediticia incurrida segiin la NIC 39. El modelo
de pérdida crediticia esperada requiere que ta Compafifa contabilice las pérdidas crediticias esperadas
y los cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios
en ¢l riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos financieros. En otras palabras, ya
no es necesario que ocurea un evento crediticio antes de que se reconozean las pérdidas crediticias.

Bajo el enfoque simplificado de 1a NIIF 9, la Compailia calcula la pérdida crediticia esperada de por
vida de todas las cuentas por cobrar comerciales excluyendo en todos los casos las operaciones con
partes relacionadas. La Compaiiia utiliza un enfoque dual de célculo de reservas de crédito basado en
el deterioro crediticio de la cuenta por cobrar:

Cuentas por cobrar sin deterloro: facturas con moresidad inferior a los 180 dias. Célculo de pérdida
esperada mediante andlisis de antigliedad de saldo.

Cuentas por cobrar deterioradas; facturas con morosidad mayor a 180 dias y/o clientes con indicios
severos de deterioro. Las cuentas por cobrar deterioradas presentan un parmetro de probabilidad de
default igual al 100%.

Para todas aquellas cuentas por cobrar que no presentan un deterioro significativo en su calidad

11




LIBRERIA CERVANTES C, A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2019

crediticia, la Compafiia estima el monto de las provisiones mediante un analisis por antigliedad de
saldos.

El pardmetro de probabilidad de default se determina con base en las tasas de default historicas (TD)
relacionadas con los incumplimientos de pagos. La Compaflia ha definido el incumplimiento en
aquellas facturas que superan los 180 dfas de mora.

Dado que los activos financieros consisten en cuentas por cobrar que no tienen un componente
financiero significativo, la estimacién se apega a lo establecido en la Norma y se mide la correccidn
det valor por pérdidas como un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de
la vida del activo.

Para determinar las probabilidades de default, los activos financieros se segmentan por rangos de
morosidad, y para cada rango se calcula una TD. Los rangos considerados son:

Al dla

De 1 a 30 dias de mora

De 31 a 60 dias de mora
De 61 a 90 dlas de mora
De 91 a 120 dias de mora
De 121 a 180 dias de mora
Mis de 180 dias de mora

¢) Clasifieacién y medicién de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIF 9 en la clasificacién y medicién de pasivos
financieros relacionado con la contabilizacién de los cambios en el valor razonable de un pasivo
financiero designado como a FVR atribuible a cambios en el riesgo de crédito del emisor.

Un cambio importante introducido por la NIF 9 en la clasificacién y medicién de los pasivos
financieros se relaciona con la contabilizacién de los cambios en el valor razonable de un pasivo
financiero designado a valor razonable con cambios en los resultados atribuibles a los cambios en el
riesgo crediticio del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo financiero
atribuible a los cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo, debe presentarse en otro ingreso integral, a
menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en otro
ingreso integral cree o amplle un desajuste contable en el resultado. Los cambios en el valor razonable
atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero no se reclasifican posteriormente a utilidad o
pérdida, sino que se transfieren a ganancias retenidas cuando el pasivo financiero se da de baja.

Anteriormente, segin la NIC 39, la cantidad total del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado al valor razonable con cambios en los resultados se presentaba en resultados.

La aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en la clasificacion y medicién de los pasivos financieros
de la Comnpaiiia,
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LIBRERIA CERVANTES C. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2019

d) Revelaciones en relacién con la aplicacién inicial de NIIF 9

No existen activos financieros o pasivos financieros que la Compafila haya designado previamente como
al valor razonable con cambios en los resultados segin la NIC 39 que estuvieran sujetos a
reclasificacidn, o que la Compailia haya elegido para reclasificar segiin la aplicecion de la NIIF 9. No
hubo activos financieros o pasivos financieros que la Compafiia ha elegido designar al valor razonable
con cambios en los resultados en Ia fecha de la aplicacion inicial de la NIIF 9.

La aplicacién de la NUF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la Compafila.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, reduccién o liquidacién de Planes de Beneficios de
Empleacos

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por la liquidacién) se
calcula mediante la medicién del pasivo (activo) por beneficios definidos utilizando supuestos
actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes y después de la modificacion
del plan (o reduccién o liquidacién), pere ignorando el efecto del techo de activo (que pueden surgir
cuando el plan de beneficio definido est4 en una posicién excedente). NIC 19 ahora aclara que el cambio
en el efecto del techo de activo que puede resultar de la modificacidon del plan (o reduccion o
liquidacién) se determina en una segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado
integral.

Los parrafos que se refieren a la medicién del costo de servicio actual y el interés neto sobre el pasivo
por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado. La Compafifa ahora estd requerida a
utilizar supuestos actualizados de esta nueva medicién para determinar el costo de servicio actual y de
interés neto durante el resto del perfodo de informacion después cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos posteriores a la
modificacidn del plan, el interés neto se caleula multiplicando el pasivo {activo) por beneficios definidos
neto segin la establecida en 1a NIC 19, con la tasa de descuento utilizada en la nueva medicién (teniendo
también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo (activo) neto por
beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva, S6lo se aplican a las mmodificaciones, reducciones o
liquidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio del periodo anual en el que se aplican
primero las modificaciones a [a NIC 19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en perlodos que
inicien en o después del 1 de febrero de 2019.

La Administracién de la Compadiia no espera que la aplicacién de esta modificacién en el futuro tenga
un impacto en los estados financieros.
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LIBRERIA CERVANTES C. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2019

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién de la NIC 12
crando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que una
entidad determinard si considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado o en cenjunto con

otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la resolucién
de la incertidumbre.

Adicionalmente, establece que una entidad considerard si s probable que la autoridad fiscal acepte un
tratamiento impositive incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de [a
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no
ufilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacién aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de 2019.

La Administracién de la Compafiia no espera que la aplicacién de esta modificacién en el futuro fenga
un impacto en los estados financieros.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

Las principales polliticas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros individuales
se muestran a continuacién. Estas politicas se han aplicado uniformemente en los afios presentados, a
menos que se indique lo contrario.

3.1. Bases de preparacifn

Los estados financieros individuales de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (en adelante "NIIF"), emitidas por ellnternational Accounting
Standard Board {en adelante "IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2016.

La informacién contenida en estos estados financieros individuales es responsabilidad de la Gerencia
de la Compailla, la que expresamente confirma que en su preparacién se ha aplicado todos los
principios y criterios contemplados en tas NIIF emitidas por el LASB,

Los estados financieros individuales Lian sido preparados de acuerdo con el principio de costo histérico.

Los presentes estados financieros comprenden: Estados de Situacion Financiera, Estado de Cambios en €l
Patrimonio, Estado de Flujos de Efectivo y Estado de Resultado Integrales por los afios terminados Al 31
de Diciembre del 2019 y 2018.
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LIBRERIA CERYANTES C. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2019

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

En el estado de flujos de efectivo, el efective y equivalente de efectivo incluyen el efectivo disponible,
los depdsitos a la vista en bancos, ofras inversiones altamente liquidas con vencimientos de tres meses o
nienos.

ACTIVOS FINANCIEROS

Una entidad reconocera un activo financiero en su estado de situacion financiero, cuando y solo cuando se
convierta en parte del contrato y como consecuencia de ello tiene el derecho legal de recibir el efectivo,

Los activos a ser adquiridos como resultado de un compraniso en firme de vender bienes o servicios, no se
reconocen generalmente hasta que al menos alguna de las partes haya ejecutado sus obligaciones segiin el
contrato.

Los activos financieros se reconocen inicialmente al costo y posteriortmente se miden al costo amortizado.
Un detalle de activos financieros es el siguiente:

Documento y cuentas por cobrar clientes no relacionados que no generan intereses
Corresponden principalmente a aquellos deudores pendientes de pago por los bienes vendidos. Se
contabilizan inicialmente a su valor razonable, menos la provision de pérdidas por deterioro de su valor, en
caso de que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por cobrar, segin
los términos originales de estas cuentas por cobrar.
INVENTARIOS
Los inventarios de mercaderlas disponibles para la venta, tales como los libros, ttiles de escritorio y
papeleria estan registrados y valuados al costo promedio, sin que este costo exceda al valor existente en el
inercado, de acuerdo a lo indicado en la Norma Internacional de Contabilidad 2.
El costo de los inventarios de mercaderias en transito se calcula de acuerdo con el valor de la factura de

compra mas el monto de los gastos ocasionados para obtenerlos.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Representan las primas de seguros y arriendo pagados, por anticipados, menos la correspondiente
amortizacion con cargo a los resultados del afio en el plazo de los contratos.
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LIBRERIA CERVANTES C. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por ¢l afio terminade el 31 de Diciembre del 2019
PROPIEDADES Y EQUIPOS

Se 1nuestran al costo histérico, las renovaciones y  mejoras importantes se las capitalizan, mientras  que
los gastos ocasionados por reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no prolongan su vida
util restante, se cargan contra operaciones a medida que se efectaan.

Estos activos son depreciados utilizando €l método de linea recta con base a la vida titil de los activos, cuyos
porcentajes de depreciacidn, son los siguientes.

PASIVOS FINANCIEROS

Son obligaciones de pagos por bienes o servicios adquiridos en el curso normal del negocio y se clasifican
como pasivos corrientes a menos que la compaiifa tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién
durante al menos doce meses después de la fecha del estado de situacidn financiera.

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente al costo y posteriormente se miden al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, su plazo de crédito no supera los 60 dias.

Documentos y cuentas por pagar locales. - Constituye las obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal del negocio. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes si el pago se lo realiza dentro de un afic o0 menos en el ciclo operativo noninal del negocio, si es
mayor se registran y presentan como pasivos no corrientes.

IMPUESTOS DIFERIDOS

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto diferido se
reconoce para todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compafila disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Estos activos y pasivos no se recenocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial
(distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos y pasives en una operacidn que no afecta la
utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademds, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la
diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada pericdo
sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondré de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion en ¢l perfodo en el que €l activo se realice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o pricticamente aprobadas al final de! periodo que se informa.
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LIBRERIA CERVANTES C. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2019

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del perfodo sobre el
que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y sélo si,

tiene reconocido legalmente el dereche de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, les importes
reconocidos en esas partidas y la Compatftia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

h. PARTICIPACION A TRABAJADORES

La participacién a trabajadores se carga a resultados del afto y se calculan aplicando el 15% sobre la utilidad
obtenida por la empresa al término del ¢jercicio econémico de acuerdo a la Ley.

i. IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a la renta para el afio 2019 se carga a los resultados del afio y se lo  calcula aplicando el 25%
sobre las utilidades del ejercicio, deducido el 15% de participacién de los trabajadores, utilizando el método
de impuesto a la Renta a pagar.

j. INGRESOS Y GASTOS

Los ingresos se producen de las ventas y los gastos cuando estos se causan y corresponden a los ingresos del
petiodo.
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LIBRERIA CERVANTES C. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2019

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

La cuenta Efective y Equivalente al Efectivo Al 31 de Diciembre del 2019, esta constituida de la siguiente
manera.
El efectivo y equivalente de efectivo corresponde a valores de libre disposicion |

SALDO AL SALDO AL ‘
CUENTAS DIC-2019 DIC-2018 '
Caja Chica 1,9991.68 2,447.12
Caja General 12,575.00 9,900.00 ‘
Banco Produbanco 19,941.51 72,273.10 ‘
Banco Bolivariano 5,436.21 5,293.47
Banco de Guayaquil 271,523.16 14,025.11
TOTAL 311,467.56 103,938.80
5. ACTIVOS IFINANCIEROS
SALDO AL SALDO AL
CUENTAS DIC-2019 DIC-2018
Cuentas por cobrar cleintes a) 238,627.52 260,337.96
Otras cuentas por cobrar empleados b) 37,795.00 33,755.00
Otras cuentas, por cobrar a terceros c) 36,863.45 38,636.72
(-) Provisiones de Cuentas Incobrables (41,226.16) (41,226.16)
Otros 750.49 750.49
TOTAL 273,336.95 292,254.01

Las cuentas por cobrar Al 31 de Diciembre del 2019, estaban constituidas de la siguiente manera:
a) Esta cuenta corresponde a créditos dados a clientes con un maximo periodo de cobro de 3¢ dias.

b) Dineros entregados en calidad de préstamos a empleados cuenta que serd liguidada con las utilidades
dadas por la empresa.

¢) Corresponde a anticipos entregados por concepto de anticipos a terceros y anticipos a proveedores.
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LIBRERIA CERVANTES C. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2019

INVENTARIO DE MERCADERIAS

Los inventarios de mercaderias Al 31 de Diciembre del 2019, estaban Constituidos de la siguiente manera.
Los inventarios son consumidos en el curso nonnal de las operaciones y no han sufrido ningtin deterioro

SALDO AL
DIC-2018

5,592.37
16,651,303.40

SALDO AL
CUENTAS DIC-2019
Mercaderia ¢! transito 5,199.98
Inventario Productos Terminados 12,614,853.69
TOTAL 12,620,053.67

16,656,895.77

SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de Diciembre del 2019, la cuenta Servicios y otros pagos anticipados estaba constituido por el

valor de:
SALDO AL SALDO AL
CUENTAS DIC-2019 DIC-2018
Anticipo Proveedores del exterior a) 21,288.96 14,666.50
Seguros ' 5,744.00 5,744.00
Depositos en garantla 732.96 732.96
TOTAL 27,765.92 21,143.46

a) Los anticipos son entregados pervia autoriazcion de gerencia y se liquidan cuando llega la

importaci6n, los saldos de anticipos a proveedores del exterior pertenecen a:
Lion Pencil CO. 14,438.96
Mission Stationery Co.Ltda. 6,850.00
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LIBRERIA CERVANTES C. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2019

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de Diciembre del 2019, los valores de las Propiedades Planta y Equipos y su correspondiente

depreciacién acumulada fueron los siguientes:

Saido Salde
CUENTA 31/12/2018 ADICIONES TRANSFEREN 31/12/2019
COSTO
Equipos de computacion 300.00 - - 300.00
Maquinaria y equipos 178,407.16 11,500.00 - 189,907.16
Muebles y enseres - 5,324.00 - 5,324.00
Terreno - - - -
Vehiculos 47,158.67 - (45,258.43) 1,900.24
TOTAL 225,865.83 16,824.00 (45,258.43) [97,431.40
Menos: Depreciacion Acumulada
Coslo 137,802.85 23,438.92 (44,030.45) 117,211.32
TOTAL 88,062.98 (6,614.92) (1,227.98) 80,220.08

ACTIVO INTANGIBLE

Al 31 de Diciembre del 2019, los valores de las Activos Intangibles y su correspondiente depreciacién

acumulada fueron los siguientes:

CUENTAS

Sistema Informatico

TOTAL ACTIVO INTANGIBLE NETO
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LIBRERIA CERYANTES C. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2019

10. PASIVO FINANCIERO

Al 31 de Diciembre del 2019, las cuentas y Obligaciones por pagar estaban constituidas por las siguientes
cuentas:

CORTO PLAZO

CUENTAS SALDO AL SALDO AL
DIC-2019 DIC-2018

Otras cuentas, por pagar no relacionadas - 4,023,989.32
Cuentas.por pagar proveedores.no relacionados.de! extetior 442,381.12 811,484.95
Cuentas.por pagar proveedores locales 285,126.77 188,366.06
Otras Cuentas por pagar accionista 667,111.48 137,111.48
Cuenlas por pagar refacionadas 1,664,898.39 1,713,940.10
TOTAL 3,059,517.76 6,874,891.91

A LARGO PLAZO

CUENTAS SALDO AL SALDO AL
DIC-2019 DIC-2018

Préstamos de Accionistas Locales 1,113,203.12 1,314,733.10

POLITICA DE PAGO A PROVEEDORES DEL EXTERIOR

La politica de pago a los proveedores del exterior en Utiles y papeleria es de 90 a 120 dias a la fecha de BL
(conocimiento de embarque).

En libres la politica de pago es de 90 dias después de la factura.

POLITICA DE PAGO A PROVEEDORES LOCALES

Generalmente de 30 dias para todo tipo de mercaderia
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LIBRERTA CERVANTES C. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2019
11. IMPUESTOS

Al 31 de Diciembre del 2019, los impuestos por pagar estaban constituidas por las siguientes cuentas:

DESCRIPCION S/diTol  Debe  HMaber  31/die/2019
Iva por pagar proximo nes 35,861.72  484,273.62 472,962.51 24,545.61
Impuesto acumulado por pagar 29,150.54  269,942.64 267,239.77 26,447.67
Impuesto a la salida de divisas 55,978.41  168,974.22 153,901.56 40,905.75
Impuesto a la Renta por pagar 72,558.03 72,558.03 20,338.01 20,338.01
TOTAL 193,548.70  995,753.51 914,441.85 112,237.04

12. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2018, los beneficios a empleados estaban constituidas por las siguientes cuentas:

Detalle 31/ discall gglaﬂl Debe Haber 3L/ discnllggla;
Decimo tercer sueldo 1,572.45  19,121.47 19,051.63 1,502.61
Decimo cuarto sueldo 13,198.40  16,533.77 16,468.70 13,133.33
Vacaciones 3,66243  23,109.83 22,544.15 3,096.75
Prestamos Quirografario 2,967.21 34,549.75 34,904.15 3,321.61
Prestamos Hipotecarios 826.32 9,915.98 9,915.99 826.33
Tece por pagar 188.69 2,295.18 2,286.80 180.31
Aporte Patronal 11.15% 2,103.94  25,584.56 25,491.11 2,010.49
Aporte Individual 9.45% 1,783.16  21,741.36 21,662.18 1,703.98
Fondo de Reserva 1,330.99  16,720.09 17,509.87 2,129.77
15% Utilidades Empleados 133,134.50  133,134.50 92,357.99 92,357.99
Provisién para jubilacién 67,242,16  67,140.74 69,729.43 69,830.85
Provisién por Desaliucio 39,73227  39457.87 38,128.31 38,402.71
TOTAL 267,751.52  409,305.10 370,050.31 228,496.73
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LIBRERIA CERVANTES C, A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2019

El estudio actuarial del afio 2019 fue realizado por la SOCIEDAD ACTUARIAL ARROBA
INTERNACIONAL SAAI REGISTRO PEA -2009-009 la tasa de interés actuarial (rendimiento del capital

[0%, tasa de crecimiento 4.41% y fue elaborada en base al art 216 , 219 del cddigo del trabajo.

13. CAPITAL SOCIAL

El capital social de Librerfa Cervantes C, A., est4 conformado de la siguiente manera:

No.

ACCIONISTAS ACCIONES
Torres Lopez Alfredo Ivanhore 2.110.805.060
Cardenas Roa Betty Leonor 469.664.00
Torres Cardenas Betty J, 234,749.00
Torres Cardenas Nuria A. 234.749.00
Torres Cardenas Erika E. 234.749.00
Torres Cardenas Dory B, 234.749.00
TOTAL 3.519.465.00

%

59.98

13.34

6.67

6.67

6.67

6.67

100

VALOR
ACCIONES

Uss

1.00
1.00
1.00
1.00
1.00

1.00

Los accionistas de Librerla Cervantes C, A., son de nacionalidad ecuatoriana.

14, IMPUESTO A LA RENTA

TOTAL
US.$

2.110.805.00
469.604.00
234.749.00
234.749.00
234.749.00

234.749.00

3.519.465.00

En el afio 2019, se restituyd el impuesto a la renta, por lo que las sociedades deben calcularlo aplicando el

porcentaje del 25% sobre la utilidad tributable.
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LIBRERIA CERVANTES C. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2019

15. PASIVO CONTINGENTE

CONCILIACION DE IMPUESTOS 2019
Utilidad antes de participacién de trabajadores e U.S. $ 615,720.05
ilnpuesto

a larenta

Menos:

Participacién de trabajadores (nota 13) 92,357.99

Deduccidn por incremento neto de empleados

Utilidad antes de impuesto a la renta 523,362.06
Mas

Ingresos Excentos

Gastos no deducibles 22,266.19
15% Participacion trabajadores atribuible a ingresos

Excentos.

Utilidad gravable 545,628.25
Porcentaje

Impuesto a la renta causado 136,407.06
Menos:

Anticipo determinade correspondiente al ejercicio 70,270.62
fiscal corriente

(=) Impuesto a la Renta Causado mayor al anticipo 66,136.44
Menos:

Retenciones en la fuente a favor, 2019 45,798.40
Impuesto a la renta por pagar Us.$ 20,338.04

Los estados financieros de LIBRERTA CERVANTES C. A, no han sido auditados por las autoridades de
impuesto. De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la compafiia dentro de los tres aflos anteriores a partir de la fecha de
presentacion de la altima declaracion presentada.
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LIBRERIA CERVANTES C, A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2019

EVENTOS SUBSECUENTES
Enire ¢l 31 de Diciembre del 2019, v la fecha de cierre de informe de los auditores independientes 18 de

Mayo del 2020, no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la compafiia pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

FROFIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la compaiiia, han sido adquiridos
legalmente y cuentan con las respectivas licencias de autorizacién de los fabricantes. Las marcas y el
nombre comercial, con que trabajan son de propiedad exclusiva de la entidad.

INFORME TRIBUTARIO

La opinion de los Auditores Externos de los [mpuestos Fiscales, estd en el Informe de Cumplimiento
Tributario, que se emite de forma independiente a este informe.

ESTABLECIMIENTOS DE CONTROL
LIBRERIA CERVANTES C. A. se encuentra al dia en los pagos de los establecimientos de control, tales

como el benemérito cuerpo de bomberos, patentes, impuestos prediales, pago a la superintendencia de
compaiifa, ete.
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