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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta Genaral da Sccics dea:
LIBRERIA CERVANTES CIA. LTDA.

1. He auditado el balance general adjunto de LIBRERIA CERVANTES CIA. LTDA.
al 31 da diciembre del 2010, los correspondientes astados dea resultadoes,
cambios en el patrimonioc de los socics y flujos de efectivo, por el afio
terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables mas
significativas y otra informacién explicativa (Expresados en USD.
Délaras} .

Respongabilidad de la Administracién scbre los Estados Financieros:

2. La administracidén es responsable por la preparacién y presentacién
razonable dea aestos estados financieros, en concordancia con las Normas
Ecuatorianas da Contabilidad, Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacién y mantenimiento del control interno que permita la
elaboracién de estados financieros libres de equivocacicnes materiales,
debido a fraude o© error; 1la seleccidén y aplicacién de apropiadas
politicas contables; y, la determinacidén da estimaciones contables que
sean lo suficiente razonables de acuerdc con las circunstancias.

Rasponsabilidad del auditor:

3. Mi responsabilidad es expresar una opinién scbre los mencionados estados
financieros, basados en mi auditoria. El examen se efactudéd de acuaerde
con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (NIAA). Estas
Normas requieren el cumplimiento de disposiciones éticas, asi como la
planeacién y aejecucién de una auditoria que tenga como objetivo obtener
una saeguridad razcnable, perc no abscluta, para determinar si los estados
financieros se encuentran libres de errores materiales.

Una auditeria implica la ejecucién de procedimientos para obtener
evidencia sufigiente socbre los montos y raevelacionags de los estados
financiercs. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, la valoracién de riesgos por equivocacionas materiales dque
puedan afectar los estados financiercs, debido a error o fraude. Al
realizar la valoracidén de estos riaesgos, el auditor considera el control
internc relevante para la preparacidén y presentacidn razonable de los
astados financieros, lo que permite disefiar procedimientos de auditeoria
qua sean apropiados a las circunstancias, pero no con al propdésito de
expresar una opinién sobre la afectividad del contrel interno de la
Compafiia. Una auditoria también evaliia las politicas contables utilizadas
y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
administracién, asi como la evaluacidén de la presentacidén de los astados
financiercs tomadoa aen conjuntos. Creo que la evidencia de auditoria
obtanida as suficiente vy apropiada para sustentar mi opinidn.
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Cpinién:

En mi opinidén, los estados financiercs referidos en el primer parrafo
presantan razonablemente, en todos los aspactos materiales, la posicién
financiera de la Compafiia LIBRERIA CERVANTES CIA. LTDA. al 31 de
diciembre del 2010, los reasultados da sus operaciones, los cambios en al
patrimonic de los accionistas y sus flujos da efective por el aflo
tarminado en esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptadoes.

Mi opinién sobre el cumplimiente de las obligacionaes tributarias de la

compafiia, como agente de retencién y percepcidén por el ejercicio terminado
el 31 de diciembre del 2010, lo emito por separado.

Guayaquil, 16 de Mayc del 2011

Reg:.stro bT"
Ragistro CPA No.4558
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LIBRERTA CERVANTES CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

(Expresado an Ddlares Americanos)

ACTIVO
CORRIENTE:

Caja y Bancos

Cuentas por ccbrar — Neto
Inventarios

Total del Activo Corriente

ACTIVO DIFERIDO
Otros Activos diferido

Total de Active Diferido

Activo Fijo

Activog Fijo - Neto
Total de Activos fijos
TOTAL DE ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
PASIVO CORRIENTE:

Cuentas y Obligaciones por Pagar

Total pasivce corriente

PASIVC LARGO PLAZO
TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:

Capital social suscrito y/o asignadoc
Aporte socios - futuras capitalizaciones
Resarvas Lagal

Raserva Revalorizacién del Patrimonio
Utilidad no distribuida de ejercicics
anteriores

Utilidad del ejercicio actual

Total patrimonio de los socios

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIOQ

2010

204.362,73

846.988,59
24.504.928,49

2009

501.276,50
1.101.493,99

22.648.970,49

25.556,279,81

24.251.740,98

601,81 601,81
601,81 601,81
99.414,78 14.913,19
99.414,78 14.913,19

25.656.296,40

24.267.255,98

1.932.023,02

15.050.209,70

1.932.023,02

15.050.209,70

14.543.366,85

1.177.479,93

16.475.389,87

16.227.689,63

182.870,00
6.423.740,89
248.640,23
133.392,08

1.694.739,64
497.523,69

182.870,00
5.680.100,13

130.037,40
133.392,08

1.295.130,69
618.036,05

$.180.906,53

B.035.566,35

25.656.296,40

24.267.255,98

Las notas adjuntas son parte integrante de este balance general.
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LIBRERIA CERVANTES CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL aNO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

(Expresado en Délares Americancs)

Ventas

{(-)Costos de Ventas

Utilidad Bruta en Ventas

GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION:

Gastcs del Personal
Otros Gastose de Administracidn
Total de Gastos

Utilidad Bruta en Operacidn
OTROS INGRESOS/EGRESOS

Otros Ingrescos

Otros Egresos

Total de Otros Ingresos/Egresos
Utilidad Antes el 15%

15% Participacidén Trabajadores.
Utilidad antas del 25% I.R.
{+)Gastos no deducibles
Utilidad Gravable

25% Impuesto a la Renta
Utilidad después dal 25%

(-) Gastos no deducibles
Utilidad del Ejercicic

(-) 10% Reserva Legal

(+) Valor Aplicado por Impuestos

Utilidad del Ejercicio

2010
9.761.737,84

-8.132.506,50

2009
8.726.515,88

-7.176.875,22

1.629.231,34

1.549.640,66

180.608,20 200.676,83
616.355,59 650.141,46
796.963,79 850.818,29
832.267,55 698.822,37
56.852,80 54.608,59
-15.280,55
41.572,25
873.839,80 753.430,96
131.075,97 -120.206,73
742.763,83 633.224,23
17.075,10 47.947,22
759.838,93 681.171,45
185.959,73 -170.292,86
569.879,20 510.878,59
-17.075,10 -47.947,22
552.804,10 462,931,37
55.280,41
155.104,68
497.523,69 618.036,05

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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LIBRERIA CERVANTES CIA. LTD.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 20190

(Exprasado en Délares Amaricanos)

RECURSOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad del Ejercicic

Ajuste para conciliar la utilidad neta con los recursos

genarados por actividad de oparacién

Dapreciacisén
Cambios netos en activos y pasivos - Corrientas
Mas: Disminucién en Cuentas por Cobrar

Manos: Aumento en otros Activos Corrientes
Menos: Disminucidén en el Pasivo Corriente

Total: Recursos generados por actividades de operacion

RECURSOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Menos: Aumento en Propiedades y Equipos
Total de Recurso Generado por Inversidn

Recurscs generadcs por actividades de financiamiento
Mas: Aumento en Pasivo de Largo Plazo

Mas: Ajuste de Participacidn Futura Capitalizacion
Menos: Valor Aplicade de Utilidades Acumuladas

Total: Recursos Generados por actividades de Finapciamiento
Disminucién Neto en caja y bancos
CAJA Y BANCOS:

Saldo al inicio del arfio

Saldo al final del ajfio

497.523,69

38.192,03

254.505,40
-1.855.958,00
-13.118.186,68

-14.183.923,56

-122.683,61

—122.693, 61

13.365. 886,92
743.640,76
~99.824,28

14.009.703,40

-286.913,77

501.276,50

204.362,73

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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LIBRERIA CERVANTES CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
{Expresadas en Ddlaras Americancs)

1.- OPERACIONES DE LA SOCIEDAD:

La Sociedad se constituyd el 25 de Septiambre da 1967, el 21 de QOctubre de 1987
la Superintendencia de Compafiias segun Resolucidon No. 87-2-2-1-04750 aprobd la
vigencia de la compafiia por 50 afics mas.

El objeteo social de la compafila as dedicarse de modo aespecial a la compra y
venta de libros de toda clase, discos fonograficos, asi come también a
cualquier otra clase de actividad mercantil permitida por las leyes de la
Repiblica del Ecuador, para esta clase de compafilas, tales como fUtiles de
oficina y papeleria, exportacién, importacién, atcétera.

2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTARILIDAD:

La Compafila mantiene sus registros contables en délares de los Estados Unidos
de América, que es la moneda oficial del Ecuador a partir del 10 de enaro del
afic 2000, fecha en que el Gobiernc Ecuatoriano dispuso la vigencia de un nuevo
sistema cambiario, desplazando el Sucre ( s/.) comoe unidad monetaria por el
délar

La contabilidad se la lleva de acuerdo con las disposicicnes de la Ley de
Régimen Tributario Interno ¥y su Raglamento, y es preparada de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador

lLas siguientes han sido las politicas y practicas contables utilizadas en la
preparacién de los astados financiaeros basicos gque se adjuntan:

a.- INVENTARIOS

Los inventarios da mercaderias disponibles para la venta, tales come los
libros, (tiles de escritoric y papeleria aestan ragistrados y valuados al costo
promedico, sin gque este costo exceda al valor existente en el mercade, de
acuerdo a lo indicade en la Nerma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17,

El costo de los inventarios de mercaderias en transito se calcula de acuerdo
con el valeor de la factura da compra mas el monto da los gastes ocasionados
para obtenerlos.

b.- PROPIEDADES y EQUIPOS

Se muestran al costoc histérico, las renovaciones Y majoras importantes se
las capitalizan, mientras que los gastos ocasionados por reamplazos
menoras, reparacionas y mantenimiento gqua no prolongan su vida atil
rastante, sa cargan contra operaciones a medida que sa efectdan.
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LIBRERIA CERVANTES CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
{Expresadas en Ddélares Americanos)

b.- PROPIEDADES Y EQUIPOS

Estes activos son depreciades utilizande al método de linea racta con base
a la wvida 4til de los activos, cuyos porcentajes de depraciacidén, son los
siguiaentes.

Taga Anual da
Dgpraciacidn

1.- Edificio - Bodega 5 %
2.- Gastos de Instalacidén 10 %
3.- Muebles y Enseres 10 %
4.- Vehiculos 20 &
5.- Equipo de Oficina 10 %
6.- Equipo de Almacén 10 %
7.- Equipo de Computacidn 33 %

¢.- PARTICIPACION A TRABAJADORES

La participacidn a trabajaderes se carga a resultados del afio y se
calculan aplicande el 15% sobre la utilidad obtenida por la empresa al
término del ejercicic econémico de acuardo a la Ley.

d.- IMPUESTO A TA RENTA

El impuesto a la renta sSe carga a los rasultados del afic y se lo
calcula aplicando el 25% sobre las utilidades del ejercicio, deducido
al 15% de participacién de 1los trabajadores, utilizando el métode de
impuesto a la Renta a pagar.

Cuando se reinvierte y se capitaliza parte de las utilidades, el impuesto a
la renta sobre este valor se calcula aplicandc el porcentaje del 15% y no
el 25%

e.- Los ingresos y gastos
Ios valcores gue se realicen por estos conceptos, se ragistran por el

método de causalidad; los ingresos cuande se producen las ventas y los
gastos cuando estos se causan y correspcnden a los ingresos del periodo.

3.- CAJA - BANCOS:

Las cuantas Caja - Bancos al 31 de diciembre del 2010, estaban
constituidas de la siguiente manera.
Caja Chieca 200,00
Banco Produbanco 20.099,16
Banco Bolivariane 1.277,87
Banco de Guayaquil 182.785,70
TOTAL £.204.362,73
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LIBRER{A CERVANTES CIA. LTDA.
NOTAS A 1.0S ESTADCS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
{Expresadas an Délares Americanos)

4.- CUENTAS POR COBRAR:

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010, estaban constituidas de
la siguiente manera.

2.010,00

Cuentas peor Cobrar Clientes 609.732,01
Cuentas por Cobrar Cias. Filiales 116.5%07,73
Cuentas por Cobrar a Empleados 19.322,26
Prastamecs a Taerceros 23.024,22
Pagos Anticipos del Exterior 43.943,00
Cuaentas por Cobrar SRI 70.569,83
(-) Provisiones da Cuentas Incobrables -36.510,5¢6
TOTAL 846.988,59

5.— INVENTARIO DE MERCADERIAS:

Los inventarios de mercaderias al 31 de diciembre del 2010, estaban
Constituidos de la siguiente manera.

Mercaderia en Transito 11.134,12
Inventarios (Bodega N° 1) 24.493.794,37
TOTAL 24.504.528,49

6.—- ACTIVO DIFERIDO:

Al 31 de diciembre del 2010, el valcor del activo diferido fue el siguiente:

$. 601.81
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LIBRERIA CERVANTES CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(Expresadas en Délares Americanos)

7.- ACTIVO FIJO:

Al 31 de diciembre del 2010, los valores de las propiadades y aquipos y su
corraspondiente depreciacién acumulada fueron los siguiantes:

ACTIVOS FIJOS 2010 2009 Diferencia
Tarranc 139,46 139,46 -
Instalacicnas 3.817,24 3.817,24 -
Gastos de Instalacidn 20.066,69 20.066,69 -
Muebles y Ensares 14.717,05 14.717,05 -
Vehiculo 213.397,30 100.082,30 113.315,00
Equipo de Oficina 23.382,91 23.382,91 -
Equipo de Almacén 14.324,53 14.324,53 -
Equipo de Computacidn 23,.837,88 14.459,26 9.378,62
TOTAL 313.683,06 190.989,44 122.693,62

DEPRECIACION ACUMULADA:

2010 2009 Diferencia

Terreno - - -

Instalacionas 3.817,23 3.817,23 -

Gastos de Instalacién 20.066,68 20.066,68 -
Muebles y Ensares 14.568,08 14.499,44 68,64
Vehiculo 124.973,83 93.354,76 31.61%,07
Equipo da Ofigina 21.273,77 20.351,55 922,22
Equipc de Almacén 13.814,21 13.503,21 411,00
Equipc de Computacidn 15.654,48 10.483,38 5.171,10
TOTAL 214.268,28 176.076,25 38.1%2,03
ACTIVO FIJO NETO Y DIFERENCIA $9.414,78 14.913,19 84.501,59
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LIBRERIA CERVANTES CIA. LTDA.
§QE§S A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2010
{Expresadas en D&élares Amaricanos)

B.~ CUENTAS Y OBLIGACIONES POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2010, las cuentas Yy Obligaciones por pagar
astaban constituidas por las siguientes cuentas:

Proveadoras Nacionales 798.080,23
Proveaedores del Exterior 864.329,42
Prastamos Institucidédn Financiera 800.000,00
Cuentas por Pagar 188.603,37
Provisicnas

TCTAL $. 1.932.023,02

9.~ PASIVO LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembrea del 2010, 1los pasivoes no corrientes astaban
constituidas por las siguientes cuentas:

Compafiias Filiales 699.093,68
Proveedores del exterior 13.133.659,48
Prestamos de Accionistas 710.613,69

TOTAL $. 14,543.366,85

10.- IMPUESTO A LA RENTA:

En el afio 2000, sa restituydé el impuestec a la renta, por lc que las
sociadades deben calcularlo aplicandc @l porcantaje del 25% sobre la
utilidad tributable

En al prasenta afio considerando el valor de gastes ne deducibles por
$ 17.075,10, el valor de la utilidad impositiva sumé § 759.838,93, lo cual
dio un Impuestc a la Renta por pagar de $. 189.8959,73. En el procesoc de
cidlcule relacionando créditos tributarios a favor de la empresa se
determiné un impuestc a la Renta por Pagar Neto da $. 18.630.64.
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LIBRERfA CERVANTES CTA. LTDA.
NOTAS A 1.0OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(Expresadas an Délares Americanos})

11.- CONTINGENCIAS Y CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembra del 2010 la compafiia no presenta saldcos de activos y
pasivos contingentes, ni de cuentas da orden.

12,- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre €l 31 de diciembre del 2010 y la fecha de preparacion de estos
estados financieros, no se produjeron aventog gque en opinién de la
la administracién de la Compafila pudieran tener un afecto significativo
sobre los resultados indicados en los mencionados estades financieros.




