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LIZSTTS ATRTAS COMPANIA LIMITADA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

La Compafia fue constituida en la Republica del Ecuador ante el notario primero del
caton Guayaquil, el 17 de junio de 1967 e inscrita en el Registro Mercantil del canton
Guayaquil el 04 de julio de 1967. Las aclividades principales de la compania son las
actividades de fumigacion de cultivos, incluida la fumigacion aéree, tratamiento de
cultivos, control de plagas (incluidos los conejos); en relacién con la agricultura.

Las oficinas principales estan ubicadas en la ciudad de Guayaquil, Av. De las Americas
#306, referencia frente a la compania Aeca. Las instalaciones operativas estan ubicadas
en la Provincia El Oro Canton Pasaje Calle Av. principal s/n refercnciz a cinco cuadras
del campo de aviacion, carretero via a Cuenca. La segunda parte operativa estd ubicada
en la Provincia Del Guayas Canton Naramal referencia Hacienda Guabital Km. 12.

Para realizar las actividades Aeronaulica en la Provincia de El Oro, el 02 de agosto del
2017 suscribié un contratc de arrendamiento #011/2017 Proceso PE- DGAC-JD2-007-
17 con la Direccion General de Awiacion Civil (DGAC), de un espacio fisico y uso de la
estructura de la Pista Amable Calle Gutierrez del canton Pasaje, provincia de El Oro de
propiedad de DGAC. El contrato tiene un plazo de duracion de 24 meses.

La informacidn contemda en estos estados financieros es responsabilided de ia
Administracion de la Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2,1 Declaracion de cumplimiento. - Los estados financieros, han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
para PYMES, emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB, por sus sigias en inglés).

2.2 Moneda Funcional. - La moneda funcional de la compania es el Dolar de las

Estados Unidos de América (U.S. déler), Ia cuzl es la moneda de circulacion en la
Republica del Ecuador.

2.3 Bases de preparacion, - Los estados financieros, han sido preparados sobre
las bases del costo historico. El costo histérico estd basado generaimente en el
valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bignes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor
pagado para transferir un pasivo entre parucipantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientements de sl ese precic s cirectzmeante observable o

estimado utilizando otra técnice ce valorezon. Al esumar £ valor razanable de
un activo 0 un pasivo, |z Comparia tieng er cuents 2s caraciessticas del activo
0 pasivo que los participantas de! mercacs Icmanar er tue~iE 2! fijar el precio

del activo o pasivo 2 la fethe de —egcen
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—oramente, 2 sfectes ce nformacion financiera, las mediciones efectuadas a
or =czm3De se clasfican en e nivel 1, 2 o 3 con hase en el grado de
imoettanca ge los imsumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
os cuales se describen a continuacion:

NMivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados aclivos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Mivel 2: insurmos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para ¢l active o pasiva.

Los importes de las nolas a los estados financieros estan expresados en U.S.
dolares, excepto cuando se especifique lo contrano.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Activos financieros

2.4.1 Efective y banco. - Ihcluye aquellos activos financieros liguidos vy
depositos en bancos locales, que no generan intereses. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos cormentes en el estado de
situacion financiera.

2.4.2 Activos financieros mantenido hasta su vencimiento. - Los aclivos
financieros no dervados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo, que la administracion de la compafia tiene la intencion y la
capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable
mas los costos de transaccion. Postenormente, son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interes efectiva,
reconociendgo los ingresos por interés sobre una base de acumulacion
efectiva en los ingreses por inversion.

2.4.3 Cuentas por cobrar. - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, las cuales
son registradas ¢ su valor razenable y se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacidon financiera, que se clasifican como actives no
carrientes.

Después del reconocimientu inicial a valor razonable se miden al costo
amortizado ubilizando el método de la tasa de interes efectiva menos
cualquier deterioro del valor. El periodo de crédito promedio sobre la
venta de bienes es de 45 dias.

2.4.4 Baja en cuenta de los activos financieros. - La compaiia da de baja
un active financiero dnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero.
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2.6

Inventarios. - Scn medidos al costo de adquisicion, los cuales no exceden su
va.0- neto de realizacién. Son medidos al costo o valor neto realizable, el
menor. El costo de los inventarios se asigna utilizando el métado de prormedio
sonderado. E! valor neto realizable representa el precio de venta estimado
Tenos todos 1os costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Maquinarias y equipos

2.6.1

2.6.2

2.6.3

2.6.4

Medicion en el momento del reconocimiento. - Se miden
inicialmente al costo de adquisicion.

El costo de maquinarias y equipos comprende su preco de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto
por fa Administracion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Para
aquellos activos valuados bajo el modelo del costo, después del
reconocimiento inicial, son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el imporie acumnulade de las pérdidas de deteroro de
valar.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunos rubros de
propiedades, planta y equipos de la Compafia requieren revisiones
periodicas. En este sentido, los rubros objetos de sustitucion son
reconocidas separadamente del resto del active y con un nivel de
disgregacion que permita depreciarlos en un periodo promedio entre la
actual hasta |a siguiente reparacion.

Método de depreciacion y vidas dtiles. - El costo de maquinarias vy
equipos se deprecie de acuerdo con el método de linea recta. La vida
Util estimada, velor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada afie, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de maquinanas y
equipos y las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Clase de activos Vida (til (en afos)
Maquinarias y equipos 10
Instalacion e infraestructura 10
Equipo de computacion 10
Vehiculo 3
Aeronaves 5

Retiro o venta de maquinarias y equipos. - La utilidad o perdida que
surja del retiro o venta de un active de propiedades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados del ano.
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2.9

Pasivos financieros. - Los mnstrumentos de deuda son clasificados como

-

o=svos financeros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Les pasivos financieros se clasificean como pasivo corriente @8 menos que la
Compefila tenga derecho incondicional de diferir el pago de la abligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.7.1 Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos
pasivos financieros son registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cuglquier deteroro. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando
la tasa de Interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial,

2.7.2 Baja en cuenta de los pasivos. - Se da unicamente cuando si, y solo
si, expiran, cancelan o cumpien sus obligaciones, ya sea por prestamos
y/0 cuentas por pagar.

Provisiones. - Son reconocidas cuando la compafia tieng una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un sucese pasado v es
probable que la compafia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a trabajadores

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio. - El costo de los beneficios deflinidos (jubilacion patronal y
bonificacion por desahuao), es determinado cn base al correspondiente
calculo matematico actuarial realizado por un profesional independiente,
utilizando el Método de la Unmicad de Credito Proyectada, con
valoraclones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los coslos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afo en el que se generan, asi como el interés financiero generado
por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo
o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
son reclasificadas a la ulilidad o pérdida de! periodo.
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2.10

2.11

2.12

2.13

2.14

2.5.2 Participacion de trabajadores. - La Compafia, reconoce en sus
astadcs mancieros un pasivo y un gasto por la participacion de los
rrebajadores en las utilidades de la Entidad. Este beneficio se caiculz a

la tasz del 153% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones
legales vigentes.

Impuestos, - El gasto por impueste a la renta representa a la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente. - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilided
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaifia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributano - SR, al
final de cada periodo.

2.10.2 Impuestos corrientes y diferidos. - Sé reconocen Como Ingreso o
gasto, y son registrados en los resultados del afio, excepto en la medida
en que hayan surqido de una transaccion 0 SUCESO Que Se reconoce
fuera del resultado, ya sea cn otro resultado integral ¢ directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado o cuando surgen del registro iniciai de unz combinacion de
negocios.

Reconocimiento de ingresos. — Se reconocen cuando la Compania transfiere
los riesgos y beneficios, de tipo significativo; el importe de los Ingresos vy los
costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fizbilidad y es probable que la Compania reaba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

Costos y Gastos. - Se registran al costo historico, y son reconocidos 2 medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en &l que se reconocen,

Compensacién de saldos y transacciones. - Como norma general, en los
estados financieros de la Compafig, no se compensan los aclivos y pasivos,
tempoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
l2 esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene
lz intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pege cdel pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Estimaciones contables. - Lz preparacion de l0s presentes estados financieros
en conformidad con las NIIF pars PYMES requiere gue la Admunistracion realice
Certas estmagcnes y esiablezca a!gunos supuestos inmherentes a8 la actividad
eccnomica de la Compafiia, con el propodsito de determunar la valuacion y
present=oion de 2lcunas oarwiss Sue forman parte de los estados financieros.
En opmnicn de 2 ACma com.~tass estmagcnes y supuestos estuvieron

-t

A




=
—
—
— |
=
=
=
=
=
=
=
=
==
=
— |
—
-
- |
=
=
- |
=
- |
=

31

bzszcos en la mejor utihzacon de la informacion disponible al momento, los
cuzles podrian lleger a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de [a revision
v periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIiIF para
PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estades financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticas que la

atdministracion de la Compania ha utiizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha
que se considers necesario, se analiza el valer de los actives pera determinar si
existe algun indicic de que dichos activos hubieran sufrdo una pérdida por
detenoro. En caso de que exista aloun indicio se realiza unza estimacion del
importe recuperabie de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
ia unidad generadora de efectivo a la gue pertenece el activo.

Las pérdicas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sgbre su importe
recuperable incrementande el valor del activo con abono a resultados con el linute
del valor en libros que el activo hubiera temido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

3.2 Estimacion de vidas utiles de maquinarias y equipos - La estimacion de las
vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota
2.6.3.

3.3 Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 17,
la Compania utiliza las Lécnicas de valuacion para la medicion del valor razonable
de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo
posible, en datos observables del mercado. La Compania utilizo dichas tecnicas de
valuacion para acciones no cotizadas (al valor razonable con cambio en otro
resultado integral) y algunos otros activos y pasivos financieros.

La Nota 17 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones
para efectos de estas técnicas de valuacion, asi como un znalisis de sensibilidad
detallada para dichas presunciones.
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EFECTIVO Y BANCO

Efectivo
Banco

Total

CUENTAS POR COBRAR

Caomerciales:
Clientes (1)

Qtras cuentas por cobrar:
Companias relacionadas, nota 16
Empleados

Subtotal

Total

(1)

... Diciembre 31
2018 2017
{en U.S. dolares)
4,489 751
4,133 30,255
8,622 37.006

.. Diciernbre 31 .
2018 2017
(en U.S. ddlares)

359,735 309.504
191,381 204,877
_ 2,862 1957
194,243 206,834
553.978 516,338

Al 31 de diciembre del 2018, representan saldos pendientes de cobro 2 clientes
locales y relacionados por la prestacion de servicios de fumigacion, los cuales

tienen un periodo promedio de cobro de 90 dias.

INVENTARIOS

Surministros y materiales (1)
Materia prima (2)

QOtros

Total

Al 31

(1)

(2)

de diciembre del 2018

... Diciembre 31 ..
2018 2017
(en U.S. dolares)
39,897 31,598
23,307 30,488

S 3,656
63,204 66,142

Suministros y materiales, representan principalmente repuestos de avionetas e

implemento y herramientas

Materia prima, representan principaimente adherentes, combustibles, lubricantes

y aditivos.
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7. IMPUESTOS

7.1  Activos por impuestos corriente, - Un resumen es Como sigue:

... Dictembre 31
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Crédito tributario IVA 58,829 25,950
Credito tributarnio IR 216
Crédito tributario 1SD 770
Total 55,045 26,720

7.2 Pasivos por impuestos corriente. - Un resumen es como sigue:

- Dicitembre 31
2018 2017
(en U.S. dolares)
Impuesto por pagar 9,826
Retenciones en la fuente de IVA 1.760 1,016
Total 1,760 10,842

7.3  Conciliacion tributaria - contable del impuesto a Ia renta corriente. - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros de la Compania y el
gasto por impuesto a la renta cornente, s como sigue:

. Diciembre 31 _.
2018
(en U.S. dolares)

Utilidad antes de impuesto a la renta 29,691

Partidas conciliatonas:
Amortizacion de pérdidas acumuladas (7,423)
Gastos no deducibles

Utiidad gravable 24,220
Tasa de Impuesto (1) 22%
Impuesto a la renta causado 5,328

Anticipo determinadao del IR y reconocido en los
resultados (2) 7,047

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto 2 la renta se
determina con la tarifa del 25% sobre las utiidades sujetas a distribucion,
no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcion
de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta
de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en
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7.4

sareisos fiscales o regimenes de menor impesicion. Si dicha participacion
excede el 50%, la tarifa aplicable para la compania seré del 28%. Sin
embargo, para microempresas (incluye artesanos), pequenas empresas, y
exportadores habituales que mantengan o incrementen empleo y en
contratos de inversiones para la explotacion minera metdlica a gran y
mediana escala la tarifa general se mantiene en el 22% durante un afo.

(2) Las sociedades deberan reconocer como gasto de impuesto a la renta
corriente, el anticipo minimo calculado sobre el impuesto a2 la renta
causado, cuando este dltimo es menor o cuando la compaiia reporte
perdida. Por [o tanto debe considerarse como gasto anual de impuesto a la
renta el mayor valor de los conceptos antes indicado,

Aspectos tributarios:

El 22 de diciembre del 2017, se emitio la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacidén de la gestion
financiera, a continugcion se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion
financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible |a totalidad de los pagos efecluados por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en anos anteriores; en el caso de provisiones
realizadas en anos anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, vy
que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no
sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcion que hubieren sido
deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir 105 pagos por desahucio y
pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del
2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el
monto efectivamente pagado,

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

£l 21 de agosto del 2018, se emitio la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal,
a continuacion, se getalian los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentives especificos para la atraccion de inversiones privadas
tales como:

Exoneracion del impuesia 2 & rentg zara 125 nuevas inversiones productivas en
micarn g partr de agosto del 2018 por 12 afios,
= 2 Zue s2 generen ingresos atribuibles directa v
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un.camente a la nueva inversion, y gue se encuentren fuera de las jurisdicciones
urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 afos. Esta
exoneracion aplicara solo en sociedades gue generen empleo neto. Para los
sectores priorizados industrial, agroindustrial y agro asocialivo, dentro de los
cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 anos.

Exoneracion del Impueslo a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al
exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las

sociedades que reinviertan en nueves activaos productivos en el pais desde al
menos el 50% de las utilidades.

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones gue se nicien a
partir de la vigencia de esta ley en los sectores econamicos determinados como
industrias basicas per 15 afos, contado desde el primer afio en el que se
generen ingresos atribuibles directa y dnicamente a la nueva inversion y se
ampliaran por 5 afos mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen en

cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que
generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales
Im st la renta
Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona
natural residente en el Ecuador.

Se elimind el ditimo inciso del articulo 9 Exenciones gue establecie lo siguiente:
“En la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran mas
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier
contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios
para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacion de
Servicios”.

Se determiné nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola; oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales;
exportacion de servicios, desarrollo y servicios de software, produccion y
desarrolic de hardware tecnologico, infraestructura digital, seguridad
informatica, productos y contenido digital, servicios en linea; eficiencia
energética; industrias de materiales y tecnologias de construccion sustentables;
y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exoncrados del pago del

Impuesto a le renta y su anticipo por los primeros 10 anos, contados a partir del
primer ejercicio fiscal en el gue se generen ingresos operacionales.
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Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renla v la exencion del
ISD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen
Tributarie Interno y con estandares internacionales de transparencia.

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara 2l 28% cuando
la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en
un paraiso fiscal, jurisdiccidén de menor imposicion o regimen fiscal preferente y
&l beneficianio efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas
0 extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa
o indirectea de derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se
entendera producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

S5e elimina &l anticipo de impuesto & la rentla para socledades como impuesto
mirnimo y s& establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista
impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.

Los seqguros de desgravamen en ¢l oforgamiento de creditos y los obligatorios
por accidentes agropecuarios; los servicios de conslruccion de vivienda de
interés sacial; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a
gravar 0% de VA,

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicias, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios
contados desde la fecha de pago.

Se podra sohicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario por
retenciones de [VA hasta dentro de 5 anos.

Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los bienes
y Servicios adquindos para le exportacion cs servicios.

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizacas <o~ 2 57 2 ntarmediacion de instituciones del
sistema financiero yg ng represenian un Decho generador para el pago del [SD.
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7.5

Se incluye como exencion de 15D, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el atorgamiento de sus créditos.

Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados
por intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que
cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo
360 dias, destinado a microcrédito o inversiones productivas.

Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la importacian
de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finglidad de que sean
necesarios para la prestacion del servicic que se exporte.

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

Las nuevas inversiones productivas gue se ¢jecuten en 1os siguientes cinco anos
contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de
Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta
por 15 afios, contados desde el primer afio en el que se generen INgresos
atribuibles unicamente a la nueva inversion. Para el caso del sector turistico,
esta exoneracion sera de hasta 5 afos adicionales.

Precios de Transferencia:

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuasto 2 la renta que hayan efectuade operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo perioco fiscal por un importe acumulado superior a USS$15
millones, esian obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafia con
partes relacionadas durante el ano 2018, no supera el importe acumulado
mencionado.

MAQUINARIAS Y EQUIPOS

... Diciembre 31 ..
2018 2017

Costo 452,627 349,809
Depreciacion acumulada (143,886) (124.621)
Total 308,741 225,187
Clasificacion:

Maquinarias y equipo 17,752 20,862
Aeronaves 255,133 202,280

Equipos de computacion 1,289

Vehiculos 32,752

Instalaciones € infraestructura __ 1,815 __2.045
Total 308,741 225,187
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9. CUENTAS POR PAGAR

Comerciales:
Proveedores (1)

Otras cuentas por pagar:
Companias relacionadas, nota 16
Accionistas (2)

Anticipo de cliente

Subtotal

Total

Al 31 de diciembre del 2018

.. Diciembre 21 ...
2018 2017
(en U.S. ddlares)

_136,342 __82,064
350,334 303,014
290,258 296,529

460 589
641,052 600,132
777,394 682,196

(1) Representan importes pendientes de pago a los proveedores de bienes y servicios

de la compafia.

(2) Representa valores entregades a la sefiore Jenny Chica Avila, per concepto de

préstamos, €l cual no generan intereses.

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Beneficios sociales
IESS por pagar

Total

11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacion patronal
Bonificacion por desahucio

Total

... Diciernbre 31 ..
2018 2017
(en U.S. dolares)

17,672 27,319
1,815 1,911
19,487 29,230
... Diciembre 31 .
2018 2017
{en U.S. dolares)
7,165 6,197
3.841 2,856
11,006 9,053

1-J
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Jubilacion patronal. - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trebzjadores que por veinte anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuacdz o ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilaciéon que les corresponde en su condicion de afiliados al 1ESS.

Los movimientos en ¢l valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como
sigue:

... Diciembre 31 .
2018
{en U.S. dolares)

Saldos al cormienzo del ano 6,197

Coslo laboral por servicios actuales 1,146
Interés neto (costo financiero) 287
Reversion de reservas trabajadores salidos (465)
Saldos al fin del afio 7,165
Bonificacion por desahucio. - De acuerdo con disposiciones dei Codigo de Trzbzjo,

en los casos de terminacion de la relacion laboral por deszhucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafia entregara el 25% de la Ultima
remuneracion mensual poer cada uno de los anos de servicio.

Los mowvimisntos en el valor presente de la obligacton de bonificacién por desahucio
fueron camo sigue:

Diciembre 31 .
2018
{en U.5. dolares)
Saldos al comienzo del ano 2,856
Costo laboral por servicios actuales 1,119
Interés neto {casto financiero) 155
Reversion de reservas trabajadores salidos (289)
Saldos al fin del ano 3.84

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método
los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado vy
basados en la formula del plan, de tal suerte que se afribuye la misma cantidad de
beneficio a cada ario de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para
caleular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de
dinero a través del tiempa, el incremento salanal y las probabilidades de pago de estos
beneficios.

« 2 -
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Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la

experiencia vy

cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados integrales

durante el remanente de wida laboral promedic esperado de
carrespondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actua

los empleados

riales son las

siguientes:
.. Diciembre 31 ...
2018
Tasa (s) de descuento 8.21%
Tasa (s) esperada del incremento salarial 3.91%

12. PATRIMONIO

12.1 Capital social. - Al 31 de diciembre del 2018, el capital suscrito y pagado
représente 242,296 acciones de valor nominal unitario de US%0,04. Un detalle
de la estructura del capial social de la compafia es como se describe a

continuacion;

Acciones uss Y
FIDEICOMISO AGRICOLA 193,818 2,752.72 80
QUIROLA CHICA JENNY ESTEFANIE 24,235 969.56 10
QUIROLA CHICA LISSETTE TARCILA _24,239 969.56 10
Total 242,296 9,691.84 100
12.2 Resultados acumulados. - Corresponde a las ganancias de ejercicios

anteriores, estan a disposicion de los socios y pueden ser utilizado para la

distribucion de gividendos.

12. INGRESOS OPERACIONALES

. Dicitembre 31 ...

2018 2017
(en U.S. dolares)
Servicios de fumigacion 470,175 553,054
Aceite agricoia 222,124 142,065
Otros 34,013 37,982
Total 726,312 733,101
o
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14. COSTO DE VENTA

... Diciembre 31 ...
2018 2017

(en U.S. dolares)
Sueldos, salarios y beneficios sociales 173,183 165,130
Coslos de venta 206,172 162,373
Mantenimiento y reparaciones 65,607 85,312
Combustibles y lubricantes 61,554 69,254
Suministros y materiales 41,146 17,679
Depreciacion 19,265 15,616
Transporte 12,586 10,957
Servicios basicos 2,843 2,608
Otros 64,609 _79,810
Total 646,965 608,740

15, GASTOS OPERACIONALES

... Diciembre 31 ..
2018 2017
(en U.S. dolares)

Servicios basicos 8,528 6,810
Honorarios profesionales 7,980 1,386
Impuestos tasas y contribuciones 7,727 5,283
Participecion de trabajadores 5,240 14,966
Segquro y reaseguro 5,065 4,445
Suministros y matenales 740 1,141
Transporte 421 193
Promacion v publicidad 120

Manterumiento y reparaciones 65 361
Otros 13,121 4,700
Total 49,007 39,285

16. PRINCIPALES SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

.. Diciembre 31 ..
2018 2017
(en U.S. dolares)

Cuenta r r:

SOCIEDAD ANON. CIVIL AGRIC. ECUADOR S.A. 21,443 16,443
TOURISTGUIDE S.A. 71,221 61,221
AEROQUIR S.A. 40,815 40,815
AGRIFRUIT S.A. 32,538 32,538
COMPANIA DE MECANIZACION AGRIC ¥ MERCADEO 14,947 14,947
MULVIANT S.A. 6,417 8,045
HACIENDA SAN FRANCISCO S.A. 4,000 4,000
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AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A. 15,686
TOVOLPEN S.A, 5,819
RINGRANA S.A. —— —5.363
Total 191,381 204,877
Ll S r air:

UZCATIMPORT S.A. 118,885 107,858
INDUSTRIAL CAMARONERA ESQUILO C. LTDA. 74,777 94,193
ANSORENA S.A. 54,451 44 451
PENSTATION S.A. 51,512 56,512
AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A. 45,464

TOVOLPEN S.A, _ 5,245 ey
Total 350,334 303,014

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1 Gestion de Riesgos Financieros. - En el curso normal de sus negocios vy
actividades de financiamiento, la Compafia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
vzlor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Le Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
acministrades por la Gerenca, que permiten dentificar dichos resgos,
geterminar su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuaclon, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compania, una caracterizacion y cuantificacion de a@stos y una descripcion de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiia, si es el
Caso.

17.1.1 Riesgo de Crédito. - El riesgo de credito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una peérdida financiera para la Compania. La Compafiia ha adoptado una
politica de unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compafiia principalmente realiza transacciones con compaifias
relacionadas mitigando significalivamente el nesgo.

17.1.2 Riesgo de Liquidez. - La Administracion es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracion ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que la gerencia pueda manejar los regquerimientos de
financiamiento & corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de
liquidez de la Compania. La Compania maneja el riesgo de liguidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los pertiles de vencomiento de los activos y Dasivas
financieros.
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17.2 Categorias de instrumentos financieros. - El detalle de los activos y pasivos
financieros medidoes al costo amortizado por la Compafiia son como sigue:

. Diciembre 31 _.
2018 2017
{en U.S. dolares)

Activos financiergs:

Efectiva y banco, nota 4 7,947 37,006
Activo financiero mantenido hasta su ;
vencimiento i 4,289
Cuentas por cobrar, nota 5 554,653 516,338
Total 566,889 557,633
Pasivos financiergs:

Sobregiros bancarios 27,383

Cuentas por pagar, nota 9 777,394 682,196
Total 804,777 682,196

17.3 Valor razonable de los instrumentes financieros. - La Compafia considera
gue los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

18, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre 2l 31 de diciembre de 2018 y la fecha del informe de los auditores independientes
(Mayo 27 del 2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018, han
sido aprobados por la Administracion de la Compania y seran presentados a los Socios
para su aprobacion definitiva, En opimon de la Administracion de la Compadia, los
estados financieros adjuntos seran aprobados por Ia Junta de Socios sin modificaciones.
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