CONCRETO Y PREFABRICADOS CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresadas en USDolares)

A. CONCRETO Y PREFABRICADOS CIA. LTDA.:

La Compaiia se constituyé mediante Escritura Publica del 1 de diciembre
de 1967, e inscrita en el Registro Mercantil el 29 de diciembre de 1967.

La Compania tiene como objeto principal la elaboraciéon de concreto, la
fabricacion de materiales para la construccién y suministros prefabricados de
hormigén para instalaciones eléctricas y sanitarias en general.

Elaboracién de estados financieros: Los estados financieros por el afo
terminado al 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos con autorizacién de
fecha 1 de marzo de 2019 por parte del Gerente General de la Compaiia, y
posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta de Socios para su
aprobacién definitiva.

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacién se describen las bases de presentacion utilizadas para
elaborar los estados financieros adjuntos:

Declaracién de cumplimiento: La Compania mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos, que también han sido utilizadas en la preparacion de los estados
financieros adjuntos y sus notas.

Bases de medicién: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico, excepto por las obligaciones con empleados derivadas de
los planes de beneficios definidos post empleo, que son valorizadas en base a
métodos actuariales. En el caso del costo histérico, los activos se registran por el
importe del efectivo y otras partidas pagadas; los pasivos se registran al importe
de los productos recibidos a cambio de incurrir en la obligacion, y por las
cantidades de efectivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer
el pasivo en el curso normal de la operacién.

Moneda local: El Délar de Estados Unidos de América (USD) es la moneda
de uso local en la Republica del Ecuador y moneda funcional de presentaciéon de
la Compania.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuacion mencionamos las principales politicas contables utilizadas
por la administracién en la preparacion de los estados financieros adjuntos:

Efectivo y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad. El efectivo comprende tanto el efectivo como los depdsitos a la
vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez,
que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, por lo que
estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversién
serd equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres meses o menos
desde la fecha de adquisicion.

Activos financieros: Comprende las cuentas por cobrar clientes y
relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos
o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, pues son exigibles en menos de doce meses.

La Comparia reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacién.

Las cuentas por cobrar clientes corresponden a los montos adeudados por
la prestacién de servicios de construccion en el curso normal de operaciones. Las
cuentas por cobrar relacionadas se originan por préstamos para capital de trabajo.
Su reconocimiento inicial y medicién posterior es a su valor nominal que no difiere
significativamente de su costo amortizado.

Inventarios: Estan compuestos por articulos para ser vendidos en el curso
normal de la operacion, y materiales y suministros que seran consumidos en el
proceso de produccion y en la prestacion de servicios.

Al final del periodo se evaluan los saldos de inventarios individuales mas
importantes para determinar su valor neto realizable. Si el valor neto realizable es
menor que el saldo registrado, se ajusta la diferencia contra resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Administracion de la Compania
considera que por la naturaleza de su inventario, no es necesario constituir una
provisién por obsolescencia o baja rotacion.

Servicios y otros pagos anticipados: Comprenden los valores recibidos de
clientes y que se liquidan una vez que se cancela la totalidad del contrato de obra
y se suscribe la respectiva acta de entrega-recepcion definitiva.

Costo de obras en proceso: Se registran todos los costos incurridos en el
desarrollo de contratos; estos costos se cierran por la culminacién de las obras en
proceso y en ese momento se transferiran a la cuenta de inventarios disponibles
para la venta o consumo.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Propiedades, maquinarias y equipos: Su reconocimiento inicial es al costo
de adquisicién. Las erogaciones por mantenimiento se cargan a gastos al
incurrirse en ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad de
produccion o alargan la vida util del activo, se capitalizan.

La vida util estimada de las propiedades, maquinarias y equipos es como

sigue:
ACTIVOS ANOS

Edificios 20
Instalaciones, maquinarias, equipos de planta 10
Equipos de oficina, muebles, enseres y

accesorios 5
Vehiculos y equipos de transporte 5
Equipos de computacién 5

El gasto por depreciacién de las propiedades, maquinarias y equipos se lo
registra en los resultados del afo.

La vida util y el método de depreciacidén de los elementos de propiedades,
maquinarias y equipos se revisan al cierre de cada ejercicio econdémico anual,
respectivamente. Si procede, se ajustan de forma prospectiva.

La Administracibn no estableci6 un valor residual al costo de las
propiedades, maquinarias y equipos, considerando que su valor recuperable al
término de la vida util, no es significativo.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, maquinarias y
equipos excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta
su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, maquinarias y
equipos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se
incluyen en el estado de resultados integrales.

Inversiones en asociada: Comprenden inversiones en entidades donde la
Compania tiene participacién de mas del 20% en el capital. Su reconocimiento
inicial y medicién posterior de las inversiones en asociadas es al costo menos
cualquier importe acumulado de pérdidas de deterioro del valor.

La Compania debera evaluar con regularidad si existe alguna evidencia
objetiva de que el valor de su inversion ha sufrido deterioro en su valor.

Pasivos financieros: Comprende las cuentas por pagar comerciales,
relacionadas, otras cuentas por pagar y obligaciones financieras. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

La Compania reconoce un pasivo financiero en el estado de situacién
financiera a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a
pagar el pasivo.

Las cuentas por pagar proveedores se originan por la compra de bienes y
servicios adquiridos en el curso normal de negocio. Las cuentas por pagar
relacionadas, otras cuentas por pagar y obligaciones financieras se originan por
préstamos recibidos para capital de trabajo. Su reconocimiento inicial y medicién
posterior es a su valor nominal el cual no difiere significativamente de su costo
amortizado, excepto por las obligaciones financieras que son medidas al costo
amortizado.

Un pasivo se elimina del estado de situacion financiera cuando las
obligaciones especificadas en el contrato se han extinguido porque la deuda ha
sido pagada, cancelada, o expirado.

Otras obligaciones corrientes: Incluyen obligaciones patronales vy
tributarias, que son registradas a sus correspondientes valores nominales, se
originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes y se registran contra
resultados en las partes proporcionales de las obligaciones devengadas.

Deterioro del valor de los activos no financieros: El valor de un activo se
deteriora cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entre
su valor razonable menos los costos de disposicidbn y su valor en uso). La
Compania evalua al final de cada ejercicio econémico anual, si existe algun indicio
de deterioro del valor de algun activo. De existir, estima el valor recuperable del
activo mediante un analisis de los flujos futuros estimados, descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo.

La pérdida por deterioro del valor se reconoce en el resultado del periodo,
a menos que el activo se contabilice por su valor revaluado de acuerdo con otra
norma. Cualquier pérdida por deterioro del valor en los activos revaluados se trata
como un decremento de la revaluacion efectuada de acuerdo con esa otra norma.

A la fecha de los estados financieros, la Administracién considera que no
existen indicios de deterioro en sus otros activos aplicables en base a la
evaluacién efectuada en este sentido.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigente.

La participacién de los trabajadores en las utilidades es calculada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun
lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Este beneficio se reconoce
en los resultados del periodo en que corresponden.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por
jubilacion patronal, bonificacién por desahucio e indemnizacion laboral, que se
contabilizan segun estudio preparado por un perito actuarial. El valor presente de
las obligaciones por beneficios definidos y el costo del servicio presente
relacionado se determina en base al método de la unidad de crédito proyectada.
Las provisiones se registran contra resultados del periodo.

Distribucion de dividendos: La distribucion del dividendo se deduce del
patrimonio y se reconocen como pasivos en los estados financieros separados en
el periodo que se declaran. No existe ninguna restriccién para la distribucion de
dividendos.

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, las sociedades constituidas
en el Ecuador, las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y
los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que
obtengan ingresos gravables, estan sujetas a la tarifa impositiva del 25% (22% en
el 2017) sobre su base imponible.

La normativa tributaria local establece el pago del anticipo del impuesto a
la renta, que puede ser devuelto en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo
(TIE) promedio, definido por la administracién tributaria. La devolucién total o
parcial de la diferencia entre el anticipo y el impuesto a la renta causado, podra
ser solicitado una vez terminado el ejercicio fiscal y presentada la declaracién de
impuesto a la renta.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias: La Compania
reconoce ingresos de actividades ordinarias por la prestacion de servicios de
contrato de construccion acuerdo con la NIIF 15. Las tarifas se establecen de
acuerdo al tipo de obra.

Cuando el resultado de un contrato de construccién puede estimarse de
forma fiable y es probable que el contrato sea rentable, los ingresos de
actividades ordinarias del contrato se reconocen durante el periodo del mismo por
referencia al grado de realizacion.

Los costos del contrato se reconocen como gastos por referencia al grado
de avance de las actividades del contrato en la fecha de cierre del ejercicio.
Cuando sea probable que los costos totales del contrato vayan a exceder el total
de los ingresos ordinarios del mismo, la pérdida esperada se reconoce
inmediatamente como un gasto.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Cuando el resultado de un contrato de construccion no puede estimarse de
forma fiable, los ingresos del contrato se reconocen sélo hasta el limite de los
costos del contrato incurridos que sean probables de recuperar.

Las variaciones dadas por reclamaciones y los pagos de incentivos se
incluyen en los ingresos del contrato siempre que se hayan acordado con el
cliente y se puedan medir de manera fiable.

Costos y gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se
registran cuando se conocen.

Gastos financieros: Se originan en préstamos para capital de trabajo. Los
gastos por intereses se contabilizan como gastos en el periodo en que se
incurren.

Nuevos pronunciamientos para 2018: Las siguientes estan vigentes por
primera vez para periodos que comiencen el 1 de enero de 2018:

e Dos nuevas Normas: NIIF 9 Instrumentos Financieros; y la NIIF 15
Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes
(que incorpora las Aclaraciones a la NIIF 15);

e Una modificacion a la NIIF 4: Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos
Financieros con la NIIF 4 Contratos de Seguro (Modificaciones a la NIIF 4);

¢ Modificaciones a otras dos Normas: NIIF 2 Pagos basados en Acciones; y
la NIC 40 Propiedades de Inversion;

e Un conjunto de Mejoras Anuales: Mejoras Anuales a las Normas NIIF,
Ciclo 2014-2016; y,

e Una Interpretacion: CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera vy
Contraprestaciones Anticipadas.

La Administracién de la Compafia no ha realizado el andlisis sobre la
adopcién de la NIIF 15y NIIF 9:

NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes: A partir del afio 2018, los contratos de construccion estan bajo el alcance
de la NIIF 15, no obstante, la Administracion de la Compania determiné que no
existe efectos significativos en la adopcion de la nueva norma, puesto que el
ingreso se reconoce a lo largo del tiempo, a medida que se satisfacen las
obligaciones de desempeio.

NIIF 9 - Instrumentos financieros: La Compania no ha efectuado el anélisis
sobre el deterioro de su cartera; sin embargo, esta presenta alta probabilidad de
recuperacion. Sus principales operaciones son con instituciones publicas con las
cuales existen contratos, que en caso de incumplimiento, no se continta con el
proyecto. También esta modificacion requiere un cambio en la clasificacion de los
instrumentos financieros, por la eliminacion de la categoria "instrumentos
financieros mantenidos hasta el vencimiento", sin embargo no existen incidencias
en su valoracion.

Ahora todos los activos y pasivos financieros se clasifican al costo
amortizado. Sin embargo, no existe incidencia en su valoracion. Los demas
pronunciamientos no son aplicables a la Compainiia.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

(Continuacion)

Normas emitidas que tienen una fecha de vigencia posterior al 1 de enero

de 2018: A continuacién, se enumeran las normas internacionales de informacién
financiera, interpretaciones y enmiendas emitidas al 1 de enero de 2018 pero que
no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de los estados financieros
separados de la Compafnia:

Norma,
Interpretacion, o
Modificacion

Sujeto de modificacion

Fecha de
vigencia

NIIF 16
“Arrendamientos”

Establece los principios para el reconocimiento, medicion,
presentacion e informacién a revelar de los arrendamientos. La
NIIF 16 introduce un modelo de contabilizacién para los
arrendatarios Unico y requiere que un arrendatario reconozca
activos y pasivos para todos los arrendamientos con un plazo
superior a 12 meses, a menos que el activo subyacente sea de
bajo wvalor. La NIIF 16 mantiene sustancialmente los
requerimientos de contabilidad del arrendador de la NIC 17
Arrendamientos.

01/01/2019

NIIF 17
“Contratos de
Seguro”

Deroga a la NIIF 4 “Contratos de Seguros”.

01/01/2021

Modificaciones a la
NIIF 9

Aclara que activos financieros concretos con caracteristicas de
cancelacion anticipada que pueden dar lugar a una
compensacién negativa razonable por la terminacion anticipada
del contrato, son elegibles para medirse al costo amortizado o
al valor razonable con cambios en otro resultado integral, en
lugar de valor razonable con cambios en resultados.

01/01/2019

Modificaciones a la
NIC 28

Aclara que las entidades contabilizaran las participaciones a
largo plazo en una asociada o negocio conjunto- al que no se
aplica el método de la participacién-usando la NIIF 9 antes
contabilizar las pérdidas o pérdidas por deterioros de valor
aplicando la NIC 28.

01/01/2019

Mejoras Anuales a
las Normas NIIF
Ciclo 2015-2017

Las modificaciones a la NIIF 13 aclaran que cuando una
entidad obtiene el control de un negocio que es una operacion
conjunta, medird nuevamente la participacion mantenida en ese
negocio.

Las modificaciones a la NIIF 11 aclaran que cuando una
entidad obtiene el control conjunto de un negocio que es una
operacion conjunta, medird nuevamente la participacién
mantenida en ese negocio.

Una de las modificaciones a la NIC 12 aclara que una entidad
contabilizara todas las consecuencias de los dividendos en el
impuesto a las ganancias de la misma forma
independientemente de la manera en que surja el impuesto.
Una de las modificaciones a la NIC 23 aclara que cuando un
activo que cumple los requisitos esta listo para su uso previsto
0 venta, una entidad trata los préstamos pendientes realizados
para obtener ese activo como parte de los préstamos
generales.

01/01/2019

La Administracion de la Compania prevé que la adopcion de estas normas
y modificaciones no tengan ningun impacto significativo en los estados financieros
y sus revelaciones.
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros separados requiere que la
Administracion realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos,
pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a
los estados financieros separados. Las estimaciones y juicios son continuamente
evaluados y estan basados en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo
la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administraciéon ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro _de instrumentos financieros: A la fecha de cierre de cada
periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos y pasivos para determinar si existe algun indicio de que estos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo
o pasivo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un instrumento financiero en
periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su valor recuperable incrementando el valor con cargo a
resultados con el limite del valor en libros que el activo o pasivo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para jubilacién patronal y bonificacion por desahucio: El valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a
trabajadores depende de varios factores que son determinados en funcién de un
calculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el célculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada
ano. La tasa de descuento utilizada es el rendimiento de los bonos corporativos de
alta calidad del mercado ecuatoriano.

Estimacién de vida util de propiedades, maquinarias y equipos: La
estimacion de las vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo
mencionado en la parte pertinente en la Nota C.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS:

A continuacion se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que surgen
de los instrumentos financieros a los que la Compania esta expuesta a la fecha de
los estados financieros separados adjuntos:

Riesgo de crédito: Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Comparnia en un instrumento financiero si la contraparte incumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar
comerciales y el efectivo en bancos.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS: (Continuacién)

A la fecha de los estados financieros, no existen cuentas por cobrar que
pudieran incrementar el riesgo de pérdidas, y el efectivo se mantiene en
instituciones financieras locales con calificacion minima de “AAA-".

La Administracién cuenta con politicas y procedimientos disefiados para
mitigar el riesgo de crédito. La Gerencia General es la principal responsable de la
implementacion de estas politicas y procedimientos.

Riesgo de mercado: El riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia
de variaciones en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres
tipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos
de precio.

A la fecha de los estados financieros, la principal exposicion al riesgo de
mercado esta relacionada con las obligaciones con instituciones financieras que
devengan intereses, en ciertos casos, variable (riesgo de tasa de interés). Todas
las transacciones se efectuan en délares de los Estados Unidos de América.

Riesgo de liquidez: Es el riesgo de que la Compania tenga dificultad para
cumplir con obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liguidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

La Compania mantiene el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del
financiamiento a través del uso de préstamos con relacionadas e instituciones
financieras. El acceso a fuentes de financiamiento esta suficientemente asegurado
y la deuda con vencimiento a menos de doce meses podria ser refinanciada, si
esto fuera necesario.

A la fecha de los estados financieros, la principal exposicion al riesgo de
liquidez esta relacionada con las obligaciones con instituciones financieras, de las
cuales el 31% tiene vencimiento en los siguientes doce meses.

F. GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestion de capital de la Comparia es obtener los
recursos provenientes de los contratos de construccion y destinarlos para el
cumplimiento de obligaciones con sus acreedores: socios, relacionados y
obligacionistas; y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo
de capital. Su socio mayoritario le proporciona todo el apoyo operativo y financiero
que necesita para continuar operando.

La Compafia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital
total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
deudas bancarias y financieras y no corrientes, cuentas por pagar comerciales y a
compahnias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital
total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta. Los ratios de
apalancamiento fueron los siguientes:



F. GESTION DE CAPITAL: (Continuacion)

Sobregiro
Proveedores
Obligaciones financieras
Obligaciones con terceros
Companias relacionadas
Total deuda

(-) Efectivo y equivalentes de efectivo
Deuda neta
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Total patrimonio neto
Capital total
Ratio de apalancamiento

2018 2017
209,232
1,183,607 700,665
1,788,149 1,893,835
509,613 459,213
30,000 80,700
3,720,601 3,134,413
6,904 58,909
3,713,697 3,075,504
5,005,410 5,068,569
8,719,107 8,144,073
42.59% 37.76%

G. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continuacién se presentan las categorias de los instrumentos financieros:

Activos financieros medidos al costo:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Cuentas y documentos por cobrar clientes
Cuentas y documentos por cobrar relacionados

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Sobregiro

Cuentas y documentos por pagar proveedores
Cuentas y documentos por pagar relacionadas
Obligaciones financieras

Obligaciones con terceros

Total pasivos financieros

2018 2017
Corriente No corriente Corriente No corriente
6,904 58,909
1,743,773 276,255
84,463 182,599
1,750,677 84,463 335,164 182,599
209,232
1,183,607 700,665
30,000 80,700
565,149 1,223,000 529,084 1,364,751
509,613 459,213
1,987,988 1,732,613 1,310,449 1,823,964

o El valor en libros de efectivo y equivalentes al efectivo, cuentas por cobrar a
clientes y relacionados, otras cuentas por cobrar no relacionados, cuentas por
pagar proveedores y cuentas por
significativamente de su costo amortizado debido a la naturaleza de corto

plazo de estos instrumentos.

H. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

pagar

Caja general
Fondos rotativos
Bancos locales

relacionados, no difiere

Al 31 de diciembre de

2018 2017
160 110
6,696 36,613
48 22,186
6,904 58,909
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H. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO: (Continuacién)

(1) Estan compuestos y representan los valores utilizados por personal que
labora en la empresa y cuyos desembolsos corresponden al giro del negocio

(@)

de la misma.

Corresponde a los saldos conciliados que se mantienen en las siguientes

cuentas bancarias:

Al 31 de diciembre de

Bancos 2018 2017
Banco Guayaquil S.A. 20
Banco General Ruminahui S.A. 21,871
Banco del Pacifico S.A. 48 296
48 22,187

I. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Clientes
Planillas por obras

(1)

(@)

A continuacion el detalle:

Emulsificadora del Pacifico EMULPAC
S.A.

Holcim Ecuador S.A.

Inmomariuxi Deldane S.A., LAVIE S.A.,
BRAQUIL S.A.

Madetec S.A.

Constanti S.A.

Distribuidora Duran Disduran S.A.
Rinomag Construcciones S.A.
Consorcio Eurepsa S.A.

Hormigones Comerciales Hormicom
C.A.

Industrias Sector Duran (INELBA-
BANALIGHT)

Varios clientes

A continuacion el detalle:

Constructora Superior Consuper
S.A.

GAD Municipal de Naranjito
Ministerio de Transporte y Obras
Publicas - Rio Siete Naranjal
Ministerio de Transporte y Obras
Publicas - Puntilla La Aurora

Al 31 de diciembre de

2018 2017
173,664 191,601
1,570,109 84,654
1,743,773 276,255

Al 31 de diciembre de

2018 2017
10,794 43,440
100,332
2,826
5,506
39,436 74,483
2,743
1,226 8,226
11,994
50,632
6,699
6,928
173,664 191,601

Al 31 de diciembre de

2018 2017
3,527
84,654 84,654
722,368
759,560

1,570,109 84,654
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J. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Mercaderias 330,678 330,678
Materia prima 611,591 411,340
Producto en proceso 7,880 4,493
Productos terminados 1,174,693 575,577
Costo de obras en proceso (1) 1,259,079 1,729,059

3,383,921 3,051,147

(1) Incluye principalmente los costos incurridos por concepto de obras en proceso
con el GAD Municipal de Guayaquil, mediante los contratos LICO-MING-026-
2015 por US$574,841 (US$574,841 en el 2017), AVAR-198-2017 por
US146,320 y LICO-003-2017por US$442,919.

K. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Anticipos a contratistas 77,504 78,722
Anticipos a empleados 1,050 3,290
Anticipos a proveedores 98,621 63,896
177,175 145,908

L. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Crédito tributario de impuesto a la renta (1) 211,105 217,031
Retenciones de impuesto a la renta del
ejercicio 79,913 78,612
Anticipo de Impuesto a la Renta 11,522
302,540 295,643

(1) Mediante Resolucion No. 109012018RDEV291134 del 17 de mayo de 2018,
el Servicio de Rentas Internas resolvié aprobar parcialmente la devolucion
correspondiente a saldo a favor de Impuesto a la Renta ano 2017 por
US$20,635 mediante Nota de Crédito Desmaterializada.

M. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS:

Panoramay Maguinarias Equipos de Muebles y Equipos de Equipos Instalaciones y Equipo de
i laboratorio

inarias y
Terreno oficinas Edificios equipos Vehiculos computacin __enseres oficinas topogrificos cerramientos Durén !

Total
Costo
Saldo al 01-01-2017 832,050 21,123 54910 7853128 2719415 96,341 62884 98,146 77,366 191,862 1,05 12,008275
Adiciones 7 1,055 1,062
() Ventas 59,107 59,107
) Bajas 55000 1,05 56,055
Saldo al 31-12-2017 772,943 21,130 54,910 7,798,123 2719415 96,341 62,884 98,146 78421 191,862 11,894,175
Adiciones 362,000 342,000
(1) Ventas ) 422,808 422,808
54,910 (54,910)
692,135 76040 7798123 _ 2719415 96,341 62884 98,146 78421 191,862 11,813,367
2,767 8,936 4574916 1,352,432 71,822 62,303 94,204 56,171 100,022 6,323,573
12358 112358
2,767 8,936 4,687,274 1,352,432 71,822 62,303 94,204 56,171 100,022 6,435,931
3802 164,946 7842 19,186 195,776
893 (©9%)
Saldo al 31-12-2018 15,505 4,852,220 1,352,432 71,822 62,303 94,204 64,013 119,208 6,631,707
Saldo al01-01-2017 832,050 18,356 45974 3278207 _ 1366983 2519 581 3942 21,195 91840 105 5684702
Saldo al 31-12-2017 772,943 18,363 45974 3,110,849 1,366,983 24519 581 3942 22,250 91,840 5,458,244
Saldo al 31-12-2018 692,135 60,535 2,945,903 1,366,983 24519 581 3942 14,408 72,654 5,181,660

(1) Corresponde a venta del solar que se detalla en la Nota BB.
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N. INVERSIONES EN ASOCIADAS:

Corresponde a una participacion accionaria del 33.13% en la sociedad local Lotiza
Lotizadora Vacacional Shangri-La S.A., equivalente a 1,325 acciones a un valor
nominal de US$1 cada una. El patrimonio total de la participada es de US$4,000.

0. OTROS ACTIVOS:

Mediante oficio del 5 de julio de 2018, la compania Corporacién Celeste Cia. Ltda.
CORPACEL entreg6 en dacion en pago del inmueble ubicado en la manzana 14,
solar 20, del Proyecto Urbanistico Ciudad Celeste, etapa Isla Celeste — Estribor. La
Administracién de la Compania no ha definido el destino que dara a este bien.

P. SOBREGIROS:

Corresponde a US$184,881 y US$24,351 con Banco General Rumifiahui S.A. y
Banco Guayaquil S.A., respectivamente.

Q. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Proveedores locales (1) 1,183,607 700,665
1,183,607 700,665

(1) A continuacion el detalle:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Expodelta S.A. 540,856 272,971
Emulsificadora del Pacifico Emulpac
S.A. 34,449 29,408
Ceritop S.A. 31,702 45,700
Conauto C.A. 24,003 40,862
Asfaltos, Disenos y Servicios ADS del
Ecuador S.A. 69,338
Distribuidora Duran Disduran S.A. 24,944
Industrias de Concreto Roca C.A. 61,209 26,100
Geocimientos S.A. 4,451 15,696
Compariia de Transporte Pesado
Vetrans S.A. 21,714
Importadora Industrial Agricola S.A.
[IASA 23,316
Tecnovoladuras S.A. 177,642 9,750
Vacacela Orozco Antonio Victor 25,000
Produtécnica S.A. 9,783 8,697
Holcim Ecuador S.A. 91,442
Quimiceraeq Cia. Ltda. 858 16,750
Hansabau S.A. 12,623
Petroleos Gémez Petrogosa S.A. 9,100

Banco del Pichincha C.A. 26,328
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Q. CUENTAS 'Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:
(Continuacion)

Al 31 de diciembre de

2018 2017

Seguros Sucre S.A. 13,862 13,394
Multiquip S.A. 19,686
Cordova Aguirre Diego Guillermo 6,521
Dinédmica Gerencial Dinger S.A. 15,720 12,773
Tecfaroni S.A. 11,082
Varios menores 44 364 92,178

1,183,607 700,665

R. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Fecha de Al 31 de diciembre de
Institucion financiera Monto US$ Emision Vencimiento Tasa 2018 2017
Banco del Pacifico S.A. 200,000  22/12/2016 07/12/2019 8.95% 89,827 139,142
Banco del Pacifico S.A. 1,215,000  29/06/2017 06/01/2022 8.95% (1) 873,000 1,215,000
Banco del Pacifico S.A. 306,639  08/03/2017 21/02/2020 8.95% 192,070 278,942
ﬁgg‘i’gng“’“ Financiera 700,000  06/04/2018 21/03/2021 750% (2 583,334
ﬁgg‘i’gngi"“ Financiera 399,335  24/03/2015 03/03/2019 9.96% 49,918 149,751
Fideicomiso CORPEI
CAPITAL 200,000  30/06/2017 27/05/2018 ND 111,000
1,788,149 1,893,835
(-) Porcién corriente 565,149 529,084

1,223,000 1,364,751

(1) El 4 de enero de 2018, se realizé la renovacion del crédito por US$1,215,000
con fecha de vencimiento el 3 de julio de 2018 a una tasa de interés del
8.95%. El 22 de enero de 2019, se efectia una nueva renovacién por el saldo
pendiente al 31 de diciembre de 2018, misma tasa de interés y fecha de
vencimiento al 6 de enero de 2022.

(2) Corresponde a operacién para capital de trabajo con pagos semestrales.

Garantias _entregadas: Los préstamos con Banco del Pacifico S.A. estan
garantizados con maquinarias por US$1,570,393, que incluyen principalmente una
planta mévil homogeneizadora de hormigén, planta movil de asfalto en caliente y
planta trituradora de piedra, planta trituradora de piedra por US$622,659 y dos
camiones Mack por US$188,038.

S. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Con la administracién tributaria (1) 211,494 39,178
Impuesto a la renta por pagar del
ejercicio (Ver Nota CC) 111,900 50,367
Con el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social (2) 127,492 38,588
Beneficios sociales (3) 130,993 93,375
Provision de intereses (4) 21,439

Participacion de los trabajadores en las
utilidades (Ver Nota CC) 8,602 8,001

611,920 229,509
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S. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: (Continuacion)

(1) Corresponde al siguiente detalle:
Al 31 de diciembre de

2018 2017
Retenciones en la fuente de Impuesto a la
Renta 13,338 5,536
Retenciones en la fuente de Impuesto al
Valor Agregado 198,156 33,642
211,494 39,178

(2) Corresponde al siguiente detalle:
Al 31 de diciembre de

2018 2017
Aporte personal 21,458 9,343
Préstamos quirografarios 28,467 14,318
Préstamos hipotecarios 5,229 2,643
Aporte patronal 28,246 12,284
Sueldos por pagar 44,092
127,492 38,588

(3) Corresponde al siguiente detalle:
Al 31 de diciembre de

2018 2017
Décimo tercer sueldo 54,518 8,167
Décimo cuarto sueldo 24,500 16,457
Vacaciones 40,980 64,064
Fondo de reserva 10,995 4,687
130,993 93,375

(4) Corresponde a provision de intereses originado en los préstamos con
instituciones financieras.

T. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:
Al 31 de diciembre de

2018 2017
Jubilacién patronal 889,275 766,984
Bonificacion por desahucio 287,574 225,867

1,176,849 992,851
(-) Porcién corriente 10,725 226,098

1,166,124 766,753

(1) ElI movimiento de la cuenta es como sigue:
Al 31 de diciembre de

2018 2017
Saldo al inicio del periodo 766,984 651,399
Costo laboral por servicios actuales 154,917 113,801
Costo financiero (117) 42
Ajustes 6,713
(-) Beneficios pagados 32,509 4,971

Saldo al final del periodo 889,275 766,984
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T. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: (Continuacién)

(2) El movimiento de la cuenta es como sigue:
Al 31 de diciembre de

2018 2017
Saldo al inicio del periodo 225,867 169,660
Costo laboral por servicios actuales 71,917 91,851
Costo financiero 554 8,003
(+/-) Ajustes (33,982)
(-) Beneficios pagados 10,764 9,665
Saldo al final del periodo 287,574 225,867

Hipétesis actuariales:
Al 31 de diciembre de

2018 2017
Tasa de descuento 12% 12%
Tasa de incremento salarial a corto 6% 6%
plazo
Tasa de rendimientos de activos 12% 12%
Tasa de incremento de pensiones 6% 6%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

U. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Corresponde al saldo de préstamos otorgados por terceros para capital de trabajo,
sin fechas de vencimiento especificas y tasas de interés nominal entre 1.50% vy
3%, sujetas a reajuste en funcion de los acuerdos entre las partes. La Comparia
realiza pagos de capital e intereses en base a su disponibilidad de flujo de
efectivo.

V. ANTICIPOS DE CLIENTES:

Al 31 de diciembre de

2018 2017

GAD Municipal de Guayaquil 251,590
GAD Municipal de Milagro 20,700
Constructora Superior Consuper S.A. 43,817 20,000
Epagran S.A. 30,000
MTOP La Puntilla - La Aurora 595,289
Tropical Fruit Export S.A. 145,000
Varios clientes 26,040

784,106 348,330

W. PATRIMONIO:

Capital social: Representan 910,092 acciones ordinarias de valor nominal de
US$1 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafia
debe transferir el 5% de su ganancia liquida anual a la reserva legal hasta
completar al menos el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede
ser distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacion de la Compafnia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.
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W. PATRIMONIO: (Continuacion)

Reserva facultativa y estatutaria: El saldo se conforma de las transferencias de
las utilidades liquidas luego del pago de impuestos y transferencia a la Reserva
legal, esta cuenta esta a disposicion de los socios de la Companhia y puede ser
utilizada para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como
reliquidacion de impuestos, etc.

Reserva de capital: Se incluyen en este rubro las siguientes cuentas que se
originaron en ajustes por inflacién hasta el periodo de transicion: Reserva por
revalorizacion del patrimonio y reexpresiéon monetaria. En el ejercicio econémico
de 2017, se compens6 una pérdida por obras en proceso por US$919,712,
aprobada mediante Acta de Junta General Universal Extraordinaria de Socios
celebrada el 30 de octubre de 2017.

Resultados acumulados por adopcion por primera vez de las NIIF: Se
registran los ajustes resultantes de la adopcion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), a la fecha de transicion. De acuerdo con la
Resolucion No. SC.FCI.CPAIFRS.G.11.007 de 9 de septiembre de 2011, el saldo
acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las
pérdidas acumuladas y las del ultimo periodo, si las hubieren, utilizado en
absorber pérdidas o devuelto en caso de liquidacién de la Compainia.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
Socios de la Compafia y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y
ciertos pagos.

X. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Incluye principalmente tres contratos de ejecucién de obras con el GAD Municipal
de Guayaquil y tres del Ministerio de Transporte y Obras Publicas, que tienen
como caracteristicas comunes proporcionar la direccion técnica, mano de obra,
equipo y maquinaria, y los materiales necesarios para ejecutar debidamente la
obra de acuerdo al cronograma de ejecucion de los trabajos y dentro del plazo
convenido, las cuales representan el 74.35% (68% en el 2017) del total ejecutado
en el periodo. A continuacién, un resumen de las principales obras ejecutadas por

cliente:
Aios terminados al
31/12/2018 31/12/2017
Holcim Ecuador S.A. 201,000
GAD Municipal de Guayaquil
LICO-MING-007-2015 299,414
GAD Municipio de Guayaquil AVAR-198-
2017 623,039
GAD-Municipio de Guayaquil AVAR-199-
2017 634,913
GAD Municipio de Guayaquil LICO-MIMG-
003-2017 1,743,030
MTOP Puntilla La Aurora 1,126,943
MTOP Naranjal-Rio Siete 1,255,230
MTOP Monte Sinai 320,203

GAD Municipal de Guayaquil LICO-MING-
025-2015 1,119,925



26

CONCRETO Y PREFABRICADOS CiA. LTDA.
X. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: (Continuacién)

Anos terminados al

31/12/2018 31/12/2017

GAD Municipal de Guayaquil
LICO-MING-026-2015 2,324,120
Corporacién Celeste Cia. Ltda. CORPACEL 357,414
GAD Municipalidad de Guayaquil A-VAR-
088-2017 672,000
GAD Municipalidad de Guayaquil obras
menores 29,909 132,344
Industria de Concreto Roca C.A. 133,725
Constructora Superior CONSUPER S.A. 216,871 149,259
Eslive S.A. 108,903
Constructora Prohorizon S.A. 38,808 337,560
Saracay Balsas Rio Pindo 421,295
Expalsa (Gisis S.A.) 145,734
Otros de menor cuantia 775,415 1,878,341

7,711,137 7,334,258

COSTO DE VENTAS:

Corresponde a costos incurridos en los proyectos o contratos de acuerdo a los

avances de obra, durante el afno 2018.

GASTOS OPERACIONALES:

Ainos terminados al

31/12/2018 31/12/2017

Sueldos y beneficios de ley 1,676,890 1,503,089
Mantenimiento de propiedades,
magquinarias y equipos 284,522 81,124
Depreciacién 191,975 112,358
Servicios basicos 83,826 74,665
Combustibles y lubricantes 50,300 4,327
Campamento Duran 60,446 47,174
Permiso de funcionamiento cantera 64,109
Regalias por explotacion de cartera 43,502 22,940
Direccion técnica 14,400 24,840
Honorarios profesionales 70,325 17,006
Aceites y lubricantes 53,265
Otros gastos operacionales 155,607 98,908

2,695,902 2,039,696

AA. GASTOS DE ADMINISTRACION:

Anos terminados al

31/12/2018 31/12/2017
Sueldos y beneficios de ley 701,352 757,318
Mantenimiento administrativos 39,995 81,270
Notarias y registros de propiedad 3,677 13,989
Impuestos, contribuciones y otros 26,310 70,909
Servicios basicos 22,793 27,328
Papeleria 3,017 4,919
Honorarios profesionales 147,675 202,588

Direccion técnica

14,000
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AA. GASTOS DE ADMINISTRACION: (Continuacién)

Anos terminados al

31/12/2018 31/12/2017
Intereses y multas por mora 14,548 16,381
Intereses pagados a terceros 50,400 237,641
Otros gastos administrativos 120,774 168,186
1,130,541 1,594,529

BB. OTROS INGRESOS Y GASTOS. NETO:

Ainos terminados al

31/12/2018 31/12/2017
Otros ingresos (1) 78,230 205,892
Otros egresos (2) (367,723) (260,837)
(289,493) (54,945)

(1) Incluye principalmente US$77,193 a la utilidad generada por venta de 32
solares ubicados en la urbanizacion Panorama, del canton Duran a la
compainia Willeny S.A. y en el 2017 por US$205,892 por la venta de un solar
de la lotizacién Brisas de Santay, Cantén Duran, a favor de la Compania
Expalsa Exportadora de Alimentos S.A.

(2) Incluye principalmente US$270,801 (US$184,499 en el 2017) a intereses
bancarios originados por los préstamos otorgados por instituciones financieras.

CC.PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

La base del calculo para determinar la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compafia y la base imponible del impuesto a la renta de la
Compainiia, fue el siguiente:

2018 2017

Utilidad del ejercicio 57,343 53,338
Menos: Participacion de los trabajadores en

las utilidades 8,602 8,001
Utilidad gravable 48,741 45,337
Mas: Gastos no deducibles (1) 398,858 183,603
Base imponible para impuesto a la renta 447,599 228,940
Impuesto a la renta causado 111,900 50,367
Anticipo de Impuesto a la Renta 90,134 108,073
(-) Exoneraciones y rebajas al anticipo del 40% 42,445
Anticipo por pagar luego de rebaja 90,134 65,628
Impuesto a la renta causado mayor al anticipo 111,900
Menos: Anticipo pagado 11,522 1,961

Retenciones en la fuente efectuadas en

el periodo 79,913 78,612

Crédito tributario 232,049 217,104

Saldo a favor del Contribuyente 211,584 232,049
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CC.PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

(1) En el 2018, incluye principalmente US$154,799 de provision para jubilacion
patronal y US$72,470 de provisién de bonificacion por desahucio. En el 2017,
incluye US$154,591 de intereses financieros que sobrepasa la tasa
referencial establecida por el Banco Central del Ecuador y multas.

DD.SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES

RELACIONADAS:

A continuacién se presenta un resumen de los saldos y principales transacciones
realizadas con companias y partes relacionadas, todas locales:

Al 31 de diciembre de

Transaccion 2018 2017
Otras cuentas y documentos
por cobrar corrientes
Socio mayoritario Préstamo 430
Socio minoritario Préstamo 250
680
Cuentas y documentos por
cobrar no corrientes
Asfaltos, Disefos y Servicios
A.D.S. del Ecuador S.A. Préstamo 43,609 34,518
Luis Caputi Lapentti Préstamo 77,743
Presidente Préstamo 40,854 70,338
84,463 182,599
Cuentas y documentos por
pagar corrientes
Socio mayoritario Capital 30,000 80,700
30,000 80,700

Se realizaron las siguientes transacciones con relacionadas, todas locales:

Partes relacionadas Transaccion 2018 2017

Asfaltos, Disefos y Servicios

A.D.S. del Ecuador S.A. Préstamo 9,091

Socio mayoritario Préstamo 215,956

Socio mayoritario Honorarios 75,600 75,600

Socio minoritario Préstamo 45,000

Socio minoritario Honorarios 5,000 52,800
89,691 389,356

Los miembros de la alta gerencia y demas personas que asumen la gestién de la
Compaiiia, incluyendo al Gerente General de la Compafia, asi como los socios
que la representan, no han participado al 31 de diciembre de 2018 y 2017 en
transacciones no habituales y/o relevantes.
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EE. ASUNTOS TRIBUTARIOS:

Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la

Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera:

El 29 de diciembre de 2017, entr6 en vigor la Ley Organica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién
Financiera, cuyas reformas estan vigentes para el ejercicio econémico 2018. A
continuacion algunos de los principales cambios:

Son deducibles de impuesto a la renta los pagos efectivos que se realicen por
concepto de Desahucio y Pensiones Jubilares Patronales, siempre que no
correspondan a pagos de provisiones efectuadas en afos anteriores, sin
perjuicio de que se deba continuar realizando la provision para el
cumplimiento de tales obligaciones, y que constituye gasto no deducible del
ejercicio en que se registra. Por esta provisibn se reconocera impuesto
diferido, que puede ser utilizado cuando el contribuyente se desprenda de los
recursos para cancelar la obligacién por la que se realizé la provision.

La tarifa general de impuesto a la renta para sociedades o establecimientos
permanentes en Ecuador, a partir del ejercicio fiscal 2018 sera del 25%. No
obstante, esta tarifa sera del 28% en los siguientes casos:

e Cuando la sociedad haya incumplido su deber de informar la composicion
societaria.

e Si dentro de la cadena de propiedad de socios 0 accionistas, exista un
titular residente en paraiso fiscal, y el beneficiario efectivo sea residente
fiscal de Ecuador.

e Cuando dentro de la composicién societaria, del titular residente en paraiso
fiscal sea igual o superior al 50%, se aplicard el 28% de impuesto a la
renta.

e Cuando dentro de la composicién societaria, que corresponde al titular
residente en paraiso fiscal es inferior al 50%, se aplicara el 28% de
impuesto a la renta en proporcién a su participaciéon en el capital de la
sociedad.

Incremento del limite en la deduccion adicional de gastos para las micro,
pequefnas y medianas empresas, del 100% de los gastos de:

o Capacitacion para investigacion, desarrollo e innovacion tecnoldgica, sin
que supere el 5% de los gastos de sueldos.

¢ Mejoras en la productividad a través de estudios y analisis de mercado,
implementacion y disefio de procesos, disefio de empaques, software
especializado, sin que supere el 5% de las Ventas.

o Para los exportadores habituales y turismo receptivo, el beneficio sera de
hasta el 100% de los costos y gastos de promocién y publicidad.

Las sociedades exportadoras habituales y las que se dediquen a la
produccion de bienes, que reinviertan sus utilidades en el pais, pagaran la
tarifa del 15% (menos 10 puntos porcentuales a la tarifa general). A efectos
de obtener esta reduccién en la tarifa, estas sociedades deberan efectuar el
aumento de capital por las utilidades reinvertidas, realizando la inscripcién de
la respectiva escritura hasta el 31 de diciembre del afio posterior a aquel en
que se generaron las utilidades.
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Para la determinacion de la base imponible de las sociedades consideradas
microempresas, se deducira US$11,270 (1 fraccion basica gravada con tarifa
cero IR de personas naturales).

Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta de las sociedades, no se
consideraran las cuentas por cobrar, a excepcion de las cuentas por cobrar
con relacionadas, los gastos por sueldos, décimo tercera, décimo cuarta
remuneraciéon y aportes patronales al IESS, y, en el caso de los
contribuyentes que mantengan activos revaluados, no consideraran el valor
del revaluo efectuado.

También se excluiran gastos incrementales por generacion de nuevo empleo,
y por la adquisicion de nuevos activos productivos, que permitan generar un
mayor nivel de produccién.

Las sociedades microempresas, sucesiones indivisas, personas naturales NO
obligadas a llevar contabilidad; y, las personas Obligadas a llevar
Contabilidad, cuya mayor fuente de ingresos NO corresponda a actividad
empresarial, calcularan el anticipo de la siguiente manera: El 50% del
impuesto causado, menos las retenciones en fuente que le hayan sido
efectuadas en el ejercicio.

El Reglamento a esta Ley se emitié mediante Decreto Ejecutivo No. 476 del 13 de
agosto de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 312 del 24 de agosto de
2018.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion

de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal:

El 21 de agosto de 2018, se publicé la Ley Orgéanica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal;
las principales reformas estan relacionadas con incentivos para atraer nuevas
inversiones al pais, que entraran en vigencia en el afio 2019 y son las siguientes:

Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los sectores priorizados
fuera y dentro de las areas urbanas de Quito y Guayaquil gozaran de
exoneracion del impuesto a la Renta y sus anticipos por un periodo de 12y 8
anos, respectivamente. Esta exoneracion aplicara solo para aquellas
sociedades nuevas o existentes que generen empleo neto.

Las nuevas inversiones que se realicen en sectores de industrias basicas:
Petroquimica, Siderurgica, Metallrgica, Quimica Industrial, tendran derecho a
la exoneracién de impuesto a la renta y su anticipo por 15 afos. El plazo de
exoneracion se ampliara por 5 afios mas, en caso de que las inversiones se
realicen en cantones fronterizos del pais.

Las nuevas microempresas que iniciaron actividades a partir del 2018,
gozaran de exoneracion de impuesto a la renta durante 3 afos a partir del
primer afo en que generen ingresos operacionales, siempre que generen
empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos
productivos.
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e Los administradores u operadores de Zonas ZEDE, estdn exonerados del
pago de impuesto a la Renta y su anticipo, por los primeros 10 anos contados
a partir del primer afno en que obtengan ingresos operacionales.

e Exoneracion de ISD para inversiones productivas que suscriban contratos de
inversién en:

e Pagos por importaciones de bienes de capital y materias primas; vy,

e Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador
(nacionales o extranjeras), a favor de beneficiarios efectivos domiciliados
en Ecuador o en el exterior que sea accionista de la sociedad que
distribuye.

e Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

e Se establece el Impuesto a la Renta unico a la utilidad en la enajenacion de
acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% y el 10%.

e Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco anos.

El Reglamento a esta Ley se emitié mediante Decreto Ejecutivo No. 617 del 18 de
diciembre de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre
de 2018, y establece los procedimientos para operativizar y simplificar la
aplicaciéon de los beneficios tributarios a las nuevas inversiones. Entre algunos
aspectos que contempla el Reglamento estan:

e Se clarifica el concepto de nueva inversion: prevalece el lugar (ciudad) en
donde se ejecuta la inversion por sobre la ubicaciéon del domicilio de la
empresa.

e Optimizacion del esquema de la devolucion del IVA y del ISD para las
exportaciones.

e Elincentivo para la exoneracion del Impuesto a la Renta es automatico para
empresas nuevas, mientras que para las existentes el beneficio sera en
funcion de la tasa de crecimiento de sus activos.

e Las reinversiones que realicen las empresas existentes de, por lo menos el
50% de sus utilidades, les permitird la exoneracién del ISD sobre los
dividendos.

e Se cierran todos los aspectos que tienen que ver con el Impuesto Minimo
para su eliminacién genuina.

Precios de transferencia:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compahnia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.
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La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran
exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia, siempre que:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
e No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

e No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion vy
explotacién de recursos no renovables.

FF. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucién No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Companias expidi6 las normas para la preparacion y
presentacion de los estados financieros consolidados de las companhias y otras
entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacién
a la informacién financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Companias y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Compania no esta considerada por el Servicio de Rentas Internas
como parte de un Grupo Econdmico, no debera presentar sus estados financieros
consolidados, segun el articulo tercero de la Resolucién indicada.

GG.HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros
adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinion de la
Administracion de la Compafia, puedan afectar la presentacion de los estados
financieros o que requieran ser revelados.



