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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A la Junta General de Socios de 

LA CASA ESPAÑOLA CIA. LTDA.: 

1. Hemos auditado el balance general adjunto de LA CASA ESPAÑOLA CIA. LTDA. al 31 de 
diciembre del 2003, y los correspondientes estados de resultados, de evolución del patrimonio 

o de los socios y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos estados 
financieros son responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad 
es expresar una opinión sobre estos estados financieros, basada en nuestra auditoría. Los 
estados financieros de LA CASA ESPAÑOLA CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2002 que 
se presentan únicamente para fines comparativos, no fueron auditados por nosotros, 
consecuentemente no expresamos una opinión sobre ellos. 

Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en la 
República del Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoría 
para obtener seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. 
Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las 
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Una auditoría incluye también 
la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes 
hechas por la Administración, así como una evaluación de la presentación de los estados 
financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoría provee una base razonable para 
expresar una opinión. 

3. En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el párrafo 1 presentan 
9 razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de LA CASA 
: ESPAÑOLA CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2003, los resultados de sus operaciones y los 

flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad 
generalmente aceptados en la República del Ecuador. 
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LA CASA ESPAÑOLA CIA. LTDA. 
(Guayaquil - Ecuador) 

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y equivalente de efectivo 

Cuentas y documentos por cobrar 
Inventarios 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Documentos por cobrar 

Activos fijos, neto 

Cargos diferidos, neto 

Cuentas por cobrar a largo plazo 

Depósitos en garantía y otro 

TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 

PASIVOS CORRIENTES: 
Obligación y sobregiros bancarios 
Cuentas por pagar 

Gastos acumulados por pagar 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Cuentas por pagar a socio 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS: 
Capital social 
Reserva legal y facultativa 

Reserva de capital 

Utilidades retenidas 
Pérdida del ejercicio 

TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS 
SOCIOS 

Ver notas a los estados financieros 
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2003 2002 
(no auditado) 

Dólares) 

810 38,121 

48,683 2,072,618 
71,149 78,994 

120,642 2,189,733 

4,164 8,328 
13,137 2,918 
15,913 9,841 
20,695 23,307 

267 292 

174,818 2,234.49 

24,747 2,035,460 
18,202 2,076 
3,840 1,625 

46,789 2,039,161 

0 156 

46,789 2,039,317 

20,000 20,000 
60,338 60,338 
29,497 91,639 
84,769 85,267 

( 66,575) ( 62,142) 

128,029 195,102 

——1/4,818 21234419 

 



LA CASA ESPAÑOLA CIA. LTDA. 

ESTADOS DE RESULTADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002 

  

NOTAS 
200: 2002 

(no auditado) 

(Dólares) 

INGRESOS: 

Ventas, netas 11 278,713 99,819 
Venta de activo fijo 12,106 0 

Intereses ganados 1,092 3,784 

Otros ingresos 6,068 25 

TOTAL 297,979 103,628 

COSTO Y GASTOS: 

Costo de ventas 11 225,743 76,135 

Gastos de ventas 44,149 6,244 

Gastos de administración 90,801 82,917 

Gastos financieros 182 0 

Gastos no deducibles y otros 3,679 474 

TOTAL 364,554 165,770 

Ver notas a los estados financieros 

  

¡ PERDIDA DEL EJERCICIO ( 66,575) ( 62,142)
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LA CASA ESPAÑOLA CIA. LTDA. 

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002 (no auditado) 

Reserva 
Capital legal y Reserva Utilidades Pérdida del 
social facultativa de capital retenidas ejercicio Total 

« . . +. (Dólares) .... 

Saldos al 1 de enero del 2002 20,000 60,338 120,255 85,267  ( 28,616) 257,244 

Pérdida del ejercicio (62,142) ( 62,142) 

Absorción de pérdida (año 2001) (__ 28,616) 23,616 9 

Saldos al 31 de diciembre del 2002 20,000 60,338 91,639 85,267  ( 62,142) 195,102 

Pérdida del ejercicio (66,575) (66,575) 

Ajuste del ejercicio 2002 (498) ( 498) 

Absorción de pérdida, año 2002 A (62,142) 62,142 0 

Saldos al 31 de diciembre del 2003 20,000 60,338 29,497 84,769  (__66,575) 128,029 

Ver notas a los estados financieros 

 



LA CASA ESPAÑOLA CIA. LTDA. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACION: 

Efectivo recibido de clientes 

Efectivo pagado proveedores y empleados 
Intereses recibidos 

Efectivo neto utilizado por las actividades de operación 

ELUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE INVERSION: 

Compra de activos fijos, neto de pasivo 
Cobro de documentos 
Venta de propiedades 

Efectivo neto utilizado por las actividades de inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO: 

Sobregiros bancarios 

Efectivo recibido de compañías, partes relacionadas y socio 
Pago a compañías, partes relacionadas y socio 

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 

Disminución neta del efectivo 

Efectivo al inicio del período 

Efectivo al final del período 

Ver notas a los estados financieros 
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2003 

Dolares) 

254,094 
(344,065) 

1,214 

( 88,757) 

( 8,387) 
4,164 

12,106 

7,883 

24,747 
268,864 

( 250,048) 

43,563 

(37311) 
——-38,121 

————-310 

 



LA CASA ESPAÑOLA CIA. LTDA. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACION 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 

  

2003 

Dólares) 

PERDIDA DEL EJERCICIO ( 66,575) 

AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL EJERCICIO 
CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Depreciaciones y amortizaciones 6,253 

Provisión para incobrables 661 
Baja de activo y ajuste al costo ( 227) 
(Aumento) Disminución en: 
Cuentas por cobrar ( 27,476) 

Inventarios 7,347 

Cargos diferidos ( 8,760) 
Cuentas por cobrar a largo plazo ( 12,106) 
Depósitos en garantía y otro 25 

Aumento (Disminución) en: 
Cuentas por pagar 10,042 

Gastos acumulados por pagar 2,215 
Cuentas por pagar a socio ( 156) 

Total ajuste ( 22,182) 

EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACION ( 88,157) 

Ver notas a los estados financieros



LA CASA ESPAÑOLA CIA. LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002 (no auditado) 

  

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

LA CASA ESPAÑOLA CIA. LTDA..- Fue constituida en Guayaquil — Ecuador el 17 de 

enero de 1930 como una sociedad anónima e inscrita en el Registro Mercantil el día 23 del 
mismo mes y año. El 21 de noviembre de 1941 con inscripción en Registro Mercantil el día 26 
del mismo mes y año amplió su plazo de vida. El 30 de junio de 1965 con inscripción en el 
Registro Mercantil 9 de julio del mismo año, se transformó a compañía de responsabilidad 
limitada. El 13 de noviembre de 1995 con inscripción en Registro Mercantil el 31 de enero de 

1996, amplió su plazo de vida a 30 años más. Su actividad principal es el comercio al por 
mayor de productos alimenticios industrializados, bebidas y artículos utilizados en la pesca en 

el mercado nacional, 

Base de presentación.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Dólares de los 
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la República del Ecuador en marzo del 2000, 

y sus registros contables son preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente 
aceptados en la República del Ecuador y Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) emitidas 
por la Federación Nacional de Contadores Públicos del Ecuador y aprobadas por la 
Superintendencia de Compañías. 

Hasta el 31 de diciembre del 2003 la Federación Nacional de Contadores Públicos del Ecuador, 

ha emitido veintisiete NEC, las cuales son similares a la Normas Internacionales de 
Contabilidad (NIC) de las cuales se derivan, sin embargo, las NEC emitidas no han sido 

actualizadas considerando los cambios o enmiendas recientes efectuadas en las NIC. En el 
futuro se planea adoptar todas las NIC; sin embargo, actualmente para aquellas situaciones 
específicas que no están consideradas por las NEC se recomienda que las NIC provean los 
lineamientos a seguirse como principios de contabilidad generalmente aceptados en la 

República del Ecuador. Para fines tributarios, las NEC deberán considerar las disposiciones de 
la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicación, así como otras normas 
legales o reglamentarias de carácter tributario. 

El resumen de las normas contables y su aplicación a los estados financieros, es mencionado a 
continuación: 

Equivalente de efectivo.- Para propósito de elaboración del estado de flujo de efectivo, la 
Compañía considera como equivalente de efectivo, inversión a corto plazo de alta liquidez, 

consistente en pólizas de acumulación por US$. 10,763 vigentes hasta enero y marzo de 2003, 
las que generan intereses a tasas del 7% y 7.50% anual respectivamente. 

Provisión para cuentas incobrables.- La Compañía establece con cargo a resultados una 
provisión para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperación de las 
cuentas por cobrar a clientes, en base a lo establecido por disposiciones legales vigentes. 

Inventarios.- Corresponden principalmente a productos alimenticios industrializados, bebidas y 
artículos utilizados en la pesca, cuyo costo es determinado bajo el método de costo promedio, el 
que no excede al valor de mercado. Las importaciones están registradas al costo de la factura 
más gastos de nacionalización incurridos.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

Activos fijos.- Están registrados al costo de adquisición. Los pagos por mantenimiento son 

cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Los activos fijos 
son depreciados aplicando el método de línea recta considerando como base la vida útil 
estimada de estos activos. 

Las tasas de depreciación anual de los activos fijos son los siguientes: 

Activos Tasas 

Equipos de oficina 10% 
Muebles y enseres 10% 
Vehículos 20% 
Equipos de computación 20% y 33.33% 

Cargos diferidos.- Están registrados al costo de adquisición y son amortizados al 20% anual. 
Los cargos diferidos están constituidos principalmente por desembolsos efectuados en la 
obtención del registro sanitario de nuevo producto importado (en el año 2003), adecuaciones en 
propiedad vendida y programas de computación. 

Jubilación patronal.- Es registrada en gastos en base a los pagos mensualmente realizados. De 
acuerdo con disposiciones laborales vigentes, tienen derecho a jubilación patronal aquellos 
trabajadores que por 25 años o más hubieren prestado servicios, continuada o 
interrumpidamente en una misma compañía. 

Reserva legal.- La Ley de Compañías requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea 
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y 
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para 
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. 

Reserva _de capital.- De acuerdo con Resolución No. 01.Q.ICL017 emitida por la 
Superintendencia de Compañías publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el 
saldo de la cuenta reserva de capital no podrá distribuirse como utilidades ni utilizarse para 
pagar capital suscrito no pagado, en cambio podrá ser capitalizado, en la parte que exceda al 
valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio concluido, si las hubiere, o devuelto 
a los accionistas en caso de liquidación de la Compañía. 

Reconocimiento de ingresos.- La Compañía reconoce ingresos por venta de mercaderías 
cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la 
propiedad de los bienes. 

Intereses.- Los intereses originados por obligaciones bancarias son registrados en las cuentas 
por cobrar en el periodo en el cual son incurridos. 

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, un detalle de cuentas por cobrar es el siguiente: 

2003 2002 
(no auditado) 

(Dólares) 

Compañías y partes relacionadas (nota 13) 367 2,048,733 

Pas. .oocccccnonncononnnonnnsnnononorarronasnnonranoronncaranos 367 2,048,733
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (Continuación) 

2003 2002 
(no auditado) 

(Dólares) 

VitNlN..cconcononnanncnanoonaninonanonnancaraonencnonanonacncasos 367 2,048,733 

Clientes, neto de provisión para cuentas 
incobrables por US$. 824 (US$. 163 año 2002) 35,955 12,619 

Documentos por cobrar, Telesignos C. Ltda. (nota 3) 4,164 4,164 
Empleados 760 1,284 

Anticipos y retenciones en la fuente sobre impuesto 
a la renta (nota 12) 2,108 3,186 

Impuesto al Valor Agregado - IVA 615 1,708 

Anticipos a proveedores y varios 4,714 924 

Total 48,683 2,072,618 

Al 31 de diciembre del 2002, las cuentas por cobrar a compañías relacionadas corresponde 
principalmente a préstamo para capital de trabajo obtenido mediante obligación bancaria (nota 

7) y saldos por entregas de flujos que no generan intereses ni tienen fecha específica de 
vencimiento. 

Durante los años 2003 y 2002, el movimiento de la provisión para cuentas incobrables fue el 
siguiente: 

2003 2002 

(no auditado) 

(Dólares) 

Saldo inicial 163 81 

Castigo o ( 379) 

Provisión del año 661 461 

Saldo final _—_ gs 163 

DOCUMENTOS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre del 2003, corresponden a dos pagarés (cuatro pagarés en el año 2002) a 
nombre de Telesignos C. Ltda. por valor nominal de US$. 2,082 cada uno, mediante los cuales 

se instrumentó la entrega de Certificados de Depósitos Reprogramados — CDR”s emitidos en 
julio del 2000 por el Banco del Progreso S.A. (actualmente en saneamiento bajo la 
administración de la Agencia de Garantía de Depósitos — AGD), que generan el 7% interés 
anual cuyo vencimiento y pago es semestral en enero y julio de cada año hasta el 2005. 

Durante el año 2003, la Compañía recuperó US$. 4,164 por los cuales cobró US$. 802 en 
intereses, 

ACTIVOS FIJOS, NETO 

Durante el año 2003 y 2002, el movimiento registrado en la cuenta propiedades y maquinarias 
fue el siguiente:



4. ACTIVOS FIJOS, NETO (Continuación) 

Terreno 
Edificios 
Equipos de oficina 
Muebles, enseres y otros 
Vehículos 
Equipos de computación 

Subtotal 

Menos: Depreciación 

Total 

Terreno 

Edificios 
Equipos de oficina 
Muebles, enseres y otros 
Vehículos 

Equipos de computación 

Subtotal 

Menos: Depreciación 

Total 

Saldos al 

01/01/03 

106 
1,331 

119 
11,172 

0 
3,634 

16,362 

(13,444) 

Saldos al 

01/01/02 

106 
1,331 

119 
11,172 

637 
2,339 

15,704 

(11,848) 

——3,855 

. MOVIMIENTO .... 

Adiciones 

Venta 

y baja Ajuste 

o... (Dólares) .... 

0 
0 

236 
631 

10,924 
1,766 

13,557 

(3,565) 

( 106) 
(1331) 

0 
0 
0 

(1137) 

1.330 

2918 __9992 (107 

  

  

. MOVIMIENTO .... 

Adiciones 

1,295 

(2,232) 

(935) 

(no auditado) 

Venta 

y/o baja 

. (Dólares) . 

0 
0 
0 
0 

(637) 
0 

(637) 

636 

( 1) 

Ajuste 

o
o
o
o
0
0
o
o
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Saldos al 

31/12/03 

0 
0 

382 
11,949 
10,995 
5,490 

28,816 

(_ 15,679) 

—13, 137 

Saldos al 

31/12/02 

106 
1,331 

119 
11,172 

0 
3,634 

16,362 

(13,444) 

2,918 

En abril del 2003, la Compañía adquiere un vehículo mediante crédito comercial (nota 8) y en 
agosto del 2003, la Administración decide vender a la compañía relacionada Beautyline S.A, un 

local y bodega (totalmente depreciados), así como la alícuota de terreno y áreas comunes del 
Edificio Florida ubicado en la ciudad de Guayaquil. 

CARGOS DIFERIDOS 

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, un detalle de cargos diferidos y su correspondiente 
movimiento es el siguiente:
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CARGOS DIFERIDOS (Continuación) 
2003 2002 

(no auditado) 

Dólares) 

Saldo inicial 15,808 14,094 

Más: Adiciones 8,760 1,714 

Subtotal 24,568 15,808 

Menos: Amortización acumulada ( 5,96)  ( 3,279) 
Cargo de amortización del año , ( 2,688)  ( 2.688) 

Subtotal : ( 8,655)  ( 5,967) 

Total 15,913 9,841 

Al 31 de diciembre del 2003, las adiciones corresponden a gestiones realizadas para la 
adquisición de Registro Sanitario a fin de comercializar nuevo producto importado. 

CUENTA POR COBRAR A LARGO PLAZO 

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, corresponde a saldo por cobrar al señor Santiago Maspons 
Guzmán que no genera intereses y no tiene fecha específica de vencimiento. 

OBLIGACION Y SOBREGIROS BANCARIOS 

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, un detalle de la obligación y sobregiro bancario es el 
siguiente: 

2003 2002 

(no auditado) 

CDólares) 
Banco de Guayaquil S.A. 
Operación No. 122714 concedida el 9 de mayo de 2002 a 
46 dias plazo con tasa de interés del 14,58% anual, con 

última renovación el 23 de septiembre de 2002 a 120 
días plazo con tasa de interés del 14% anual y 
vencimiento el 21 de enero del 2003, destinado para 
capital de trabajo de compañía relacionada (nota 13). 0 1,960,000 

Intereses 0 75,460 

Sobregiro en cuenta corriente 4 

Banco Bolivariano S.A. 

Sobregiro en cuenta corriente 24,743 

Total 24,747 2,035,460 

Durante el año 2003, la obligación bancaria con el Banco de Guayaquil S.A. fue renovada en el 
100% con vencimiento final el 21 de julio de 2003, manteniendo garantía solidaria y aval de la 
compañía relacionada y de los socios, mediante firma de pagaré.
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, un detalle de cuentas por pagar es el siguiente: 

2003 2002 
(no auditado) 

(Dólares) 

Proveedores 6,230 1,735 
Crédito Comercial, Automotores Continental (nota 4) 5,170 0 

Retenciones en la fuente por pagar, Impuesto al Valor 
Agregado — IVA y retenciones de IVA por pagar 1,761 53 

Anticipo de cliente 1,725 0 

Compaftía relacionada (nota 13) 1,192 0 
Otros 2,124 288 

Total 18,202 2,076 

La cuenta proveedores no genera intereses y vence en 45 días. El crédito comercial por la 
adquisición de activo fijo incluye vencimientos mensuales por US$. 298 hasta abril del 2005. 

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, un detalle de gastos acumulados por pagar es el siguiente: 

2003 2002 
(no auditado) 

(Dólares) 

Beneficios sociales 3,092 1,344 

Otros 748 281 

Total 3,840 1325 

Durante los años 2003 y 2002, el movimiento de beneficios sociales fue el siguiente: 

2003 2002 
(no auditado) 

Dólares) 

Saldo inicial 1,344 1,496 
Provisiones ' 5,879 4,416 

Pagos ( 4,131) ( 4,568) 

Saldo final 30% __ 1344 

Al 31 de diciembre del 2003, el saldo incluye provisión por US$. 1,193 correspondientes a 
décimo cuarto sueldo para 12 trabajadores jubilados. 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre 2003 y 2002, el capital social de la Compañía está representado por 500,000 
participaciones sociales acumulativas e indivisibles de US$. 0.04 cada una.
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VENTAS, NETAS Y COSTO DE VENTAS 

Un detalle de las ventas netas y costo de venta por los años terminados el 31 de diciembre del 
2003 y 2002 es como sigue: 

    

COSTO 

VENTAS DE VENTA 

2003 2002 2003 2002 
(no auditado) (no auditado) 

(Dólares) (Dólares) 

Mercaderías 275,548 93,720 225,743 76,135 

Servicios 3,165 1,099 0 0 
Otros 0 5,000 0 0 

Total —.278,713  —.. 299,819 —2257%€ 76,135 

IMPUESTO A LA RENTA 

La Compañia ha sido fiscalizada hasta el ejercicio económico 1993 y no existen glosas 

pendientes por liquidar o pagar. La facultad fiscalizadora por parte del SRI está vigente para los 
tres últimos ejercicios. La Gerencia considera que de existir posteriores revisiones, las posibles 

observaciones que surjan no serán significativas. 

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, el movimiento del impuesto a la renta fue el siguiente: 

2003 2002 
(no auditado) 

(Dólares) 

Saldo por cobrar al inicio del período ( 3,186) ( 2,689) 

Nota de crédito devolución de retenciones años 2000 y 2001 1,445 0 

Gasto no deducible, retenciones no devueltas años 2000 y 2001 1,244 0 

Retenciones de impuesto a la renta del año ( 1.611)  ( 497) 

Saldo por cobrar al final del período (nota 2) (E 2,108) (3,186) 

TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

La Compañía mantiene transacciones importantes con compañías y partes relacionadas por 
Administración común a través de único socio. Un detalle de las principales transacciones con 
compañías y partes relacionadas por los años terminados el 31 de diciembre del 2003 y 2002, es 
el siguiente: 

2003 2002 

(no auditado) 

(Dólares) 

Préstamos: 

Tunlo S.A. 0 2,038,733 

El Rosario (ERSA) S.A., neto ( 825) 10,000 

Venta de inventario: 

El Rosario (ERSA) S.A. 3,441 6,405



13. 

14. 

15, 

16 

TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS (Continuación) 

2003 2002 
(no auditado) 

(Mólares) 
Venta de activo fijo: 

Beautyline S.A. 12,106 0 

Honorarios y Alquiler de local (2003): 

El Rosario (ERSA) S.A. 3,688 3,360 

Gastos de publicidad: 

Farence S.A. 2,105 0 

Reembolso de gastos servicios básicos 
El Rosario (ERSA) S.A. 702 0 

Los saldos por cobrar y por pagar a compañías y partes relacionadas mencionados en las notas 2 
y 8 están originadas por las transacciones antes mencionadas, también por recepción y entrega 
de efectivo, las cuales no generan interés, excepto por lo indicado en nota 2. 

RECLASIFICACIONES 

Al 31 de diciembre del 2003,.los estados financieros han sido reclasificados para propósitos de 
presentación de este informe y que su presentación esté de acuerdo con disposiciones emitidas 
por la Superintendencia de Compañías del Ecuador: 

... Año 2003... 

Activos Pasivos 

. . . (Dólares) . . . 

Saldos según registros contables 149,413 21,384 
Reclasificación de sobregiros bancarios 24,747 24,747 

Reclasificación saldo deudor cuentas por pagar 43 43 
Reclasificación de crédito tributario de IVA 615 615 

Saldos según estados financieros auditados 174,818 46,789 

EVENTOS SUBSECUENTES 

En febrero 27 del 2004, la Superintendencia de Compañías emitió la Resolución No. 
04.Q.1J.001 publicada en el Registro Oficial No. 289 del 10 de marzo del 2004, en la cual 
requiere la revelación en el informe de auditoría sobre el estado de cumplimiento de las normas 
sobre derechos de autor. Con relación a este tema, la administración no ha incurrido en 

incumplimientos significativos sobre las normas contenidas en la Ley de Propiedad Intelectual y 
Reglamento. 

 


