DELTA — DELFINI & CIA., S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR AL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPARNIA

DELTA-DELFINI & CIA. S.A., se constituyé el 4 de mayo de 1966 en la ciudad de Guayaquil. Su actividad
consiste en la fabricacién de bombas de riego para camaroneras, construcciones metalmecanicas y
la instalacion de equipos de refrigeracion.

El 14 de febrero del 2002 se inscribid en el Registro Mercantil el cambio de denominaciéon vy
transformacion de compaiiia de responsabilidad limitada DELFINI & CIA. LTDA. (DELTA) a sociedad
anénima DELTA-DELFINI & CIA. S. A., aprobada por la Superintendencia de Compafiias mediante
Resolucién N°01-6-Dic-0011206.

2. RESUMEN DE POLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detallen
a continuacion:

a) Bases de presentacidon y medicion

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
linformacion Financiera (NIIF) completas. La preparacion de los estados financieros de acuerdo
con NIIF requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto por los
instrumentos financieros medidos a valor razonable.

b) Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 estan presentados en ddlares de los Estados
Unidos de América, moneda funcional de la Compafiia, de curso legal y de unidad de cuenta del
Ecuador desde marzo del 2000.

La compafiia mantuvo transacciones en Euros (€). Al 31 de diciembre del 2019 los cuales
estuvieron registrados a una cotizacién de US$1,12 (2019) y USS1,14 (2018).

c) Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo con NIIF, requieren que la Administracién
efectle ciertas estimaciones, juicios y supuestos necesarios que afectan la aplicaciéon de
politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos
informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periédicamente. El importe reconocido
como provision debe ser la mejor estimacidon del desembolso necesario para cancelar la
obligacidon presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.



- Provision para cuentas dudosas: A partir del 1 de enero del 2019, la Compaiiia aplica el
método simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas sobre la vida
de las cuentas por cobrar. La compaiiia reconoce una reserva para pérdidas de cada fecha
de presentacion. Hasta el 31 de diciembre del 2018 la estimacidon de esta provisidén era
determinada por la administracién de la Compafiia, en base a una evaluacién de la
antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de éstos. La provision
se cargaba a los resultados del afo y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditaban a otros ingresos.

- Provisidn para obsolescencia de inventario: Estimacién determinada por la administracion
de la Compaiiia.

- Propiedades, planta y equipos: Al cierre de cada afio se evalla las vidas Utiles.

- Provisidn por beneficios a empleados a largo plazo: Las hipdtesis empleadas en el cdlculo
actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio, utilizadas en los estudios actuariales
preparados por profesionales independientes.

- Provisidn para garantias: La Companfia otorga garantia técnica a sus clientes en todas las
lineas de produccidn, en base a ciertas condiciones.

d) Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes

e)

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican en
funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a
12 meses, o que se esperan realizar, consumir o liquidar en el ciclo normal de la operacién de la
Compaiiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Activos y pasivos financieros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros al
costo amortizado”, “activos financieros a valor razonable con cambios en resultados” o “activos
financieros con cambios en otro resultado integral “. Los pasivos financieros se clasifican todos
como medidos posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo,
excepto por los pasivos financieros que se contabilicen al valor razonable con cambio en resultados.
La clasificacion depende del propédsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha
de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“efectivo”, activos financieros al costo amortizado, activos financieros a valor razonable con cambio
en otros resultados integrales, cuentas por cobrar, inversiones en acciones, y solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “pasivos financieros al costo amortizado” cuyas caracteristicas se
explican a continuacién:



Efectivo y Equivalentes de Efectivo:

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende el efectivo disponible en caja y bancos, para
efectos del estado de flujo de efectivo, el sobregiro bancario se lo considera como equivalente
de efectivo.

Activos financieros al costo amortizado:
Son certificados de inversidn en entidades financieras, con plazos y rentabilidad definidos.
Activos financieros a valor razonable:

Las inversiones en instrumento de patrimonio se miden inicialmente a valor razonable con
cambios en resultados y sus pérdidas o ganancias se reconocen en otro resultado integral y
cuando estas inversiones se venden se reconocen las ganancias o pérdidas en resultado.

Inversiones en acciones: Las inversiones en acciones y participaciones en otra Compafia se
encuentran registradas al costo

Cuentas por Cobrar:

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los deudores comerciales, anticipo a
proveedores, empleados y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales son reconocidas inicialmente a su valor razonable y
subsecuentemente se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo menos
la provision de deterioro. La provisidon por deterioro se establece cuando existe evidencia
objetiva de que no podra cobrar todos los montos vencidos de acuerdo con los términos
originales. El monto de la provision se reconoce en el estado de pérdidas y ganancias

Pasivos financieros:

Representados en el estado de situacidn financiera por las cuentas por pagar (proveedores locales
y del exterior, anticipos de clientes y otras cuentas por pagar). Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

Medicion de activos y pasivos financieros:

Los activos y pasivos financieros descritos son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccidn, que, de ser significativo, es reconocido como parte del
activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable
con cambios en resultados. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los
mismos usando el método de interés efectivo. Se incluyen en el activo y pasivo corriente de
acuerdo a su vencimiento.

Deterioro de activos financieros

La Companiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus activos financieros
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de recuperar todos los



f)

g)

importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales. Al 31 de diciembre del 2019
no se ha registrado incremento en las provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar.

Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo, el que no excede al valor de mercado. El costo se
determina usando el método de costo promedio. El costo de producto terminado y trabajos en
proceso comprende los costos de materia prima, mano de obra directa y gastos generales de
fabricacidn; y los inventarios en transito se registran al costo segun facturas.

Los repuestos y materiales incluyen una provisidn para reconocer pérdidas por obsolescencia o
lento movimiento, la cual es determinada para el inventario que no haya rotado por mas de dos
anos, aplicando porcentajes de aprovisionamiento y en funcién de la posibilidad real de
utilizacién.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades y equipos se presentan a su costo de adquisicién. Las partidas de propiedadesy
equipos son valorizadas al costo atribuido menos depreciacidon acumulada.

El costo inicial de un activo incluye su precio de compra o costo de construccion, cualquier costo
directamente atribuible a la puesta en operacion del activo, el estimado inicial de las obligaciones
por desmantelamiento

Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedades y equipos son
reconocidos en resultados cuando ocurren.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedades y equipos son
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son reconocidas en el
estado de resultados cuando se realizan o se conocen.

La Compaiiia ha estimado el valor residual en cero. La depreciacidén es reconocida en resultados
con base en el método de linea recta, considerando la vida util establecida para cada componente
de propiedades y equipos, el terreno no se deprecia.

La vida util estimadas para los periodos actuales y comparativos, de acuerdo con la politica
corporativa de la Compaiiia, son las siguientes:

Edificios: 5%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres de oficina 10%
Equipos de computacién 33%
Vehiculos 20%

La Compaiiia ha efectuado provisién por deterioro de Instalaciones.

h) Jubilacion patronal y bonificacién para desahucio

El Cédigo de Trabajo establece el pago obligatorio de jubilacién patronal a los empleados que
presten 25 afios de servicios continuos o el pago de la parte proporcional para los empleados



i)

que trabajen entre 20 y 25 afios para un mismo empleador. También establece el Cédigo de
Trabajo que, en caso de desahucio, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados
a la misma empresa o empleador.

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo mediante un estudio actuarial efectuado por
peritos independientes.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficios definidos.

Participacion de trabajadores en utilidades

La Compaiiia reconoce en beneficio de sus trabajadores el quince por ciento (15%) de las
utilidades liquidas, segun disposiciones del Cédigo de Trabajo.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido.

Impuesto corriente. - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que excluye partidas de ingresos o
gastos que seran imponibles o deducibles en afios futuros y excluye partidas que nunca seran
imponibles o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. La tasa impositiva vigente
en el Ecuador al 31 de diciembre del 2019 es del 25%.

Impuestos diferidos. - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales.
Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién al final de
cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que
no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se
miden empleando las tasas fiscales que se espera se apliquen en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido
aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa. La medicién de los
pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara las consecuencias
fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que
se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.



k) Reconocimiento de ingresos

1)

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes y servicios. La venta de bienes se
reconoce cuando la Compaiiia ha entregado los productos al cliente, el cliente ha aceptado los
productos y la cobranza de la cuenta por cobrar correspondiente estda razonablemente
asegurada. La venta de servicios corresponde a reparaciones de los productos fabricados por
nuestra empresa y se reconocen en el periodo contable en el que se prestan.

Provision Ejecucién Garantia de Equipos de Clientes

La compafiia otorga garantia técnica a sus clientes en todas las lineas de produccién, en base a
las siguientes condiciones generales:

Los equipos y accesorios fabricados por DELTA estan garantizados contra defectos de fabricacion
por un periodo de 18 meses contados a partir de la entrega de éstos en fabrica o 12 meses
contados a partir de la puesta en marcha, cualquiera que ocurra primero, siempre y cuando sean
operados bajo condiciones normales y dentro de los parametros establecidos en la oferta.

Nuestra obligacién bajo esta garantia se limita a la reparacion o reposicidn, segun criterio de
DELTA, de la parte o partes encontradas defectuosas dentro del periodo de garantia y siempre y
cuando DELTA sea notificada por escrito dentro de siete dias contados a partir de la deteccion del
dafio.

DELTA no se hace responsable, bajo esta garantia, por dafio incidental, dafio consecuente y lucro
cesante.

El valor total por costos de garantia en equipos fabricados en el afio 2019 asciende a
USD 465.481.93 valor que equivale al 6.14% del valor total de ventas.

m) Deterioro de activos

La Compafia reconocera una correccidn de valor por pérdidas esperadas sobre un activo:

- Provisidn para cuentas de dudoso cobro

- Provisidn obsolescencia de inventario

- Provision para activos financieros

- Provisiéon por deterioro Propiedad, Planta y Equipo

Administracion de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia incluyen las cuentas por pagar comerciales
y anticipos de clientes, la finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las
operaciones de la Compaiia. La Compafia cuenta con cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, y efectivo en caja y bancos que provienen directamente de sus
operaciones. La Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, operacional, de
crédito y de liquidez. La Gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos
riesgos

La Compaiiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:



a) Riesgo de crédito
b) Riesgo de liquidez
c) Riesgo de mercado
d) Riesgo operacional

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que podia enfrentar la Compafiia si un
grupo importante de clientes o las contrapartes en un instrumento financiero no cumple con
sus obligaciones pactadas, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales e
instrumentos de inversion de la Compaiiia.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédito es minima, debido a que la politica de
negociacién es solicitar un anticipo a la aceptacion de oferta vy el saldo contra entrega de
equipo.

Los clientes que no cumplen con los requerimientos de solvencia exigidos por la Compaiiia solo
pueden efectuar compras de contado o mediante el otorgamiento de cartas de crédito o avales
bancarios.

Aproximadamente el 16 por ciento de los ingresos son atribuibles a transacciones de ventas a
clientes en el exterior a quienes se le otorga un crédito de 30 dias por el 10% del saldo de
equipos que corresponde al arranque; por tal motivo no existe una concentracion de riesgo de
crédito.

La Compafiia establece una provisidn para deterioro de valor que representa su estimacion de
las pérdidas incurridas en relacién con los deudores por ventas y otras cuentas por cobrar e
inversiones. La estimacion para la pérdida en la recaudacion se determina en base a una
evaluacidn especifica respecto de exposiciones de riesgo, individualmente significativa. La
compaiiia ha evaluado como baja la concentracion de riesgo de crédito respecto a deudores
comerciales, considerando que aproximadamente el 90 por ciento de nuestras ventas son
efectuadas al contado.

Inversiones

La Compafiia limita su exposicién al riesgo de crédito invirtiendo solamente en instrumentos
con liquidez y sélo en Entidades Bancarias y Entidades de Inversion del exterior que tengan una
calificacion A.

b. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones
financieras a medida que vencen. El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es
asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension,
sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

La Administracién dispone de informacién que le permite monitorear los requerimientos de
flujo de efectivo y optimizar su retorno de efectivo en las inversiones.



Por lo general, la Compaiiia asegura que cuenta con suficiente efectivo a la vista para solventar
los gastos operacionales esperados durante un periodo de 60 dias, incluyendo el pago de
obligaciones financieras; esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no
pueden predecirse razonablemente, como los desastres naturales. Ademas, La Compaiiia

mantiene las siguientes lineas de crédito: Sobregiro (linea de crédito) de hasta USD 40,000.00
no garantizado, estos fondos pueden usarse para pagar necesidades de financiamiento
corriente.

A la fecha de emisidn de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la
Administracion pueden ser consideradas como riesgo de liquidez.

c. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de
un instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de
la Compaiiia, los precios de mercado comprenden principalmente el riesgo de tasa de interés
y tasas de cambio. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen
las obligaciones financieras que devengan intereses, los depdsitos en bancos e inversiones
cotizadas en bolsa.

Riesgo de tasa de interés y tasas de cambio

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo
de instrumentos financieros fluctien debido a los cambios en las tasas de interés de mercado.
La exposicion de la Compaiiia al riesgo de tasa de interés se relacionada principalmente con las
obligaciones financieras con tasas de intereses.

d. Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos de importacidn, comercializacién, personal,
infraestructura y con factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de
crédito.

La Administracion tiene la responsabilidad basica de desarrollar e implementar los controles
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad estd
respaldada por el desarrollo de normas y procedimientos establecidos por la Compafiia para la
administracién del riesgo operacional en las siguientes areas:

Adecuada segregacioén de funciones.

Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.

Requerimientos de evaluacién periddica del riesgo operacional identificado, y la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar tales riesgos.
Desarrollo de planes de contingencia.

Capacitacién y desarrollo profesional.

Y Normas éticas y de negocios.

Mitigacidn de riesgos, incluyendo seguros cuando son considerados efectivos.

SNENEN

ANENENEN



EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el efectivo lo conforma:

uss
2019 2018
Bancos del exterior (1) 488 468 640441
Bancos locales 349.504 170.769
Caja 1.338 30.240
839.310 841.450

Incluye €.29.698.08 euros al 31 de diciembre del 2019 y €.27.545.63 euros al 31 de diciembre
2018.

ACTIVOS FINANCIEROS

Los activos financieros al 31 de diciembre del 2019 y 2018, lo conforma activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento certificados de depdsito y activos financieros mantenidos a

valor razonable fondo de inversiones y acciones:

Institucion Financiera

Corriente:

Al vencimiento
Banco Internacional
Banco Internacional
Banco de Machala
Diners Club

Diners Club

Diners Club

Banco Bolivariano
Banco Bolivariano
Banco Bolivariano
Helm Bank

Banco del Pichincha

Mo corriente:
Al vencimiento
BancoBolivariano

Al valor razonable con cambios en ORI

Morgan Stanley
Morgan Stanley
Morgan Stanley

Vencimientos nocorrientes

31-Dec-19
% Vencimiento Uss

5,50 28-lan-20 152.044
5,10 14-lan-20 2535592
5,75 27-lan-20 124764
68,75 3-lan-20 257479
5,05 15-lan-20 225.201
5,05 20-lan-20 166.598
5,25 2-lan-20 251.011
5,25 16-lan-20 256545
5,50 28-lan-20 274461
1,75 1-Apr-20 250.000
5,50 20-lan-20 200.000
Vencimientos corrientes 2.411.695
5,94 13-Apr-21 50.000
Sinvencimiento 211.580
Sinvencimiento 990.509
Sinvencimiento 239.646

Menos: Deterioro acumulado de inversiones (91.679)
1.350.456

1.400.456

Total vencimiento no corriente



31-dic-18
Institucion Financiera % Vencimiento uss

Corriente:
Al vencimiento

Banco Baolivariano 4,25 21-ene-19 120.000
Banco Baolivariano 5,50 25-ene-1%9 260.000
Diners Club 4,50 15-ene-19 212 485
Diners Club 5,20 21-ene-19 156.878
Diners Club 4,50 10-ene-19 207.410
Diners Club 4,50 7-ene-15 408.708
Diners Club 5,60 22-feb-19 250.000
Banco Machala 3,75 28-ene-19 112.703
Capital One 2,25 5-may-19 100.000

Vencimientos corrientes 1.835.188

Mo Corriente:
Al vencimiento

Banco Baolivariano 5,20 13-abr-21 50,000

Al valor razonable

Morgan Stanley 5in vencimiento 242.370
Morgan Stanley 5in vencimiento 681.165
Morgan Stanley 5in vencimiento 267.623
Menos: Deterioro acumulado de inversiones (91.679)
Vencimientos no corriente 1.095 483
Total, vencimiento no corrient 1.149.483

Durante el 2019, la Compaiiia ha reconocido US$275.595 en otros resultados integrales
por valuacion de las inversiones de Morgan Stanley. Durante el 2018, la Compafiia
genero provision por pérdidas en inversiones por US$79.605.

6 CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el saldo de las cuentas por cobrar es el siguiente:

Uss
2019 2018
Clientes:
Cartera vencida > 365 dias 35.244 1.822
Cartera del afio 400.000 246.873
Total, clientes 435.244 248.655
(-} Provision de cuentas incobrables_ [43.2B0) [43.2B0)
321,964 205415

7 INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los inventarios lo conforman:



Uss

2019 2018
Productos terminados 261.731 53.738
Trabajos en proceso 282 603 206811
Materia Prima 2172675 1583 369
Repuestos y herramientas 61.213 5B.660
Importaciones en transito 561.548 326374
Total, de inventarios 3.335.770 2.328.852
{-} Provisian por obsolescencia de Inventarios (1) [475.4B8) [476.B17)

2.863.282 1.852.035

(a) El movimiento de la provision por obsolescencia de inventario es el siguiente:

Saloos al

Adiciones Usos [ Saldos al
—31dicl8 Bajas  3idic-19
Provision oheolescencia deinventario 155 476.817 - (379) 476488
maos = Adicones Usos Saldos al
31-dic17 Bajas 31-dic-18
Provisionobsolescenciadeinventario USS 535.479 34.889  [93.551) 476,817

8 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el movimiento de propiedades planta y equipos, es como
sigue:



Lss

saldosal Adicidn Bajas Transferencias Uso Saldos al

13f31/2018 12{31/3019
Costo:
Terrenas 34178 - - - - 175
Edificios §15.743 - - 174.158 - 1.285.507
Maguinarias y eguipos 4,883,369 216,750 (22024 B340 - 1533109
Muebles y enseres de oficing 39,100 1.300 - - - 40400
Equipos de computacion 178.837 5.016 [3.463| - - 174.350
Vehiculos 167.518 - - 57.613
Herramientas 311.962 33.206 - £33 - 346,821
Activos fijos por activar 644,57 23.129 - (661.113) - 6.392
Maguinaria en transito 380.564 - - [368.532) - 11112
Tatal, costo 1A57.131 275401 (31487 - - 8.103.163
Deterioro da instalaciones 47.000 - - - 13.513) 137.083
Depreciacion acumulada 4,623,835 503.700 (23.485] - - 5.104.050
Propiedades, planta y equipos, neto  2.786.416 2564017

us§
o5 Adicidn Venta Ajuste Uso el

12/31/ 2017 12/31/2018
Costo:
Terrenos 34176 - - - - 4,176
Edificios 15.74% - - - - 515,749
Maquinarias y equipos Lian 5,851 - - - " 46
Muebles y enseres de oficina 1331 5.788 - - - 35.100
Equipes de computacidn 145972 31865 - - - 178.837
Vehiculos 289,893 34,867 37.142 - - 167618
Herramientas 250.618 12,344 - - - 112.962
Activos fijos por activar 63.453 3E8.203 - 1110 - 644,576
Maquinaria en trinsito 343,881 130.733 - - - 380.064
Total, costo 6.920.801 1.000.701 31141 1110 - TEIT.I51
Deterioro de instalaciones 450,000 - - - (3000} 47000
Depradadin aamdad 479500 455,773 57,147 - - ARI3.835
Propiadades, planta yeouipos, neto 2,245,597 2786416

El cargo a gastos por depreciacion de las propiedades, planta y equipos del afio 2018 fue de
USS 455.773 y en el afio 2019 USD 503.700.

La Compaiiia mantiene una provisién por deterioro de activos por USD 437.089,00 la misma que
corresponde al deterioro de maquinaria CNC que se encuentran ubicados en los galpones 4 y 5
terreno que ha presentado asentamientos severos.



9 INVERSIONES EN ACCIONES

El movimiento de las inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es el siguiente:

uss
% No. V/Unit. Saldoal Saldoal
. Compafiias Part. Acciones Nominal 31-dic-19 31-dic-18
Banco de Guayaquil 5. A. 0.00069% 368 1,00 157 282
Spram 5. 4. 20,42% 74 1,00 13.324 17.547
Electroguil 5. A. 0,013% 1.651 0,50y 0,02 a17 817
Correccionesmonetariasdeinversiones 4,348 -

Total 2.293 18.646 13.646

En el 2018, la Compafiia provisioné USS.12.500.00 por deterioro de activos financieros de la
Compaiiia SPRAM S.A. S.A., reconociendo una pérdida por estimacién a valor patrimonial que tendra
en esta inversion.

10 CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponde anticipos a los empleados por concepto de anticipo de
jubilacidén patronal

uss
2018 2018
Cuentas por cobrar empleados 168.104 159.700
Ajuste a valor presente [18.2948] (54.996)
— 149808 104,704

11 OTROS ACTIVOS

El movimiento de otros activos durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 y 2018, es

el siguiente:
uss

Saldos al Saldos al

31-dic-18 Adiciones Devolucidn 31-cic-19
Programas de computacion 439.807 2.763 . 442570
Amaoartizacion acumulada 402.327 15.002 - 417.329
Sub-total 37.480 25.241
Depdsito en garantia 3.960 . . 3.960
Corpel 1.298 . . 1.258

42.735 30.500

El cargo a gastos por amortizacion de programas de computacion del afio 2019 fue de
USD15.002,00 y USD.7.071,00 del afio 2018.



12 CUENTAS POR PAGAR

Los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018, de cuentas por pagar se descompone asi:

Proveedores
Anticipos de clientes
Impuestos por Pagar
Otras
uss

13 GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

2019 2018
18,360 27,095
1,877,540 1,129,176
27,614 99,653
36,607 34,321

1,960,121 1,290,245

El movimiento de gastos acumulados por pagar, durante los afios terminados el 31 de diciembre

del 2019 y 2018, se descompone en:

uss$
Saldos al Adiciones Pagos Saldos al
31-dic-18 31-dic-19
Beneficios sociales (1) 114.664 215.841 (237.224) 93.281
15% Participacidn de trabajadores 267.55% 181.335 (267.559) 181.335
Costo de ejecucicn de garantia 410.240 78.400 (23.159) 465.481
792.463 475.576 (527.542) 740,097
uss
Saldos al Adiciones Pagos Saldos al
31-dic-17 31-dic-18
Beneficios sociales (1) 108.652 482.947 (476.935) 114.664
15% Participacion de trabajadores 266.970 267.555 (266.970) 267.55%
Costo de ejecucion de garantia 418.134 7.978 (15.872) 410.240
793.756 758.434 (759.777) 792.463

(1) Corresponde principalmente a décimo tercero, décimo cuarto y vacaciones.

14 ANTICIPOS DE CLIENTES

El monto de anticipos de clientes al 31 de diciembre del 2019 por USD 1.877.540,00 y 2018

uUSD 1.129.176,00



15

Camaronera 5an Jose 5.A.

Camasig
Empagran 5.A.
Encamex 5.A.
Greentrailcorp
Jhikatal 5.A.
Mar Pacifico Tuma
Patterson Pump
Produmar 5.A.
Republicneg
Seagate 5.A.
Eguagricsa
Camfrutsa S.A.
Aguamarina
Timavo
Pesalmar 5.4,

Asociacién Campana Tres

Gramilesa S.A.
Maragro 5. A.

Menores a US550.000

PROVISIONES

uss
2019

64.285
84.136
85.484
175.206
68.119
4,930
59.000
260.927
72.560
54.000
65.636
104.930

67.800
622.257
1.877.540

2018

130.904
65.819
76,785

95.800
75.500
65.115
57.617
52.465
49.434
32.574
426755
1.129.176

El movimiento de las provisiones efectuadas por la Compafiia durante el afio 2018 y 2017, es el

siguiente:

Provision para cuentas de dudoso cobro USD
Provision para activos financieros

Provision para obsolescencia de inventario
Provisién Costo de ejecucién de garantia
Provisién para Inversiones

Reserva para jubilacion patronal y bonificacion
de desahucio e indemnizaciones

Saldos al Saldos al
31/12/2018  Adiciones Ajuste ORI Pagos Usos/Bajas 31/12/2019
58,267.39 58,267.39
91,678.00 91,678.00
476,817.12 -329.18  476,487.94
410,240.46 78,400.25 -23,158.78  465,481.93
91,678.78 91,678.78
0.00 0.00
1,864,068.53 142,476.48 -94,004.56 -38,889.37 1,873,651.08



Saldos al Saldos al
31-Dec-17 Adiciones Ajuste ORI Pagos Usos/Bajas 31-Dec-18

Provision paracuentasde dudosocobro USD 58,346 0 ] D -79 58 267
Provision por activos financieros 120,889 75,604 ] 0 -108,815 91,679
Provision para obsolescencia de inventario 535,479 34,885 ] 0 -83,551 476817
Provision por deterioro de PPyE 450000 0 ] -3000 0 447000
Provision Costo de gjecucion de garantia 418,134 7,973 1] 0 -15,872 410 240
Reserva parajubilacion parronal y bonificacion

de deszhucio e indemnizaciones 1714716 271,001 -4 B56  -74.793 1,864 065

16 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante el aflo 2019 y 2018 se canceld honorarios al Presidente y Gerente General.

17 CAPITAL SUSCRITO Y AUTORIZADO

El capital suscrito de la Compafiia en el 2019 es de USD 730,100 representado por 14.602 acciones
a un valor nominal de USD.50.00 cada una.

18 PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL

El Cédigo de Trabajo requiere el pago de beneficios jubilatorios por parte de los empleadores a
aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinticinco (25) afios de trabajo con ellos.
Aunque, si un trabajador fuere despedido y hubiere cumplido veinte (20) afios, y menos de
veinticinco afos de trabajo, tendra derecho a la parte proporcional de la jubilacién patronal. La

Compaifiia realizo provisidn para este concepto mediante un estudio actuarial efectuado por peritos
independientes.

19 IMPUESTO A LA RENTA

El gasto del impuesto a la renta consiste en:

uss
2019 2013
Impuesto a la renta corriente (263.307) (390.318)
Impuesto a la renta diferido 45.585 43.808

(217.322) (346.510)

El movimiento de impuesto a la renta pagado por los afios que terminaron al 31 de diciembre del 2019 y
2018, es el siguiente:



uss

2019 2018

Impuesto a la renta causado 263.307 350.318
Menos:

Retenciones de impuesto a la renta (67.675) (72.913)
Retenciones de impuestos dividendos del exterior - (2.400)
Impuesto a la salida de divisas (130.702) (64.287)
Anticipo de impuesto a la renta (20.166]) (16.8839)
Impuesto a la renta por pagar 44.764 233.829

El gasto por 25% de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre
del 2019 y 2018, difiere del calculo de la base por la siguiente conciliacidn tributaria efectuada:

uss
219 2018
Utilidad antes de participacién laboral e impuestos 1.208.898 1.911.267
Base de cdlculo para Participacidn a los trabajadores 1. 208_838 1911267
Menos: Participacidn laboral [181.335) |267.559)
Utilidad contabie antes impuesto a la renta 1.027.563 1516.172
Menaos: Dividendos y otras rentas exentas (1) (29604} {18.641)
Menos: Otras deducciones (2} [171_365) |176.757)
Mas: Gastos incurridos y participacidn atribulble a ingresos exentos (3] 9.15 15.799
Mas: Por provisiones (4] 184,852 175234
Mas: Gasta no deducible (3] 32.545 49,466
Base imponible total 1.053. 226 1561.273
Tasa de impuesto a la renta 5% 25%
Impuesto a la renta causado 263.307 390.313

17 Impuestos diferidos

Los activos por impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2018, es el siguiente:

uss
2019 2013

Activo por impuesto diferido

Impuesto diferido que se liquidara después de 12 meses 240.927 194,942




Los activos por impuestos diferidos se originan por provisiones desde el 2015, asi:

uss
Al 1 de enero del 2019 194,942
(Crédito) / cargo a resultados por impuestos diferidos (1) 45.985
Al 31 de diciembre del 2015 240.927
uUss
Al 1 de enero del 2018 151.134
(Crédito) / cargo a resultados por impuestos diferidos 43.808

Al 31 de diciembre del 2018 194,942

18 Ingresos

La descomposicion de los ingresos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018

Equipos para agua uss 4.301.659 53.640.480
Turbinas 181.815 360.606
Equipos de refrigeracidn 917.878 1.141.874
Equipos de proceso 35.840 30.068
Repuestos y reparaciones 257.647 157.608
Otros equipos 1.828.6738 1.320.405
Otros servicios 83.108 133.225

uss 7.586.625 8.824.266

19 Costos y Gastos por naturaleza

La descomposicion de los costos y gastos por naturaleza al 31 de diciembre del
2019y 2018, es el siguiente:



Descripcién 2019 2018

Materia Prima y Materiales 3.501.583 3.362.595
Personal 346.889 1.452.248
Provisidn jubilacion patronal y desahucio 142.477 143.463
Otras provisiones 78.401 87.583
Provisidn de obsclescencia de inventarios - 34.88%
Mantenimiento y reparaciones 488.285 256.453
Gastos ce viaje y movilizacion 28.105 27.037
Depreciguiones 303.700 430,025
Seguros 162.651 97.421
Promocién y Publicidad 35.356 29.667
Servicios Adquiridos 79.713 66.084
Tributos y aportaciones 68.683 60.9590
Gastos legales y honorarios 364.774 434.653
Gastos Financieros 7.062 7.412
Otros 256.680 565.703

6.564.365 7.076.233

20 Propiedad Intelectual

La Compafiia ha cumplido con la Ley de Propiedad Intelectual y Derechos de Autor.
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Ing. Riccardo Delfini Juana Zevallos Parraga

Gerente General Contadora General
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