DELTA - DELFINI & CIA. 5. A.
MOTAS A LOS5 ESTADOS FINANCIEROS

31 dediciembre del 2018

Operaciones

DELTA-DELFINI & CIA. S.A., se constituyd el 4 de mayo de 1966 en la ciudad
de Guayaqguil. Su actividad consiste en la fabricacion de bombas de riego
para camaroneras, construcciones metalmecanicas y la instalacion de
equipos de refrigeracion.

El 14 de febrero del 2002 se inscribid en el Registro Mercantil el cambio de
denominacién y transformacién de compafiia de responsabilidad limitada
DELFINI & CIA, LTDA. (DELTA) a sociedad andnima DELTA-DELFINI & CIA. S.
A., aprobada por |2 Superintendencia de Compafiias mediante Resolucidn
N*01-8-Dic-0011206.

Resumen de las politicas importantes de contabilidad

Sus politicas Importantes de Contabilidad se detallan a continuacién:

a)  Bases de presentacién

La Compafiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerda con las MNormas Internacionales de
Informacion Financiera. La Superintendencia de Compafiias, es la
entidad encargada de su control y vigilancia.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También
requiere que [2 gerencia jerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Compafiia. Los estados financieros son
presentados en délares de los Estados Unidos de América moneda
de medicién de la Compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta
del Ecuador desde marzo del 2000.

b)  Bases de Medicion:

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico.



c)

d)

Moneda funcional v de presentacion

La Compafila, de acuerdo con lo establecide en la Norma
Internacional de Contabilidad No. 21 (NIC-21) “Efectos de las
Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, ha
determinado que el ddélar de los Estados Unidos de América
representa su moneda funcional, y las transacciones en otras divisas
distintas de dicha moneda se consideran “moneda extranjera”. Para
determinar la moneda funcional de reporte, se considerd gque sus
operaciones en Ecuador son realizadas en ddlares de Estados Unidos
de América.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 vy 2017 estdn
presentados en dolzres de los Estados Unidos de América, moneda
funcional de la Compafiia, de curso legal y de unidad de cuenta del
Ecuador desde marzo del 2000.

La compafiia mantuvo transacciones en Euros (€). Al 31 de diciembre
del 2018 los cuales estuvieron registrados a una cotizacion de
USS$1,14 y USS1,19 (2017).

Uso de estimados v juicios:

El proceso de preparacion de estados financieros de acuerdo con las
NIIF requiere gue |la Administracidn efectie las estimaciones, juicios
¥ supuestos necesarios que afectan la aplicacidn de politicas de
contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos v
gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales
estimaciones,

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periddicamente.
Los efectos de las revisiones de las estimaciones contables son
reconocidos en el periodo en gue las estimaciones son revisadas y en
cualquier periodo future afectado.

Especificamente, la informacion respecto de juicios criticos en la
aplicacion de politicas de contabilidad, que pudieran tener un efecto
significativo sobre los montos reconocidos en los estados financieros
adjuntos se describe en |as siguientes notas:

Nota 7 Provision para cuentas de dudoso cobro

Nota 8 Provisiagn para obsolescencia de inventarios

Nota 8 Propiedades, planta v equipes; vida 0til

MNota 15 Medicion de obligaciones de beneficios

definidos-Reservas para pensiones de Jubilacidn
Patronal e Indemnizaciones por Desahucio
Nota 16 Impuesto 2 la renta
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e) Clasificacién | corrientes v n rri

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacidn
financiera se clasifican en funcidén de su vencimiento, es decir, como
corrientes aquellos con vencimiento igual o inferlor a 12 meses, o
gue se esperan realizar, consumir o liquidar en el ciclo normal de la
operacién de la Compafia, ¥ comeo no corrientes, los de vencimiento
superior a dicho periodo.

f) Activos v pasivos financieros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias segin se midan posteriormente en: “activos financieros al
costo amortizade”, "activos financieros a valor razonable con cambios
en resultados” o “activos financieros con cambios en otro resultado
integral” segin el modelo de negocio para gestionar los activos y de las
caracteristicas de los flujos de efectivos contractuales del activo
financiero. Los pasivos financieros se clasifican todos como medides
posteriormente al costo amertizado utilizando el método de interés
efectivo, excepto por los pasivos financieros que se contabilicen al
valor razonable con cambio en resultados. La clasificacién depende del
propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos v
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento iniclal,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiila mantuvo activos
financieros en las categorias de "efective”, activos financieros al costo
amortizado, activos financieros a valor razonable con cambic en
resultados, cuentas por cobrar, inversiones en acciones, vy solo
mantuveo pasivos financieros en |a categoria de “pasivos financieros al
costo amortizado” cuyas caracteristicas se explican a continuacidn:

Efectivo: El efectivo comprende el efectivo disponible y depdsitos a
la vista en bancos, para efectos del estado de flujo de efectivo, el
sobregiro bancario se lo considera como equivalentes de efectivo.

Activos financieros al costo amortizado: Son certificados de
inversion en entidades financieras, con plazos y rentabilidad
definidos.

Cuentos por cobror, representados en el estado de situacion
financiera por las cuentas por cobrar a clientes, anticlpos a
proveedores, empleados, v otras cuentas por cobrar, Son actives
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y gue no cotizan en un mercado activeo,



Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente & su valor
razonable y subsecuentemente se valorizan al costo amortizado
usando el método del interés efectivo. El monto de |a provisidn se
reconoce en resultados, si hubiere.

Inversiones en acciones: estan registradas al costo.

Pasivos finoncieros: representados en el estado de situacion financiera
por las cuentas por pagar (proveedores locales v del exterior, anticipos
de clientes y otras cuentas por pagar). 5e incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Medicicn de aetivos y pasives financieros:

Los activos y pasivos financieros descritos son medidos inicialmente a
su valor razonable mas cuzalguier costo atribuible a la transaccién, que
de ser significativo, es reconocido como parte del active o pasivo;
siempre que el active o pasivo financiero no sea designado como de
valor razonable con cambigs en resultados. Con posterioridad al
reconacimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos usando el
método de interés efective. 5e incluyen en el active v pasivo
corriente de acuerdo a su vencimiento.

Deterioro de activos financieros

Lta Compaiila establece una correccion de walor por pérdidas
crediticias esperadas sobre activos financieros, asi como los cambios
en dichas perdidas crediticias esperadas. Actualizandolas en cada
fecha de presentacian de |os estados financieras. &l 31 de diciembre
del 2018 y 2017 se ha registrado incremento a las provisiones por
deterioro de valor de las cuentas por cobrar que se presentan en el
estado de situacion financiera como menor valor de las cuentas por
cobrar y se ajustd las inversiones en acciones,

[nventarias

Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede al valor
de mercado. El costo se determina usando el método de costo
promedio.  El costo de producto terminado y trabajos en proceso
comprende los costos de materia prima, mano de obra directa v
gastos generales de fabricacidn; vy los inventarios en transito se
registran al costo segln facturas.

Los repuestos y materiales incluyen una provisién para reconocer
pérdidas por obsolescencia o lento movimiento, la cual es
determinada para el inventario que no haya rotado por mas de dos



h)
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anos, aplicando porcentajes de aprovisionamiento v en funcidn de la
posibilidad real de utilizacidn,

Propiedades, planta v equipos

#. Reconocimiento y Medicicn

Las partidas de propiedades, planta y equipos son valorizadas al costo
menos depreciacian acumulada. Las propiedades, planta y eguipos se
reconocen como activa si es probable gue se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de
una manera confiable.

Las propiedades, planta y eguipos se presentan a su costo de
adguisicion.

La Compafia ha efectuado provision por deterioro de propiedades,
planta y equipos. (Notas 9y 15).

Mejoras v renovaciones mayores gue incrementen la vida Otil del
activo o su capacidad productiva, son capitalizados sdlo si es probable
gque se deriven de ellos beneficios econdmicos futures para la
Compafiay si su costo puede ser confiablemente estimado.

Los costos por reparaciones v mantenimientos de ruting en
propiedades, planta y equipos son reconocides en resultades cuando
ccurren, Cuando partes de una partida de propiedades, planta vy
equipos poseen vidas utiles distintas, son registradas de forma
separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de
propiedades, planta v equipos son determinadas comparando los
precios de venta con sus valores en libros, v son reconocidas en el
estado de resultados cuando se realizan o se conocen.

hh.  Depreciocidn

La depreciacion de propiedades, planta v equipos se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo de un active o costo
atribuide. La Compafila ha estimado el valor residual en cero. La
depreciacian es reconocida en resultados con base en el método de
linea recta, considerando |z wvida otil establecida para cads
componente de propiedades, planta y eguipos, el terrenc no se
deprecia.
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Las vidas (tiles estimadas para los periodos actuales y comparativos,
de acuerde a la politica corporativa de la Compafia, son las

sigulentes:
- Edificios: 5%
- Maguinarias y equipos 10%
. Muebles y enseres de oficina 10%
. Equipos de computacidn 33%
- Vehiculos 20%

Los métodos de depreciacién, vidas Otiles y valores residuales son
revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

i) Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos - Jubilocidn
Patronal e Indemnizacidn por Desahucio:

La obligacion de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de
jubilacién patronal estéd definida por el Codigo de Trabajo de la
Replblica del Ecuador gue establece la obligacidn por parte de los
empleadores de conceder jubilacidn patronal 2 todos aguellos
empleados que hayan cumplido un tiempo minimeo de servicio de 25
afios en una misma compafia; obligacion la cual representa un plan
de beneficios definidos sin asignacion obligatoria legal de fondos
separados, para cumplir a futuro con esa obligacidn,

El Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacidn laboral
termine por desahucio o por acuerdo entre las partes, el empleador
deberd pagar una indemnizacién calculada en base al nimero de
afios de servicio.

La Compafiia determina la obligacion neta relacionada con el
beneficio por jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio
calculande por separado para cada beneficiario, el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus
servicios durante el periedo actual y periodoes previos; ese beneficio
se descuenta para determinar su valor presente. E| calculo es
realizado anualmente por un actuario calificado usando el método
de crédito unitario proyectade,

La compaiiia realiza provisiones adicionales a las actuariales por valor
matematico sin traer a valor presente esas estimaciones,
Beneficios a Corto Plazo



i)

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son
medidas sobre una base no descontada [esto es, valor nominal
derivade de |z aplicacién de leyes laborales ecuatarianas vigentes),
pues son pagaderas en el corto plazo; vy, son contabilizadas como
gastos a medida que el servicio relacionado se provee (prestacion
labaral),

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una oblizacion legal o
implicita actual de pagar este monto como resultade de un servicio
entregado por el empleado (prestacion laboral) en el pasado v la
obligacion puede ser estimada con fiabilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago
de la decimotercera remuneracién, decimocuarta remuneracién,
fondes de reserva, vacaciones y, cuando es aplicable, |z participacion
de los trabajadeores en las utilidades de |a Compafiia.

Beneficics por Terminacidn

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laberal son
reconocidas como gasto cuando es tomada la decisién de dar por
terminada la relacidn contractual con los empleados.

La Compafiia realiza provisiones adicionales por este conceplo.

Participacidn de trabajadores en utilidades

La Compariia reconace en beneficio de sus trabajadores el guince por
ciento {15%) de las utilidades liguidas, segun disposiciones del
Codige de Trabajo.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta estéd compueste por el impuesto
corriente y el impuesto diferido. Tanto el impuesto a la renta
corriente como el diferido son reconocidos en resultados, excepto
gue se relacione con partidas reconocidas en otros resultados
integrales o directamente en el patrimeonio, en cuyo case el monto
tde impuesto relacionado es reconocido en otros resultados
integrales o en el patrimenio, respectivamente.,

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la
utilidad gravable del afio utilizando la tasa impositiva aplicable. En
caso de correccion de declaraciones de impuestos de periodos
anteriores, las disposiciones vigentes establecen gue solo aplican si
dicha correccion implica un ajuste de mayor valor a pagar al Estado;
por consiguiente, en esas circunstancias especificas, el impuesto



corriente por pagar le conformaria también dicho tipo de ajuste al
impuesto por pagar de afios anteriores.

El impuesto a la renta diferido es medido a |a tasa de impuesto gue
se espera apligue al momento de la reversion de las diferencias
temporarias de acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Internc
promulgada o sustancialmente premulgada a la fecha de reporte. Los
activos y pasivos por impuesto diferido son compensados si existe un
derecho legal de compensar los pasivos vy activos por impuestos
corrientes, y estan relacionados con el impuesto a la renta aplicado
porla misma autoridad tributaria.

Un active por impuesto diferido es reconocido por las perdidas
tributarias trasladables a pérdidas futuras y diferencias temporarias
deducibles, en |la medida en que sea probable gue se generen o
esten disponibles, ganancias gravables futuras, contra las gue puede
ser utilizado el impuesto diferido mencionado. Los activos por
impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte v son
reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por
impuestos relacionados sean realizados.

Solo se compensan entre s y, consecuentemente, se presentan en
los estados financieros por su importe neto, los saldos deudores v
acreedores tributarios, reconocidos como tales por autoridad
tributaria, v siempre que los créditos tributarios respectivas no se
hallen prescritos y que, ademas, se relacionen con el mismo tipo de
impuegsto a compensar.

La tarifa del impuesto a la renta para las sociedades es del 25%
(2018) y 22% (2017).

Ne obstante, lz tarifa impositiva serd de 3 puntos porcentusles mas
cuando |la sociedad Incumpla el deber de informar sobre la
participacitn de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, segin lo establece la Ley; o si dentro de |2
cadena de propiedad exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal
del Ecuador.

Llas sociedades exportadoras habituales, asl como las que se
dediguen & la produccién de bienes, que posean 50% o méas de
componente nacional y aguellas sociedades de turismo receptivo,
conforme lo determine el Reglamento de la Ley, que reinviertan sus
utilidades en el pais, podrén obtener una reduccién de diez (10}
puntos porcentuzles de la tarifa del impuesto a2 la renta sobre el



monto reinvertide en activos productives, siempre v cuando o
destinen a la adquisicién de maguinarias nuevas o equipos nuevos,
activos para riego, material vegetativo, plantulas v todo insumo
vegetal para produccion agricola, acuicola, forestal, ganadera v de
floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para lz adquisicion de bienes relacionados con investigacidn v
tecnologia que mejoren productividad, generen  diversificacion
productiva e incremento de empleo; para ello deberdn efectuar el
correspondiente aumento de capital v cumplir con los requisitos que
se establezcan en el reglamento a la presente Ley. El aumento de
capital se perfeccionard con la Inscripcidn en el respectivo Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impesitiva posterior
a aguel en gue se generaron las utilidades,

Las sociedades que tengan la condicion de micro v peguefias
empresas, asi coma los exportadores habituales gue mantengan o
incrementen empleg, tendran una rebaja de 3 puntos porcentuales

También se encuentra en vigor la norma gue exige el pago de un
“anticipo de impuests a la renta”, cuyo valor es caleulade en funcidn
de |as cifras reportadas el afio anterior sobre: el 0,2% del patrimonig;
0,2% de los costos y gastos deducibles; 0,4% de los ingresos
gravables v 0,4% de los activos. La referida norma establecia que en
caso de que el impuesto a la renta causado sea menor gue el monto
del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta
definitivo (hasta 2018} (nota 16).

Las sociedades constituidas a partir del 2011, gue iniciaren
actividades, estaran sujetas al pago de este anticipo después del
guinto afio de operacicn efectiva, entendiéndose por tal la iniciacidn
de su proceso productivo y comercial. En caso de que el proceso
productive asi lo requiera, este plazo pedra ser ampliade, previa
autorizacion de la Secretaria Técnica del Consejo Sectorial de la
Produccion y el Servicio de Rentas Internas.

Recongcimiento de ingresos

La Compafiia reconoce los ingresos de actividades ordinarias cuande se
efectia la transferencia de bienes o servicios comprometidos con el
cliente a cambio de la contraprestacion que espera tener derecho.
Para reconacer los ingresos la Companiiia aplica |los siguientes 5 pasos:

1. |dentificacion del contrato {o contratos) con el cliente;
2. |dentificacion de |as obligaciones de desempeno en el contrato;



3.
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Determinacion del precio de la transaccion;

4. Asignacion del precio de la transaccion a las obligaciones de
desempeiio del contrato; y

5, Reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias cuando

{o a medida que) la entidad satisface una obligacién de

desempeiio.

Los costos incurridos para la ejecucidn de |os contratos de fabricacidn
de bombas y equipos de refrigeracion se los acumulan en |a cuenta
trabajos en proceso hasta la entrega de los bienes.

Costo de ejecucion de garantias.

La Compafiia otorza garantia técnica a sus clientes en todas las lineas
de produccién, en base a las siguientes condiciones generales:

Los equipos y accesorios fabricados por La Compaiiia estan
garantizados contra defectos de fabricacién por un periodo de 18
meses contados a partir de |2 entrega de éstos en fabrica o 12
meses contados 2 partir de la puesta en marcha, cualguiera que
ocurra primerc, siempre v cuando sean operados bajo
condiciones normales y dentro de los parametros establecidos en
la oferta.

La obligacién bajo esta garantia, se limita a la reparacién o
reposicion, segln criterio de La Compafiia, de la parte o partes
encontradas defectuosas dentro del periodo de garantia v
siempre y cuando la Compaiiia sea notificada por escrito dentro
de siete dias contados a partir de la deteccién del dafio.

La Compania no se hace responsable, bajo esta garantia, por dafio
incidental, dafio consecuente y lucro cesante.

Para cubrir estas eventuzalidades la Compafifa tiene una provision.
{Nota 15)

Deterioro de activos

La Compafila efectla provisidn para deterioro de activos, tales
como:

- Provisién para cuentas de dudoso cobro

- Provisidn obsolescencia de inventario

= Provisidn para activos financieros

- Provisidn por deterioro Propiedad, Planta y Equipo
n nuevas v revisadas, emiti licacidn



Las siguientes Mormas Internacionales de Informacion Financiera [NIE), v
Mormas Internacionales de Contabilidad [MIC), nuevas y revisadas han side
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La Administracion de la Compafita no ha estimado el impacto que |a
adopcién de las normas y enmiendas antes descritas tendrdan en los
estados financieros de la Compafiia.

Administracion de Riesgo Financiero

La Compania esté expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso
de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de Mercado
Riesgo operacional

a) Ambiente de Administracidn de Riesgos




La Administracién es responsable por establecer y supervisar el
marco de administracion de riesgo, desarrollo y el monitoreo de las
politicas de administracion de la Compafiia,

b) Ri crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que podia
enfrentar la Compafiia s| un grupo importante de clientes o [as
contrapartes en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones pactadas, y se origina principalmente ce las cuentas por
cobrar comerciales e instrumentos de inversién de la Compafia.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

La exposicién de la Compafiia al riesgo de crédito es minimo, debido
a gue la politica de negociacidon es solicitar un anticipo a la
aceptacidn de oferta v el saldo contra entrega de equipo.

Los clientes gue no cumplen con los reguerimientos de solvencia
exigidos por la Compafiia solo pueden efectuar compras de contadoe
o mediante el otorgamiento de cartas de crédito o avales bancarios,

Aproximadamente el 11% por ciento de los ingresos son atribuibles a
quienes transacciones de ventas a clientes en el exterior, al cual se
les otorga un crédito de 30 dias por el 10% del saldo de equipo que
corresponde al arrangue; por tal motivo no existe una concentracién
de riesgo de crédito.

Activos financlercs

La Compafiia limita su exposicién al riesgo de crédito invirtiendo
solamente en instrumentos con liquidez y sdlo en entidades
bancarias e entidades de inversién del exterior que tengan una
calificacian A,

¢} Riesgo de liguidez

La Administracién dispone de informacién que le permite monitorear
los requerimientos de flujo de efectivo y optimizar su retorno de
efectivo en las inversiones,

Por lo general, la Compafila asegura gue cuenta con suficiente
efectivo a la vista para solventar los gastos operacionales esperados
durante un periodo de 60 dias, incluyendo el pago de obligaciones
financieras; esto excluye el posible impacto de circunstancias
extremas que no pueden predecirse razonablemente, como los
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desastres naturales. Ademds, La Compafifa mantiene las siguientes
lineas de crédito: Sobregiro v linea de crédito abierta, estos fondos
pueden usarse para pagar necesidades de financiamiente corriente.

A la fecha de emisidn de este informe no se han detectado
situaciones que a criterio de la Administracion pueden ser
consideradas como riesgo de liguidez,

d} Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de gue el valor razonable de los
flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero fluctie
debide & cambios en los precios de mercado. En el caso de la
Compafifa, los precios de mercado comprenden principalmente el
riesgo de tasa de interés y tasas de cambio. Los instrumentos
financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen las
obligaciones financieras gque devengan intereses, los depdsitos en
bancos e inversiones cotizadas en bolsa,

Riesgo de taso de interés y tasas de caombio

El riesgo de tasa de interés es el riesge de que el valor razonable o
los flujos futuros de efectivo de instrumentos financieros fluctden
debido a los cambios en las tasas de interés de mercado. Lz
expasicion de la Compafiia al riesgo de tasa de interés se relaciona
principalmente con las inversiones financieras con tasas de intereses.

e] Riezgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta
originado de una amplia variedad de causas asociadas con los
procesos de importacion, comercializacion, personal, infraestructurs
v con factores externos distintos de |os riesgos de liguidez, de
mercado y de crédito. La Administracidn tiene la responsabilidad
basica de desarrollar & implementar los controles direccionados a
evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad esta
respaldada por el desarrollo de normas y procedimientos
establecidos por la Companiz para la administracion del rigsgo
operacional en las siguientes dreas:

-  Adecuada segregacion de funciones.

- Reguerimientos de conciliacidn y monitoreo de transacciones.

- PReguerimientos de evaluacion periddica del riesgo operacional
identificado, v la idoneidad de los controles v procedimientas para
abordar tales riesgos.

- Desarrollo de planes de contingencia.
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- Capacitacidn y desarrollo profesional.

- Mormas eticas y de negocios.

- Mitigacidon de riesgos, incluyendo seguros cuando

considerados efectivos

Efectivo v equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el efective lo conforma:

LS5
2013 2017
Bancos del exterior  a) Uss £40.441 1.554,1328
Bancas locales 170,762 172.733
Czla 30.240 101.268
Efectiva v equivalantes, feto  USS B41.450 1,828,735

s0n

a) Incluye €.27.545 euros al 31 de diciembre del 2018 v €£16.232 euros al

21 de diciembre 2017.

Activos financieros

Los activos financieros al 31 de diciembre del 2018 v 2017, lo conforman:

31-dic-18
Institucién Financiera % Vencimiento Uss
Corriente:
Al vencimignte
Barco Bolivariano 4,25 2l-pneE-19 120.000
Barco Belivariang 550 25-pne-19 250.000
Dirers Clua 4,50 15-pne-19 212489
Diners Club 5.20 2imene-19 156,878
Diners Cluo 4,50 10-gne-19 207,410
Dirers Club 4,50 07-ene-12 £05,708
Diners Club 5EQ 22-Teb-15 250.000
Bance Machala 3,78 28-pre-19 115,703
Capital Ong 2,25 05-may-19 100,000
Vencimientos corrientes 1,835,188
Mo Corrlante:
Al vencimiento
Banca Boiivariano 5,20 13-abr-21 0,000
valor razonabl
Marzan Sianley Sin vencimiento 242370
Margan Stanley Sin vencimiento GE1.169
Margan Stanley Sin wencimienta 267.623
Menos: Deterioro acurmulado de inversianes 91674

Vencimlentas no corriente

Tetal wencimigrte no corrignte

1.099.485
1.142.4583



31-dic-17
Institucidn Financiera o Vencimiento Uss
Corriente:
Al vencimiznto
Banco Belivariana a7 17=dic-18 120,000
Banca Bolivariana 707 2%-now-17 251,072
Giners Club 2,05 Sefab-18 205,718
Biners Cluk 305 14-feb-18 152,142
Giners Cluk 3,80 3-onp-18 200,000
Banco Machalz 6,25 28-dic-18 112726
Bank India Mew York L1 3l-ene-ld 150,000
Vencimiartes cortientes - 1.192.550
Mo Corriente:
Alvalor razonable
Wergan Stanley Sinvencimiente 179,086
Worgan Stanlay Sinvencimients 557,278
Morzan Stanley Sinvepsirients 250,014
Mesos: Deterioro acumulzde de inversiones - 130888
Vercimiantas no foriente 905,490

La Compafiia ha reconocido utilidad por valuacién por USSO (2018} v

US5119.379 (2017).

Se ha generado provisidn por pérdidas en inversiones por US579.605

(2018) y US5120.888 (2017).

Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 el saldo de [as cuentas por cobrar es gl

siguiente:

Corriente

Clientes

Funsienarios v empleados

Anticipos provescores y cantratistas

Impuestos crédito tributario VA

Otras

Tozal de cuentas sor caarar

Wenos provisian pama cuentas de dudoso caare

No carriente

Cuentas por cobrar ernaleados
Ajuste avalor presente

uss
Nota 2018 2017

248,682 3a0es2

132.575 158215

4147 Z8.030

273,164 321351

5.2.075 704840

810,654 G48,488

16 58,267 58,346

752,387 890,142

uss
2018 2017

159,700 50.100
- 54.556 - 17.828
104.704 32272

El valor de cuentas por cobrar a largo plazo empleados corresponde
anticipos a los empleados por el concepto de jubilacién patrenal.



nventarios

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, los inventarios lo conforman:

Productos terminados
Tranajes en proceso
fateria Prima

Repuestos y herramientas
Importacones en trassito

Tazal de Inventaras

We=os orovisidn por Obsolesoencia de nventanos

Imventaros, neto

Propiedades, planta uipos

Nata

15

uss

2018 M7
83,738 170 EE
256,811 281113
1.593.369 L.T4B.206
58,650 80,125
326,274 145,548
1328852 2411603
475517 §33.475
1.832.035 L7614

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el movimiento de propiedades, planta

¥ equipos, es como sigue:
uss
X

Lildns al o Vit e ™ T ok

B-i? il Deprec.
il
Tamezs 1% i i 0 il A El
fileal 9155 0 i b i b B )
‘Wegamirasy egiaz 4000 ERBaL k] ] fi A3 15
Mz ereeris de <l R L b b i 5m 103
Lt 2 gz o WLim 1LEE 3 | i 1887 B
L P e 514 3 b %518 i
Foearlartes b W N - 3 b L8 1
et s 2o bl EEF E b i 1 3 BHTH
Masure s 1= Indss B o £ % 3 A
Tk xx REEAT] i | Lo ) s F TS
Baber o2 4 mkbdanss 1 1 (]
Fxmedanlc LIS & 1y ] { CERERE
Tkl ity T s e 1Hs g LG



10.-

Lsg
]

Sikdus 3l Adicign Wenta Saldos 3l Tasa de

S3-dic-16 31-dic17 Dey
p— — e,
Terrenos 32176 e £ 34375
EdEcios F1S. 745 = £ QIc TRt %
Mgyl 1 y eouipos 4596180 102537 - 7eT 7Y 10%
Blueh =i y ensered de ol cina 31852 1ims = 332 10%
Ece’ pas de corr putachin 132106 3866 & 165972 33.33%
Vizhlculas FoLAT0 13.92% 18£27 &85 853 0%
Heramigntad 251132 19.486 - 290,528 10%
Activosfjos sor activar 10,332 53,362 ] 53,483
FAaga'rara an trinsite 1] 349.88° o 349,882
Total ezata 63285718 553.530 18237 5,320,811
Deterlora de Instalaclones 450,000 430,200
Deprocacldn goumulass 3774425 AB9.227 18,436 4.225.214
Proa edades, plants y onuipes, neta 2.161.295 2.243,597
El cargo a gastos por depreciacion de las propiedades, planta y equipos fue
de US5455.773 (2018) y US5469.227 (2017).
La Compafila mantiene una provisién por deterioro de activos por USD
447,000.00, la misma gque estima al deterioro de maguinaria CNC gue se
encuentran ubicados en los galpones 4 vy 5 terreno que ha presentado
asentamientos severos. (Nota 15).
Inversi ion
El movimiento de las inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2018y
2017, es el siguiente:

Uss
% No. V/unk. Saldo o Saldo 2l
Compafiias Part. Acclones Maminal I1-fc-18 31-dic-17
Banzo de Guayaqul 5, A, 0.0C065% 368 1.c0 52 %2
Spram 5, A, I0,42% 74 1,00 547 30,048
Egctroquil & A 0,013% 1.851 0,50y 0,02 817 217
Total 2.5 18,548 31,147

En el 2018, la Compafiia usé provisién de deterioro de activos financieros
en |a Compafiia SPRAM 5. A. por US$12.500, reconociendo una pérdida por
estimacién a valor patrimonial que tendra en esta inversion.

s acti

El movimiento de otros activos durante el afio terminado el 31 de
diciembre del 2018 y 2017, es el siguiente:
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Saldas al % Saldos al
3.dic1? Adiciones Devolucidn 31.dic18
Pregramas ge somputacion 305,255 44,351 0 432,807
Amortizacién acurrilzda 305,185 FAR] 1] sy
Saz-Tota 0 37480 i ATA80
Depdsita 81 gerantia 4580 a0 3,080
Compei 1.238 0 ] 1.253
LI55 558 ATAED a0 42,739
Saldos al i Saldos al
Sdicts A g gea
Pragramas de computagion 340,583 45,573 305,256
Amartizacon acumulada 31083 54,153 305256
Sut-totzl £.450 -850 a
Depdsite en garantis .90 &0 4,380
Corpe 1.288 0 1.295
(13 13.743 =7.880 5858

El cargo a gastos por amortizacidn de programas de computacion fue de
US554.163 (2017) v US57.071 [2018).

Cuentas por pagar

Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017, de cuentas por pagar se
descomponen asi:

uss
MNota 2018 2017
Froveedores 26,604 75.663
Arnticipos de clientes 13 1.129.176 1.787.507
Impuestos por pagas 99,653 93.867
Otras 34.813 23.590
1,290,245 1,990,527

Anticipos de clientes

Corresponde a anticipos entregados por los clientes para la ejecucion de
los contratos de montaje, instalzcion y reparacion de equipos, cuyas obras
al 31 de diciembre del 2018 v 2017 no se habian terminado. Un detalle es
el siguiente:



14.- Gastos acumulados por pagar

15.-

Greentrailcorp
Equagricsa

Patiersan Pump
Camfrutsa S.A.

Jhikatal 5.4,

Aguamarina

Timavo

Pesaimar S.A.
Asociacion Campana Tres
Gramilesa S.A.
E'ecaustro

Camanica

Acuadegfer

Camaronesa Sanolmede
Dmarsa

Equiaesca

Clabrisa 5.4,

Aponte Gabriela
Menares a USS50.000

uss

2018 2017
130.804 a
95.800 Q
76,785 186.292
75.900 a
65819 ]
£5.119 0
37617 0
52.485 a
49434 165.5921
32574 172.550
1] 222.300
1] 182.962
1] §5.069
o 87.054
1] §3.805
1] £2.558
o 61.830
o 57.506
436.759 375.658
1.129,176 1.787.507

El movimiento de gastos acumulados por pagar, durante los afos
terminados el 21 de diciembre del 2018 v 2017, se descompone en:

deneficios saciales

15% Participacitn de trabajadores
Casto de gjecucion de garantia

Beneficios sociales

15% Panicipacidn de trebajadiores
Costo de ejecucidin de garantia [nota 15)

Provisiones

uss

Saldos al Saldos al

31-dic17 Adiciones Pagos 31.dic18
108.652 482,947 476,935 114,664
266,970 267,558 «266.870 267.559
418.134 7.978 -15.872 410.240
793.756 75E.454 759,777 792,463

Us$

Saldes al , Saldos 2l

31-gic-16 Adrinne Paaos 31-die27
B3.048 683.029 657.823 108652
98.367 1665970 88.357 166970
278.571 57.660 -18.497 41E.134
460384 L.107.659 ~TTE. 287 T93.756

El movimiento de las provisiones efectuadas por la Compafiia durante el

2018 y 2017, es el siguiente:



- ::':’_;' Midores  Busme0d Pgo Uses)Dijas :::I":é
ProwyiEn gara cuentis ce dodwo cozes 7 uts aEh 1] ] h 5.0
Prmasin pacasecs s 123k 8,503 ] H] -J055L BN
P sicn cleo mcentia de meenferi i Lxpe] L] 1 bl A1.55] AizE
P sién poe detarizea dz Rys i 50D { 1 a R AL
PeomesenCasto de sjecus 07 22 ganntiz 41515 | 1] 4R - 410240
Feotms b para =i dn patoni ¢
Eoeileadse sor demtuz e WA H1AR o1k 4,793 8 LML
- i::’é Reitnes ajusta GRI Pepes Lsas [ Zajas ;:]::_:.:
FroMade ta ertas iz quzess achn H L L33 il 2 L i IRHb
Fronfiidn e aetives fnen; e b 1 g [ 1 120k
“ovkidn chachisoand ce lrwntans & 4.4 a3z i L 1] 573
Frovtian zor Jolror ce PAE H] A:00%0 1 [N ] H] 5w
*rowsitn Coste e eEkndeziana e 157,87 L 1] kY a1
Prawiskn pora ubilaz b patrenal 4
e fzacin por desah s LEan: 4.5 2l 23 ] LAATE

Se afectd a Otro resultado integral USS$2.101 (2017) USS80.682 (2018), por
ajuste a la provisién de Jubilacidn Patronal y Desahucio.

Beneficios socinles no corrientes:

Las principales hipdtesis actuariales usadas para la constitucion de las
provisiones de Jubilacién patronal y Desahucio fueron:

Tasa de cescuento
Tasa de incremer o salarial

Tasa de inmortzlidad e invalice:

Tasza de rotacicn

Vida laboral promedio remanante

Antighedad para junilacian hembres ¥ mujeres

2018 2017
4435 4,10%
2,00% 2,50%
T IESS 2002 T |ESS 2002
10,75% 9,51%
2,00% 9,008
25 anos 25 afios
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El impuesto a |a renta corriente v diferido por los afios 2018 v 2017 es el
siguiente:

LISS
2018 2017
|mpuestn corriente 380,318 290.411
Impueste diferide -43,808 «B5.357

345,510 205,054

La Ley Orgdnica de Régimen Tributario vigente para el 2018, establece que
las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediguen 2 la
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean
50% o mds de componente nacional v aguellas sociedades de turismo
receptivo, conforme lo determine el Reglamento a esta Ley, gue
reinviertan sus utilidades en el pais, podrdn obtener una reduccién de diez
{10) puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el
monto reinvertido en activos productives, siempre v cuando lo destinen a
la adquisicion de maguinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego,
material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion
agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para
su actividad productiva, asi como la adquisicion de bienes relacionados con
investigacién vy tecnologia gque mejoren productividad, generen
diversificacion productiva e incremento de emples; para ello deberdn
efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con los
requisitos gue se establezcan en el reglamento a la presente Ley. El
aumento de capital se perfeccionard con la Inscripcidn en el respective
Registro Mercantil hastz el treinta v uno (31) de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a ague! en que se generaron las utilidades materia de
la reinversién.

El gasto por 25% de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el
gjercicio terminado el 31 de diciembre del 2018 y 2017, difiere del célculo
de la base por la siguiente conciliacién tributaria efectuada:



Wtilidod contable antes mpueito a la renta
Tase de i mpuesto 2 a renta

Impuesias a5 wen vigente

Efecta en Impuestas por @

Dlhedencies cxorios

iras fantas pxentas

Gastos ng dedugib o

Gasted incurrldas para gencrs s MEresns BKenas
Otras deducciann:

Par pravis oras

EIBCT2 pos rainversiin

IMpdests a las garanclas calew 2do 1)

Anticipa Impuests a & Aeata

Gasta parimpuests a 2 ganarcias Jenlidpo
<IF S clitaga | LI5S

uss

5%

018 017
1516172 1512878
25% 2%
75003 32882
2000 1.0aa
AEED 095
13357 51.E82
3.050 57
44,188 44485
45,803 30516
| ITAL0
390314 190411
1275 68961
220318 280411

(1) Segin Acta de Junta Universal Extraordinaria de Accionistas celebrada
el 17 de julio del 2018, se decide no realizar la reinversién de utilidades
y proceder con la declaracién sustitutiva del impuesto a la renta del

afio 2017.

El S de agosto del 2018, la Compaiiia realizé sustitutiva del formulario
101 Impuesto a la Renta 2017, cuyo efecto fue ajuste por USS 57.304,

El mevimiento de impuesto a la renta pagado en exceso por los afios que
terminaron al 31 de diciembre del 2018 v 2017, es el siguiente:

Saldo al inicic del afa

Ajuste sustitutiva impueste a fa renta 2017

Impuests pagado

Anticipe de impuesto a la renta pagado

Retenciores de Impueste a la renta

Retenciones de impuestas dividendos cel exterior
150 Crédito Tributario

Impuesto ala renta causadao

Total impuesta a la renta pagado en exceso (2 pagar)

55

2018 2017
-TR.147 6455
-57.034 a
133.181 a
16889 27080
72.813 73278
2,420 0
64,287 197433
-390.318 -290,4L1
-233.828 75,147
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Impuestos diferidos

Les activos por impuestos diferidos al 31 de diclembre del 2018, =5 el
siguiente:

2013 2017
Activos por impuestos diferidos =g -194, 842 -151.134

Los activos por impuestos diferidos se originan por provisiones desde el
2015, asi:

Provisicn por

Provisién por  Provision por  Provision pae jubilacidn

deteriors de ejecucidn de ackivos Tatal
E tarios parantias financieros g
ik desahucio
Saldo a¢lclemibre 31, 2017 LI5S 50,120 B1.732 0.222 o 151134
Carga a rasultados =14,655 -1.973 -7.303 a7.7E0 43,808
Salde o ¢lelemizee 31, 2018 LIS ad,454 58815 22.591% 7750 154,942
Prowvision por  Provisién por  Provisidn por
deterloro de ejecucién de activos Total
inventarios garantias financierss
Szldo a diciernbre 31, 2016 Uss 42.017 £3.761 a BE.778
Cargo a resultados 17.103 35,031 0222 25.355
Szldo 2 diciemnbre 31, 2017 Uss 59.120 BL.7%2 ae222 151.134

Ingresos

La descomposicidn de los ingresos al 31 de diciembre del 2018 v 2017 es el
siguiente:

2018 2017
Equipos para aguz Uss 5,640,480 5429697
Turbinas 360,605 370.000
Equipns de refrigeracion 1.141.874 1.408.370
Equipos de proceso 30,068 157.208
R pUBStos ¥ reparaciones 197,608 154.151
Otros equipos 1.320.405 848,273
Diros servicios 133.225 157.113

LI5S 2,824,266 2,534,912
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t stos naturalez

La descomposicion de los costos y gastos por naturaleza al 31 de diciembre
del 2018 y 2017 es el siguiente:

Nin ik Az 017
Jnsipcian hales it Gt Tatl i Gz} Tatd
Yt Piima L% P i LM N i L
il LiAtLsE EEM | f-H o R 1 H R LHLE
Trghe uzhackn ey desshic . 35t A% WaE el Bl L4
(irae zroag ot i3 [r Hak g e 1 050
P der e shooescenda op marsakes i kS 1] L [ 4%
FAIm IR § neziras 0 med 548 S s 13288 10526
Gahue ze v p e s ' ne iR (] ¥t L7 DE
Cepredac e H s nm L 7 4L S A H2
fprw % saal L . . 138 HSE
Poemec i 7 Pobicicad 4 nE BT ] e Ak
o e b iy bk A ['1 T 55 ) 3
RN ErC e ik 1 BN s AN L] i
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=1 o p o a el ] 1 1 2]
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Capital en acciones

El capital en acciones suscrito y pagado es de US$730.100, representado
por 14.602 acciones de USS50 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compafiias del Ecuador exige que las sociedades andnimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las
utilidades liquidas anuales, hasta que esta reserva alcance por lo menos al
50% del capital social. Dicha reserva no est3 sujeta a distribucidn excepto
en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones,

La Compafiia transfirio de resultados acumulados US$116.538 (2018) y
USS545.188 (2017).

Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados
Incluyen los saldes de Utilidades acumuladas, Reserva de Capital y
Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de
las NIIF



Reservg por volvacidn, - Corresponde al efecto de la venta de un bien
inmueble a valor de mercado en el 2009, de acuerdo con el avalic
catastral,

Reserva de Capital. - El saldo acreedor de la cuenta Reserva de Capital
podra capitalizarse, previa resolucion de |2 junta general de accionistas, en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del dltimo
gjercicic econdmico concluido, 51 las hubiere, No podra distribuirse como
utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de
las. MIIF- Mediante Resolucion del 28 de octubre del 2011, la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador determind que los ajustes de
la adopcién por primera vez de las “NIIFY, se deben registrar en el
Patrimonio en una subcuenta denominada "Resultados Acumulados
provenientes de la adopcidn por primera vez de las MIIF", separade del
resto de los resultados acumulados, v su saldo acreedor se utilizard para
ahsorber pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en el caso de
liguidacidn de la Compailia.

De registrar saldo deudor, éste podra ser absorbido por los Resultados
Acumulados v los del dltimo ejercicio econdmice concluide, si los hubiere.

Al 21 de diciembre del 2018, la Compafiia ha realizade un ajuste por
liguidacion de impuesto & la renta 2017 por US557.034, diche monto fue
aprobade por el Acta de Junta Universal Extraordinaria de Accionistas
celebrada el 17 de julio del 2018,

23.- \ariaciones entre libros vy estados financieros gue se acompafian

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros que se acompafian
difieren con los saldos de los libros contables de la Compafila, por
reclasificaciones a efectos de esta presentacion, como sigue:

Aumento o
[Disminucion)

Patrimonio

Resultado del afia 127,538
Tatal patrimanic 127.538

Patrimonio

Otros resultodos integralas - 127 538
Total patrimanic - 127,538

24.- Aprobacion de los estados financieros

Los estacos financieros al 31 de diciembre del 2018 fueron aprobados por
la Administracidn y autorizados para su publicacion en marzo 29, del 2019,
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