DELTA - DELFINI & CIA,, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR AL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

I. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA
DELTA-DELFINI & CIA. 5.A., se constituyo el 4 de mayo de 1966 en la ciudad de Guayaquil. Su
actividad consiste en la fabricacion de bombas de riego para camaroneras, construcciones
metalmecanica y  la instalacion de equipos de refrigeracion.
El 14 de felrero del 2002 se inseribio en el Registro Mercantil el cambio de denominacidn v
transformacion de compania de responsabilidad limitada DELFINI & CIA. LTDA. (DELTA) a
sociedad andnima DELTA-DELFINI & ClA. S. A, aprobada por la Superintendencia de Compailias
mediante Resolucion N°01-6-Dic-0011206.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Los estados financieros  han sido prepamados de acwerdo con las  MNormas Internacionales de
Informacion Financiera (NIF). Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del

costo historico,

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detalle
a continuacion:

2.1 Moneda funcional y de presentacion

Los estados Nnancieros al 31 de diciembre de 2013 estdn presentados en dolares de los
Estados Unidos de América, moneda funcional de la Compaiia, de corso legal y de unidad de
cuenta del Ecuador desde marzo del 2000,

2.2 Efectivo ivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende el efectivo disponible en caja y bancos.

2.3 Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar s¢ componen de los deudores comerciales v otras cuentas.

Las cucntas por cobrar comerciales son reconocidas inicialmente a su valor razonable y
subsecuentemente se valorizan al costo amortizado usando ¢l método de interés efectivo menos la
provision de deterioro, La provision por deterioro se establece cuando existe evidencia objetiva de
que no podrd cobrar odos los montos veneidos de acuerdo a los términos originales,  El monto de |a
provision se reconoce en el estado de pérdidas v ganancias

2.4 Inversiones en acciones

Las inversiones en acciones y participaciones en otra Compaiiia estian registradas al costo
2.5 Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede al valor de mercado. El costo se determina
usando el método de costo promedio.  El costo de producto terminado  y trabajos en proceso
comprende los costos de materia prima, mano de obra directa y gastos generales de fabricacion; v los
imventarios en trinsito se registran al costo segiin facturas.
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2.6 Provision dudoso cobro

La Compaiiia mantiene provisiones para cuentas de dudoso cobro para cubrir eventuales
pérdidas en la recuperacion de las cuentas por cobrar.

2.7 Propiedades, planta v equipos

Las propicdades y equipos s¢ presentan a su costo de adquisicion.  Las partidas de propiedades y
equipos son valorizadas al costo atribuido menos depreciacion acumulada.

Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedades y equipos son reconocidos en
resultados cuando ocurren,

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedades y equipos son determinadas
comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son reconocidas en el estado de resultados
cuando se realizan o se conocen.

La Compaiiia ha estimado el valor residual en cero. La depreciacion es reconocida en resultados con
base en el método de linea recta, considerando la vida 0til establecida para cada componente de
propiedades y equipos, ¢l terreno no se deprecia.

Las vidas dtiles estimadas para los periodos actuales y comparativos, de acuerdo a la politica
corporativa de la Compaiia, son las siguientes:

Edificios: 5%
Maguinarios ¥ equipos 1 0%
Muebles y enseres de oficina 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%

2.8 Participacion de trabajadores en utilidades

La Compaiia reconoce en benelicio de sus trabajadores ¢l quinee por ciento (15%) de las wtilidades
liquidas, segim disposiciones del Codigo de Trabajo.

2.9 Impuesto a la renta

El impuesto corriente ¢s el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del afio utilizando
la tasa impositiva aplicable.

El Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones emitido en el 2010, reformd Ia tarifa
del impucesto a la renta al 22% para las sociedades, el que se aplicard de la siguiente manera: para cl
ejercicio econdmico 2011 la tarifa fuc del 24%, para el 2012 serd del 23% y a partir del 2013 se
aplicard el 22%.

2.10 Uso de estimaciones

l.a preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIF, requicren que la gerencia clectie
ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas
incluidas en los estados lnancieros, v para efectuar las revelaciones que se requicre presentar en los
Mismos,



2.11 Jubilscion racion para desahucio

Ll Codigo de Trabajo establece el pago obligatorio de jubilacién patronal a los empleados que presten
25 afios de servicios continuos o el pago de la parte proporcional para los empleados que trabajen
entre 20 y 23 afios para un mismo empleador. También establece el Codigo de Trabajo que en caso
de desabucio, ¢l empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima
remuneracion mensual por cada wno de los aftos de servicios prestados a la misma empresa o
empleador. La Compaiiia realizé provision para este concepto mediante un estudio actuarial efectuado
por peritos independientes.

212 Rcconntimien_ln de ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes v servicios. La venta de bienes se reconoce
cuando la Compaitia ha entregado los productos al cliente, el cliente ha aceptado los productos v
la cobranza de la cuentas por cobrar correspondiente estd razonablemente asegurada. La venta de
servicios corresponde a reparaciones de los productos fabricados por nuestra empresa y se reconocen
en el periodo contable en el que se prestan.

2.13 Provisiin Ejecucidon Garantia de Equipos de Clientes

La compaiiia otorga garantia técnica a sus clientes en todas las lineas de produccion, en base a las
siguientes condiciones generales:

a. Los equipos y aceesorios fabricados por DELTA estin garantizados contra defectos de fabricacion
por un periodo de 18 meses contados a partir de la entrega de éstos en fibrica o 12 meses contados
a partir de la puesta en marcha, cualquiera que ocurra primero, siempre y cuando sean operados
bajo condiciones normales y dentro de los parametros establecidos en la oferta.

b. Nuestra obligacion bajo esta garantia, se limita a la reparacion o reposicion, segin criterio de DELTA,
de la parte o partes encontradas defectuosas dentro del periodo de garantia y siempre y cuando
DELTA sea notificada por escrito dentro de siete dias comados a partir de la deteccion del daiio.

¢. DELTA no se hace responsable, bajo esta garantia, por daiio incidental, daiio consecuente y lucro
cesante.

El valor total por costos de garantia en equipos fabricados en el aio 2013 asciende a USD 175,239.72
valor que equivale al 3.5% del valor total de ventas.

2.14 Administracidn de Riesgo Financicro

Durante ¢l curso normal de sus operaciones la Compaiiia esti expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito

Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional

2141 Riesgo de Crédito

La compaiia no tiene concentraciones de riesgos crediticios. La politica de financiamiento
de equipos es solicitar un anticipo a la aceptacion de oferta y el saldo contra entrega de
ST pos.



2.14.2

2,143

2.14.4

Los clientes que no cumplen con los requerimientos de solvencia exigidos por la Compaiiia
solo pueden efectuar compras de contado y/o mediante el otorgamiento de cartas de crédito.

La Compaiiia establece una provision para deterioro de los valores que representan su
estimacion de las pérdidas ineurridas en relacion con los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar. Esta provision se determina en base a una evaluacion especifica respecto de
exposiciones de riesgo, individualmente signifieativa. La administracion considera que dado
el andhisis de clientes, historial crediticio, nivel de garantias, mancjo de las politicas v
provisiones del riesgo en las cuentas por cobrar es bajo.

Riesgo de Liquidez

La Administracion dispone de informacion que le permite monitorear los requerimientos de
fMujos de efective; normalmente la Compaiiia tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de un mes.
A la fecha de emision de este informe no se han detectado sitvaciones que a criterio de la
Administracion puedan ser consideradas como riesgo de liquidez,

Riesgo de Mercado

La Compaitia manticne una buena participacion y posicionamiento en ¢l mercado nacional ¢n
¢l segmento de fabricacion y comercializacion de equipos (bombas, equipos de
refrigeracion y turbinas para generacion hidroeléctrica).

La Administracion considera que las variaciones observadas en los precios de productos
importados y comercializados en Ecvador y tipos de cambio, durante ¢l aio 2013, en el futuro
previsible, no tendrian un efecto importante en los fujos de caja v utilidades proyectadas por
la Compaifiia.

Para administrar su riesgo de cambio que surge de transacciones comerciales en euros, Ia
compaiiia contratd una linea de crédite en curos  y efectuard compras de esta moneda
cuando latasa de cambio esté a la baja.

En wun futuro previsible si existich una afectacion por la reforma de incremento a los
aranceles segin Resolucion 02-2014 del Comex, publicada en el Registro Oficial No. 183
dictada en febrero del 2004, o que origina un incremento en los costos directos  de
fabricacion. Del analisis efectuado a los contratos celebrados durante el afo 2013 v que
no fueron culminados al 31 de diciembre,  podemos menciomar que estos no generaran
perdidas, pero si afectard a la utilidad proyectada  principalmente en uno de los contratos
celebrado con una Entidad Estatal  para el suministro y montaje de unidad para central
hidroeléctrica la misma que no permite reajuste de precios, y que al 31 de diciembre no se
habia culminado la importacion de todas las partes y piezas necesarias.

Adicionalmente esta medida restara competitividad al momento de efectuar exportaciones
porque los precios se van a incrementar los cuales nos ponen en desventajos  con paises
tales como Colombia que también son fabricante de bombas de agua.

Riesgeo Operacional

La Administracion tiene la responsabilidad bésica de desarrollar ¢ implementar los controles
dircccionados a evaluar ¥ monitorear ¢l riesgo operacional. Esta responsabilidad esta
respaldada por el desarrollo de normas v procedimientos establecidos por la Compaiiia para
la administracion del riesgo operacional en las siguientes dreas:



- Adecuada segregacidn de funciones.

- Requerimientos de conciliacién ¥ monitoreo de transacciones.

- Requerimientos de evaluacién periédica del riesgo operacional identilicado, v la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar tales riesgos,

- Desarrollo de planes de contingencia,

- Capacitacion y desarrollo profesional.

- Normas éticas y de negocios.

- Mitigacion de riesgos, incluyendo seguros cuando son considerados efectivos.

3  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2013, el efective lo conforma:

Us$
2013 2012
Bancos del exterior USS 258,031 252 680
Bancos locales 100,131 358,465
Caja | 7,646 48,106
Total USS$ 375,808 659,251

4 INVERSIONESTEMPORALES

Las inversiones temporales al 31 de diciembre del 2013 y 2012, lo conforma certificados de
inversion en las siguientes Entidades Bancarias:

J-die-13
Institucion Financiera % Vencimiento Uss

Internacional 3.7 3 1-dic-13 151.378
Machala 4.5 30-may- 14 50.000
Pichincha 4.5 20-¢ne-14 151.654
Diners Club 4 03-feb-14 122348
Diners Club 4.5 13-ene-14 208.341
Diners Club 7.5 02-jun-14 200,000
Bolivarinno 0,5 | T=ilic= 18 120,000
[.003.721

Menos: Vencimicnlos corrientes 883.721
Total activos financieros a largo plazo 120.000
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Institucidn Financiera ] Yencimiento UsS

Internacional 34 It-ene-13 102287
Diners Club 4,23 03-cne-13 [51.088
Dyiners Club 4.4 | 8-feb-13 213.697
Dhners Club 4,23 01-feb-13 200000
Dhners Club T:5 O 1-mar-13 100,000

767072

5  CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el saldo de las cuentas por cobrar es el siguiente:

Uss
2013 2012
Clientes 232,410 358
Funcionarios y empleados 25,455 17
Anlrcupal::s proveedores y 154,397 53
contratistas
Impuesto a la renta pagado 118,716 26.617
2n excesa
Impuesto al valor agregado -
3,464 1

credito tributario L 8148
Otras 640,286 34
Total de cuentas por cobrar 1,375,738 493,382
Menos provision para -
cuentas de dudoso cobro Tia L

Uss 1,356,281 473,925

6 INVENTARIOS

Al31 de diciembre def 2013 v 20012, los inventarios lo conforman;

[EARY

2013 2012
Productos terminados 457,480 9] 880
Trabajos en proceso 494,662 110,813
Materia Prima 1,957,190 029,972
Importaciones en trdnsito 122,541 385,531
Total de inventarios 3,006,790 [.557.302
Menos provision por
Obsolescencia de 05,452 7R.863
Inventarios
lnventarios, neto USS 3,000,338 [.AT8.437




7  PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el movimiento de propiedades, planta v equipos. es como

HEgHG.'
LINTT

Musblesy  Eguiposde Maguinariaen  Construgion fios por
Costor Terienn  Edificlos  Meguinarias Enseres  computacién  Yehiculos Heramienias — Lednsita EODIOesn  aglivas
Saldealinlcio
delane 176 88,347 2,653,363 12,442 86,119 182,393 25,073 261,550 SO0 o
Adizianes f41,432 5,302 10,013 44,882 6,813 24,600 a0 5E4
Wantas
Transferencla/Reclasificacidn 261,550 261,550 500
Saldoal fnaldel
afa 14,176 JHE 34T 3556345 27,144 95,132 227 285 91,986 24,600 0 30,534
Depreciocidn ocumuleda;
salde alinicio daladn 40T, 433 1,621,174 14,418 74,713 159,064 EB3050 n 0 [+
Cargea resultados 28178 210,518 1,184 709 9,998 0LA5
Saldoal final del
afio ] 435,607 1,831,693 15,602 82,708 165,062 1,614 Q ] 0
Progiedades,
plantay
equipes, net 34,176 352,740 1,734,652 12,141 13,438 Cg.223 A 3ES PER-TH 0 3584

En USD afo 2012

Wueblesy,  Eoulposde

NEGminarEn T :

Costo: Terrong  Edificios  Magdinarias Eoseres  pomputacido  yeliculod Herramiontas Lransito eNErosasy
Saldaalincin

dil ane 34,176 TRE, 347 2616, 782 15,414 78,4349 182,393 39,548 ] (1]
Adicianes 63, B3 2B 7680 it 25,525 261,550 500
Ventas -32,257

Saldeal final del

ano 34,176 V8B, 347 2,653,363 irAa4z £6,119 182,393 £5073 261,550 S00




Depreclecién acumuloda:

Saldoal inicie del afio 379,259 1,464,219 13,433 67,695 144,648 55300 o ¥}
Cargo o resultados g 149,212 85 7014 14,415 6,670

senta 32,257

Saldo al inaldel

aho 407,433 1,621,174 14418 74,713 150,064 62 060 0 0
Propledades, . -

plantay

equipos, neto 14,176 3B0914 1,032,189 B.024 11,406 23,329 23,013 261,550 5010

El cargo a gastos por deprecincion de las propiedades, planta v equipos del aio 2013 fue de

US$267,433

8 INVERSIONES EN ACCIONES
El movimiento de las inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2013 y 2012, es el siguiente:
LSS
Saldo Saldo
% No. ViUnit. al al
C i Part, Acciones  Nominal 3-dic- 31-
e e 13 die-12
Bancoide 0.00060% 368 1,00 %2 282
Guayaquil S.A. ' )
Spram S, A, 20,42% 274 1,00 30,047 30,047
Electroquil S.A. 0,013% 1.651 0,50 y 0,02 818 818
Total 2293 31,147 31147
9 OTROS ACTIVOS

El movimiento de otros activos durante ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2013, es el

siguiente:

Deposito en
garantia
Corpai

uss
2013 2012
3060 3960
1248 1288
" 5258 5258




10 CUENTAS POR PAGAR

Los saldos al 31 de diciembre del 2013 y 2012, de cuentas por pagar se descompone asi:

uss
2013 2012

Proveadores 85497 130,157
Anlicipos de
i 34202377 1616009
Impuestos 57,071 49,031
por pagar
Otras 26,629 34,279

US$ 3,580,584 1820476

11 GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El movimiento de gastos acumulados por pagar, durante los aiios terminados el 31 de diciembre del
2013 y 2012, se descompone en:

Ifene cios sociales
1A% Tarticipacion i
trabajadores
Imtereses por pagar

Costo de ejecuetan de garantia

Beneficios sociales
15% Participacion de
trahajadores

Intereses por pagar

Costo decpecuion de garantia

Salduos al Saldos al
M-tie-12  Adicinnes Pagos A-ic-13
3721 104674 =11k 045 42024
R RTE] 78740 BT T8. 716
62 2025 7,716 EH
175.24 0 0 175.24
269.125 193511 -166.225 206,411
Saldos al Saldos al
Jl-die-11 Adiciones Pagaos Il-dic-12
34005 125932 11985 40 087
47.5010 36,564 <AT.501 6504
1] 92 1] 92
1] 175.24 b 175.24
HlA07 35T 828 -167.351 271,984

12 ANTICIPOS DE CLIENTES

El monto de anticipos de clientes al 31 de diciembre del 2013 por USD 3,420,378.

13 PROVISIONES

El movimiento de las provisiones electuadas por la Compaiiia durante el afio 2013 y 2012, es ¢l

siguiente:



14

15

16

17

Provision para cuentas de
dudose cobro

Provision ebsolescencin de
inventario

Pravvision Costo de ejecucion
de garantia

Reserva para juhilacion
patrenal ¥ bonificacion o
dezahugio

Provision para coentas de
dulasn cabm

Iroeision obaolescencia de
inventario

Provision Coste de gjecucion
de garantia

Reservi para jubilacion
patrenal v bonilicacion por
desahucio

Saldos 4l
H-ddic-12

1158
19,457

188635

175240

3139350

Saldos al
3 -dic-11

LIs%
14250

TA.B63

431,759

DEUDA LARGO PLAZO

Saldos

Adiciones Ajuste ORI Pagzos af 31-
die-13

0 0 0 14,457

13,387 i o 95452

] i oo 175240

63,124 23011 <23.85% 576,326
Saldos
Adicianes Ajuste ORI Pagos al 31-
- dic-12

12.550 0] -BAHG 19,457

] ] 1] TREOS

175,240 i 175240

72029 -9, 838 i 313950

Al 31 de diciembre del 2013, la deuda a largo plazo lo conforman un préstamo bancario por € 176,500
Euros, equivalente a USD. 243 208.00 v USD 377,830 con Merrill Lynch a una tasa fija de interés
del 1.97% vy 2.05% con vencimiento en junio del 2015,

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El saldo de cuentas por

USRI 1938,

cabrar

CAPITAL SUSCRITO Y AUTORIZADO

relacionadas al 31 de diciembre del 2013

asciende  a

Ll capital suserito de la Compaiiia en el 2013 v 2012 es de USD.238,400.00 representado por 4,768
acciones a un valor nominal de USDUS0L00 cada una; v el capital autorizado es de USILAT6, 800,00,

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

La Compaiia presenta aportes para fuluras capitalizaciones por USD. 689,155.00, mediante
compensaciom de eréditos de accionista, segin Acta de Junta de Accionistas del 8 de enero

del 2004,
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18 PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL

El Cédigo de Trabajo requiere ¢l pago de beneficios jubilatorios por parte de los empleadores a
aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinticineo (25) afios de trabajo con
ellos.  Aunque, si un trabajador fuere despedido y hubiere cumplido veinte (20) ados. v menos de
veinticinco aiios de trabajo, tendrd derecho a la parte proporcional de la jubilacion patronal.  La
Compaiiia realizd provision para este concepto mediante un estudio actuarial efectuado por peritos
independientes.

19 COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

La descomposicion de los costos ¥ gastos por naturaleza al 31 de diciembre del
2013 es el siguicnte:

~ Deseripeidn COSTOS ~ GASTOS
Materia Prima 1.700,246.93 .00
Personal 752,539.19 14952938
Mantenimiento y reparacién 214,772.37 13.493.39
Ciastos de vinje v movilizacion 3177105 7.5323.41
Depreciaciones 24500829 2242435
Seguros 21,256.10 17.210.64
Promocion vy publicidad 1188 90,980.77
Provision de incobrables 0,00 0.00
Provision de Obsolescencia de inventarios 16.586.00 LRI
Olras provisiones .00 0.00
Servicios adguiridos 135,927.74 19,5249
Tributos y aportaciones 17,805.50 30,284,009
Gastos legales v honorarios 266,255.90 359,666,735
Provisidn jubilacion patronal 51,144,012 11.979.88
Participacidn de trabajadores 0.00 0.00
Ciastos linancieros 0.00 18,539.70
Otros — 48,266.95  30,297.51

3.473,591.02 77147478

20 PROPIEDAD INTELECTUAL

La Compaiifa ha cumplido con la Ley de Propiedad Intelectual ¥ Derechos de Autor.

Ing. Riccardo Delfini
Gerente General Comtadora General
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