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Guayaquil, 19 de marzo del 2010

Informe presentado por el Sefior Ing. Riccardo Delfin M.,
Gerente General de DELTA-DELFINI & CIA., S.A.,ala
Junta General de Accionistas, por el periodo comprendido
entre Enero 1° a Diciembre 31 del 2009.

1.CONSIDERACIONES GENERALES.- DELTA-Delfini & Cia., S.A., es una empresa
tecnologica cuyas actividades son: ingenieria, disefio y construccion de bienes de
capital. En el area industrial su principal producto es bombas de flujo axial para
camaroneras.

2.METAS Y OBJETIVOS.- Los Objetivos para el afio 2009 fueron:

- Implementar el Sistema de Gestion de Calidad ISO 9001:2000 para la linea
turbinas

- Participar en Ferias para incrementar el volumen de las ventas

- Obtener financiamiento de la Corporacidn financiera Nacional para ampliacion de
Galpén y adquisicion de maquinaria para la nueva linea de producto

Sobre el cumplimiento de estos objetivos debo sefialar:

e Se reprogramo la implementacion de Certificacion ISO 9001 para la linea turbinas
para el afio 2010

e En Octubre del 2009 participamos en la Feria Energia 2009, en la cual se obtuvo
contactos para la linea turbinas

e Para la ampliacién del Galpén 5 se financié con la ve
Edificio Quil 1 y para la adquisicién de maquinaria se fifjé#
del exterior

3. ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA

El aumento neto en el efectivo fue resultado de los ingresos (egresoSy=
en:

En miles USD

Actividades de operacion 858.36
Actividades de inversion -379.01
Actividades de financiamiento 138.67
618.02

El flujo neto de caja de las actividades de operacion estuvo basicamente determinado por:
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Flujo en actividades de operacion: En miles USD
Recibido de clientes 2,854.96
Pagado a proveedores y contratistas -1,966.90
Impuestos pagados -38.31
Otros 8.63

858.38

El efectivo neto utilizado en las actividades de inversién fue la adquisicion de
maquinaria y la construcciéon del galpén S. El flujo neto de caja en actividades de
inversion estuvo determinado por:

Flujo en actividades de inversién: En miles USD
Incremento en inversion en activos fijos -460.69
Venta de Otros activos 81.68

-379.01

El flujo neto en las actividades de financiamiento se debieron préstamo bancario obtenido
para el financiamiento de una maquina y cancelacion de préstamo a Accionista.

Al finalizar el periodo que cubre este informe el Capital de Trabajo de la empresa es
USD 1,096.26 miles de dolares.

El capital de trabajo de la empresa ha disminuido en USD 80 miles de délares en relacion
al afio anterior (efecto neto liquido).

En el periodo de este informe de la Compaiiia emitié USD 2,724.49 miles de délares en
facturas, recaudando en el mismo periodo por este concepto USD 2,57 iles de
doélares. La rotacion promedio de cuentas por cobrar clientes es de 2
se ajusta a nuestra politica de crédito.
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Durante el periodo que cubre este informe la Compafiia adquirié ﬁnes ﬁeﬁmm U
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456.74 miles de dolares, y que corresponde a los siguientes rubros:\\2.

Inversiones % Avance \\ | Haos Camposan®

Construccion de Galpén # 5 38% QUay Aqo\v

V.

Adquisicion Fresa CNC ¥ 100%
Chaveteadora

Construcciéon nuevo posicionador de
soldadura 70%

El nivel de endeudamiento de la empresa es de 45.81% que comparado con el afio
anterior que era el 61.91% ha disminuido por Aporte para futuras capitalizaciones
mediante compensacion de créditos.
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ESTADO DE RESULTADOS

El resultado neto del periodo asciende a USD 25 miles de ddlares. Existe una
disminucién en relacion del afio anterior debido a un incremento en el costo de la materia
prima que fue superior a la presupuestada para los proyectos que habian sido aceptados
por los clientes y una disminucién de ventas causada por factores externos.

4. CUMPLIMIENTO DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS.-

Durante el afio 2009 la Junta General de Accionistas se reunié en:

- Marzo 17, 2009 que conoci6 y aprob6 los Estados Financieros del afio 2008, y
decidi6 repartir dividendos a los Accionistas

- Marzo 2, 2009 se aprob¢ la venta del cuarto piso del Edificio Quil 1

- Febrero 2 2009 se autoriza la contratacién de préstamo para financiamiento de
maquinaria.

- Enero 8 2009 se aprueba aporte para futuras capitalizaciones mediante
compensacién de crédito

La resolucién de la Junta General de Accionistas entre citadas fue ejecutada por parte
de la administracion de la compaiiia.

IA
5. ASPECTOS ADMINISTRATIVOS, LABORALES Y LEGALES Z S :’
Y ReGISTRO
ES
5.1 ADMINISTRATIVOS 555 DE SOCIEDADES
530 ABR 01

Durante el afio 2009 el personal de la empresa asciende a 61 em
5.2 LABORALES Y LEGALES

No ha existido situacidn relevante que informar en el aspecto laboral.

6. DESTINO DE LOS RESULTADOS.

Al haberse generado resultado positivo, propongo que esta cuantia no se distribuya,
sino que se destine a incrementar la Reserva Legal, segin la Ley de compaiiias y la
diferencia se le abone a la cuenta patrimonial Utilidades Acumuladas de afios
anteriores.
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7. RECOMENDACIONES PARA EL SIGUIENTE EJERCICIO
Para el ejercicio de 2010, propongo:

Actualizacién pagina Web incluyendo informacién de turbinas hidraulicas
Participacion en Feria tecnologicas

Certificacion ISO 9001 linea de turbinas

Gestion de comercializacion para ingresar al Mercado Europeo

De los sefiores Accionistas,

(& mecistAos .
Muy atentamente, 5 OE SOCIEDADES
?-5 30 ABR 2010
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ING. RICCARD
Gerente General




