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HERRERA CHANG
T

& asociados

OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas
DELTA - DELFINI & CIA. S. A.

Hemos auditado el estado de situacién adjunto de DELTA - DELFINI & CIA. S. A. al 31
de diciembre del 2005, y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. La preparacion de
estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinioén sobre estos estados financieros en base a
nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
fin de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores
significativos. La auditoria incluye un examen en base a pruebas selectivas, de la evidencia
que respalda las cifras e informaciones reveladas en los estados financieros. La auditoria
también incluye la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes efectuadas por la administracién, asi como la evaluacién de la
presentacién en conjunto de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
ofrece una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinidn los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera de DELTA - DELFINI & CIA. S. A. al 31 de
diciembre del 2005, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente

aceptados en el Ecuador. P
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DELTA - DELFINI & CIA. S. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2005

Activos
Activo corriente:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar:

Clientes

Funcionarios y empleados

Impuestos por cobrar

Otras

Total cuentas por cobrar

Menos provision para cuentas de dudoso cobro (nota 8)
Cuentas por cobrar, neto

Inventarios:
Trabajos en proceso
Materiales y suministros
Importaciones en transito
Total inventarios

Gastos pagados por anticipados
Total activo corriente

Propiedades, planta y equipos
Menos depreciacion acumulada
Total propiedades, planta y equipos, neto (nota 4)
Inversiones (nota 5)

Cuentas por cobrar relacionadas a largo plazo (nota 3)
Otros activos (nota 6)

Cuentas de orden (nota 15)

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

/ iﬁg. RiccardoDe

Gerente General

116.093
3.497
28.783
16.032

164.405
1.927

46.552
482.200

521.862

1.826.060

745.878

305.483

162.478

1.050.614
1.219

1.519.794

1.080.182
57.871
541.487
8.446

US$ 3.207.780

500.000

Juana Zevallos
Contadora General
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DELTA - DELFINI & CIA. S. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2005

Pasivosy Patrimonio
Pasivo corriente:

Cuentas por pagar:
Proveedores US$ 56.367
Anticipos de clientes (nota 9) 748.385
Accionistas y relacionadas (nota 3) 21.311

Otras 41.020

Total cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar (nota 7)
Impuesto a la renta por pagar (nota 10)
Total pasivo corriente

Deuda a largo plazo:
Reserva para jubilacion patronal y bonificacion

por desahucio (nota 8) 133.482
Accionistas (nota 3) 1.165.789

Total deuda a largo plazo

Total pasivos

Patrimonio:

Capital en acciones - suscritas pagadas 210.000

acciones suscritas de US$0,04 cada una 8.400
Reserva legal (nota 11) 4.342
Reserva facultativa 32
Reserva de capital (nota 12) 709.740
Utilidades disponibles 266.247

Total patrimonio

Contingentes (nota 14)

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

Us$

867.083
34.847
17.818

"~ 919.748

1.299.271

2.219.019

988.761

US$ 3.207.780

US$

38.841

/ \I-ng. Riccard6 Daffii Juana'\Zévallos

Gerente General Contadora General
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DELTA - DELFINI & CIA. S. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2005

Ventas
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacion-gastos administrativos
Utilidad operacional

Otros ingresos (egresos):
Gastos financieros
Pérdida en siniestros
Ajuste a valor Patrimonial
Dividendos por acciones
Otros
Total otros ingresos (egresos), neto

Utilidad antes de participacion de trabajadores
sobre las utilidades e impuesto a la renta

Participacion de trabajadores sobre utilidades (nota 7)
Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta (nota 10)

Utilidad neta

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

Mng. RiccardeDe)fity”

Gerente Gene

US$ 2.169.445

-51.212
-43.370
3.873
35

39.296

US$

1.777.718

391.727

197.131

194.596

-51.378

143.218

21.483

121.735
30.980
90.755

gl

Juana Zevallos
Contadora General
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5
DELTA - DELFINI & CIA. S. A.
(Guayaquil - Ecuador)
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2005
Reserva Reserva Reserva de Utilidades
Capital legal facultativa Capital disponibles Total
Saldo al inicio del afio Us$ 8.400 4342 32 709.740 175.492 898.006
Utilidad neta 90.755 90.755
Saldo al final del afio UsS$ 8.400 4.342 32 709.740 266.247 988.761

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

St el Y

“Ing. Ricéafdo})ﬁﬁﬁi Juana Zevallos

Gerente General Contadora General
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DELTA - DELFINI & CIA. S. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2005

Aumento (disminucidn) en efectivo:

Flujos de efectivo en las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Gastos financieros
Impuesto a la renta, pagado
Otros
Dividendos recibidos
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo en las actividades de inversion-
Adquisicion de propiedades, planta y equipos y otros activos

Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento-
Entregas de accionistas y compailias relacionadas, neto

Aumento neto del efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

US$ 2.455.147
-2.188.470
-3.212

-23.983

39.296

35

US$

278.813

-379.056

384.205

283.962

21.521

305.483
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DELTA - DELFINI & CIA. S. A.
(Guayaquil - Ecuador)

VIENEN.....

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacién.

Utilidad neta

Partidas de conciliacion entre la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacién

Depreciacion

Pérdida en siniestros
Reserva jubilacién patronal
Utilidad en subsidiaria
Provision de cuentas dudosas
Total partidas conciliatorias

Cambios en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Aumento en gastos pagados por anticipado
Aumento en cuentas por pagar
Aumento en anticipos de clientes
Aumento en gastos acumulados por pagar
Aumento de impuesto a la renta por pagar
Pago reserva de jubilacion patronal
Total cambios en activos y pasivos
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

s g
/ ing. Riccardo/l),el(mi/

Gerente General

US$ 90.755

118.357
43.370
10.640
-3.873

2.102

170.596

-65.690
-293.427
-80
59.980
308.455
7.825
6.997

-6.598

17.462
US$ __ 278.813

e

Juana Zevallos
Contadora General
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DELTA - DELFINI & CIA. S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2005

Operaciones

DELTA-DELFINI & CIA. S.A., se constituy6 el 4 de mayo de 1966 en la ciudad de
Guayaquil. Su actividad la fabricacién de bombas de riego para camaroneras,
construcciones metalmecanica y la instalacion de equipos de refrigeracion.

El 14 de febrero del 2002 se inscribié en el Registro Mercantil el cambio de
denominacién y transformacion de compaiiia de responsabilidad limitada DELFINI &
CIA. LTDA. (DELTA) a sociedad an6nima DELTA-DELFINI & CIA. S.A., aprobada
por la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucién N°01-6-Dic-0011206.

La Compaiiia trabaja en base de pedidos o contratos sobre los cuales recibe anticipos
de sus clientes que los liquida a la terminacién de la obra. La Compaiiia por
requerimiento de ciertos clientes otorga como garantia pélizas de cumplimiento de
contrato y p6lizas de buen uso de anticipo.

Resumen de politicas importantes de contabilidad

Sus politicas importantes de contabilidad son:

a) DBases de presentacion

Los estados financieros son presentados en doélares de los Estados Unidos de
América moneda de medicién de la Compaiiia y de curso legal y de unidad de
cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

La Compaiiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
promulgadas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador, y
aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias entidad encargada de su
control y vigilancia.

b) Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo, el que no excede al valor de
mercado. El costo de los inventarios se determina asi: trabajos en proceso al
costo de produccion, materiales en base al costo promedio y los inventarios en
transito que se registran al costo segln facturas.
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d)

g)

Provisién para cuentas de dudoso cobro

La Compaiiia mantiene provisiones para cuentas de dudoso cobro para cubrir
eventuales pérdidas en la recuperacion de las cuentas por cobrar.

Propiedades. planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos estan registrados al costo de adquisicién
convertidos a US Délares (nota 4).

Las adecuaciones y mejoras importantes se capitalizan, los reemplazos menores,
reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo ni alargan su vida 1til se
cargan a resultados a medida que se efectiian.

Las propiedades, planta y equipos se deprecian por el método de linea recta
basado en la vida 1til estimada de los respectivos activos seglin los siguientes
porcentajes anuales:

- Edificios: 5%

- Maquinarias y equipos 10%

- Muebles y enseres de oficina 10%

- Equipos de computacién 33%

- Vehiculos 20%
Inversiones

Las inversiones en acciones y participaciones en otra Compafiia estan
registradas al costo convertido a US Délares cuando el porcentaje de
participacion es menor al 25% y por el método de participacién patrimonial
cuando la participacién es mayor a ese porcentaje.

Jubilacién patronal y bonificacion para desahucio

El Cédigo de Trabajo, establece el pago obligatorio de jubilacién patronal a los
empleados que presten 25 afios de servicios continuos o el pago de la parte
proporcional para los empleados que trabajen entre 20 y 25 afios para un mismo
empleador. También establece el Codigo de Trabajo que en caso de desahucio,
el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la tltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la
misma empresa o empleador. La Compafiia realiz0 provisiéon para este
concepto mediante un estudio actuarial efectuado por peritos independientes.

Reconocimiento de ingresos

Los costos incurridos para la ejecucion de los contrato de fabricacion de
bombas y equipos de refrigeracion se los acumula en la cuenta trabajos en
proceso, hasta la terminacién de la obra.

_
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Transacciones con partes relacionadas

La Compaiiia recibi6 servicios de personal como subcontratista de obra por
US$110.409. y cancel6 honorarios por direccién técnica US$3.000 a Compaiiia
relacionada.

Al 31 de diciembre del 2005 mantiene un préstamo por pagar a Compaiiia relacionada
por US$600.000 que generan intereses del 8% anual y no tiene fecha de vencimiento
especifico.

El accionista suscribié a titulo personal garantia de buen uso del anticipo, por
US$600.000 con banco del exterior a favor de cliente de la Compaifiia.

Las transacciones con compaiiias relacionadas que afectaron a resultados en el
ejercicio 2005, fueron:

USS
Costos /Gastos:
Reembolso de sueldos y beneficios 110.409
Honorarios por direccion técnica 3.000
Intereses, gastos 48.000

Los saldos por cobrar y por pagar con partes relacionadas y accionistas que se
muestran en el estado de situacion y resultados, resultan de las transacciones antes
indicadas.

Propiedades. planta y equipos

Al 31 de diciembre del 2005, el movimiento de propiedades, planta y equipos, es
como sigue:

USS
%

Saldo al Saldos al Tasa de

31-12-04 Adiciones 31-12-05 Deprec.
Costo: .
Terrenos 34.176 0 34.176
Edificios 447.378 0 447378 5%
Magquinarias y equipos 834.702 152.626 987.328 10%
Muebles y enseres de oficina 12.077 1.200 13.277 10%
Equipos de computacion 26.919 12.669 39.588  33,33%
Vehiculos 93.415 0 93.415 20%
Maquinarias en trénsito 0 210.898 210.898
Total costo 1.448.667 377.393 1.826.060
Depreciacién acumulada 627.964 117.914 745.878
Propiedades, planta y equipos, neto 820.703 1.080.182
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El cargo a gastos por depreciacién de las propiedades, planta y equipos fue de
US$117.533.

Inversiones

Las inversiones al 31 de diciembre del 2005, se descomponen en:

Valor
% No. v/unit, Valor en Saldo al Patrimonial
Compafifas Part. Acci nominal libros VPP 31-12-05 US$S

Nicleo de gjecutivos 0.46% 2 1,60 7 7
Banco de Guayaquil S. A. 0.00069% 368 1,00 282 282
Spram S. A. 39,44 568 1,00 45.177 3.873 49.050 49.050
Electroquil S. A. 0,013% 1.651 1y 0,04 8.532 8.532

Total 2.589 53,998 3.873 57.871

El Valor patrimonial de Spram S.A., fue determinado en base a los estados
financieros no auditados al 31 de diciembre del 2005.

Un resumen del movimiento de inversiones, por el afio terminado al 31 de diciembre
del 2005, es el siguiente:

Uss
Saldo al inicio del afio 53.998
Ajuste por Valor patrimonial proporcional 3.873
57.871

Otros activos

El movimiento de otros activos durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2005,
es el siguiente:

Saldo al Saldo al

31-12-04 Adiciones 31-12-05
Oficina 4to piso Edif. Quil US$ 8.858 0 8.858
Depreciacion acumulada 5.758 443 6.201
Sub-total 3.100 -443 2.657
Depésito en Garantia 64 0 64
Corpei 4.061 1.664 5.725
uUs$ 7.225 1.221 8.446

El cargo a gastos por depreciacién del edificio fue de US$443.




IIONODODOIIOININININNNIINIINIIIIININIIINDIIIIIIIIIIIIIIIII)

7.-

8.-
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Gastos acumulados por pagar

El movimiento de gastos acumulados por pagar, durante el

diciembre del 2005, se descompone en:

Beneficios sociales

15% Participacion de trabajadores

Provisiones

afio terminado el 31 de

Saldo Saldo
31-12-04 Adiciones Pagos 31-12-05
USs$ 11414 31.037 -29.087 13.364
15.608 21.483 -15.608 21.483
USS 27.022 52.520 -44.695 34.847

El movimiento de las provisiones efectuadas por la Compaiiia durante el afio 2005, es

el siguiente:

Saldo al Saldo al
31-12-04 Adiciones Pagos/bajas 31-12-05
Provisién para cuentas de dudoso cobro Us$ 1.059 2.102 -1.234 1.927
Reserva para jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio US$ 129.440 10.640 -6.598 133.482

Anticipos de clientes

Corresponde a anticipos entregados por los clientes para la ejecucién de los contratos
de montaje e instalacion de equipos, cuyas obras al 31 de diciembre del 2005 no se
habfan iniciado. Un detalle es:

10.- Impuesto a la renta

US$

Morrison 120.038
El CAFE C.A. 562.410
Produmar 25.000
Industria Atunera 20.000
Mole Motor 10.481
Aquamar S.A. 5.300
Otros 5.156

748.385

Las autoridades fiscales han revisado hasta el afio terminado el 31 de diciembre de
1996 las declaraciones de impuesto a la renta que ha presentado la Compaiiia.

El Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno establece
que las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el
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valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el resto.
Las sociedades deberan efectuar el aumento de capital por lo menos sobre el valor de
las utilidades reinvertidas hasta el 31 de diciembre del siguiente afio, de lo contrario
reliquidara el impuesto.

El gasto por impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio terminado el 31
de diciembre del 2005, difiere del célculo de la base por lo siguiente:

USS$

Utilidad contable antes de participacién de trabajadores

sobre las utilidades e impuesto a la renta 143.218
(-) Otras rentas exentas 3.873
(-) 15% Participacion trabajadores 21.483
(+) Gastos no deducibles 5.899
(+) Gastos incurridos para generar ingresos exentos 195
(-) Dividendos percibidos 35
Utilidad gravable (base imponible) 123.921
Impuesto causado 30.980

El saldo de impuesto a la renta por pagar, durante el afio es:

USS
Saldo al inicio del afio 10.821
Impuesto pagado -10.821
Retenciones ¢n la fuente del afio -13.162
Impuesto a la renta causado 30.980
Total impuesto por pagar 17.818

11.- Reserva legal

12.-

La Ley de Compafiias del Ecuador exige que las sociedades anénimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales, hasta
que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucién excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Reserva de capital

El saldo acreedor de la cuenta Reserva de capital podra capitalizarse, previa
resolucion de la junta general de accionistas, en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las

- hubiere. No podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital

suscrito no pagado.




DRI I I IDIDEDEDED ED D ED ED Bb B

13.-

14.-

15.-

16.-

17.-

18.-

14

Propiedad intelectual

La Compaiiia ha cumplido con la Ley de propiedad intelectual y derechos de autor.

Contingentes

Este saldo corresponde a garantias entregadas a ciertos clientes tales como: pdliza de
fiel cumplimiento de contrato.

Cuentas de orden

En julio del 2005 la Compaiiia Automotores Andina S.A. renovd garantia bancaria
por US$500.000 con el Banco del Pichincha a favor de la Compaiiia, para garantizar
el fiel cumplimiento de obligaciones por cobrar. Un detalle es:

Monto Emisién Vencimiento
Garantia bancaria No. B120268.C US$ 500000 08-jul-05 04-ene-06

Provisién para jubilacién patronal

El Cédigo de Trabajo requiere el pago de beneficios jubilatorios por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinticinco
(25) afios de trabajo con ellos. Aunque, si un trabajador fuere despedido y hubiere
cumplido veinte (20) afios, y menos de veinticinco afios de trabajo, tendr4 derecho a
la parte proporcional de la jubilacién patronal. La Compaiiia realizé provisién para
este concepto mediante un estudio actuarial efectuado por peritos independientes.

Juicios

La Compaiiia mantiene indagacidon previa No. 010-2006 contra la Sra. Maria del
Carmen Huacoén. '

Diferencias entre declaracién de impuestos y estados financieros que se acompafian
Al 31 de diciembre del 2005, los estados financieros que se acompaiian difieren con

la declaracién de impuesto a la renta por ajustes y reclasificaciones que la Compafiia
los registra posteriormente.
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ACTIVO
Corriente
Propiedades y equipos
Cuentas por cobrar a largo plazo
Otros activos

BASIVO
Corriente
Deuda a largo plazo

Aumento
(Disminucién)
USS

-46
-2.658
-5.725

8.446

21.329
-21.312

17




