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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios
DELFINI & CIA. LTDA. (DELTA)

Hemos auditado el estado de situacion adjunto de DELFINI & CIA. LTDA. (DELTA) al
31 de diciembre del 2000, y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. La preparacion de
estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la Compaiiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros en base a
nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
fin de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores
significativos. La auditoria incluye un examen en base a pruebas selectivas, de la
evidencia que respalda las cifras e informaciones reveladas en los estados financieros. La
auditoria también incluye la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes efectuadas por la administracién, asi como la evaluacion de la
presentacion en conjunto de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
ofrece una base razonable para nuestra opinion.

La Compafila no ha efectuado la actualizacion de la provision para jubilacion
patronal (nota 15).

La Compaiiia se acogié a la Resolucién emitida por el Tribunal Fiscal de Guayaquil, en
marzo 13 del 2001, que establece la suspensidn de la aplicacién de la Resolucion No.921
del Servicio de Rentas Internas sobre el tratamiento para efectos tributarios de la cuenta
Resultado por Exposicion a la Inflacién REI. El Tribunal Constitucional del Ecuador ain
no se ha pronunciado a la fecha de emision de este informe.

En nuestra opinién, excepto por los efectos que pudieren existir si el Tribunal
Constitucional del Ecuador, emitiera pronunciamiento diferente al Tribunal Fiscal de
Guayaquil y por la ausencia de la provision para jubilacion patronal, los estados financieros
adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion
financiera de DELFINI & CIA. LTDA. (DELTA) al 31 de diciembre del 2000, los
resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Compafiias
de la Republica del Ecuador.
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En el afio 2000, la Compaiiia presenta sus estados financieros en US Délares, de acuerdo a
disposiciones de la Ley para la Transformacién Econémica del Ecuador y de la
Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador.
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DELFINI & Cia. Ltda. (DELTA)
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre de 2000

Activos
Activo corriente:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar:
Clientes
Compuaiiias relacionadas (nota 4)
Otras
Total cuentas por cobrar

Menos provision para cuentas de dudoso cobro (nota 10)
Cuentas por cobrar, neto

Inventarios:
Materiales y suministros
Inventario en transito
Total inventarios

Menos provisién para obsolescencia de inventarios (nota 10)
Total inventarios, neto :

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Propiedades, planta y equipos
Menos depreciaciéon acumulada,
Total propiedades, planta y equipos, neto (nota 5)

Inversiones (nota 6)

Otros activos (nota 7)

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

75,238.57
1,258.88
6,267.02

82,764.47
2,570.41

320,407.56
62,643.82

383,051.38
4,978.99

787,144.92

310,501.01

84,231.59

80,194.06

378,072.39

8,614.40

551,112.44

476,643.91
38,269.38
4,872.20

US$ 1,070,897.93




DELFINI & Cia. Ltda. (DELTA)
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre de 2000

Pasi P . .

Pasivo corriente:
Vencimiento corriente deuda a largo plazo (nota 8)

Cuentas por pagar:
Proveedores
Anticipos de clientes
Compaiiias relacionadas (nota 4)
Otras
Total cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar (nota 9)

Total pasivo corriente

Deuda a largo plazo:
Reserva para jubilacién patronal y bonificacion de
desahucio (nota 14)
Socios (nota 4)
Total deuda a largo plazo

Total pasivos

Patrimonio:

Capital participaciones-suscritas pagadas 210.000
suscritas de US$0.04 cada una

Reserva de capital

Reserva legal (nota 12)

Reserva facultativa

Utilidades disponibles
Total patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

37,444.66
104,370.65
10,676.44

30,545.92

14,500.92

131,191.15

8,400.00
673,843.15
824.43
32.17

35,164.33

US$

13,879.01

183,037.67

10,025.10

206,941.78

145,692.07

352,633.85

718,264.08

US$ 1,070,897.93




DELFINI & Cia. Ltda. (DELTA)
(Guayagquil - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2000

Ventas
Costo de Ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacion-gastos administrativos
Utilidad operacional

Otros ingresos (egresos):
Gastos financieros
Diferencial cambiario
Utilidad en valuacién de acciones
Intereses ganados, neto
Otros
Total otros ingresos (egresos), neto

Pérdida del ejercicio

Resultado por exposicion a la inflacién (nota 3)

Utilidad neta

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

-1,292.95
-52,787.62
6,194.89
187.98

2,007.85

USS$

570,634.16
499,901.66

70,732.50

67,334.00

3,398.50

-45,689.85

USS$

-42,291.35
65,210.13

22,918.78




DELFINE & CIA. LTDA. (DELTA)

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000

Reserva por
Capital Reserva Reserva revalorizacién Reexpresién Reserva de Utilidades
acciones legal facultativa del patrimonio monetaria capital acumuladas  Total

Saldo al inicio del afio, (nota 16) US$ 10,754.95 768.01 41.18 316,119.78 0.00 0.00 31,158.32 358,842.24
previamente informado
Ajuste anos anteriores (nota 14) 0.00 0.00 0.00 -201,922.42 317,187.23 0.00 -14,545.72 100,719.09

Ajuste por la brecha existente
entre indices de devaluacion e

inflacién a diciembre 31, 1999. (nota 16) 0.00 0.00 0.00 -121,401.12 557,441.02 0.00 -4,142.46 431,897.44
Saldo al inicio del afio, ajustado 10,754.95  768.01 41.18 -7,203.76  874,628.25 0.00 12,470.14 891,458.77
Ajuste por devaluacion de S/.19.525,89 -2,354.95 -168.17 -9.01 -2,532.12  -191,512.42 0.00 0.00 -196,576.67
a $/.25.000

Reserva legal 0.00 224.59 0.00 0.00 0.00 0.00 -224.59 0.00
Incremento de inversiones en acciones 0.00 0.00 0.00 463.20 0.00 0.00 0.00 463.20
Utilidad neta 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 22,918.78  22,918.78
Transferencia 0.00 0.00 0.00 9,272.68 -683,115.83 673,843.15 0.00 0.00

Saldo a diciembre 31, 2000 US$ 73, 400.00° ~ 82443 32.17 0.00 0.00° 673,843.15 ~35,164.33 ~718,264.08

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros



DELFINI & Cia. Ltda. (DELTA)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2000

Disminucion) foctivo:
Flujos de efectivo en las actividades de operacidn:
Efectivo recibido de clientes US$ 750,026.16
Efectivo pagado a proveedores y empleados -565,299.60
Diferencial cambiario 17,889.03
Intereses y comisiones, neto -1,104.97
Impuesto a la renta, pagado -757.12
Otros 2,007.85
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 202,761.35

Flujos de efectivo en las actividades de inversion
Adquisicién de propiedades, planta y equipos
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion -10,497.21

Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento:

Disminucién en préstamos bancarios -9,086.88
Disminucién en sobregiros bancarios -32.16
Valores pagados a socios y relacionadas -266,611.39
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento -275,730.43
Disminucién neta del efectivo -83,466.29
Efectivo al inicio del afio 214,712.21
Perdida por devaluaciéon 47,014.33 167,697.88
Efectivo al final del afio US$ 84,231.59




DELFINI & Cia. Ltda. (DELTA)
VIENEN ...

Qmmmmmw vidades d onal

Utilidad neta

Partidas de conciliacion entre la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion

Depreciacion y amortizacion

Resultado por exposicion a la inflacién

Diferencial cambiario

Otros

Total partidas conciliatorias

Cambios en activos y pasivos:
Disminucion en cuentas por cobrar
Disminucion en inventarios
Aumento en gastos pagados por anticipado
Disminucién en cuentas por pagar
Aumento en anticipos de clientes
Disminucién en gastos acumulados por pagar
Disminucion de impuesto a la renta por pagar
Total cambios en activos y pasivos
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

57,623.38
-65,210.13
70,676.65

-6,378.90

76,776.89
254,016.30
-3,066.72
-280,443.26
104,161.06
-27,555.58

-7157.12

USS$

US$

22,918.78

56,711.00

123,131.57

202,761.35
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DELFINI & CIA. LTDA. (DELTA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2000

Operaciones

DELFINI & CIA. LTDA. (DELTA), se constituyé el 4 de mayo de 1966 en la ciudad
de Guayaquil. Su actividad consiste en la fabricacion de bombas de riego para
camaroneras, construcciones metalmecénica y a la instalacién de equipos de
refrigeracion.

La Compaiiia trabaja en base de pedidos o contratos sobre los cuales recibe anticipos
de sus clientes que se van aplicando proporcionalmente conforme avanza la obra, los
ingresos se los reconoce a la terminacion del trabajo. La Compaiiia por requerimiento
de ciertos clientes otorga como garantia pdlizas de cumplimiento de contrato y
pdlizas de buen uso de anticipo, al 31 de diciembre del 2000, no tenian pasivo
contingente por este concepto.

El ambiente del Pais, a inicios del afio, estuvo convulsionado por la agravante crisis
econdmica provocada por la falta de medidas oportunas, el feriado bancario y el
congelamiento del dinero; originando el 21 de enero la transicién de un nuevo
gobierno, acentuando una imagen de inestabilidad politica. El Presidente entrante,
logré ejecutar las siguientes medidas econdmicas: ratificé el cambio del sistema
monetario al “esquema de dolarizacién,” el acuerdo con el Fondo Monetario
Internacional y la renegociacion de la deuda dando un significativo respiro al Pais,
especialmente a su economia. Sin embargo, la dependencia de los ingresos
petroleros, la caida de los precios del crudo, la ausencia de un modelo econémico a
largo plazo, reforzado con politicas de Estado y la falta de control en el gasto publico,
podrian ocasionar una grave crisis financiera y fiscal.

Una amenaza latente es la fragilidad bancaria, un gran porcentaje de la banca se
encuentra en poder del Estado.

La fragil recuperacion econdmica es muy vulnerable, las expectativas inflacionarias
alimentadas por la percepcién sobre la falta de un programa dindmico de gobierno
para impulsar la produccidn, la incapacidad del Congreso para legislar, acelerar la
modernizacién del Pais y la incertidumbre sobre el proceso de conformacién de
autonomias, ocasionan que al finalizar el afio 2000, los ciudadanos experimenten una
notable reduccion en su poder adquisitivo generando que la tasa de inflacién anual
ascendiera al 91%, registrandose como la mayor tasa observada en los tltimos afios.
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Las compaiiias se han desenvuelto en este ambiente econémico, lo que les ha
provocado reduccion de sus actividades, liquidez y rentabilidad. La evolucion futura
de la economia nacional y sus consecuencias, si las hubiere, sobre la posicién
econdmica y financiera de la Compaiiia, no puede ser determinada.

Sus politicas importantes de contabilidad son:

a)  Bases de presentacion

La Compaiiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las normas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador, entidad encargada
de su control y vigilancia.

Las diferencias principales entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
y los principios de contabilidad generalmente aceptados son las siguientes:

- La conversién de estados financieros a US Dolares de acuerdo a las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad requiere que al estado de situacion,
partidas no monetarias, se efectie el ajuste integral de inflacién a la fecha
de transicion; luego se aplique el indice especial de correccion de brecha
entre los indices de inflacion y devaluacién desde diciembre 31 de 1991 o
fecha de origen en caso de ser posterior y la fecha de transicion; y estos
saldos ajustados dividirlos para S/.25.000 con lo que se obtiene los saldos
convertidos a US Dolares. El efecto de los ajustes por inflacion y
devaluacion se afecta a: resultados por los efectos por los 3 meses al 31 de
marzo del 2000, y a patrimonio el efecto correspondiente a afios
anteriores. Los principios de contabilidad generalmente aceptados
requieren la conversion de todos los estados financieros en base a las
cotizaciones vigentes a las fechas de las transacciones, y que el efecto se
lleve a los resultados del periodo.

- Las inversiones en acciones se llevan al costo de adquisicion convertido a
US Ddlares de acuerdo a regulaciones locales (nota 3) Los principios de
contabilidad generalmente aceptados requieren el registro de las
inversiones en acciones por el método de participacién patrimonial
cuando se posee del 20% al 50% de capital accionario con derecho a voto
y cuando se posee del mas del 50% del capital accionario con derecho a
voto




11
b) Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo, convertidos a US Ddlares, el que no
excede al valor de mercado. El costo de los inventarios se determina asi:
trabajos en proceso al costo de produccion, materiales en base al costo
promedio y los inventarios en transito que se registran al costo especifico segun
facturas mas los gastos de importacion incurridos y la correccion monetaria.

0 bsol i dei :

La Compaiiia mantiene una provision para obsolescencia de inventarios para
cubrir eventuales pérdidas.

d)  Provisié fe cobro dud

La Compaifiia mantiene provisiones para cuentas de cobro dudoso para cubrir
eventuales pérdidas en la recuperacion de las cuentas por cobrar.

e)  Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta yb equipos estin registrados al costo de adquisicion
convertidos a US Doélares.

Las adecuaciones y mejoras importantes se capitalizan, los reemplazos menores,
reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo ni alargan su vida til
se cargan a resultados a medida que se efectuan.

Las propiedades, planta y equipos (costo y correccion monetaria) se deprecian
por el método de linea recta basado en la vida util estimada de los respectivos
activos segun los siguientes porcentajes anuales:

- Edificios: 5%

- Maquinarias y equipos 10%

- Muebles y enseres de oficina 10%

- Equipos de Computacién 20%

- Vehiculos 20%

- Herramientas 33.33%
f)  Inversiones

Las inversiones en acciones y participaciones en otra Compafiia estan
registradas al costo convertido a US Délares.
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El Cédigo de Trabajo, establece el pago obligatorio de jubilacion patronal a los
empleados que presten 25 afios de servicios continuos o el pago de la parte
proporcional para los empleados que trabajen entre 20 y 25 afios para un mismo
empleador. También establece el Codigo de Trabajo que en caso de desahucio,
el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la
misma empresa o0 empleador.

El empleador o empresa reconocera en beneficio de sus trabajadores el quince
por ciento de las utilidades liquidas, segiin disposicion del Codigo de Trabajo.

Reserva legal

La Ley de Compafiias del Ecuador exige que las compafiias de responsabilidad
limitada transfieran a reserva legal un porcentaje no menor del 5% de las
utilidades liquidas anuales, hasta que esta reserva alcance por lo menos al 20%
del capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion excepto en caso de
liquidacién de la Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones.

La Superintendencia de Compaiiias de la Repiiblica del Ecuador establece la
obligatoriedad para las entidades bajo su control de la aplicacién del sistema de la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No.17 “Conversioén de Estados financieros

para efectos de aplicar el esquema de dolarizacion”, que en resumen establece lo
siguiente:

El ajuste integral de inflacion de las partidas no monetarias del balance general
(estado de situacion) por el periodo comprendido entre el 1 de enero del 2000 y
la fecha de transicion, marzo 31, 2000; el monto neto del ajuste se refleja en los
resultados del periodo en la cuenta “Resultado por exposicién -a la
inflacion”. La reexpresion se determina en funcion de la variacién porcentual
que registre entre noviembre del afio previo, y febrero del afio actual, el indice
general nacional de precios al consumidor publicado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC), excepto por las inversiones en acciones en
compaiiias que se ajustan al menor costo entre el costo y correccién monetaria y
el valor patrimonial proporcional. El porcentaje de ajuste de correccion
monetaria al 31 de marzo del 2000 fue el 32.81%.
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- Ajustar las partidas no monetarias del balance general para reconocer el cambio
del poder adquisitivo del Sucre con relacion al Dolar de los Estados Unidos de
América, por el indice especial de correccién de brecha, el cual surge de la
variacion acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacion y devaluacién
por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de origen
en caso de ser posterior, y la fecha de transicion. Los indices de brechas
aplicados estan publicados en la NEC 17. Como referencia los indices de

brechas aplicados son:

a) Periodo entre diciembre 1991 a diciembre de 1999 0,268885

b) Periodo entre enero a marzo 2000

(0,0359654)

El efecto del ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacion del sistema
de correccion monetaria y el indice especial de correccion de brecha, se registrara en

las siguientes cuentas:

a) En la cuenta patrimonial “Reexpresion monetaria”, (R.M.) el efecto acumulado

hasta el 31 de diciembre de 1999; y,

b) En la cuenta “Resultado por exposicion a la inflacién”, (R.E.L) el efecto de la
reexpresion monetaria e indice especial de correccidn de brecha por el periodo
comprendido entre el 1 de enero del 2000 y la fecha de transicion.

El efecto de la aplicacion del sistema de correccién monetaria y el esquema de
dolarizacion al 31 de marzo del 2000, en los estados financieros de la Compaifiia es el

siguiente:
Correccién Correccion por brechas
monetaria a Dic 31/1999 a Marz 31/2000 Total
Enero-Marz/2000 T
T En miles de sucres
Propiedades, planta y equipos 2,097,587 4,753,815 -476,333 6,375,069
Otros Activos 26,279 28,596 -4.854 50,021
Inversiones 76,045 154,286 -16,619 213,712
Inventarios 1,083,224 2,692,153 -257,327 3,518,050
Patrimonio -913,665 3,255,682 15916 2,357,933
Total S/, 2,369,470 10,884,532 -739,217 12,514,785

Las disposiciones de correccion monetaria y el ajuste por el indice de brecha
descritos, no contempla la reexpresion de los estados de resultados y de flujos de

efectivo.

La cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio, acumula el efecto de la
correccion monetaria por inflacion y por la brecha entre inflacion y devaluacion de las
cuentas patrimoniales, excepto utilidades o pérdidas. Los saldos de las cuentas
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Reserva por revalorizacion de patrimonio y Reexpresion monetaria se presentan en
“Reserva de Capital”.

El indice general nacional de precios al consumidor calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) y la variacién porcentual anual durante los
ultimos tres afios son como sigue:

Indice por Inflacién
~ Indicea  Porcentaje de
Aiio diciembre variacién anual

1998 279.2 43.40
1999 448.7 60.70
2000 857.0 91.00

Transacei lacionad

Las transacciones con partes relacionadas se refieren a préstamos de socios y
compaiiias relacionadas. Estos valores no tienen vencimiento especifico ni generan
intereses.

Propiedades. ol :

Al 31 de diciembre del 2000, el movimiento de propiedades, planta y equipos, es
como sigue:

_ En miles de sucres B o .. Enuss
Ajuste afios  Correccién TTTTT T SaMde o T

Saido al anterioresy  Monetaria antes de Saldos al

311299 transferencias ybrechss _ Tramsf. comversién  USS_ Adiciomes  Retiros _3112-00
Costo:
Terrenos 43,849 159,125 0 651,440 854,414 34,177 0 0 34,177
Edificios 851,700 2,660,725 0 4,789,604 8,302,029 332,081 0 0 332,081
Maquinarias y equipos 2,126,839 750 0 9,354,605 11,482,194 459,288 0 -81,359 377,929
Muebies y enseres de oficina 22,098 0 (] 444,739 466,837 18,674 0 -7974 10,700
Equipos de computacién 169,409 3,850 0 946,870 1,120,129 44,805 0 -23,044 21,761
Vehiculos 81,062 0 0 206,064 287,126 11,485 0 -11,485 0
Herramientas 20,830 4] 0 0 20,830 833 0 -833 0
Maquinaria en Trénsito [} 0 0 0 0 0 10497 0 10,497
Total costo T 3305787 2828450 0 16,393,322 T 22533559 901,343 10497 T {124,695 787,145
Correccién monetaria:
Terrenos 322,954 0 328,486 651,440 0 0 0 0 0
Edificios 938,900 0 3,850,704 -4,789,604 0 0 0 0 0
Maquinaria y equipo 4,569,682 0 4,784,923  -9,354,605 0 0 0 0 0
Mucbles y enseres 321,090 0 123,649 -444,739 0 0 0 0 0
Equipos de computacion 650,826 0 296,044 946,870 0 0 0 0 0
Vehiculos i 206064 0 0 0 -206,064 ~ o o 0 .
Total correccién monetaria 7009516 U0 9383806 16393322 ¢ 0 T T T T Y
Total costo y correccién
monetaria 10,325,303 2,824450 9,383806 0 22533559 901,343 10497 -124,695 787,145
Depreciacién acumulada:
Costo 679,955 1,071,950 0 7,825,649 9,577,554 383,102 52,094 -124,695 310,501
Correccién ia 4816912 0 3008737 7825649 o0 0 0 0 0
Total depreciaci6 lad 5,496,867 1,071,950 3008737 _ 0 9,577,554 383,102 52,094 124,695 310,501

Planta y equipos, neto 4828436 476,644




US$52,094.32.

Al 31 de diciembre del 2000, la Compaiiia recalculd la correccion monetaria de
terrenos y cambié los porcentajes de depreciacion de los edificios y equipos de
computacion, el efecto de este calculo fue incrementar a propiedades y equipos neto
la cantidad de S/.1.752.500 miles de sucres (US$89,752.63), y Reexpresion
Monetaria S/.2.128.672 miles de sucres (US$109,017.92) y afectar a utilidades
acumuladas en S/.252.533 miles de sucres (US$12,933.24) y S/.123,639 miles de

15
El cargo a gastos por depreciacion de las propiedades, planta y equipos fue de

sucres (US$6,332.05) cargados a resultados del periodo.

Parte de maquinarias y equipos estan cedidos con garantia prendaria a instituciones
bancarias, para garantizar obligaciones con ellas contraidas.

Inversiones

Las inversiones al 31 de diciembre del 2000, se descomponen en:

%

Part,
Compaiiia

Niicleo de ejecutivos: 10 accio-
nes con valor nominal de
USS$ 0,04 cada una

Banco de Guayaquil S.A.: 39.114
acciones con valor nominal de US$ 0.004
cada una

Spram S.A.: 13.125 acciones
con valor nominal de US$ 0.04

cada una 52.50%

Electroquil $.A.; 33.178 acciones
con valor nominal de US$ 0.04

No.

Acciones

39,114

13,125

cada uno 00139% 33,178

Fondo Visién

Total

Un resumen del movimiento de inversiones por el afio terminado al 31 de diciembre

del 2000, es como sigue:

Saldo Inicial
Correccién a devaluacién
Ajuste y Valuacion

85427

23

uss

Saldo al

9,280

8531
__ 18,100

20169
_ 38269

26,204
5,870

6,195
.38.269
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El valor de las inversiones no ha sido comparado con el valor patrimonial
proporcional por no disponer de sus estados financieros, excepto de Spram S. A. y

Electroquil S. A.. Se espera que dicho valor patrimonial no sea inferior al valor
reexpresado.

7.- Otros activos

El movimiento de otros activos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000,
corresponde a bienes que no se encuentran en operacion, y es el siguiente:

o En miles de sucres ~ EnUss
Correccién Saldo
Saldoal Monetaria antes de Ajustesy Saldo al

(311299 ybrechas onversion _USS  Adiciones Transf. 31-12-00

Costo y correccién monetaria:
Oficina 4to piso Edif. Quil 152,850 85,143 237,993 9,519 0 -661 8,858

Depreciacién acumulada:
Oficina 4to piso Edif. Quil 51,226 35,122 86,348 3,454 400 132 3,986

101,624 50,021 151,645 6,066 400 793 4872

El vencimiento corriente de la deuda a largo plazo, se descomponen en:

US$
Banco Popular- FUNDACYT T
(Fundacién para la ciencia y la tecno-
logia)
11,09% anual de interes con venci-
mientos trimestrales hastael 25 de
diciembre del afio 2000 11,359.10

Banco Popular- C.F.N
11,09% anual de interes con venci-
mientos trimestrales hastael 13 de
febrero del afio 2001 2,519.91

9.-  Gastos acumulados por pagar

Los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2000, corresponde a
beneficios sociales por US$10,025.10
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Un resumen del movimiento de gastos acumulados por pagar por el afio terminado al
31 de diciembre del 2000, es como sigue:

US$
Saldo al inicio del afio 48,116.48
Pérdida por devaluacién -10,535.80
Adiciones 7,338.28
Pagos -34,893.86
10,025.10

10.- Provisiones

Las provisiones para cuentas dudosas y obsolescencia de inventarios, no han tenido
movimiento durante el afio 2000, los saldos al 31 de diciembre son:

Saldo
31-12-00
Cuentas dudosas US$ 2,57041
Obsolescencia de
inventarios 4,978.99
US$ 7,549 F

11-  Impuesto a la renta

Las autoridades fiscales han revisado hasta el afio terminado el 31 de diciembre de
1996 las declaraciones de impuesto a la renta que ha presentado la Compaiiia.

A partir de enero 1° del 2001 se derog6 el Impuesto a la circulacién de capitales.

La Compafiia se acogi6 a la Resolucién emitida por el Tribunal Fiscal de Guayaquil
en marzo 13 del 2001, que establece la suspension de la aplicacion de la Resolucion
No.921 del Servicio de Rentas Internas sobre el tratamiento para efectos tributarios de
la cuenta Resultado por Exposicion a la Inflacion REI. El Tribunal Constitucional del
Ecuador aun no se ha pronunciado a la fecha de emision de este informe.

12.- Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las compaiiias de responsabilidad
limitada transfieran a reserva legal un porcentaje no menor del 5% de las utilidades
liquidas anuales, hasta que esta reserva alcance por lo menos al 20% del capital
social. Dicha reserva no esté sujeta a distribucién excepto en caso de liquidacién de

la Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas
en las operaciones.




18

13.- Ajustes afios anteriores

14.-

15.-

Los ajustes afios anteriores -corresponden al recalculo de la Correccion Monetaria de
las Propiedades y equipos, Inversiones, Otros activos y Patrimonio cuyo efecto neto
fue ncrementar Propiedades y equipos en US$83,420.58, Otros activos en
US$1,015.68, Inversiones en US$702.61 y Reexpresion Monetaria en US$317,187.23
y disminuir la Reserva por Revalorizacién del Patrimonio en US$201,922.37,
Utilidades Acumuladas en US$14,545.72 y otras cuentas por US$17,885.00.

Tubilacig ]

El Cédigo de Trabajo requiere el pago de beneficios jubilatorios por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinticinco
(25) afios de trabajo con ellos. Aunque si un trabajador fuere despedido y hubiere
cumplido veinte (20) afios, y menos de veinticinco afios de trabajo, tendra derecho a
la parte proporcional de la jubilacion patronal. La Compaiiia no ha efectuado la
actualizacion de la provision. El saldo al 31 de diciembre del 2000 es de
US$14,500.92.

Patrimoni

Segun Resolucion de la Superintendencia de Compaiiias No. 01 Q-ICI 001 del 28 de
marzo del 2001, los saldos del patrimonio al 31 de diciembre de 1999 para
convertirlos a US Dolares se dividiran para S/. 19,525.89; cotizacién determinada por
el Banco Central a esa fecha y que consta en la NEC 17.

A efectos de la conversion de los estados financieros a US Dolares, a los saldos

convertidos del patrimonio se le agrega el ajuste de brecha al 31 de diciembre
de 1999.

Reserva por
Capital Reserva  Reserva  revalorizacién Reexpresién  Reserva de Utilidad
acciones fegal  facultativa del patrimonio  monetaria capitat acemulada Total
Saldo al inicio del afio reportado Miles /. 210,000 14,996 804 6,172,520 0 0 608,394 7,006,714
Convertidos a délares a la tasa
de §/.19.525,89 USS 10,754.95 768.01 41.18 316,119.78 0.00 0.00 31,158.32 358,842.24
Ajuste por la brecha existente
entre indices de devaluacioén e
inflacién a diciembre 31, 1999; Miles §/. 5,615.00 -3,148,257.00 10,884,532.00 -107,425.00 7,634,465.00
Con regresi6n. Miles §/. 4,227.79 -2,370,464.82  10,884,532.00 0.00  -80,885.13 8,437,409.83
Convertidos a délares a la tasa
de §/.19.525,89 Uss -121,401.12 557,441.02 0.00 -4,142.46  431,897.44

Saldo al inicio del afio, ajustado

y convertido. Uss T 10,7595 ~ 768.0T —  41.18 ~ 19471866  357,441.02 000 — 2701586 790,739.68




