HERRERA CHANG CONSULTORES ASDCIADOS

OFINION DE LOB AUDITORES INDEPENDIENTES

A ta Junta General de Socios
Dalfini & Cia. Ltda. DELTA

Hemos auditado el estado de situacidn adjunto de Delfini & Cia.
Ltda, DELTA al 31 de diciembre de 1990, v los correspondieptes
gstados de resultados, de evolucidn del patrimonio v de cambios en
la posicidn financiera por el ano terminado en esa fecha. La
preparacidn de estos estados financieros es responsabilidad de 1a
administracion de 1a Comparia. MNuestra responsabilidad consiste
2n sxpreasar una opinidn sobre =2q0s estados {financieros en base a
nuestra auditoria,

Excepto por lo que se menciona en &l siguiente péarrafo, nuestra
auditoria +ue efectuade de acuerdo con normas de auditoria
gseneralmente aceptadas. Estas normas requigren que planifiguemos
y realicemos nuestro trabajo con el fin de ohtener una seguridad
razonable de que 1ps estados +inancieros no contienen errores
significativos. La auditordis incluye un examen en base a pruebas
selectivas, de la evidencia que respalda Jas cifras e
informaciones reveladas en los estados tinancieros. La auditoria
también incluye 1a evaluacidén de los principios de contabiiidad
utitizados y de tas estimaciones importantes efectuadas por la
adainistracidn, asl como la evaluacitn de la presentacibdn gansral
de Jos estados financieros en su  conjunto. Consideramps que
nuestra auditoria ofrece una base razgnable para nuestera opinion.,

lL.a Companla no efectud el inventarico +isico del rubro de
inventarios de materiales al Ji de diciembre de 1990, los cuales
ascienden a 5/.139.598.3%23,71, pero 1os inventarios existen.

En nuestra opinidn excepto por 10s efectos sobre los estados
financieros de aquellos ajustes, de requerirse alguno, qgue podrian
haber sido nececsarios si la Companla hubiera tomado y nosotros
presenciado ®1  inventario {isico de materiales, las estados
tinancisros mencionados 2n &1 primer pdrrato presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, 1a situacidn
financiera de Delfini & (Cia. Ltda. DELTA al 31 de diciembre de
1990, los resultados de sus operaciones y los cambips 2n su
posicién fimanciera por ! aro terminado en esa fecha, de
conforaidad con principios de contabilidad generasimente aceptados.
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Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias
correspondientes al afo terminado el 31 de diciembre de 1990 de
Delfini & Cia. Ltda. DELTA , requerida por disposiciones vigentes,
s emitird por separado.
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DELFINI & CIA. LTDA. DELTA
{Buayaquil - Ecuador)

ESTADD DE SITUACION
31 de diciembre de 1990

Activos
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Activo corriente:
Caja vy bancos {incluye US¥73.1%946,93)
Cuentas y documentos por cobrar:
Clientes
Relacionadas {(nota 9}
(tros

Total cuentas v documentos por cobrar
Menos provision para cuentas dudosas

Cuentas y documentos por cobrar, neto

Inventarios:
Trabajos en procesa {(notia 2}
Materiales
Inventarios en transito

Total inventarios
Pagos anticipados
Total activo corriente

Propiedades, planta y eguipos
Menos depreciacion acumulada

Propiedades, planta v equipos, neto (nota 4)

tros activos {nota 5)

B/ .

99.996.863,28 °

33.745.712,50
6,566,797 ,22
100,307 ,373,00
732.748 49

137.646.790, 14
139.598.393,71
31.049.435,78
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1.239.874.353,74
910.756,718,3%
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Las notas explitativas adjuntas son parte integrante

de los estados financieros.

89.541.120,06

99.576,5624,31

318.294.619,63
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518,634,443 ,47

329.117.635,37

13,352,921 ,71
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DELFINI & CIA. LTDA. DELTA
(Guayaquil ~ Ecuador)

ESTADG DE STTUACION
31 de diciembre de 1990

FPasivos v Patrimonio
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Pasivo corriente:
Cuentas por pagar:
Froveedares

Otras cuentas por pagar
Total cuentas por pagar

Anticipos de clientes (nota 2}
Impuesio a 1a renta por pagar (nota 11D
Bastos acuaulados por pagar (nota &)

Tatal pasivg carriente

Patrimonio:

Capital Social : 40.000 Participaciones sus-
crita y pagadas de 5/.1.000 cada una

Reserva 1egal (nota 7}

Reserva tacuitativa

Superavit por revaiorizacion de activos

Superavit por revalorizacion de terrenos

Cuperavit especial en acciones (nota 9)

{t1)idades disponibles

Total patrimonioc

Pasivag cantingente (incluye US$553.586) (nota 10)

701.630,97
59.715.204,27

iy g gyl i il i e nimy m—ye s pim Ve Sy w—)" —r el

5/.

40.000,000,00
1.,981.019,84
8u4.254,335

201 .922.532,07
32.225.565,59
383,300,00
36.803.214 .87
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50.414 835,24

452.244.678,84
& .8469.457,50
27.453.160,33
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544.984 134,01

314.120.586,74
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B8h1.105.020,73
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591,264,770 ,00
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{as notas expiicativas adjuntas son parte integrante

de 1os estados financieros.



DELFINT & CIA, LTDA. DELTA

ESTADD DE RESULTADDS
For el ano terminado el 31 de diciembre de 1990

® Ventas G/, 683.835.844,96
Casto de ventas &08.297.431 ,44

il idad bruta  75.539.013,22

bastos generales - 23.107.895,40

Utilidad en operacion -ﬁﬁégj;;;:;;;:;;

Otros ingresos {(eqresos)

Gastos financieros ~3. 718.656,36
Oitros ingresos 8.463.733,04
Total otros ingresos (egresps) Z.945.0%46,48
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Utilidad antes de participacion de trabajadores

sobre las utilidades e impuesto a la renta 23.376.614 60
Participacion de trabajadores sobra las utilidades 3.806.492,19
Utilidad antes del impuesto a la renta 21.370.122,41
Impuestn a ta renta $.392.530,40
Utilidad neta /. 16.177.591,81
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Las notas explicativas adjuntas son parte integrante
da las estados financieras.




DELFINI & CIA. LTDA. DELTA

ESTADD DE EVOLUCION DEL PATRIMOGNIO
Por 2] afc terminado el 31 de diciembre de 1990

® | Capital social - Saldo al inicie y final del afo 8/, 40.000.000,00
Reserva legal (nota 1)

Saldo al inicio del afo 1.,940.457,15

Transferencia de util idades disponibles 440,562 ,6%

Saldo al final del afo 1.981.017,84

Reserva facultativa - saldo al inicio y final del ano 804 .254 ;32
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cuperavit por revalorizacion de activos:

Saldo al inicio del ano, previamente informado 113.969.572, 74
Ajustes anos anteriores (nota &) 39.637.335,84
Galde al inicio del ano, ajustado 149 .606.908,58
Revalorizacion efectuada en el ano 32.319.623,51
Galdo al final del afo 201.922.532,09
Superavit por revalorizacion de terrenos y edificios:
Saldo al inicio del ano previamente informado 35.133.274,18
Ajustes a anas anteriores -2.909.708,39
Saldo al inicio del afo ajustado y saldo al final del ano 32.223.9565,59
Superavit especial en acciones:
Adicion del ano vy saldo al fimal del afo 383.300,00
Utilidades disponibles:
Saldo al inicio del aro, previamente informado 28.898.895,99
Ajuste anos anteriores (nota B) -3.332.996,71
Saldo al inicio del afo, ajustado 29.965.900,28
Utilidad neta 16.177.591 81
Transferido a reserva legal -440 562 ,69
® Fago de impuestos y gastos por glosas fiscales ~4,498,714,53
| Saldo al final del afo 36.804.214 ,87
Total patrimonio de los socios 5/. 314.120.885,74
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Las notas explicativas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros.



DELFINI & CIA. LTDA. DELTA

ESTADD DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA

Entre 2! lo. de enero de 1990 v el 31 de diciembrs de 1990

Fuentes de capital de trabajo:
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Utilidad neta
Partitas que no utilizan egresos de efectivao:
Depreclacion y amortizacion

Capital de trabajo originado por 1as operaclones

Praveniente de propledades, planta y equipos
Total fuentes de capital de trabajo

Usos de capital de trabajo:
Adiciones en propiedades, planta v equipos
Adiciones en prestamds a soClos
Fago de impuestos v gastos por glosas fiscales

Total usos de capital de trabajo
Aumento en el capital de trabajo

Cambios en 105 componentes del capital de trabajo:
Aumento (disminucion} en activo corriente:
Caja v bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios
Pagos anticipados

Aumento (disminucion) en pasivo curriente:
Sabregiros bancarios
Cuentas par pagar
Anticipos de cilentes
Gastos acumul ados por pagar
Impuesto a 1a renta por pagar

Aumento en Bl capital de trabajo

L.as notas explicativas adjuntas son parte integrants

de 1ge estados financieros.
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57,

16.177.591,81
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40.158.027,22
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46.054.4%4,b7
5.880.899,67
4.498.714,54

24.434.110,88
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2.723.916,35
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43.167.702 6%
44,764 .417,25
~153.809.693,17
5.422.543,44
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~2.857.318,80
~73.111.636,70
9.191.835,%4
7.258.475,%9
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DELFINI & C1A. LTDA. DELTA

NDOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

o
31 de Ditciembre de 1990
1.~ Resumen de politicas importantes de contabilidad
| l. DELFINI & CIA. LTDA. (DELTAY, se constituyd el 4 de Mayo de

1966 en la ciudad de fGuayaquil. Se dedica a la fabricacidn
ge bombas de riego para camaroneras, - construcciones
metalmecanicas v a la instalacion de esquipos de retrigeracibn,

a} Base de presentacidn

Los estados financieros de la Compania estén preparados de
acuerda a principos de contabilidad generalmente aceptados
en B! Ecuador y normas o practicas contables establecidas o
autorizadas por la Superintendencia de Compaflas,

B) Inventarios

Los Inventarioz estan valuados al costo gue s menor que e)
valor de mercado. El costo de los inventarios se ‘o
determina asi: trabajos en proceso al costo de produccion,
materiales en bhase al costo promedio y 105 1nventarios en
transito al costo segln facturas.

£} Propiedades, planta v equipos

Las propiedades, planta y equipos estén registradas &t
rosta de adquisicidn més 1as revalorizaciones sfectuadas de
acuerda a disposiciones legales {(veéase nota 4).,

L.as propiedades, planta y equipos (costa y revalorizacion)

s& deprecian por €] método de linea recta basado en la vida

9 itil estimada de los respectivos activos segdn  los
. siguientes porcentajes anuales:



- Edificios:

. balpones industriales S « 0%

. Df¥icinas g 4y 4
- Maquinarias y equipos 10.00%
- Instalaciones 20 .00%
~ Herramientas I3 « 334
~ Muebles v equipos de oficina 10.00%
-~ Vehiculos 20 .00
- £quipos de computacidn 10.00%

d} FProviciones para cuentas dudosas

La Comparnia ha efectuado provisiones para cuentas dudosas
con carga a resultados para cubrir eventuales pérdidas en
la recuperacion de las cuentas por cobrar. Se espera que
las pérdidas reaies por estos conceptos no excedan al saldo
de las provisiones.

2) Frovision para Jjubilacion patronal

La Corte DSuprema confirmd en 1983 1a vigencia de la
disposicion del Codigo de Trabajo aque requiere el pago de
beneficios jubilatorios por parte de 1os empieadores a
aqguellos trabajadores que hayan completado por 1o menos
velhticinco {(25) anos de trabajio con ellos.

) Participacitn de trabajadores en utilidades

La Comparnla reconoce en beneficio de sus trabajadores el
quince por ciento de las wutilidades ligquidas, segqdn
disposicidn del Cédigo de Trabajo.

g} Moneda extranjera

Los saldos en wmoneda exiranjera estén registrados &
S5/.894,00, tipo de cambic vigente al 31 de diciembre de
1920 para el USS Da&lar.

Dperaciohes

Delfini & Cia. Ltda. trabaja en hase de pedidos o contratos
sobre los cuales recibe anticipos de su clientes que se van
aplicando proporcionaimente conforame avanza l1a obra, Jos
ingresos sa& logs reconbce a la rerminacidn del trabajo. {3
Lompanlia por requerimiento de tiertps clientes otorga coao
garantia pdlizas de cumplimiento de contrato y pblizas de buen
uso de anticipos que se revelan en pasivo contingente {(nota
10} .
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3.~ Cambios en el poder adguisitivo de la moneda naciongl

Los estados financieros han g¢ido preparados sobire la base de
costos histéricos en concordancia con {og principios de
contabilidad generalmente aceptados, por consiguiente, no
muaestran el efecto de las variacionss en @l poder adguisitivo

® del sucre, excepto por las revalorizaciones de propiedades,
planta vy equipos efectuadas de acuerdo a disposiciones
legales. Los cambios en el poder adquisitivo del sucre pueden
tener un efecto importante en la comparabilidad de los estados
financieros de distintos periodos vy en el resultado neto del
ano .

El Instituto Nacional de Estadisticas y Censaos (INEC) mide la
pérdida de! poder adguisitivo de la maneda mediante el Indice
general de precios. Este indice al cierre de los dltimos tres

aros, tomando como base mayao 197/8 - abril 1977, {fue como
S1gue ]

1988 1.325,6

1989 2.044,7

1990 3.057,3

4.~ Propiedades, Flanta v Equipos

Al 31 de diciembre de 1990, &1 wmoviamiento de propiedades,
planta vy equipos, en miles de sucres, @5 COomO SigueE?

Salds Adiciones Tranferencia Revalori- Ajustes $Saldo al

J1-12-8% Retiros zacion - 3~-12-90
fosto:
Terrenps 18.359 0 0 0 0 18.359
Dbras en procesd 10,056  J9.048 ~10.056 0 0 32.048
Edificios 32,159 0 10.056 ) g 42.215
Maguinarias y equipos &7.077 2 .658 0 g 0 12,78
Instalaciones 1.0% ¢ 0 0 0 .09
Herramientas B.419 184 0 0 0 8.403
Muebles v enseres i9.917 = 1.1&5 ~15.339 0 0 9.523
Eqquipos de computacion G 0 15.429 0 0 15.429
(] Vehiculos 7.362 0 -2.980 0 ¢ 4.782
Total [osto 164.444  446.055 -2.710 0 0 207.789
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Revalorizacion: |
Terrenos 10.760 0 0 0 g 10,780
 Bdificios 44.668 0 4] Q 0 44.448
Maguinarias y equipas 578.189 0 ¢  230.132 0 808,321
Muehles vy enseres B1.662 0 85,1463 38.007 0 40,504
Equipos de computacion 0 0 84.423 D 0 84 .423
Tota! Revalorizacion 161,549 0 -10.206  280.743 0 1.032.08B5
Totat costo y -
revatorizacion 925.993  46.050 -12.916  2B0.743 0 1.239.819
Depreciacion acusulada de:
Costa §7.564 11,934 ~2.005 % -3.080 54.303
Revalorizacion 533,993  28.92% ~7.500  228.427 -26.992 856.454
Total depreciacion
acum! ada A81.457  40.450 -9.908 228.427 -30.087 910,757
Propiedades, planta y
eQuipns, neto 244.536 329.118
| = et Sy

Las bases de revalorizacidn de acuerdo a las disposiciones
legales son las sigulentesy

. Terrenos vy edificios, en base al valor del avalto
comercial del Municipio cuando éste ha sido superior al

costo .

. Otros activos, en base al porcentaje de devaluacidn de la
tasa de cambio de importacién (segdin cotizacion del
mer-cado de intervencidn del! Banco Central del Ecuador), el
que representd un porcentalde del 35,444 en 1990,

£} monto de revalorizacidn, neto det correspondiente

ajuste a la depreciacitn acumulada se registra en ia

cuenta de patrimonio superavit por revalorizacion de

activaos fijos, el gue puede capitalizarse despuss Oe

enjugatr pérdidas de arnps anteriores, si hubieren. La

& Compafi{a ha capitalizado 8/. 30.000.000, de superavit por
. revalorizacion de activos,




En el presente ado Delfini & Cia. Ltda. DELTA cambib la
estimacidén de vida dtil de ciertos activos vy reliquidd las
revalorizaclones de andns anteriores cuyo efecto fue
incramentar las propiedades planta y  equipos, neto en
8/7.30.081.605,25 incrementar superdvit por revalorizacifn de
activos en §5/.35.637.335,84, disminuir supsrdvit por
revalorizacidn de terrenos vy edificios en §/.2.909.708,59 vy
afectar a resultados de akos anteriores en 5/.2.5446.022,00
(nota 8).

El cargo a gastos por depreciacion de las propiedades, planta
y equipns fue de 5/.40.440.209,12 inciuye B/.28.526.1656,91
correspondiente a la depreciacién por las revalorizaciones
gtectuadas.,

Farte de los terrenos, edificios, maguinarias y equipos estan
cadidos con garantia hipotecaria v prendaria & instituciones
hancarias y financieras para garantizar obligaciones con alias
contraidas.

Transacciones con partes relaciohadas

Las transacciones con partes relacionadas se refieren a
préstamgs a socins y & una compania relacionada. Estos
valores no tienen vencimiento especifico ni generan intereses.
Laos saldos al 31 de diciembre de 1990 son:

Cuentas por cobrar corriente §7.33.745.712,50

Cuentas par cobrar no corriente 12.473.4%4,01

Gastos acumil ados por pagar

Al 31 de diciembre de 1790 ios Gastos acumulados por pagar se
descomponen €n:

Dgcimo tercer, cuarto vy

guinto sueldo Q7. 3.942.29%9,48
Fondo de reserva 1.984.595,16
Vacaciones 1.070.927,468
Farticipacion trabajadores

sobre wulilidades 3.806.492,17
Otros beneficios sociales {(nogta 12 16.644 .845 ,82
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8/, 27.453.160,33
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Reserva legal

l.a Ley de Comparnias del Ecuador exige que las companias de
responsabil idad limitada transtfisran 3 reserva legal un
porcentaje no menor del DY de las utilidades ligquidas anuales,
hasta que esta reserva alcance por 1o menos al 204 dsl capital
sgcial. Dichs reserva no estid sujeta a distribucibdn excepto
en caso de Jiquidacidn de 1a (CompaRis, pern puede ser
dtilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en
las operaciones.

Alustes afos anteriores

Las wutilidades diszponibles al inicio del afo han sido
afectadas en 5/7.3.332.9946,71 por; correccidn de errores v
reliquidacidn por cambio de vida atil de ciertos eguipos
8/7.2.646,.022,00 {(nota 4), vy otros gastos £ ingresos que
corresponden a periodos anteriores 5/7.686.974,71.

Superavit sspecial en acciones

L.as normas de 1a Superintendencia de Companlas establecen gue
el SBuperdvit especial en acciones correspondiente al valor de
las acciones recibidas por capitalizacidn del! Superavit por
revalorizacidn de activos, 00 podrda capitalizarse ni
distribuirse, mientras esas acciones estén en poder de 1a
Compania. De transferirse las acciones se revertira este
valaor vy se liguidard el producto de la venta en los
rasul tados del ejercicio en que s efectde 1a venta.

Fasive contingente

Al 31 de diciembre de 1990 el pasivo contingente asciende a
57/.991.264.770,00 corresponds a tas pdlizas concedidas a los
clientes que 1o reqguieren, par +iel cumplimiento de los
contratos suscritos v por buen uso de anticipos, incluye
LUB$553.586,00.

impuesto a 1a renta

Las autoridades fiscales han revisadao (as declaraciones de
impuesto a la renta que ha presentado 1a Compatia hasta el
31 de diciembre de 178%Y. k]l pasivo de impuesto a 1a renta
inciuye §/.1.474.929,00 por 21 impuesto por pagar determinado
en las actas de fiscalizacion correspondiente al ado 1989%.



12.~ Jubilacidn patronal

13.-

La Corte Suprema confirad en 1983 la vigencia de 1la
disposicidn de! Cédigo del Trabajo gue requiere el pago de
beneficios Jubilatorics por parte de los empleadores a
aquellos trabajadores gque hayan completado por la menos
veinticinco (25) afos de trabajo con ellos. La Compania no
dispone de un cidlcule actuwarial sin  embargo, tiene
establecido una provisidn para indemnizaciones y jubilaciones
incluida en agastos acumulados por pagar. El movimiento de
esta provisidn al 31 de diciembre de 1990 es como sigues

Saldo al 31 de dicismbre de 1989 /. 11.383.323,06
Adiciones &.996.014 ,30
Fagos de indemnizaciones 1.932.491,59
Saldo al 31 de diciembre de 1990 8/. 16.644£.845,82
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Clasiticacidn industrial

La Compania estid clasificada en categoria B de 1a Ley de
Fomento Industrial, mediante FResolucidn No. 28B4 de la
Suhsecretaria Regional del MICEI en el Litoral de diciembre
18 de 1984,

Segdn la Ley de Régimen Tributario Interno, los beneticios
sin plazo de expiracidn, obtenidos por las empresas amparadas
en las diferentes leyes de fomento, podrdn gozarlos hasta el
ejercicia econdmico de 1993.



