| HERRERA CHANG CONSULTORES ASOCIADOS
M

OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

@ A la Junta General de Socios
Delfini & Cfa. Ltda. DELTA

Hemos auditado el estado de situacién adjunto de Delfinl & Cla.
Ltda. DELTA al 31 de diciembre de 1989, vy lo0s correspondientes
estados de resultados, de evolucidén del patrimonio y de cambios en
la posicion financiera por el aftio terminado en esa fecha. La
preparacién de estos estados financieros es responsabllidad de la
adminlstraclén de la Compalia. Nuestra responsabll]idad consiste
en expresar una oplnién sobre esos estados financlieros en base a
nuesira audlitoria.

® Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que planiflquemos

. y reallcemos nuestro trabajJo con el fin de obtener una seguridad
razonable de que los estadogs financleros no contienen errores
significativos. La auditorfa incluye un examen en base a pruebas

gselectivag, de la evidencia que respalda 1las clfras e
Iinformaciones reveladas en log estados financieros. La auditoria

también incluye la evaluacién de los principlos de contabilidad

utilizados y de las estlmaclones Iimportantes efectuadas por la
adgministracion, asi como la evaluacién de la presentacidén general

de los estados financieros en su conjunto. Conslderamos gque

nuestra auditorfia ofrece una base razonable para nuestra oplniotn.

En nuestra opinitn, los estados financieros mencionados en el
primer parcafo presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacldn financiera de Delfini & Cia. Ltda. DELTA
al 31 de diciembre de 1989, los resultados de sus operaciones y
iog camblos en su posicién financlera por el atio terminado en esa
fecha, de conformidad con principlos de contablllidad generalmente
aceptados,
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DELFINI & CIA.LTDA. DELTA
(Guayagqui! - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre de 1989

Actlvos
Activo corrlente:
Caja y bancos (Incluye US & 54.757,34)
Cuentas por cobrar
Cllentes
Partes relaclonadas
Otros

(Nota 5)

Menos provislon para cuentas dudosas

Total cuentas por cobrar, neto
Inventar]os:

Trabajos en proceso

Nateriales
Inventarios en transito

Total inventarios

Pagos antlicipados

Total activo corriente

Propledad, planta y equipos
Menos depreclaclop acumulada
Propledad, planta y equipos, neto (nota 4)

Otros Actlvos (nota 5)

Las notas expllicatlvas adjuntas son parte integrante

de los estados financieros.

&

136.959.288,04
113.861.589,49
231.283.436,29
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46.373.417,37

55.615.803,42

589.693.089,82

244.536.345, 36
6.582.022,04




DELFIRI & CIA.LTDA. DELTA
(Guayaqui! - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre de 1989

Pasivos vy Patrimonio
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Pasivo corriente:
Sobregiro bancarlo

Cuentas por pagar
Proveedores (inciuye US $ 183.600,50)

Otras cuentas por pagar

‘(lm:lun US $ 4.29,72)

Total cuentas por pagar

Anticipos de clientes (nota 2

Impuesto a 1a renta por pagar
Gastos acumulados por pagar

Total pasivo corrliente

Patrimonio:
Capital Social : 40.000 Participaciones suscritas
Y pagadas de 8/. 1.000 cada yna
Reserva legal (Nota 6)
Reserva facultativa
Superavit por revalorizaclion de activos
Superavit por revalorizaclon de terrenos
Superavit especlal en acciones {(nota 8)
Utilldades disponibles

Total patcimonio

Pasivo contingente Cincluye US$ 911.000) (nota 9)

Las notas expllcativas adjuntas son parte integrante
de (os estados financieros,

2.857.318,80
133.338.521,34
22.3008.592,26

155.647.113,60

443.052.843,40

327.741,67

18.194.684,34

.079.701 ,81
40.900.000,00
1.640.457,15
804.254,35
113.969.572,74
36.135.274,18
363,%00,00
28.998.896, %9

220. 731,755,414
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. B840.811.467,22

721.064.518,00




DELFINT & CIA, LTDA. DELTA

ESTADO DE RESULTADOS

Por el alio terminado el 31 de diclembre de 1989

Ventas

Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos generales y administrativos
Utilidad en operacion

Otros ingresos {(egresos)
Gastos flnancieros y otros
OCtros Ingresos

Total otros Ingresos (egresos)

Utilidad antes de participacion de trabajadores
aobre las utilidades e impuesto a la renta

Particlpacion de trabajadores sobre las utilldades
Utitldad antes del! impuesto a la renta

Impuesto a la renta y adicionales
Utilidad neta

Las notas explicativas adjuntas son parte Integrante
de los estados flnancieros.

S/, 695,920.535,29
614,501.237,78
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DELFINI & CIA.LTDA. DELTA

ESTADO DE BVOLUCION DEL PATRINONIC
Por el allo terminado el 31 de diciembre de 1989

Capital social - Saldo al ialcio y final de}l allo

Regerva legal (Hota 6):
Saldo al Iniclo del afio
Transferencia de utilidades disponibles

Saldo al final del alio

Reserva facultativa - saldo al lnlclo vy final del alo

Superavit por revalorizacion de actlivos:
Saldo al iniclo del alo, previamente informado
Ajustes alos anteriores
Transferencia a Superavit por revalorizaclon
de tecrenos y edificios

Saldo at Inlclio del afio, ajustado
Revalorizacion efectuada en el allo

Saldo al tlinal del alio

Superavit por revalorizacion de terrenos y editiclos
Transferencia de Superavit por revalorizacion
de activos.
Revalorizacion efectuada en e] affo

Saldo al final del afio

Superavit egpecial en acclones:
Adicion del alio y saldo al final del
afio,

Utllidades disponibles:
Saldo al iniclo del afio, previamente informado
Ajuste afios anteriores

Saldo al inicio del afo, ajustado

Utilidad neta

Transferido a reserva legal

Pago de lmpuestos y gastos por glogas flscales

Saldo al final dej afo

~ Total patrcimonio de los soclos

LA notas explicativas adjuntas son parte integrante
de los estados financleros.

. 40.000,000,00
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72.811.620,19
41.157.962,55
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DELFINI & CIA.LTDA. DELTA
ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA

Entre el 10. de enero de 1989 y el 31 de diclembre de 1989

Fuentes de caplital de trabajo:
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Util)dad neta
Partidas que no utilizan egresos de efectivo:
Depreclacton y amortizacion

Capital de irabajo originado por las operaciones

y total fuentes de capltal de trabajo
Usaos de capital de trabajo:
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Adiciones en propiedad, planta y 2quipos
Adiciones en prestamos a socios
Pago vy transferencia de vencimientos corrientes

de deudas a 1argo plazo.
Pago de impuestos por glosas tiscales

Total usos de capltal de trabajo
Disminucion en ! capital de trabajo

Cambios en los componentes del caplital de trabajo:
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Amento (disminucion? en actlvo corrlente:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios
Pagos antlcipados

Aumento en pasivo corriente:
Sobregliros bancarios
Prestamos bhancar)os

Cuentas por pagar
Anticipog de ¢llentes

Gastos acumulados por pagar

Disminucion en el capital de trabajo

Lag notas explicativas adjuntas son parte Integrante
de {08 estados financieros.

& .

6.643.689,37
31.287.994,98
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~44.303.617,14

30.357.446,66
9.815.215,69
194.560.538,99
~12.517.314,48

222.215.886,96
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78.982.900,01
122.743.451, 4
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266.519.504,00
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DELFINI & CIA. LTDA. DELTA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
31 de Dicliembre de 1989

i~ VY LY 284 I O 2NLES UF J1 L AL gr!: e

DELFINI & ClA. LTDA. (DELTA>, se constltuyé el 4 de Mayo de
1966 en la cludad de Guayaqulil. Se dedica a la fabricaclén
de bombas de rlego para camaroneras, construcclones
metalmecénicas y a la inatalacién de equipos de refrigeracidn.

a)

D)

c)

Page de presentacidn

Los estados financleros de ia Compafiia estan preparadog de
acuerdo a principos de contabl)idad generalmente aceptados
en ¢l Ecuador y normas © practicas contables establecidas o
autorlzadas por la Superintendencla de Compafli{as.

Inventarios

Los Inventarlos estan valuados al costo que &8 menor que el
valor de mercado. El costo de los inventarios se lo
determina asi: trabajos en procesoc al costo de produccion,
materiales en base al costo promedio y los inventarios en

transito al costo segitn facturas.

Propledad, planta v equipos

La propiedad, planta y equipos estin registrados al costo
de adquisicién més las revalorizaciones efectuadas de
acuerdo a disposiclones legales (véase nota 4)

La pilanta y equipos (costo y revalorizacidn) se deprecjian
por el método de linea recta basado en la vida Gtil

estimada de {08 respectlivos activos segin los siguientes
porcentajes anuales:

- Bdificios
. Galpones |ndustriales 5.00%
. Bficinas 2.50%
- Maquinarias y equipos 12.50%
-~ Instalaclones 20.00%
- Herramientas 33.33%
~ Muebles vy equlipos de oficlna 10.00%

-~ Vehiculos 256.00%



d) Moneda extranjera

Los saldos en moneda extranjera estidn registrados a) tipo
de cambio vigente al 31 de diciembre de 1989,

La cotlzacién del US Dolar al 31 de diciembre de 1989 es:
S/. 665 en el mercado libre de cambios; ¥y

661,07 en el mercado de intervencion para
importaciones.

2.- Qperaciones

Delfin] & Cia. Ltda. trabaja en base de pedido2 o contratos
gobre los cuales reclbe anticlpos de su clientes que se van
aplicando proporcionalmente conforme avanza Ja obra, los
ingresos se los reconoce a la terminacién del trabajo. La
Compaliia por requerimiento de ciertos clientes otorga como
garantia p6lizas de cumplimiento de contrato y pblizas de buen
uso de anticipos que se revelan en pasivo contlingente {(nota
Q).
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Los estados financieros han sldo preparados sobre la base de
cosilos histéricos en concordancia con 1os principios de
contabilidad generalmente aceptados, por consiguiente, no

miestran e) efecto de las variaciones en el poder adqulsitivo
de! sucre, excepto por las revalorizaciones de propledad,

planta vy equlpos efectuadas de acuerdo & disposlciones
iegales, Los cambios en el poder adgulsitivo del! sucre pueden
tener un efecto lmportante en la comparablillidad de los estades
financieros de distintos perfodos y en el resultado neto del
alio.

El Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) mide la
pérdida del poder adgquisitivo de la moneda mediante el indice
general de preciog. Este {ndice al cierre de log Gltimos tres
afios, tomando como base mayo 1978 - abrll 1979, fue como
sSigue:

1987 713,8

1988 1.325,6

1989 2.044,7
Propiedad, Planta v Eaquipog

Al 31 de diciembre de 1989, ei movimiento de propiedad, planta
y equlipos, en miles de sucres, es como slgque:



Saldo  Adiciones  Revalori-

Ajustes Saldo al

31-12-88 zacion 31-12-89%
Expresado en miles de Sucres
Costo:
Terrenos 5,707 {2.652 0 0 18.359
Obras en procesc 4.402 5.654 10.056
Edificion 16,159 16.000 6 0 32.159
Maquinarias y equipos 47.161 19.916 ) 0 67.077
Instalaciones 1.095 0 0 0 1.09%
Herramjentas 2.487 5.932 0 0 8.419
Muebles y enseres 9.638 10.079 D 0 19.917
Vehiculos 7.362 0 0 0 7.362
Total Costo 94.214 70.233 0 0 164.444
Revalorizacion:
Terrenos 3.085 0 7.695 0 10,780
Bdificlos 21 .582 0 23.086 0 44,668
. Baguinarlas y equlpos 383.538 0 194.651 0 578.189
Kiebles y enseres 57.066 0 30.5% 0 §7.662
Vehicuios 20,656 0 14.59%4 0 40.250
Total Revailorizacion 490.927 0 270,622 0 761.549
Total costo ¥ e e e 2 e e e i e
Revalorizacion 585, 138 70.233 270,622 0 925,993
Depreclacion acumulada de:
Revalorizacion 404.946 21.056 211.844 ~-3.893 633.993
Total depreciacion
acumi i ada 442,959 31.180 211,844 ~4,526 681 .457
Propiedad planta v -
equipo netg 142.179 244,536
b b i — a1 — bt e e~

Las bhases de revalorlizacién de acuerdo a las disposiciones
legales son las sigulentes:

. Terrenos y edlfliclos, en base al valor del avaldo
comerclal del Municiplo cuando éste ha sido superior al
costo .

. Otros activos, en base al porcentaje de devaluacién de la
tasa de camblo de Importaclén (segln cotizacidn del
mercado de Intervencién del! Banco Central del Ecuador), el
que representd un porcentaje del 44,20% en 1989,



El monto de revalorlzaclidén, neto del correspondliente
ajuste a la depreclacion acumulada se registra en 1la
cuenta de patrimonio superdvit por revalorizacién de
activos fijos, el que puede capitalizarse después de
enjugar pérdidas de afios anteriores, =i hubieren. La

Cowpalifa ha capitalizado S/. 30.000.000, de msuperévit por
revalorizacién de activos.

En el presente afio Deifini & (f{a. Ltda. DELTA corrigid un
ercor en revalorizaciones de atlos anteriores cuyo efecto fue
incrementar la propiedad planta y equipos neto e Incrementar

superivit por revalorizaciéon de activos en
5. 3.803.173,63.

El cargo a gastos por depreclaclién de la propliedad, planta ¥
equipos fue de S/. 31.179.416,19 incluye S/. 21.055.910,49
correspondiente a la depreclaclién por las revalorizaclones
efectuadas.

Parte de 103 terrenos, edificlios, magqulnarias y equipos estéan
cedidos con garantia hipotecaria y prendaria a instituclones
bancarias y financleras para garantizar obligaclones con ellas
contraidas.

. 5.~ Iransacclones con partes rejacionadas

Las transacclones con parte relaclonadas gse refleren a
préstamos a socios y a una compafila relacionada. Estos
valores no tienen vencimiento especifico ni generan intereses,.

Los saldos al 3t de diclembre de 1989 son:

Cuentas por cobrar corriente S/. 12.420.892,90
Cuentas por cobrar no corriente 5.592.594,34
Reserva legal

La Ley de CompaNfas del Ecuador exlge que las compalifas de
responsabilidad {imitada trangsfieran a reserva legal un
porcentale no menor del! 5% de las utllidades lfquidas anuales,
hasta que esta reserva alcance por 10 menos al 20% del capital
gocial. Dicha reserva no esti sujeta a distribuciédn excepto
en caso de liquidacidén de la Compatifa, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en
las operaciones.

7.~ Alustes alios anterlores

Las utjlidades disponibles al iniclo del] afio han sido
afectadas en S/ 789.674,16 por correccién de errores y otros

gastos e ingresos que corresponden a periodos anteriores.
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Las normas de la Superintendencia de Compaliias emstablecen gque
el Superdvit especial en acciones correspondiente al valor de
lag accliones recibidas por caplitalizacion del Supecavit por
revalorizaclén de activos, no podra capitalizarse nil
distribuirse, mientras esas acciones estén en poder de la
Compafifa. De transferirse las acciones se revertird este
valor y se llquidard el producto de ta venta en los
resultados del elercicio en que se efectde la venta.

Baslvo continaente

Al 31 de diciembre de 1989 el pasivo contingente asclende a
S/. 721.064.518, corresponde a las pélizas concedidas a 1os
cllentes gque lo requleren, por flel cumpiimiento de 1los
contratos suscritog y por buen uso de antlclipos, incluye US$
10.000,00 por garantia de exportacién.

10.- Impyesto 3a_la renta

Las autorjdades fiscales han revisado las declaraciones de
Impuesto a la Renta que ha pregsentado la Compalifa haata el
31 de diciembre de 1988.

Jubllacign patronal

La Corte Suprema confirmé en 1983 1a vigencia de la
dlsposicién del Codigo del Trabajo que requiere el pago de
beneficios Jubilatorios por parte de tos empleadores a
aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos
velnticinco (25) alios de trabajo con elios. La Compalfa no
dispone de un cdlcuio actuarlal sin embargo, tiene
establecido wuna provisién para indemnizaciones vy
Jubliiaciones. El movimiento de esta provisiéon al 31 de
diclembre de 1989 es como sigue:

Saldo al 31 de diclembre de 1988 S/. 7.797.535,35
Adicliones 5.556.462,27
Pagos de Indemnizaclones £1.770.674,56>
Saldo al 31 de diciembre de 1989 5. 11.583.323,06
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i rial

La Compalia estd clamificada en categorfa B de la Ley de
Fomento Industrlial, medlante Resolucitn No. 284 de la
Subsecretaria Regional del MICE]l en el Litoral de diciembre
18 de 1984.



Segin 1a Ley de Régimen Tributario Interno, los beneficios
sin plazo de expiraclén, obtenjdos por 1as empresas amparadas

en tas dliferentes leyes de fomento, podrdn gozarios hasta el
elerciclio econémico de 1993.
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