. HERRERA CHANG CONSULTORES ASOCIADDS

OPINION DE LDS AUDITORES INDEPENDIENTES

A ]a Junta General de Socios
Nel+ini & Cia. Litda. DELTA

Hemos examinado 21 estado de situacidn de Delfini & Cia. Ltda.
DELTA al 3! de diciembre de 1987 v los estados de resultados de
operaciodn, de evolucién del patrimonio y de cambios en la posicion
tinanciera por el ano terminado en esa fecha. Nugstro examen se
efectud de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
Yy, por consiguiente, comprendid las pruebas de los registros de
contabilidad y aguellos otros procedimientos de auditoria que
consideramns necesarios en 1as circunstancilas.
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2 G | En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente 1a situacidn financiera de Delfini & Cla.
ltda. DELTA al 31 de diciembre de 1987, vy el resultado de sus
operacicnes y los cambios en su posicion financiera por el afo que
termind en esa fecha, de conformidad con principios de
contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador y normas vy
practicas contables establecidas o autorizadas por I1a
Superintendencia de Comparnias que fueron aplicados uniformemente
en retacion al ano anterior.
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DELFINI & CIA.LTDA. DELTA
(buayaquil - Ecuadar)

ESTADD DE SITUARCICN
31 de diciembre de 1987

Activo
| ® Activo corriente:

Caja y bancos

fuentas y documentos por cobrar
Clientes
Depositos previos
Prestamos a empleados y trabajadores
Otros

Menos provision para cuentas dudosas

fotal cuentas y documentos por cobrar, neto

Inventarios:
Trabajos en proceso
Materiales
Mercaderias en transito

Total inventarios
Pagos anticipados

Total activo corriente

Propiedad, planta v equipo
Menos depreciacion acumulada

Propiedad, planta y equipo, netp (Nota 4)

Otros activos

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante
de 1os estados financieros.,

S/. 3.732.477,15

11.781.344,23
19.409.188,99
74.500,00
1.154.251,79
32.619.307,11
637.409,14
31.981.897,97
77.697.895,05
100.028.294 ,41
S1.411.241,57
229.137.431,03
7.659.995,97
272.532.002,12
276,964,570 ,22
205.402.150,05
71.562.520,17
B44,.127,78

8/, 344.940.4650,07
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DELFINI & CIA.LTDA. DELTA
{(Guayaquil - Ecuador}

ESTADD DE SITUACION
31 de diciembre de 1987

Pasivo y Patrimonio
Fasivo corriente:
Prestamos bancarios
Vencimiento corriente de deuda
a largo plaza (Nota 3)
Cuentas por pagar
Fraveedores (incluye LSS 79,340)
Dtras cuentas por pagar

Total cuentas por pagar
Anticipos de clientes
hastos acumulados por pagar
Impuesto a 1a renta

Total pasivo corriente

Deuda a largo plazo
Prestamos de instituciones financieras {Nota 5)
Frestamos de socips (Nota &)

Total deuda a targo plazo

Total pasivo

Patrimonio:
Capital Social : 40.000 Participaciones suscritas
y pagadas de §5/. 1.000,00 cada una
Reserva legal (Nota 7
Reserva facultativa
Superavit por revalorizacion de activos
Utilidades disponibles

Total patrimonio

Pasivo contingente (incluys US$9,638) (Nota %)

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante
de los estados financiercs.

S/. 62.624.408,01

5.725.108,95
22.908.001 ,45
1.640.190 48

24,548,191 .92

140.083.812,54

11,338,659 ,B1

g77.429,78

245.197.611,04
2.149.138,59
9,554.495,76

11.703.634,35

256,901,245 ,39
40.000.000 ,00
.134.695,27
804,254 .35
23.247.781,21
22.852.673,85

88.039.404 48

S/. 344.,940.6350,07
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OELFIND & ClA. L7DA. DELTA

ESTARD OFE RESU.TADOS
Por e] afo terminado el 31 de Diciembre de 1987

Vantas
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos generales y administrativos
Utilidad en aperacion

(tros ingaresos (egrescs)
bastos financieros y otros
Otros ingresos

Total otros ingrezos {egreses)

Utilidad antes participacion de trabajadores
sabre tas utilidades € impuesto a 1a renta

Participacion de trabajadores schre las utilidades
Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a 1a renta v adicionales

Utitidad neta

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante
de 1os estados financieros,

/. 112.777.810,73
98,520,029 ,41
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16.837.781,33
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DELFINI & CIA.LTDA. DELTA

ESTADD DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
For el anc terminado 1 31 de diciembre de 1987

Capital social:
Saldo al inicic del ano
Capitalizacion de superavit por revalorizacion de
activos

Caldo al finai de ano

Reserva legal (Nota 9}
Saido al inicio del ano, previamente informado
Transterido de uti)idades disponibles

Salda al final del! aro

Reserva facultativa - saldo al inicioc y final del ado

Superavit por revalorizacion de activos:
Saldo al inicio del ana, previamente inforsado
Ajustes anos anteriores (Nota 4)

Salda al! inicio del ano, ajustado
Revalorizacion efectuada en el ano
Transferido a capital social

Saldo al final del ang

Utilidades disponibles:
Salda al inicio del arp, previamente informado
Ajuste anos anteriores (Nota 83

Saldo al inmicio del ano, ajustado

ttilidad neta
Transterido a reserva legal

Saldo al final del anpo.

Total patrimonio de los socios

tas notas explicativas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros,

S}I

8/ .

441,528,146
493,147 ,11
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38,422 ,266,97
14.825.514,24
30 .000.000,00
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DELFINI & CIA.LTDA. DELTA

ESTADD DE CAMBIOS EN La POSICION FINANCIERA

Entre el in. de enero de 1987 v el 31 de diciembre de 1987

fuentes de capital de trabajo:

P Y e S O T N S T N L S A T oS T A SR e N PR SEE Y e s

Utilidad neta
Fartidas que no utilizan egresos de efectivo:
Depreciacion y amortizacion

Capital de trabajo originado por ias operaciones

Producto de 1a venta de inversiones
Proveniente de prestamos de socios

Total +uentes de capital de trabajo

Usos de capitai de trabajo:
Adiciones en propiedades, planta y equipao
Pago vy transferencia de vencimientos corrientes
de deudas a largo plazo.
Aumento en cargos diteridos

Total usos de capital de trabajo

Incremento en capital de trabajo

Cambios en los componentes del capital de trabajo:
fAumentc en activo corriente:
Caja v bantos
Cuentas v documentos por cobrar
Inventarios
Pagos anticipados

Aupentc en pasive corriente:
Prestamos bancarigs

Vancimientos corrientes de deudas a largo plazo
Cuentas por pagar

Anticipos de clientes

bastos acumulados por pagar

Incremento en el capital de trahajo

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante
de tos estados financisrcs.

5/,

5/,
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2.689.357,93

11.929.614,30
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DELFINT & CIA. LYDA. DELTA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS

31 de Diciembre de 1987

1.- Resumen de politicas importantes de contabilidad

DELFINI & CIA. LTDA. (DELTA), se constituyd 21 4 de Mayo de
1964 en 1a ciuvdad de DBuavaguil. Se dedica a la fabricacidn
de bombas de riegg para camaroneras, construcciones
metalmecanicas y a 1a instalacién de equipos de refrigeracion.

a) Base de presentacidn

Los estados financieros de la Compania estan preparadas de
acuerdo a principes de contabiiidad generalmente aceptados
en &1 Ecwador v normas o priacticas contables establecidas o
autorizadas por la Superintendencia de Comparias.

b) Inventarios

Los Inventarios estan valuadas &l costo que es menor que el
valor de mercado. El costo de los inventarios se 1o
determina asi: trabajos en proceso al costa de produccion,
materiates en base al costo promedio v Jos inventarios en
transito al costo seqdn facturas.

c) Propiedad, planta v equipso

L.a propiedad, planta y equipo estan reglistrados al costo de
adguisicidn més las revalorizaciones eftectuadas de acuerdoa
a disposiciones 1egales (vease nota 4)

La pilanta y eguipo {costo y revaiorizacidn! se deprecian
por el método de linea recta basado en la vida dtil
estimada de los respectivos activos segiin los siguientes
porcentajes anuales:

- Edificios
. Galpones industriales . 00%
. Dficinas 2. 50%
- Maguinarias y egquipos 12.30%
- Instalaciones 20.00%
- Herramiantas 33 . 33%



- Muebles y equipos de oficina 10.00%

~ Vehiculos 25.00%

d) Moneda sxtranjera

Los pasivos en moneda extrangera estan registerados al tipo
de cambhio vigente en el mercado libre al 21 de diciembre de
1287 de 5/.290 por USSL.

fperaciognes

Delfini & Cia. Ltda., trabajda en base de pedidos o contratos
sobre 108 cuales recibe anticipo de sus clientes qgue e van
apl icando proporcionalmente contorsae avanza l1a obra 108
ingresos se los reconoce a la terminacidn del trabajo. La
Compania por requerimiento de ciertps clientes otorga como
garantia potizas de cumplimiente de contratos y pélizas de
buen uso de anticipos que se revelan en pasivo contingente
{(nota 9).

Cambios en el poder adquisitive de la moneda nacional

Los estados financieros han sido preparados sohre la base de
costos histdricos en concordancia con los principios de
contabiiidad ogeneralmente aceptados, por consiguientg, no
auestran el efecto de 1as variaciones en ) poder adquisitivo
dei sucre, excepto por las revalorizaciones de planta vy
equipos efectuadas de acuerdo a disposiciones legales., Los
cambios en el poder adquisitive del sucre pueden tener un
gfecto importante en 13 comparabilidad de Jos estados
financieros de distintos periodos y en el resultado neto del
ano.

El Instituto Nacionatl de Estadisticas vy Censos (INECY mide ta
pérdida del poder adquisitivo de 13 moneda mediante el Indice
general de precios. Este indice al cierre de los Ultimos tres

anos, tomando como base mayo 1978 -~ abril 1979, fue comd
sigue ’

198% 422 .9

1986 238 ,8

1987 713,8

Propiedad, Flanta v Equipo

Al Jd1 de diciembre de 1987, el movimiento de las propiedades,
planta v equipDs as Como S15ue:s



faldo fAdiciones Revalori- Ajustes Saldo at
31-12-86 zacion 31~-12-87
Losto:
Terrenos 7. 104,383 ¢ ¢ ¢ 5.706.583
. Editicios 16.198.752 0 0 ¢ 14,138,752
! Maguinarias v
equipos 27.984.493 3,045,116 0 0 31.049.410
® Instalaciones 1.095.39% 0 0 ¢ 1.093.399
Herramientas 539.579 1.060.733 { 0 1.600,311
Mushles y enseres  6,937.263 1.719.340 0 0 B.636.423
Vehiculos 3.272.000 4,090 000 0 G 7.3&2. 900
Tatal Costo 61.6%94.069 9.935.209 ¢ 0 71.829. 279
Revalorizacion:
Terrenos 988,255 0 0 -588 . 255 0
Edificios 14.803.130 { o ~7.045.17%9 1.756.951
Maquinarias y
equipos 124 .473.272 0 66.322.007 -22.149.479 183.5647.801
Muebies y enseres 0 0 10.036.871 13.099.286 23.151.717
Vehiculos 0 0 5,344,652 3.434.261 8.718.923
Total Revalori-
zacion 137264 857 0 B81.,723.140 ~-13.654.4035 205.335.392
Total costo y
Revalorizacion 198.940.726 9.935.20% 81.723.140 ~-13.454.40% 2756.9564.670
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Depreciacion acumutada de:
Costo 26,594,288 4.879.110 0 -B14.043 30.65%.355
Revalorizacion $2.434.278 7.1322.978 64.8B97.626 38.288.313 174.742.795
Total depreciacion
acumut ada

12.001.688 56.897.626 37.478.270 203.402.130
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89.028.564

Prapiedad planta vy
gquipo netp
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71.962.5320
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lL.as bases de revalorizacion de acuerdo a lag disposiciones
legales son las siguientes:

. 1errenns y edificios, en base al valor del avalto
comercial del Municipio cuando éste ha sido superior al
costo .

. Qtros activos, en base al porcentaje de devaluacidn de ta
tasa de cambia de importacion (segdn cotizacidn del



mercado de intervencién del Banco Central del Ecuador), el
que representd un porcentaje del 51,024 sn 1987,

El monte de revalaorizacidn, neto del correspondiente

ajuste a la depreciacidn acumuiada se registra en la

cuenta de patrimonio superdvit por revalorizacion de

activos fijos, el gque puede capitalizarse después de

enjugar pérdidas de afons anteriores, si hubieren., La

Compatiia ha capitalizado superdvit por revalorizacien de
® activos por S5/. 30.000.000,

En e@! presente afo Detfini & Cia. Lida. DELTA reliquidd las
’ revalorizaciones de afos anteriores cuyo efecto fue disminuir
ta sobrestimacidn de la propiedad planta y equipo neto en
§/.51.128.674, en superdvit por revalorizacion de activos
57.97.133.35%4%, se incrementan las utilidades disponibles en
5/.6.004 ,6B2 por depreciacién por revalorizacidn cargadas en
exceso a resultados en anos anteriores.

El cargo a gastos por depreciacion de la propiedad, planta vy
egquipn fue de 8/.12.001.688 incluye &/, 7.122.578
correspondiente a 1a depreciacidn por las revalorizacionss
ptectuadas,

Parte de 1os terrencs, edificios, maguinarias y equipos estén
cedidos con gqarantia hipotecaria y prendaria a instituciones
bancarias y financieras para garantizar obligaciones a corto y
targo plazo con elltas caontraidas.,

9.~ Préstamos a instituciones financieras a largo plazo:

Corporacion Financiera Nacional
Interés del 26¥ anual sobhre
saldo de principal, con ven-
cimientos semestrales hasta
Julio de 1989 57 . 4,343.573

Interds del 26% anual sobre
saldos del principal con

vencimientos trimestrales
nasta mavo de 1989 3.930.674
7.874.247
Manos vencimientos corrientes
e de 1a deuds a ltargo plazo =.722.108
Total de 1a deuda a ltargo plazo
menns vencimientos corrientes e/, 2.149.13%9
- A e e e — g

£l resumen de 10s vencimientos anuales os como sigue:

1748 /. 5H.723.108
1989 2149 .13%
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Frestamos de socios

Los préstamos de s0cios no tienen fecha de vencimiento
gspecifico ni tienen cargo por interes, €] saldo al 31 de
diciembre de 1987 es de &/, 7.534.495.

Reserva 1egal

L.a Ley de Comparias del Ecuador exige que l1as comparlas de
responsabilidad l1imitada transfieran & reserva Jlegal un
parcentaje no menor del 3% de las utilidades liquidas anusies,
hasta gue esta reserva alcance por 1o menos al 204 del capitatl
gsocial. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion excepto
en casg de liguidacion de la Compadia, pero puede ser
utilizada para aumenteos de capital o para cubrir pérdidas en
las operaciones.

En el presente afio se ha hecha la transferencia de uti)idades
disponibles por 5/.693.1&67 incluyve 5/.444.72% que corresponde
a Reserva Legal para las utilidades obtenidas por 1a empresa
de anbs anteriores.

Ajustes angs antgrigres

tLas utilidades disponibles al inicio del aro han sido
incrementadas en 85/.3.16&6.270 por sxcesos en depreciacion de
tos activos revalorizados correspondiente a afos anteriores
§/.6.004.6B2 (Ver nota No. 4) y por otros gastos e ingresos
gue corresponden a periodos anteriores.

Pasivg continaente

At 31 de diciembre de 1987 el pasivo contingente asciende a
5/.44.3%95.784 corresponde a las podlizas concedidas a 108
clientes gue lo reguieren por fiel cumplimiento de los
contratos suscritos vy por buen usc de anticipoes.

Impuesto a 1a renta

Las autoridades fiscales han revisado las declaraciones de
Impuesto a la Renta que ha presentado la Comparnia hasta el
arno terminado el 31 de diciembre de 1986.

Jubilacidn patronal

confirad en 1983 Ja vigencia de 1la
Trabajo que requiere el pago de
beneficios Jubilatorios por parte de los espleadores A
aquellos trabajadores que havan compltetade por 10 menos
veinticinco (23) anRos de trabajo con ellos. La Compadia no
dispone de un cdlculo actuarial sin  embargo, tiene
establecido una provisidén para indemnizaciones v
jubilaciones. £l movimiento de esta provisién al! 31 de
diciembre de 1987 es compo sigue:

La Corte Suprema
disposicidn del Cbédigo del



Saldo al 31 de diciembre de 1986 S/. 4.105.43%
Adicionas 1.531.031
Fagos de indemnizacliones (297 .410)
Salda &) 31 de dicienbre de 1987 /. 2.339.2580
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12.- Clasificacion industrial

® La Compaflia estd clasificada en categoria B de la Ley de
Fomenta Industriail, mediante Resolucidn No. 284 de 1la
Subsecretaria Regional del MICEI en el Litoral de diciembre
18 de 1984, La Empresa adn no ha gozado los beneficios que
contempla esta clasificacion por estar condicionada al
aumento de capital que se legalizd el 16 de actubre de 1987.




