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[NFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la lunta General de Accionistas
Delta - Delfini & Cia. 5.,

Informe sohre las estados financieros
Opinidn

Hemos auditado los estadaos financieros adjuntos de Delta - Delfini & Cia. 5.4, que
comprenden el gstado de situacién al 31 de digiembre de! 2016, e estads de
resultados integral, 2l estado de cambios en el patrimonio neto v el ustado de flujos de
efectlvo correspondientes zl afic terminado en esa fecha, asi como 1as notas
explicativas de los. estados financieros que incluyan un resumen de las politicas
contables significativas. '

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacidn financiera de Delta - Belfini & €ia. 3.8, af
31 de diciembre del 2016, asi como sus resultades y flujor de efectivo
correspondientes al ejercicio terminade en essa fecha, de acuerdo ton Mormas
Internacionales de Informacidn Financiera {MIIF).

Fundamento de la opinién

Hemos levado 2 cabo nuestra auditorfa de canformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (A} Nuesiras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsobilidodes del ouditor en
relacion con la auditoria de fos estodos financieros de nuestro informe. Somes
independientes de la Compaiila de conformidad con el Codigo de Etica para
Profesionales de |z Cantabilidad del Conseje de Normas Internacionales de Etica para
Contadores {Cédigo de Etica del I1E5BA), y hemos cumplido fas  demds
responsabllidades de ética de conformtdad con este Cadigo de Etica. Consideramos
que la avidencia de auditoria que hemos obtenldo proporciona una base suficienta v
adecuada para nuestra opinidn.

Responsabilidad de lo administricidn en relacion con los estaros finoncieros

La administracidn es responsable de la preparacién y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacianales de Informacisn
Financiera y del control interno necesario para permitit la preparacidn.de estades
financieros libres de incorreccian material, debida a fravde o arror,
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
valoracidn de fa capacidad de (a Compafia de continuae como empresa on
funcionamiento, revelande, segin correspanda, las cuestiones relacionadas con la
Empresa en funcienamlento y utilizando el principio contable de empresa en
furcionamiento exceptio si la Administracion tiene Iz intencién defiquidar la sociedad
o de cesar sus bperacionies, © Biennoe exista otra alternativa realista.

Re_-spansubfffd&d def guditor en relacitn con lo oyditaria de las estodos financieros

Nuestros objetivos son ohtener una seguridad razonable de gue los ostados
financieros en su conjunte estan libres de incorreccion material, debida 2 fraude o
error, ¥ amitir un informe de auditorla gue contiene nuestra opinién.  Seguridad
razonable es un alte grado de seguridad, pero ng garantiza que una auditarfa realizada
de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion material cuando existe.
Las Incorrecciones pueden dsberse a fraude 0 error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puedan preverse razonablemente que influyan
en las decisiones econdmicas gue los usuarias teman hasandose en tos estados
financieras.

Una descripeion mas detxllada de las responsabilldades del autlitor en refacion con i
auditoria de [os astados financierns se encuentre en gl Anexo A, Esta descripcidn es
parte integrante de nuestre informe de auditariz.

Informe sobre otros regquerimientas legales y reqfamantarios
El informe sobre el cumplimiento de tas abligaciones tributarlas como cantribtiyente o
como agente de retencion o percapcion de o5 tributos, requerido segln al Art. 202 de

la Ley de Réglmen Tributario Interns; por parie de Delta - Deifini £L fia, 5.A, serd
emitido por separado.
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DELTA - DELFINI & CIA. 5, A,
{Guavaqull - Ecuader)

ESTADG DE SITUACIGN FIMANCIERA
31 de diciernbre del 2018

gtives e =L
Actvos corrientes:

Efectlve v equivalentes de afectivo

Activgs finantlaros hasta venchmlento

Cuentas por cobrar:
Clientes
Funclenarlos y emplezdos
Anticipes proveedores y contratistas
Impuestos crédito wibutarlo
Oeras
Tatal cuentas por cobrar
Menas prowvisldn para cuantas de dudoso cobro
Cucntas por cobrar, neto
Inventarios, neta

Fastos pagados por antleipados
Total activos corrientes

Actlvos per corrlentes:
Propiedades, planta y equlpos, neto

Inwersignes flnatcleras hasta su vencimiento
Inverslones en acclanes

Cuentas par cobrar a larpe plazo
otros actives

Attlve por Impuestos diferldos

Las poras adiuntas so0 parte Integrante
e [as astadas fingnciergs

Pé/y,;%

lng. Rlecardo Delfini
Gerente Seneral

Notas

i0

1.

18

Juana Zevallas
Contaders General

2016 2015
USY 13263779 USS 1.626.787
21196 132137
'EA.385 177371
¢ 39,678 A0.518
" BL7I0 1922
356,105 209,516
. 34191 - 45.767
C1E080 479,794
58.345 58,505
457,734 471,256
2081150 2.023.882
3.889 2,872
4.627.728 4,206,964
- 2.161.295 2.519.255
"§13.471 400,483
L 31,147 31147
. ITABL 0
- 13740 7.420
E5 7T 53,523
2817501 5.021.529
uUss - Fsab3ag Uss 7.228.893



DELTA - DELFINI & CIA. 5. AL
{Guayaqull - Ecuadar)

ESTADCD DE SITUACION FINANCIERA,
31 de diciemnbre del 2016

Factivos y Patrimonio
Paslvas corrlentes;
Sobregire bancario

Cusntas por pagar:
Proveedorss
Antlclpos do clientos
Impuestos por pogar
Otras

Cuentas por pagar

Gastes acumblades per pagar

Impuesta a la renta por pagar
Totol paslvos corelontes
Pasivas no corrisntest
Aoserya para Jubilacidn patronal v bonificacidn
por desahucio
réstamos bancarlas a large plazo
Total paslvos no corrientes

Tokal pasivas

PatrlmonTo:
Capital en acclomes - suscritas pagadas
Aportes pata fufuras capltalizaciones
Aoserya legal
Recarva facultatlva
Resultados acumulados por:
Raseryn por valuaclén de activos
Reserva de capital
Par adopclén de MIE

Litthidades disponibles
Total patrimanig

Las notas adjuntas san parte integrante
e o5 ostados financiaros

ok

Ing. Ricearda Daelfinl
Gerente Fensral
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14
17

1=
18
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2015 015
s o uUss 18,330
BE.561 139,128
2.139.816 1.286.962
32.551 64.975
32767 28.852
2.271.696 1519918
. 460.334 4B, 174
o ‘2E.051
2.732.080 2.054.473
1.600:063 1.386.827
. @ 293,301
1500068 1,680.128
4,332,143 3,734,601,
7300100 730,108
Cn £89.110
168742 11%.200
' 3z 3z
78,782 78.782
905,877 o0E.877
-B.165 -8.165
1.331.818 975,356
. 3208186 3,484,292
Usé  7.540.329 USH 7.228.893

Juanz Zevallos
Contadora General



DELTA - DELFIMI & CfA. 5. AL
[Guayvaquil - Ecuador)

ESTADRC DE RESULTATHIS
Par el afio terminado al 31 de diciembre del 2015

Ventas
Casto "E'? ventas
Utilidad hruta

Gastos de aperacion:
Gastos administratlvos
Gastas flinancleros
Total gastos de cperacian

Utilidad aperacianal

tros ingresos (egresos):
miferencial cembiario
Venta de chatarea
Intereses ganados
Utilidad por valuaeltn de accclanes
Ferdida en negeciacion de titulos
CHros
Total otros ingreses {egresas], neto

Utllldad antes da participacién a trabajaderes o Impueste a la renta
Farticipacian a trabaladores

WKilidad antes de impuesto & |a renta
Impueste a la renta:

Impuasta corrlante

Impuests diferido

Suma impuesta a la renta

Litilldad neta

ESTADS OF RESULTADOS INTEGRAL
Por el afio terminado a1 31 de diciembre del 2015

Utlildad neta

Otro resyltada Integeal
Jubilacion patranal ¥ desahoci
Rezultade Integral total del afo

Las notas adjuntas son patte INtograntc
de las estadaz fnancleros

L)) -

Ing. Rivtardo Delfini
Gerente General

NMatas 2016 2015
19 Us$  5987.677 US £,365.404
pIH T 4408130 4.555.186
© 1.579.547 1.511.218
953,793 230.808
~_16.329 2.236
20 1.010.222 935,044
569,425 822174
-6,156 -55.778
32,713 28.261
. 26,104 22.356
45,230 17.570
- -32,883 -34,813
102,544 3.488
187952 5 bR
737.377 B03.288:
52567 120,498
639.010 682.795
17 105.530 187.381
18 4. 055 204,498
103.375 291.878
uss 535.635 USS 280.516

Notas, 2015 2015
L% 535,635 290.916
18 -132.530 -533
us3 403,005 250,383

Juana Zevallos

Contadora General



DELTA - DELFING B ClA. 5. A,
[Guayaguil - Ecuadeor)

ESTADC DE FLUIOS DE EFECTIVOD
Por el afio terminade al 31 de diciembre del 2016

Aumenta (disminucldn) en efectivos - - —_——

Flujos de efectiva en las actividades de operacidi:
Efectlva. recida de clientos
Efectlvo pagado a proveedorss y empleados
Gastos financieros
Impuesto a la renta, pagada
Yenta de chatamm
Ctras
Efzctive neto prevista en las actividades de aperacian

Flujes de efectlve on [as actividades de Invarsdn:
Adguisicldn de propledades, planta v ogulpos
Adiclén de actlvos financieros al venclmicnto
Adiclones de otros acklvos
Efectivo neto (usade) en |25 actividades de Inversidn

Flujers de efectivo en las actividades de financiamianta:
Recthido [papade) de Instituciones bancanas
Page de aportes para futuras capitalizaciones
Aurmenta (Dlsminucldn) de accionlstas compafiias relacionadas
Efectlvo neta pravisto [usade) por las actvidades de Granciamisnto

Aurnents {Disminuclding neto del afactive
Efectlvo v equivalentes de efective, neto al nleie del ofio

Efectivo v equivalentes de efectivo al final del ale

FASAN...

uss

Lss

216 2015
6.814.092 UsS 5,859,284
-5112.610 -4.885.521
-1.850 8236
-136.046 -£44.494
32713 28.261
90.00% -64.718
1.783.4%8 703,743
»111.828 958,095
Q02047 248,934
+25.290 -13.993
~1.049.165 TRLI61
-293.30M 293.501
604,110 0
-32.600 -115.525
-1018.011 173,373
-343.678 152.560
1607 AST 1.454.497
L2B3.¥7y. Uss L.B7.457




DELTA - DELFINI & CEA, §. A.
[Guayaquil - Ecuadark

YIEHEM ...

Concillaclan def resuitade Integral con el sfoctlvo_noto proviste

por las actividades de-gpafacldny — —_ - 201k 2015
Resultad o Jategral tvotal del afo 55 403,005 155 250,364

Partidas de concillacldn entre la utlidad neta con of efective noto
provista por en las actividades de operaclon:

Depreckacién 455,739 350,135
Amortizacién 23,8950 314671
Provisidn obselescencia de invanlarios 18.Ed7 190,983
Provision Garantias ap.911 98 110
Resena para jubilaclon patronal y banfleacian por desahucio 112,964 189805
Impuesto difatide -L.15% «B3.G622
Bafa e provislon de Impucsto diferldo 0 266,120
‘alor presente Cucnta por cobrar-largo plazo #.439 ]
Ajusto ORI por Jubllacldn ¢ dosahuclo 182,630 533
Total partldas canclllatorias 510,185 1.084.635

Cambios ety activos v pasivoes:
{Aumente] Clsminueldn en getivos!

Cuentas por cobrar =25,0983 286010
Inventarlos =75.849% 351.865
Gastos pagades par anticipade ] -1.01% a1n
Aumemte {Dismirucicn) en pasiies.
Cuentas par pagar =68, G52 =380,279
Anticipes de clientss B52.554 -93%,401
Fastos acumuladas por pagar -53,701 106,797
Disminycien de impusste a la renta par pagar -32.516 n
Page resena de jubilacion patranal -32.358 -37.272
Total cambics en actives y pasiwog 542,731 -571.470
Efectlvo neto prosviste paren las actividades

de aperacldn Lss 1,755.921 155 703,748

Las notas adjuntas son parte Integracte
de los estados financleros
[ . ; o

feur

Ing. Rlecarda Selfinl tuana Zevalkos
Gerente Genaral Contadoma Eeneral
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DELTA - DELFIN] & CIA. S. A,
MOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIERDS
31 de diciembre del 2015

Operaciongs.. - — . . ___

DELTA-DELFIMI & ClA, S.A., se constituyé el 4 de mayo de 1966 en |2 ciudad de

. Guayaquil. 5u actlvidad consiste en {a fabricacion de bombas de riego para

camarcneras, construcciones metalmecdnica y la Instalaclén de equipos de
refrigeracian,

El 14 de febrero dal 2002 se inscribid en el Registro Mercantil el cambioc de

denominacidn y transformacion de compaiia de responsabilidad Nmitada

DELFIMN| & ClA. LTDA. [DELTA) a socledad andnima DELTA-DELFING & ClA. 5. A,
aprobada por [a Superintendencia de Compafiias mediante Resolucidn N°D1-6-
Dic-00112086.

Resumen de las politicas importantes de contahilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacion:

a]  Bases de presentacidn

La Compaiifa lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financlera, La Superintendencia de Compafiias, es la entidad encargada de
su control ¥ vigilancia. '

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requigre el
use de clertos estimados contables criticos. Tamblén requiere que la
garencia eferza su Julcio #n el procese de aplicacion de las politicas
contables de-la Compafiia. Los estados financleros son presentados en
délares de los Estados Unidos de Amérlca moneda de medicion de la
Compafifa y de curso legal v de unidad de cuenta dal Ecuador desde marzo
del 2000,

b) Bases de Medicldn:

Los Estados Fnancieros han sido preparados sobre la base del costo
historico.



¢)

d]

honeda funcional y de presentacidn

La Compafila, de acuerds con lo establecido en la Norma internaclonat de
Contabilidad N, 21 {NIC-21) “Efectos de las Varlaclones en las Tasas de
Cambio de la Moneda Extranjera”, ha determinado gue el délar de {os
Estados Unldos de América representa su moneda funcional, y las
transacciones en otras divisas distintas de dicha moneda se-consideran
“moneda extranjera”. Para determinar la moneda functonal de reporte, se
considerd que sus operaciones en Ecuador son realizadas en ddlares de
Estados Unidos de América.

Los estados financieros al 31 de diclembre de 2016 y 2015 estdn
presentados en délares de los Estados Unidos de América, moneda

- funcional de la Compafifa, de curso legal y de unidad de cuenta del

Ecuador desde marzo dal 2000,

La compafiia mantuvo pasivos en Euros {€) al 31 de diciembre del 2015 los
cuzles estuvieron registrados a una cotizaclén de USS1,07.

Uso de estimados v fuicios:

El procese de preparacion de astados finangleros de acuverdo con las NIIF
requiere que la Administracion efectie las estimaclones, fuicios vy
supuestos necesarios gue afectan la aplicacidn de politicas de contabilidad
¥ los montos reportados de activos, pasives, ingresos vy gastos Informados,
Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.,

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan pericdicamente. Los
efactos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en
el perfodo en gue |as estimaciones son revisadas vy en cualquier periodo
futuro afectado.

Espaclficamente, la Informacion respecto de juicios crlticos en la aplicacidn
de politicas de contabilidad, que pudieran tener un efecto significativo
sobre los montos reconocidos en los estados financieros adjuntos se
describe en las siguientes notas: '

MNota 7 Provision para cuantas de dudoso cobro

Nota 8 Provlsién para obsolescencia de inventarios

Nota 9 Propiedades, planta y equipos: vida util

Notas 15 Medicién de obligaciones de beneficlos * definldos -

Reservas para pensiones de Jubilacion Patronal e
Indemnizaclones por Desahucio
Mota 17 Impuasto a |a renta
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Clasificacidn de saldos corrientes y Ao corrientes

Los saldos de activos v pasivos presen:tfados en el estado de situacidn
financiera se clasifican en funcién de su vencimiento, es déc]r, cnme
corrientes aguellos con vencimlento 'lgual ¢ inferior a 12 meses, o gue se
ssperan reallzar, consumir o lFguidar en el ciclo nermal de la operacion de
ia Compafia,_y como no mrrlentes los dﬂ vencimiento superlor a dicha

periodo.

Activos v pasivos financieros

la Compafila clasifica sus activos financiéros en las s'lgu[entES categorias:
“activos financleros al costo amortizado” y “actives financieros a valor

_razonable con cambios en resultados”. Los paslvos financieros se clasifican

todos comae medidas posteriormente al; costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo, excepto por los pastvos financleros que se
contabllicen al valor razonable con cambic en resultados. La clasificacion
depende del propésito para' ef cual se adguirieron os activos o contrataron
los pasivos. La Administracion determina? la clasificacion de sus actlvos y
paslvos financieros a la fecha de su reconacimiento iniclal,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, !a Compafia mantuve activos
financieros en las categorias de. "Efer.tlvnf’, activos financleras mantenidos
hasta el vencimiento, cuentas por cobrar, inversiones en acciones, y solo
mantuvo pasivos financlaros en la categurla de "paswus financieros al costo
amortizado” cuyas caracteristicas se ﬂxpllcan a CDI‘ItII‘IUE]EIEbe‘I'

Efectivo: El efectivo comprende el efectiﬁb dis'pnniblﬂ ".r depdsitos a la vista
en hancos, para efectos del estado de flujo de efectivo, el sobregiro
bancario se lo considera como equivalentés de efectivo.

Activos financieros mantenidos hasta I_E"JE iuenc.i‘m.'entﬂ: Son.certlficados de
[mversién en entidades financieras, con plazos y rentabilidad definidos.

Cuentas por cobrar: representados en el éstado de situacion financiera por
las cuentas por cobrar a clientes, anticipos a proveedores, empleados, y
otras cuentas por cobrar. Son actives financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y gue no cotlzan en un mercado

- activo.

Las cuentas por cobrar son reconocldas inicialmente a su valor razonable v
subsecuentemente se valorizan al costo amortizado usantge el método del
interés efectivo. El monto de la provislon se reconoce en resultados, si
hubiere.
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Inversiones en occiones: estan registradas al costo,

Pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por
las c¢uentas por pagar (proveedores locales y del extericr, anticipos de
clientes y otras cusntas por pagar). Se incluyen an gl paslvo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contades a partir de la
fecha del-estado de-situacion financiera.

Medicion de activos y pasivos financieros:

Los activos y pasivos financieros descritos son medidos inicialmente a sy
valor razonable mas cualquier costo atribuible a |a transaccion, que de ser
slgnificativo, es reconocido como parte del activo o pasive; siempre gue el
activo o pasive financlero no sea designado como de valor razonable con
camblos en resultados. Con posterloridad al reconocimiento inicial |a
Compafifa valoriza fos mismos usando el método de interés efective. Se
incluyen en el actlvo y pasivo corriente de acuerde a su vencimiento.

Deteriora de activas financierps

La Compafiia establece una provision para pérdidas por detetioro de sus
activos financieros cuande existe evidencia objetiva de que [a Compafifa no
sera capaz de recuperar todos los importes que se 12 adeudan de acuerdo
con 105 términos originales. Al 31 de diciembre del 2016 se ha registrado
incremento a las provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar que
se presentan en e estado de situacion financiera como menor valor de las
cuentas por cobrar.

Inventarios

103 inventarios esi3n regisirados 3l costo, & tue no exede @l valor de
mercado. El costo de los inventarios se determina asi: trabajos en proceso
al costo de produccion, materiales y sumiinistros en base al costo promedio
y los inventarios en trénsito se registran al costo segun facturas.

Provisién para cuentas de dudeso cobro

La Compafifa mantiene provisiones para cuentas de dudoso cobre para
cubrir eventuales pérdidas en la recuperacian de las cuentas por cobrar.
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Froniedades, nlanta v equipos

i. Reconocimiento y Medicién

Las partldas de propiedades, planta y equipos son valorizadas al costo
menos depreciacion acurmulada. Las propiedades, planta y equipos se
reconccen_tomo active si es probable gue se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
confiable.

Las propiedades, planta y equipos se presentan a su costo de adguisicidn.

La CompaRia ha efectuads provision por deterioro de propiedades, planta y
equipos. {(Notas 9 y 15},

Mejoras y renovaclones mayores que incrementen la vida Otil del activo o
su capacidad productiva, son capitalizados sélo =i es probable gue ze
derlven de elles beneficlos econdmicos futuros para la Compafita ¥ si su
casto puede ser confiablemente estimado, :

Los costos por reparaciones ¥ mantenimientos de ruting en propledades,
planta ¥ equipos son reconocides en resultades cuando ocurren. Cuando
partes de una partida de propiedades, planta vy equipos poseen vidas titiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral
dal activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedades,
planta ¥ equipos son determinadas comparando los preclos de venta con
sus valores en llbros, ¥ son reconocidas en el estado de resultados cuando
sa realizan o 52 conocen.

ii. Depreciacién

La dapraciaclén de propledades, planta y equipos se calcufa sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un actlvo o costo atribuldo. La
Compafila ha estimado el valor residuzal en cero. La depreciacion es
reconocida en resultados con base en el métode de Imea rects,
tonslderando la wvida util establecida para cada componente de
propiedades, planta y equipos, el terreno no se deprecia.
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Las vidas Ltlles estimadas para los periodos actuales y comparativos, de
acuerdao a la polltica corporativa de la Compaiiia, son las siguientas:

- Edlficios: 5%

- Maquinarias ¥ equipos 10%

- Mueblesy enseres de oficing 1084
= --Eguipos-de computacldn 33%
Yehlculos 20%

Los métodos de depreclacién, vidas Gifles y valores residuales son revisados
en cada gjercicio v se ajustan si es necesarlo.

Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo: Plones de Beneficios Defrmdﬂs Jubflacidn Patronaf
e Indemnfzacion por Desuhucm

La obligacion de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de
jubilacion patronal estd definida por el Codigo de Trabajo de |a Replblica
del Ecuadoer gue establece fa obligacidn por parte de los empleadores de
conceder jubilacion patronal 2 todos aguellos empleados que hayan
cumplide un tlempe minimo de servicio de 25 afios en una misma
compariia; obligacién la cual representa un plan de beneficios definidos sin
astgnacion obligatoria legal de fondos separadaos, para cumplir 2 futuro con
esa obligacién.

El Cédlgo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por
desahucic o por acugrdo entre las partas, el empleador deberd pagar una
indemnizacion calculada en hase al ntimere de afios de servicio.

La Compafia determina la obligacion neta relacionada con e bereficio por
jubilactén  patronzl e indemnizacidn por desghucio calculando por
separade para cada beneflciarfo, el monto del beneficio futuro que los
empleados han adquirido a cambio de sus sarvicios durante el perfodo
actual ¥ periodos previos; ese beneffcio se descuenta para detarminar su
valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario
calificado usando el método de crédito unitario proyectado. La Compafifa
reconcce en resultados las ganancias o pérdidas actuariales gue surgen de
estos planes y en otro resultado integral, por las nuevas mediclones,
ajustas y experiencia,

Beneficlos a Corto Pluze
Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son

medidas sobre una base no descontada {esto es, valor nominal derivado
de la aplicacion de leyes |aborales ecuatorianas vigentes), pues son
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pagaderas en el corto plazo; y, son contahilizadas como gastos a medlda
gue el servicio relacionado se provee (prestacion laharal).

Se reconoce un pasivo si la Comparia posee una obligacion legal o
implicita actual de pagar este monto como resultado de un servicio
entregade por el empleado (prestacidn laboral) en el pasado vy la
obligacidn _ puede  ser estimada con flabllidad. Las principales

“acumulaciones reconccidas por este concepto corresponden al pago de la

decimotercera remuneracién, decimocuarta remuneracion, fondos de
reserva, vacaciones y, cuando as aplicable, la participaclén de los
trabaladores en las utilidades de la Compafia.

Beneficlas por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son

reconocidas como gasto cuando es tomada la decision de dar por
terminada la relacidn contractual con los emplaadas,

La Compaiifa reallza provisiones adicionales a las actuariales por este
concepto. '

Participacidn de trabajadores en utilidades

Lz Compafia reconcce en bengficio de sus trabajadores el quince por
ciento {15%) de las utilidades liquidas, segln disposiciones del Codigo de
Trahajo.

impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto cortients
y el Impuesto diferido. Tanto el impuesio a la renta corriente como al
diferide son reconocidos en resultados, excepto gue. se refacione con
partidas reconacidas en otros resultados Integrales o directamente en el
patrimonlo, 2n cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido
en otros resultados integralas o en &l patrimaonio, respectivamente.

El impuesto corrienta es el impuesto que se espera pagar sobre la utllidad
pravable del afo utilizando la tasa impaositiva aplicable. En caso de
correccion de declaraciones de Impuestos de pericdos anteriores, las
disposiciones vigentes establecen que sole aplican si dicha correccidn
implica un ajuste de mayor valor a pagar al Estado; por conslguiente, en
gsas clrounstancias especificas, el impuesto corriente por pagar lo
conformaria también dicho tipo de ajuste al impuesto por pagar de afios
anterlores,
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El impuesto a la renta diferido as reconocido sobre las diferencias
temporarias existentes entre e valor en libros de los activos y pasivos
reportades para propdsitos financiercs vy sus correspondlentes bases
tributarias.

El impuesto a la renta diferido es medido a fa fasa de impuesto que se
espera aplique al momento de la reversion de las diferancias temporarias
de acuerdo a la ley de impuesto a la renta pronilgada o sustancialmente
promulgada a la fecha de reporte. Los activos fyr pasivos por impuesto
diferide son compensados si existe un derecho’ |egal de compensar los
pasivos ¥ activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con el
impuesto 2 la renta aplicado por la misma autoridad tributaria.

- Un activo por impueste diferitdo es reconacido por las pérdidas tributarias
trasladables a pérdidas futuras y diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que sea probable que se generén o estén disponibles,
ganarncias gravables futuras, contra las que puede ser utllizado el Impuesto
diferido mencionado. Los activos por impuesto diferido son revisados en
cada fecha de reporte y son reducidos en la medida que no sea probable
gue los beneficios por Impuestos relacionadaos sean realizados.

S4lo se compensan entre sy, consecuentemerite, se presentan en los
astados financlergs por su4 Importe netg, los saldos deudores y acreedores
tributarios, reconocidos como talas por autoridad tributaria, y siempre gue
los eréditos tributarios respectives no se hallen prescritos y gue, ademas,
se relacionen con el mismo tipo de Impussto g cornpensar.,

La terifa de! impuesto a la renta para las sociedades es del 22%. No
obstante, la tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga
accionistas, soclos, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establedidos en paraizos fistales o regirmenss de rpenor
imposicidn con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta,
igual © superior al 50% del capital social o de aquel gue-corresponda a la
naturaleza de fa sociedad. Cuando fa mencionada participacién de paralscs
fiscales @ regimenes de menor impasicion sea inferior al 50%, la tarlfa de
25% aplicard sobre la proporcién de la base imponible gue corresponda a
dicha participacion, de acuerdo & lo indicado en el reglamento,

Asimismo, aplicara la tarifa del 25% a toda la basé Imponible la sociedad
que incumpla e! deber de informar sobre la participacién de sus
acclanistas, socios, participes, constituyentes, heneficlarios o sifmilares,
conforme |o que establezea ef reglamento a esta Le-,r ¥ 135 rescluciones que
emita el Servicio de Rentas Internas.

Tampién s2 gncuentra en vigor la norma gue exige el pago de un "anticlpo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las
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cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deduclbles, 0.4% de los Ingresos gravables v 0.4% de los
actives, La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a ta
renta causado sea maenor que 2 monto del anticlpo mnlme, este Gltlno se
convertlrd en Impueste a ta renta definitivo, 3 menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser

aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo
fnota 17).

Las sociedades constltuidas a partir del 2011, que iniclaran actividades,
estaran sujetas al pago de este anticipo después del quinto afic de
operacidn efectlva, entendigndose por tal la iniciacién de su proceso
productivo y comercial. En caso de gue el proceso productivo asf lo

_regulera, este plazo podra ser ampllado, previa'aﬁ;orizacidn de la

Secretarfa Técnica del Consejo Sectorial de la Produccidn y el Servicio de
Rentas Intarnas.

Reconocimianto de ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de hienes vy serviclos. La
vanta de hienes se reconoce cuando la Compafilfa ha entregado los
productos al cliente, el cliente ha aceptado los productos v la cobranza
te la cuentas por cobrar-  carrespondiente estd  razonablemente
asegurada. La venta de servicios cofresponde a reparaciones de los
productos fabricados por nuestra empresa y se reconacen en el periodo
contable en el gue se prestan.

Las costos incurrides para la gjecucion de los contratos de fabricacidn de

hombas y equipos de refrigeracldn se 1os acumula.en la cuenta trabajos en
procaso hasta la entrega de los bienes.

Costo de e{ecucion da garantias.

La Compafiia otorga garantia técnica a sus clientes an todas las lineas de
praducelén, en base a las sigulentes condiciones generales:

Los equipos y accesorios fabricades por La Compaiifa estan garantizados
contra defectos de fabricacidn por un perfodo de 18 meses contadas a
partir de |a entrega de éstos en fabrica o 12 meses contados a partir de
la puesta en marcha, cualguiera que ccurra primera, slermpre ¥ cuando
sean operados halo condiclones norrmales ¥ dentro de los parametros
establecidos en fa oferta.

La chligacién bajo esta garantia, se limita a la reparacién o reposiclén,
segun criterioc de La Compafifa, de la parte o partes encontradas
defectuosas dentro del periodo de parantia y siempre v cuando la
Compafila sea notificada por escrito dentro de siete dfas contados a
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partir de la deteceion del dafio.

La Compafila no se hace responsable, bajo esta garantia, por dafio
fncldental, dafio consecuenta y lucro cesante.

Para cubrir estas eventualidades la Compafiia tiene una provisidn.

o}  Deterigro de actlves

La Compafifa efectlia provision para obsolescencha de inventarigs {nota 8)
mara cubtir eventuales pérdidas en jos inventarios de matertales.

3. MNormas Contables, nuevas y revisadas, emitidas y su aplicacion
" las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financlera {NIIF), y Normas
Internacionales de Contabildad {NIC), nuevas y revisadas han stdo emitidas, con su
fecha de aplicacién obligatoria, asi:
Norma Cambios en las NIIF Aplicacién ahlgatorla a
partir de:
Nuevas Normas _
MIIF 16 Arrendamlentos [Sustituye a NIC 17} 1 de enero dei 2019
Modificociones o fus Normas
Cambios en fecho de vigencia
MIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con Cllentes (Antes 12 enere 2017} 1 de enero del 2018
MIIF 10 Estados financieros consolidados {a) Indefinlda -
WIC 28 Inversiones en asocladas ¥ negacios conjuntas (3) Indefinlda
fa) La modificacidn difiere Indefinidamente la '
vigencia de Venta o Aporlacidn de Activos entre un
frvarsor p su Asoclada o Megacfa Confunto.
3.1 Camblo en politica contable: La Compaiifa durante el 2016, apllcd |a modificacian a
la NIC 19 Beneficios a los empleados, contenlda en las Mejoras Anuales a las NITF Ciclo
2012 — 2014; referente a la tasa de descuento en los cdleulos actuariales sobre los
planes de beneficios definidos. E1 efecto de este recalculo se afectd a otros resultados
integrales del perioda. :
4.-  Administracién de Riesge Financlerg

La Compafiia estd expuesta a los siguientes riasgos relacionados con 2/ uso de
fnstrurmentos financieros:
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Riesgo de ¢rédito
Riesge de llquide:
Riesgo de Mercado
Rigsgo operaclonal

Ambiente de Administracion de Riesgos

La Administracién es responsahble por establecer v supervisar el marco de
administracion de riesgo, desarrollo y el monitorec de las politicas de
adminfstracion de la Compafiia.

Riesgo de credito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que podia enfrentar
la Compafifa si un grupo importante de cllentes © las contrapartes en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones pactadas, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales e
instrumentos de inversién de la Compafiia.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

La expostcidn de la Compafifa al riesgo de crédito es minimo, debido a gue
Iz politica de negociacion es solicitar un antlcipo a la aceptacion de oferta
y el salde contra entrega de equipo.

Los cllentes que no cumplen con los reguerimientos de solvencia exlpidas
por la Compafifa solo puaden efectuar compras de contado o mediante el
otorgamiento de cartas de crédito o avales hancarios.

Aproximadamente el 10 por ciento de los ingresos son atribuibles a
transacciones de ventas a clientes en el exterlor v locales, a! cual se le
otorga un credito de 30 dias por el 10% del salde de egquipe gue
corresponde al arranque; por tal motivo no existe una concentracion de
riesgo da crédito. C

Inversiones
La Compafiia limita su exposicidn al rlesgo de crédito invirtienda

solamente en Instrumentos con liguidez y s6lo en Entidades Bancarias que
tengan una calificacidn de crédito A,
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Riesgo de liguidez

La Administracion dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo y optimizar su retorne de efectivo en
las inversiones.

. Paor |o general, la Cempafiia asegura gue cuenta con suficlents efective a la

vista para solventar |los gastos operaclonales esperados durante un
peripda de 60 dias, incluyendo el pago de obligaciones financieras; esto
excluye el posible impacto de circunstancias extremas gue no pueden
predacirse razonablemente, como los desastres naturales. Ademas, La
Compaiila mantiene las sigulentes lingas de crédito: Sobregiro vy Iinea de
crédito abierta, estos fondos pueden usarse para pagar necesidades de

- financtamiento corrlente.

A la fecha de emisidn de este Informe no se han detectado sltuaciones gque
a criterfo de [a Administracién pueden ser consideradas como riesgo de
liquidez.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el rlesgo de que el valor razonable de los flujos
futuros de efectivo de un instrumento financiero flucttie debido a cambios
en los precios de mercado. En el caso de la Compafiia, los preclos de
mercado comprenden principalmente el riesgo de tasa de interés y tasas
de cambio. Los instrumentos fihancieros afectados por los riesgos de
mercado [ncluyen las obligaciones financieras que devengan intereses, los
depositos en bancos e inversiones cotizadas en bolsa.

Rigsgo de tasa de interés y tasos de cambio

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de gue ¢l valor razonable o los
flujos futures de efectivo de instrumentos financieros fluctien debido a los
cambios en las tasas de interés de mercado, La exposicion de la Compafifa
al riesgo de tasa de interés se relaciona princlpalmente con las
obligaciones financieras con tasas de Intereses. Esta  obligacién
representa el 8% de las obligaciones mantenidas en el afio 2016. Al 31 de
diclembre del 2016 la Compafifa mantenia obligaciones bancarias con
tasa de interés fija y en euro.

Riesgo Dperacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado
de una amplia variedad de causas asocladas con los procesos de
impartacidén, comertializacidn, personal, infraestructura y con factores
externos distintos de los rlesgos de liguidez, de mercado y de crédito. La
Administraclén tiene la responsabilidad basica de desarrollar e
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implementar |os controles direcclonados a evaluar y monitorear el riesgo
operacional. Esta responsabilidad estd respaldada por el desarrollo de
normas y procedimientos establecldos per la Compafila para la
administracidn del riesgo operacional en las siguientes areas:

- Adecuada segregacion de funciones,

—=  Reduerimiéntds tz conciliacidon y monitoreo de transacciones,

- Requerimientos de evaluacion periodica .del riesgo  operacional
ldentificado, y la idoneidad de los controles y procedimientos para abordar
tales riesgos.

~ Desarrolio de planes de contingencia.

- Capacitacion y desarrollo profesional.

- Mormas étlcas y de negocios.

- Mitigacion de resgos, Incluyendo seguros cuando son considerados
efectivos

Efect/vo v eguivalentas de afactivo

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el efectivo lo conforma:

© Uss
2016 2015

Bancos del axterior UsS ¥34.285 1.400.245
Bancos locales 370.901 131619
Caja 158.593 44,343
Sulstotal 1.263.779 1.626.787
Sobreglra bancarlo o -19.330

Efactivo y equivalentes, neto LSS 1.263.979 1.B07.487 .

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Las acﬂuns financieras mantenidos hasta su vencimiento al 21 de.'diciembre tel
2016y 2015, lo conforman certificados de inversion, un detalle es el siguiente;
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A1-dic-16

Institucidn Financlera ] Vancimiento Lss
Bancg Bollvariane i 23-ene-17 151.574
Banco Bolivariano 3 i3-ene-17 109,689
Diners Club 4,90 18-pne-17 152.334
Diners Club 4,80 18-ero-17 100777
Ciners Club 4,890 26-pre-17 200,657
- ‘Bandg Machaly — —— - 5,25 12-die-17 105,125
Banco Ballvariana 07 17-dle-18 A20.000
Merrill Lynch Sk venclmisnto 342,954
flerrifl Lynch Sirn vencimiento 150,517
1434667
Menaes: Yenclmientos corrientas 821.196

Total activos fineneleros a largo plazo

: 613,471

3i-dlc-15

_institucién Finanglara % Yencimiento uss
wachala 6,25 05-dle-16 100,000
Cingrs Club 5 0G-ene-156 32.137
Merrlll Lyrtch Sin vencimizaio 234.800
rlerrlll Lyreh Sin vencimiento 453,683
golivarlang L% 17-dle-18 120,000
532.620
kenos: Venclmlentos cortlantes 132.137
Total activos financieros a largo plazo 400,453

Cuentgs por cobrar

&) 21 de diciembie del 2015 y 2005 o saldo de las cuentas por cobrar es gl

siguiente:

Cllantes

Funcionarlos y empleailos

Anticlpos proveadores v contratistas
Impuestos crédito tributario

Otras

Total de cusnkas por cobrar

Menos provislon para cuentas de dudose cabro

Uss
Mata 2016 2015

43806 17277

INETE 43,518

31.790 4,522

[a] 356105 09,816
24,121 AL 767

516080 474,794

15 53.346 58.508
457,734 421.285

[a] Impuestos por creditos tributarios al 31 de diciembre del 2016, su

descomposicion es como sigue:
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uss
2016 25
Retenciones gn la fuente 6485 : 8]
Impuesto al valor agregado 14% 349,540 209.816
uss 356.105 209,816
Inventarios- - -- - . —__.
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, |os Inventarios lo conforman:
. . u55
MNota 2016 2015
Productos terminados 270,783 194,984
Traba)os on preceso . . 381162 428,855
Materia Prima ' 1.654.053 1.724.513
" Repuestos y herramientas : ‘ £1.002 53,547
Irnpertaclonas en transito 219.871 50,850
Total de Inventarios 2537271 2.465.880
Menos provisidn por Obsolescencia de Inventarios 15 456,141 A2,007
Inventarios, neto ' . 2.081.130 2,023,882

Propledades, planta v equinos

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, el movimiento d.e pm.pi'edad_es, planta vy

equUipos, es comao sigue:

Uss
Saldes al . Seldos al #
Adlcidn Transferencia Tasa de

31-dic-15 Ai-dic-16 . Dapree,
Casto:
Terrengs - 34,176 a 0 24,176
Edificios 915.749 u] | 915744 2%
Magulnartas y equipos 4669918 24,785 1477 4,696,180 1%
uebles v enseras de oficing 31.452 250 132 31,834 10%
Fyulpas da computaciin 139,061 2,319 L 142,106 - 33,33%
Yehitulos 294.410 0 li] 284,410 0%
Haorramlentas 176.658 34474 1 261,132 10%
Activos ftlos par acthar 12,465 -2,.335 - 10,151
Total costo B.273.890 111.828 G &.386,718
Dreterioro de instalaciones 450,000 4501000
Depreciacicn acumulada 3,304,634 459,745 1] 31,774,423
Prepiedades, planta y equipos, neto 2,519,256 2,161,295
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Saldos al Saldes o1 %
Adlclén Bafa Transferentla Tasa de
314 . : 3115 Reprer,
Costo:
Terrenos 4176 ] o o 34176
Edificios 748,347 i b 127,402 915,749 5
Mzgulkarias y equipos 3775819 732008 0 AS8ET4 4,669,918 10%
Wluehles v engeres e ofldn 3EBL Ll o ] 3lasz 0%
Bqulpas de complbacldi—— © - — —— 104627 51,438 30,004 0 135061 22,330
Yehiculos 314962 0 -10.552 q 94410 20%
Herrarnienkas 135485 41,173 i} il 176 Boh 10%
Aetlvas filas por activar 8416 050 O ) 12456
Maquinarios en translto 159,874 ] o 159274 o
Construtciones &N procese 6,763 120,639 1] -1 402 i]
Tokal coste 5,365,350 g58,096 50,556 ] 6.273.890
flareriorn de Mnstalaclones £150], (KD J50,HH)
Dapreclacign acirrtada 2,856,055 350,135 -5&.55".5 [+ 3204634
- Fmple-dades, planta v enpipos, netg 1.959.295 1510155
El cargo a gastos por depreciacian de las propiadades, planta ¥ equipos fue de
LUSS469,789 (2016) v U55399.135 [2015), '
En el 2014 la Compafila reallzé provision por deterioro por US5450,000, gue
corresponde a la ampliacién de la planta industrial, con el levantamiento de los
galpones 4 ¥y 5 en un terreno que ha presentado asentamlentos severgs, por lo
cual es necesario realizar trabajos de reparacion en las bases y pisos de los
galpones {nota 15). -
Inversionas en acciones
El movimiento de las inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2016 y 2015,
es el siguiente:
55
% Mo, VfUnit. Salde al Salda &l
Compaiilas Part. Accfones Nominal F1-dlc-16 3t-dic-1%
Bancg de Guayagquil 5. A, 0.00065%. 368 1,00 282 psiy)
Spratn 5. A, 20,320 274 . 1,00 50,047 30.047
Electroqull 5. A. 1% 1.651 0,50 v 0,02 418 818
Total 2,202 : 31.147 31.147
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11.- Oiros activos

El movimiento de otros activos durante el afic terminado el 31 de diciembre del
2016 y 2015, es el sigulente:

Saldos al Adiciones Saldos a!;
31-dic-15 31-dic-16
Frogramas de computacidn 148,772 5200 ~ 1RA.DE2
Amortizacidn acumutada 146,610 28.951 175.571
Sub-total 2,162 0320 5.451
Deptsito en garantla 3,960 0 960
Corpei 1.258 -0 1.208
uss 7.420 6.320 13,748
Saldos al Saldos al
31-dic-14 Adiciones 31-die-15
Programas de computacidn 134.773 13,009 148,772
Amortlzacldn acurmulada 64,939 B1.671 145,610
Sub-total 60.834 -67.672 2.162
Deptslte &n garantia 3960 0 . 3.560
Corpel 1.2598 -0 1.298
uss 75082 - -B7.672 7420

El cargo a gastos por amortizacion de programas de computacidn fue de
1U§$28.961 {2016) y USS81.671 {2015), '

12.- Cuentas por pagar

Los saldos al 21 de diciembre del 2016 y 2015, de cuentas por pagar se
descomponean asi:

155
Nota 2016 1)
Provesdores 66,561 . 139.128
Anticipos de clientes 13 2139816 | 1.2B6.962
Impuestos por pagar 32,552 64,975
Cras ’ 32067 28 853
2.271.650 1.519.918

13.- Anticlpos de clientes

Corresponde a anticipos entregados por los clientes para la ejecucidn de los
contratos da montaje, Instalacidn y reparacion de equipos, cuyas obras al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 no se hablan terminado. Un detalla es el siguiente:



Agqualma
Aquamar
Blstafana

Calica T4, .
Camaramensa 5.4,

Camargnera Paular

- TCamargtiera Lebama——

Clbernlus 5.4,

Coflmar 3.A

comarca 1

Corpac 5.4,

Crimarna 5.4,
Ecuadorianshrimps 5.4,
Ednacif

El Cafd C.A,

Elacaustro

Empecadora Granmar 5,4,
Foodd Packing

Fuzlr 5.8,

Garmbalit 3.8,

Garnean 5.4,

Gisls 5.4,

Gramllesa 5.4,

Gran cofombliang del mar
Hidromilra Carchi

Helguln Salgrzano Henry Blacdismlee
Industrlal Cararonera e Panama [nducapa 5.6.

[mdustrial Pesquera Santa Prizclla
Lanac 5.4,

Langostinera Tumbes S.A.C.
Mlauvezin 5.4,

Morrison

MWaturlsa 5.4,

Oetarsa

Orslster

Patterson Pump

Pesantes Carlos

Pescalla S.A,

Pesquera Maryslelo Cia. Lida.
Pasrjuescl

Prindex

Promarlscas 5.4,

Sabanetacarp 5.4.

Tunaexport

Yilefort

Zamora Mendoza Robin laffarson
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Lss

A0lE 2015
9,206 14.521
0 3,250
7000 n
EREERS i0.000
38087 ]
o " 45918
o 45,567
0 . 58924
8500 G3.627
5,000 5.000
30,000 0
56,191 n
164140 o
0 3300
3270 0
462800 &
119.586 112.12¢
333.427 a
a 253400
10.640 Q
a I6.5975
22,600 a
20075 L)
237 237
Q 73.428
Q © 35.000
.010 g
305668 15,785
28.270 - a
33.064 i
a 117.848
g 504,881
B35 0
187.350 .0
2264 0
4.0 0
2.004 J
38087 0
47.400 51.254
9.702 0
18204 0
01.135 G
22.550 a
71 Lk
o 13.042
8.040 9.04%
1.286.962

2.135.816
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{3astos acumufadaos par pagar
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El movimianto de gastos acumuladas por pagar, durante los afos termmados al

31 de digiembre del 2016 y 2015, se descompane en:

Bensficios sociales

15% Participacitn de trabajadores

Intereses por pagar

Costo de elecucidn de garantla

Beneflelos soclales

15% Participacion de trabajadoros
Intereses por pagar

Costo de elecusion de garantla

Frovisianes

uss .
Saldos al i . Saldos al
— _ 31-dic1S Adiclones Pagos a1-dic-16
95.685 132.582 -145.231 83.046
120,493 98.367 -120.483 98.367
3.809 0 -3.809 {
280,177 40911 -31.117 278971
488,174 271860 =500.650 460,384
Us%
Saldos al Saldos al
aLdleda Adielomes Pagos Transferentia 314leds
46,784 159.016 -111,005 [ 95,605
164 627 120,493 -163.577 -1.050 120,493
a 3.80% 0 o . 1809
170966 0R.211 1) 0 269,177
3gz.ar7 232,429 =21 B&2 -1.050 480,174

El movimiento de las provisiones efectuadas por la Compafifa durante 2l 2016 ¥

2015, &5 el sigufente:

Prowisidn para tentas de distase cobro
Provisidn obsolescenriz de irventaric
Prewisén por deterlora de PRYE
Proulsibn Cocta deejetucian de garantia

Reseqva para jubilacidn patronal y
Lamllicacidn por desahucia

U3

::ﬂf:;; Mconss  MuteOBl  Pages  UsosBjas ::'::’;‘:é
SEA08 0 0 F 162 58306
M 16 9 o A mel
#5040 0 0 0 0 A5
0177 911 L+ H LT 7Ram
1687 MME 1ED 3 1600863
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::rgr:i Adicinnes Ajuste ORI Pagas ::I:nms-;;
Pravisidn para ruentas de dudoss cebro Us$ LA.56n i o | 0 52,508
Provisida ebsolestencla de Inventarlo 251024 130.583 ] o 43,007
Provisién por deterioro dePEYE. . 450000 b 0 0 450.600
Provisidn Coste de eferucidn de garantls 17565 g93.211 8 i b1 R
Reserva para jubilacion patranal ¢
bemificacidn pov desahurcio 1.303.761 108605 534 2N Lige82y

Sa afecté a Otro resultado Integral US5132.630 (2016} US5534 (2015), por ajuste

"a la provision de Jubilacion Patronal y Desahuclo de acuerdo al calculo actuarial.

Préstamos bancarios a kargo nlaze

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el préstamo bancaric a largo plazo
corrgspandia:

o Descripcidn 2015
perrlll Lynch
£ 733 dias, 4 a tasa de interes fija del 1,56%, con
vencimlento ai 13 de marza del 2017 (€ 270.0{0) Usi - 293301
uss 293,301
Wenos: vendimientos corrigntas a
Préstamns a lareo plazg 293,301

£l préstamo bancario con el banco Merrill Lynch fue cancelado en forma
anticipada el 12 de mayo del 2016, el monto por préstamo mds intereses fue
US$300.577

Impuasto a la renta

El gasto del impuesto a la renta consiste de:

Lss
2016 2015

Impueasto corfenie 195.530 187,381
Impuesta diferido -2.1585 204,498
103.275 491,879

e — —]
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La Ley Orgdnica de Régimen Tributarlo Interno establace gue las socledades que
reinviertan sus utilidades en el pais podran abtener una reduccion de 10 puntos
porcentuales de |a tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertldo,
siempre y cuando lo destinen a |a adgulsicion de maguinarias nuevas o equlpos
nuevos que se¢  utllicen para su  actividad productiva v efectden &l
correspondiente aumento de capital, el mismo gue se perfeccionard con la
inscripeldn en el_respective Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del
ejercicio impositivo posterfor 2 aquel en que se generaron las utitldades materia
de la relnversidn. '

El gasto por 22% de impuesto a la renta snﬁre las vtilidades, por el ejerclcio
terminado el 31 de diclembre del 2016 y 2015, difiere del cdleule de |a base por
la sigulente conciliacidn tributaria efectuada:

us$
2016 2015

Utilldad contable antes Impuesto a la renta (13 633,010 032786
Otros Resultados Integrales _ ' ' 85,034 a
ttilidad Contable antes de [mpuesto a [a Renta . 548,976 622706
Tasa de impuasto a la renta ' 2% 22%
Tasa de Impuesto ala renta con relnversion 12% 12%
Impuestos & |3 tA5A vigents 120775 150.215
Efzcto de (s Gastos no deducibles ¥ 76,157
Efeetn de las otras deducciones A8.171 30021
Por provislongs . 2,155 0
impuesic a lag Banancias caleulada 195.530 157.381
Antlelpe Impuasto a {a Renta : 70.455 78,783
Gasto por impuesto a las ganancias LAntlclpo

<|R Calculado | Lss 105.530 187,381

El movimiento de [mpuesto a la renta pagado en exceso por los afios gue
terminaron al 31 de diciembre del 2016 y 2015, &s el sigulente;
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uss
201G, .. 2015
Saldo al Inkele del afig ) =26.081 81,164
Impucsto a la ranta pagada 26.051 81,164
Anticipe de impuesto a la renta pagado 2030 0
Retercionas de impuasto a lz renta 428731 - 43,435
150 Crédite Tributarle A7.082 112,855
Impoesic aia renta causade — -105,530. -187.381
Tokal impuresto a la renta pagado en exceso {a pagar) F485 -26.051

En el 2016 {a Comparifa se ha acogido ai beneficio del Art. 10, Numeral 17, Literal
2 (LRTI).- {Agregado por la Disposicién Reformatoria .Segu'nd_a, nim. 2.3, de ia
Ley 5/n, R.O. 351-5, 29-XH-2010).- Para ef célcufo del impuesto o la reitta, durante
el plazo de 5 afios, las Medionas empresas, tendrin derecho o la deduccicn del

- 100% adicionol de los gastos Incurridos en los siguientes rubros:

2. Gastos en fo mefora de fo productividad g trovés de las sigufentes actividodes!
asistencio tecnica en desarrolio de productos mediante estudios v andlisis de
mercado y competitividad; asistencio tecnoldgica a través de contrataciones de
servicios profesionales parg disefio de procesos, productos, adaptacion e
itnplementacion de procesos, de disefio de empagues, de desarroflo de softwore
especlaffzado v olros servicios de desarroflo empresarial que serdn especificatios
en ef Reglamento de esta ley, v que el beneficio no superen ef 1% de lus ventos.

Impuestos diferidos

Los activos por impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2016, es el sigufente:

2016 7015
Activo par implestos diferidos uss -G8, 778 " .53.623

Los activos por impuestos diferidos se originan por provisiones desde | 2015,
ash

Pravizion por Pravisidn por

deterlora de elecucitn da Total
imvantarlos garantias
Satdo 2 diclemibre 31, 2015 uss 42.017 ) 2?..[31]5 G3.623
Cargo a resultados 0 3155 2.155

Salda a diclerabre 31, 2614 uss 42017 23.761 : 5. 778
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Deterlore de Indarnnlzacibn Jubllacisn Prnru’.ls_iﬁn par . Provisidn fr  Prowvislon par
maaUlnanas por desphdo stronal deterioro de cuentas elecucldn de Total
4 intempestve P inventarlos  _ Encobrables gamantiag
Salda 2 diciermbre 31, 2014 {1134 98,003 104,136 1518 ER1IR 2240 - 26R.120
Blustes {80,000 [ IERE ) [1.519) (55.225] 48240 {26E.128]
Cargo a resultados 42,017 21606 G2.623
Saltn a diciembre 21, 2015 IS5 - - - #2017 - 21,505 G362
En el 2015 la Compafila ajusto US$268.120 por impuestos diferidos,
19.- Ingresos
La descomposicién de los ingresos al 31 de diciembre del 2016 y 2015 as el
siguiente;
2016 2015
Equkpos para aguva uss 3.720.045 3.132.457
Turbinas 115,065 160,732
Exuipos de refrigaracion 1.518.664 1.582.737
Eguipos de procass 179.606 20,008
Repuestos y reparationes 251.947 176877
Qtros equipros 122,484 359,690
Otros servicios _ 78,802 284003
uss 5.987.677 6.356.404
20.- Costos y gastos por naturalaza
La descompaosicion de los costos y gastos por naturaleza al 31 de diciembre del
2016 y 2015 &5 el siguiente;
2016 ] 2015
Loste GFastas Talal Caztos Bastos Tatal
Mateia Prima uss 2,192,800 0 2192800 2554942 0 25844902
Maretnal H0ETE 3 13TRAEE B72.051 330886 1208937
Partlelpaclén dao trabajadores i 18,267 58357 L] 120,493 1234993
Prowlsldn Jubliacldn patronal 15 L1g.454 5,401 112963 72757 37582 120338
Diras proviganes 15 1] 40,951 40811 48,230 i g8.210
Prowleidn de absofesseras do nwenlarias 1% il 1} il 100.983 0. 190883
Iantoalmionto y reparaclin 125,353 teash 128308 117,116 10,810 157,626
Gastos oe viale y movilizacldn 0 30,347 30,347 ) 14.021 11,021
Dzpredatibnas ] 471457 " 35,109 456,654 356062 38,564 386131
SRS 28,500 1351 37851 00 0,641 36041
Promocitn y publicdad it 10011 18011 .0 39.829 30R23
Servicios adnuirdas 58220 10262 63,4082 52437 6425 55,342
Tributas v aportacianes 28,401 L3476 52385 13196 42,999 56,3490
Gastos legales y hanararlos 1228 - 271 161,308 92,15 356,908 440, Tips
Gaatos Mnancleras & 16,389 16,329 .o 8.235 135
Qtras 21854 1503358 11,924 76,776 51.05% T.E35
1113 408130 110AA48% 5516619 4550186

1.149.536 5661722
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Se realizd cambios de presentacidn en la clasificacion de costos y gastos al 31 de
diciembre del 2015.

Capital suscrito y autorizado

La Compafifa mediante Acta de Junta General Extraordinariz y Unlversal de
Acclonistas celebrada el-28-de octubre del 2015 e inscrita en el Registro de fa
Propiedad y Mercantil de Guayaquil el 3 de diciembre del 2015, aumentd el
capital suscrito a US$730,100 , representado por 14.602 acciones de USSS0 cada
una,

22.- Reserva legal

23.-

24.-

‘la ley de Compafifas del Ecuador exige que |as sociedades andnimas transfieran

a reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liguidas
anuales, hasta gue esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social.
Dicha reseiva no estd sufeta a distribucién excepte an caso de liguldacidn de la
Compafiia, perc puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
perdidas en las operaciones.

La Compafifa transfirlé de resultades acumulados US549.542 {2016} y US516.582
{2015).

Anortes para futuras capltalizaciones

Con fecha 20 de octubre del 2016 mediante el Oficio No. SCVS-INC-DNICAI-5CI- -
16-592-0029144, 1a Superintendencia de Compania, comunica a la compafiia gue

debe regularizar el valor por Aportes para Futura Capitalizacion, el que se

mantania regisiratde desde el ofic 2003, dicho valor fue rectasificado a Yo tuenia

por pagar accionistas Ing. Ricarde Delfink Mechelli, estos valores fueron pagados

en el transcurso del afto 2016,

Resultadns acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados
incluyen los saldos de Utilidades acumuladas, Reserva de Capital y Resultados
acumulades provenientes de la adopcion por primera vez de tas NIIF

Reserva por valuacion.- Carresponde al efecto de la venta de un bien inmueble a
valor de mercado en el 2009, de acuerdo al avalto catastral.

Reserva de Copited- Ef saldo acrzedor de la cuenta Reserva de Capital pedrd
capitallzarse, previa resolucion de la junta general de accionistas, en la parie
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que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ditimo gjercicio
econdmico concluido, si las hubiera. No podra distribuirse como utilidades nf
utilizarse para pagar el capital suscrlto no pagado.

Resultados Acumulados provenientes de la adopelén por primera vez de las
WAF.- Metante Resolucién del 28 de octubre del 2011, 1a Superintendencia de
Compafifas del_Ecuador determind gue los ajustes de la adopcidn por primera
vez de las “NIIFY, se deben registrar en el Patrimonfo en una subcuenta
denominada “Resultados Acumulades provenientes de |a adopcion por primera

. vez de tas NIIF’, separada del resto de los resultados acumulades, v su saldo

acreedor se utilizard para absorber pérdidas acumuladas y las del ditimo
gjercicio econdmico concluide, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en el
caso de liguidacion de la Compaiifa.

‘De reglstrar saldoe deudor, éste podrd ser absorbide por los Resultados

Acumulados y los del dltimo alercicio economico concluido, si los hubiere,

Aprobacién de los_estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016, fueron aprobados por la
Administracidn y autorizados para su publicacidn en abril 18, del 2017.




