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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas
Delta - Delfini & Cia, S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Delta - Delfini & Cia. S.A. que
comprenden el estado de situacion al 31 de diciembre del 20135, el estado de resultados
integral, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion en relacion con los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
en base a nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria. Estas. normas exigen que cumplamos con los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin
de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
incorreccioén material. )

Una auditoria implica aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y la informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorreccién material en los estados financieros, debida a fraude o error. Al efectuar
esas valoraciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la
preparacién y presentacion fiel por parte de la entidad de los estados financieros, con el
fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las
“politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas
por la administracidén, asi como evaluar la presentaciéon global de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros presentan fielmente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Delta - Delfini & Cia. S.A. al 31 de diciembre del
2015, y flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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DELTA - DELFINI & CIA. S. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2015

Activos Notas 2015 2014
Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 US$ 1.626.787 US$ 1.459.082
Activos financieros 7 132.137 661.554
Cuentas por cobrar, neto 8 421.286 677.296
Inventarios, neto 9 2.023.882 2.566.730
Gastos pagados por anticipados 2.872 3.782
Total activos corrientes 4.206.964 5.368.444
Activos no corrientes:

Propiedades, planta y equipos, neto 10 ) 2.519.256 1.959.295
Activos financieros . 7 400.483 120.000
Inversiones en acciones 11 31.147 31.147
Otros activos 12 7.420 75.092
Activo por impue_stos diferidos 19 63.623 268.120
’ 3.021.929 2.453.654

US$ 7.228.893 US$ 7.822.098

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

VD

Ing. Riccardo D ﬁm Juana Zevallos
Gerente General . Contadora General




DELTA - DELFINI & CIA. S. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2015

Pasivos v Patrimonio
Pasivos corrientes: e
Sobregiro bancario

Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

Impuesto a la renta por pagar
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Reserva para jubilacion patronal y bonificacién
por desahucio
Préstamos bancarios a largo plazo
Otras cuentas por pagar largo plazo - Accionistas
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio:
Capital en acciones - suscritas pagadas
Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal
Reserva facultativa
Resultados acumulados por:
Reserva por valuacién de activos
Reserva de capital
Por adopcién de NIIF
Utilidades disponibles
Total patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

d ot

Ing. Riccard( Delfini
Gerente General

Notas 2015 2014

6 US$ 19.330 US$ 4.585
13 1.519.918 2.726.375
15 489.174 382.377
18 26.051 81.164
2.054.473 3.194.501
16 1.386.827 1.303.761
17 293.301 0
5 0 119.928
1.680.128 1.423.689
3.734.601 4.618.190
22 730.100 238.400
689.110 689.155
23 119.200 102.618
32 32

24
78.782 78.782
906.877 906.877
-8.165 -8.165
978.356 1.196.209
3.494.292 3.203,908
US$ 7.228.893 US$ 7.822.098

Juana Zevallos
Contadora General



DELTA - DELFINI & CIA. S. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015

Ventas e
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Gastos administrativos
Gastos financieros
Total gastos de operacion

Utilidad operacional

Otros ingresos (egresos):
Diferencial cambiario
Venta de chatarra
Intereses ganados
Utilidad por valuacion de accciones
Pérdida en negociacién de titulos
Otros
Total otros ingresos (egresos), neto

Utilidad antes de participacion a trabajadores e impuesto a la renta

Participacién a trabajadores
Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta:
Impuesto corriente
Impuesto diferido
Suma impuesto a la renta

Utilidad neta

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por ¢l afio terminado al 31 de diciembre del 2015

Utilidad neta

Otro resultado integral
Jubilacién patronal y desahucio
Resultado integral total del afio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

oy

Ing. Riccardo Delfini
Gerente General

Notas 2015 2014
20 US$ 6.366.404 US$ 8.098.192
21 3.524.281 6.135.109
2.842.123 1.963.083
2.011.712 964.868
8.236 19.584
21 2.019.948 984.452
822.175 978.631
-55.778 6.881
28.261 50.691
22.386 41.835
17.570 0
-34.813 0
3.488 19.475
-18.886 118.882
803.289 1.097.513
21 120.493 164.627
682.796 932.886
18 187.381 386.602
19 204.498 -268.120
391.879 118.482
US$ 290.917 US$ 814.404

Notas 2015 2013
US$ 290.917 814.404
16 -533 -207.393
US$ 290.384 607.011

;ZVWL:

Juana Zevallos
Contadora General



DELTA - DELFINI & CIA. S. A,
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por ¢l afio terminado al 31 de diciembre del 2015

Aumento (disminucién) en efectivo:

Flujos de efectivo en las actividades de operacion: -
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Gastos financieros
Impuesto a la renta, pagado
Venta de chatarra
Otros
Efectivo neto provisto en las actividades de operacién

Flujos de efectivo en las actividades de inversion:
Adquisicién de propiedades, planta y equipos
Proveniente de activos financieros
Adiciones de otros activos

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento:
Recibido (pagado) de instituciones bancarias
Pagos de dividendos

Aumento (Disminucién) de accionistas compaiifas relacionadas
Efectivo neto provisto (usado) por las actividades de financiamiento

Aumento Disminucion neto del efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo, neto al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2015 2014
US$ 5.859.286 US$ 6.423.521
-4.885.921 -4.408.579
-8.236 -19.584
-242.494 -186.722
28.261 50.691
-64.718 466.889
703.748 2.326.216
-959.096 -488.151
248.934 222.166
-13.999 -108.387
-724.161 -374.372
293.301 -621.038
0 -126.573
-119.928 11.104
173.373 -736.507
152.960 1.215.337
1.454.497 239.160
US$ 1.607.457 US$ 1.454.497




DELTA - DELFINI & CIA. S. A.
(Guayaquil - Ecuador)

VIENEN.....

Conciliacién del resultado integral con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacion

Resultado integral total del afio ™~ ———— -

Partidas de conciliacién entre la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por en las actividades de operacién:

Depreciacion

Deterioro de propiedades, planta y equipos

Amortizacién

Provision cuentas dudosas

Provisién Obsolescencia de inventarios y VNR

Provisién Garantias

Reserva para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

Impuesto diferido

Baja de provision de impuesto diferido

Provision Indemnizacion Por Despido

Ajuste de provision para jubilacion, indemnizacién y desahucio, ORI

Total partidas conciliatorias

Cambios en activos y pasivos:
(Aumento) Disminucicn en activos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Aumento (Disminucion) en pasivos:
Cuentas por pagar
Anticipos de clientes
Gastos acumulados por pagar
Impuesto a la renta por pagar
Provision de jubilacién patronal
Total cambios en activos y pasivos
Efectivo neto provisto por en las actividades

de operacién

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

Lyl

Ing. Rlccar Delfini
Gerente General

2015 2014
US$ 290.384 US$ 607.011
399.135 349.758
0 450.000
81.671 40.463
0 43.854
190.983 155.572
98.210 0
109.805 59.301
-63.622 -268.120
268.120 0
0 473.343
533 207.392
1.084.835 1.511.563
256.010 435.251
351.865 279.036
910 2.155
-390.379 480.179
-969.401 -1.262.224
106.797 85.966
0 199.880
-27.272 -12.601
-671.470 207.642
US$ 703.749 US$ 2.326.216

-

Juana Zevallos
Contadora General
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DELTA - DELFINI & CIA. S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2015

Operaciones” -~ S

DELTA-DELFINI & CIA. S.A,, se constituy6 el 4 de mayo de 1966 en la ciudad
de Guayaquil. Su actividad consiste en la fabricacion de bombas de riego para
camaroneras, construcciones metalmecdnica y ld instalacién de equipos de
refrigeracion. ' ‘

El 14 de febrero del 2002 se inscribié en el Registro Mercantil el cambio de
denominacién y transformacién de' compaiia de responsabilidad limitada
DELFINI & CIA. LTDA. (DELTA) a sociedad anénima. DELTA-DELFINI &
CIA. S. A., aprobada por la Superintendencia de Compaiifas mediante Resolucién
N°01-6-Dic-0011206.

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes y servicios. La venta
de bienes se reconoce cuando la Compaiifa ha entregado "lo$ productos al
cliente, el cliente ha aceptado los productos y la cobranza de la cuentas por
cobrar correspondiente estd razonablemente asegurada. La venta de servicios
corresponde a reparaciones de los productos fabricados por la empresa y se
reconocen en el perfodo contable en el que se prestan. o

Resumen de Ias politicas importantes de contabilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacién:

a)  Bases de presentacién

La Compafia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera. La Superintendencia de Compaiiias, es la entidad encargada de
su control y vigilancia. ‘

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el
uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compania. Los estados financieros son presentados en
délares de los Estados Unidos de América moneda de medicién de la
Compaiifa y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo
del 2000.
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Notas 16 Medicién de obligaciones de beneficios definidos -
Reservas para pensiones de Jubilacion Palronal ¢
~ Indemnizaciones por Desahucio

Clasificacidén de saldos corrientes v no corrienies

Los saldos de activos—y pasivos presentados en el estado de situacién
financiera se clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como
corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, o que se
esperan realizar, consumir o liquidar en el ciclo normal de la operacién de la
Compaiifa, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo. -

Activos y pasivos financieros

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“activos financieros al costo amortizado” y “activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados”. Los pasivos financieros se clasifican
todos como medidos posteriormente al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo, excepto por los pasivos financieros que se contabilicen al
valor razonable con cambio en resultados. La clasificacion depende del
propésito para el cual se adquirieron Jos activos o contrataron los pasivos. La
Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia mantuvo activos
financieros en las categorias de “efectivo”, activos financieros mantenidos
hasta el vencimiento, cuentas por cobrar, inversiones en dcciones, y solo
mantuvo pasivos financieros en la categoria de “pasivos financieros al costo
amortizado™ cuyas caracteristicas se explican a continuacién:

Efectivo: El efectivo comprende el efectivo disponible y depdsitos a la vista
en bancos.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: Son certificados de
inversién en entidades financieras, con plazos y rentabilidad definidos.

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por
las cuentas por cobrar a clientes, anticipos a proveedores, empleados, y otras
cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente a su valor razonable y
subsecuentemente se valorizan al costo amortizado usando el método del
interés efectivo. El monto de la provisién se reconoce en resultados, si
hubiere.
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Inversiones en acciones: estén registradas al costo.

Pasivos financieros: representados en ¢l estado de situacion financiera por las
cuentas por pagar (proveedores locales y del exterior, anticipos de clientes y
otras cuentas por pagar). Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de

Medicidon de activos y pasivos financieros:

Los activos y pasivos financieros descritos son medidos inicialmente a su
valor razonable méas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser
significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el
activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable con
cambios en resultados. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos usando el método de interés efectivo. Se
incluyen en el activo y pasivo corriente de acuerdo a su vencimiento.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus
activos financieros cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no
serd capaz de recuperar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con
los términos originales. Al 31 de diciembre del 2015 presenia provisiones
por deterioro de las cuentas por cobrar que se presentan cn el estado de
situacién financiera como menor valor de las cuentas por cobrar.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede al valor neto de
realizacion. El costo de los inventarios se determina asi: trabajos en proceso
al costo de produccién, materiales y suministros en base al costo promedio o
valor neto realizable el menor, los inventarios en {rdnsito se registran al
costo segin facturas.

Provisién para cuentas de dudoso cobro

La Compafiia mantiene provisiones para cuentas de dudoso cobro para
cubrir eventuales pérdidas en la recuperacién de las cuentas por cobrar.

Propiedades, planta y equipos

I. Reconocimiento 'y Medicion

Las partidas de propiedades, planta y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada, Las propiedades, planta y equipos se reconocen

como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable.
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Las propiedades, planta y equipos se presentan a su costo de adquisicidn.

La Compaiiia ha efectuado provision por deterioro de propiedades, planta y
equipos. (Notas 10 y 16).

Mejoras yrenovaciones-mayores que incrementen la vida atil del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econémicos futuros para la Compaiiia y si su costo puede ser
confiablemente estimado.

Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedades,
planta y equipos son reconocidos en resultados cuando ocurren. Cuando
partes de una partida de propiedades, planta y equipos poseen vidas dtiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
activo,

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de proplcdc\dcs
planta y equipos son determinadas comparando los pzcc:oq de venta con sus
valores en libros, y 'son reconomdas en el cstddo de rcsu](ddos cuando se
reahzdn 0 se conocen.

it. Depreciacion

La depreciacién de propiedades, planta y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo o costo atribuido. La
Compafifa ha estimado el valor residual en cero. La dcplcuauon €8
reconocida en rwultados con base en el método de linea rectd, ‘considerando
la vida (til establecida para cada componente de propiedades, planta

y equipos, el terreno no se deprecia.

Las vidas itiles  estimadas para los périodos dctualc:% y compamlxvoe de
acuerdo a la polmca corpomuva de ld Compdnm, son lds swuncntcs

- Edificios: ' 5%
- Maqguinarias y equipos - 10%
- Muebles y enseres de oficina ~ ~ 10% -
- Equipos de computacién © 33%
- Vehiculos o 20%

Los métodos de depreciacién, vidas dtiles y valores residuales son revisados
en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion
Patronal e Indemnizacion por Desahucio:

R R AT S P R e T L b AT Y (2 Y A AR I AP F TN T T e e



m)

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y
el impuesto diferido. Tanto el impuesto a la renta corriente como el diferido
son reconocidos en resultados, excepto que se relacione con partidas
reconocidas-en otros-resultados integrales o directamente en ¢l patrimonio,
en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del ano utilizando la tasa impositiva aplicable. En caso de
correccién de declaraciones de impuestos de periodos anteriores, las
disposiciones vigentes establecen que solo aplican si dicha correccidn
implica un ajuste de mayor valor a pagar al Estado; por consiguiente, en esas
circunstancias especificas, el impuesto corriente por pagar lo conformaria
también dicho tipo de ajuste al impuesto por pagar de afos anteriores.

Et impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias
temporarias existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos
reportados para propdsitos financieros y sus correspondientes bases
tributarias. '

La tarifa del impuesto a la renta para las sociedades es del 22%. No
obstante, la tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o Ssimilares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la

- naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacién de paraisos

fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%, la tarifa de
25% aplicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a
dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Asimismo, aplicaré la tarifa del 25% a toda la base imponible la sociedad
que incumpla el deber de informar sobre la participacién de sus accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, conforme lo que
establezca el reglamento a esta Ley y las resoluciones que emita el Servicio
de Rentas Internas.

También se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos. La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la
renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este iltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser
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aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este anticipo
(nota 18). '

Las sociedades constituidas a partir del 2011, que iniciaren actividades,
estardn sujetas al pago de este anticipo después del quinto aio de operacién
efectiva, entendiéndose por tal la iniciacién de su proceso productivo y
comercial. En caso deque el proceso productivo asi lo requiera, este plazo
podra ser ampliado, previa autorizacidn de la Secretaria Técnica del Consejo
Sectorial de la Produccién y el Servicio de Rentas Internas.

Reconocimiento de ingresos
Los costos incurridos para la ejecucién de los contratos de fabricacion de

bombas y equipos de refrigeracién se los acumula en la cuenta trabajos en
proceso hasta la entrega de los bienes.

Costo de ejecucion de garantias. -

La Compaiiia otorga garantia técnica a sus clientes en todas las lineas de
produccidn, en base a las siguientes condiciones generales:

Los equipos y accesorios fabricados por La Compania estan garantizados
contra defectos de fabricacién por un periodo de 18 meses contados a partir
de la entrega de éstos en fabrica o 12 meses contados a partir de la puesta en
marcha, cualquicra que ocurra primero, siempre y cuando sean operados
bajo condiciones normales y dentro de los pardmetros establecidos en la
oferta. : -

La obligacién de la Compaiia bajo esta garantia, se limita a la reparacidn o -
reposicion, segiin criterio de La Compaiifa, de la parte o partes encontradas
defectuosas dentro del periodo de garantia y siempre y cuando la Compaiiia
sea notificada por escrito dentro de siete dias contados a partir de la
deteccion del daio.

La Compaiifa no se hace responsable, bajo esta garantia, por dafio incidental,
dafio consecuente y lucro cesante.

Deterioro de activos

La Compaiiia efectiia provision para obsolescencia de inventarios (notla 9)
para cubrir eventuales pérdidas en los inventarios de materiales y por ajuste
al Valor Neto Realizable. También efectia provisién para cuentas dudosas.
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3.- Normas Contables, nuevas y revisadas. emitidas y su aplicacién

Las siguientes Normas Infernacionales de Informacién Financiera (NIIF), y
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), nuevas y revisadas han sido
emitidas, con su fecha de aplicacién obligatoria, asf:

Norma

" Cambios en la Norma

Aplicacién obligatoria a
partir de:

NIHF 9

NIIF 14
NHF 15

NIIF 10
NilF 11

NHE 12

NIC1

NIC 16
NIC 27
NIC 28
NIC 38
NIC 41

Revision de Normas

Instrumentos financieros

Nuevas Normas

Cuentas de diferimientos de actividades reguladas
Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
conlratos con Clienles

- Modificaciones a las Normas

Estados financieros consolidados

Acuerdos conjuntos

Informacidn a revelar sobre participaciones en olras
cnlidades

Presentacion de los estados financieros
Propicdades, plania y equipos

Estados financieros separados

Inversiones en asociadas y negocios conjunios
Activos intangibles

Agricullura

1 de enero del 2018

1 de enero del 2016

1 de cnero del 2017

1 de encro del 2016
1 de enero del 2010

1 de enero del 2016

1 de enero del 2016
1 de enero del 2016
1 de enero del 2016
1 de enero del 2016
1 de enero del 2016
1 de enero del 2016

La Administracién de la Compafifa, estima que la adopcion de normas y
enmiendas antes descritas, no tuvieron ni tendrdn un impacto significativo en los
estados financieros de la Compaiia.

4.~ " Administracion de Rieseo Financiero

La Compailia esld expuesla a los siguientes riesgos relacionados con el uso de

instrumentos financieros:

Riesgo de crédito

Riesgo de liquidez
Riesgo de Mercado
Riesgo operacional

a) Ambiente de Administracién de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracién de riesgo, desarrollo y el monitoreo de las politicas de
administracién de la Companiia. ’



b)

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que podria enfrentar la
Compaiifa si un grupo importante de clientes o las contrapartes en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones pactadas, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales e instrumentos
de inversién de Ta Compaiifa.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

La exposicién de la Compaiiia al riesgo de crédito es minimo, debido a que
la politica de negociacion es solicitar un anticipo a la aceptacion de oferta y
el saldo contra entrega de equipo.

Los clientes que no cumplen con los requerimientos de solvencia exigidos
por la Compaiifa solo pueden efectuar compras de contado o mediante el
otorgamiento de cartas de crédito o avales bancarios.

Aproximadamente el 10 por ciento de los ingresos son atribuibles a
transacciones de ventas a clientes en el exterior y locales, al cual se le
otorga un crédito de 30 dias por el 10% del saldo de equipo que
corresponde al arranque; por tal motivo no existe una concenfracion de
riesgo de crédito.

Inversiones

La Compaiifa limita su exposicién al riesgo de crédito invirtiendo solamente
en instrumentos con liquidez y sélo en Entidades Bancarias que tengan una
catificacion de crédito A.

Riesgo de liquidez

La Administracién dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo y optimizar su reforno de efectivo en las
inversiones.

Por lo general, la Compaiiia asegura que cuenta con suficiente efectivo a la
vista para solventar los gastos ‘operacionales esperados duranie un periodo
de 60 dias, incluyendo el pago de obligaciones financieras; esto excluye el
posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse
razonablemente, como los desastres naturales. Ademds, La Compaiia
mantiene las siguientes lineas de crédito: Sobregiro - y linea de crédito
abierta, estos fondos pueden wusarse para pagar necesidades de
financiamiento corriente. ‘

A la fecha de emisién de este informe no se han detectado situaciones que a
criferio de la Administracién pueden ser consideradas como riesgo de
liquidez.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos

futuros de efectivo de un instrumento financiero fluctiic debido a cambios ¢n
los precios de mercado. En el caso de la Compaiiia, los precios de mercado
comprenden principalmente el riesgo de tasa de interés y tasas de cambio.

Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen

las obligaciones financieras que devengan intereses, los depdsitos en bancos
e inversiones cotizadas en bolsa. '

Riesgo de tasa de interés y tasas de cambio

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los fujos
futuros de efectivo de instrumentos financieros fluctien debido a los
cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la Compaiiia al
riesgo de tasa de interés se relacionada principalmente con las obligaciones
financieras con tasas de intereses. Esta obligacién representa el 8% de las
obligaciones mantenidas en el afio 2015. Al 31 de diciembre del 2015 la
Compaiifa mantiene obligaciones bancarias con tasa de interés fija y en
euro.

Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de
una amplia variedad de causas asociadas con los procesos de importacion,
comercializacién, personal, infraestructura y con factores externos distintos
de los riesgos de liquidez, de mercado y de crédito.

La Administracion tiene la responsabilidad basica de desarrollar e

- implementar los controles direccionados a evalvar y monitorear el riesgo

operacional. Esta responsabilidad estd respaldada por el desarrolio de
normas y procedimientos establecidos por la Compania para la
administracion del riesgo operacional en las siguientes arcas:

- Adecuada segregacién de funciones.

- Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.

- Requerimientos de evaluacién periddica del riesgo operacional
identificado, y la idoneidad de los controles y procedimientos para
abordar tales riesgos.

- Desarrollo de planes de contingencia.

- Capacitacion y desarrollo profesional.

- Normas éticas y de negocios.

- Mitigacién de riesgos, incluyendo seguros cuando son considerados
efectivos '



5.-  Transacciones con partes relacionadas

El saldo de cuentas por cobrar relacionadas al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
son:

US$
—— 2015 2014

Dividendos por pagar L/P 0 119928

Durante el 2015 y 2014 se canceld honorarios al Presidente y Gerente General por
US$2.000 mensuales; respectivamente.

6.- Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el efectivo y el equivalente de efectivo, lo

conforma:
US$
2015 2014
Bancos del exterior ' US$ 1.400.845 864.500
Bancos locales 181.619 535.091
Caja 44.323 59.491
Sub-tolal : 1.626.787 1.459.082
Sobregiro bancario -19.330 -4.585
Efectivo y equivalentes, nete  "US$ 1.607.457 1.454.497

7.-  Activos financieros

Los activos financieros al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se detallan asi:

us$
Nota 2015 2014
Activos financieros manienidos hasta el vencimicnio a) 252.139 781.554
Activos financieros con cambios en resultados b) 280.481 0

532.620 781.554

mienos: Vencimiento corrienle . 132,137 661.554

Vencimiento a largo plazo ‘ ' 400.483 120,000

a) Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento al 31 de diciembre
del 2015 y 2014 se detallan asi:



US§
2013 2014

Cenificado de depdsitos

Machala con una tasa de interes de 6,25% anual y con 100.060 0
vencimiento en dic/10.
Diners Club con una {asa de inferes de 6,25% anval y con vencimiento en 32.137 468.294
enero/16 (2015), con una tasa de 4,6 y 4% con vencimiento en enero/15 (2014)

Bolivariano con-una-tasa-6;3% anual-y con-vencimiento en Dic/18. 120,000 120.000
Internacional con una tasa 3,75% anual y con vencimiento en enero/ 15, 0 90.868
Pichincha con una tasa 2,75% anuval y con vencimiento en enero/13. 0 102,392
252,137 781.554
menos: Vencimiento corriente 132,137 661.5354
Vencimiento a largo plazo 120.000 120,000

b) Activos financieros con cambios en resultados

Los activos financieros con cambios en resultados al 31 de diciembre del 2015
se detallan asi:

US$
2015
Activos financieros con cambios en resultados
Fondo 234.800
Acciones 45.683

2800.483

8.-  Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el saldo de las cuentas por cobrar es el

siguiente:
uss
Nota 2015 2014
Clientes : 177.771 640.054
Funcionarios y empleados 40.518 30.874
Anticipos proveedores y contratisias 4,922 8.930
Impuesto al valor agregado - crédito tributario 209.816 0
Otras 46.767 55.946
Total de cuentas por cobrar 479.794 735.804
Menos provision para cuenlas de dudoso cobro 16 58.508 58.508

421.286 677.296




9.~

Inventarios

~
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Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los inventarios lo conforman:

Productos terminados— ——

Trabajos en proceso
Materia Prima

Repuestos y herramientas
Importaciones en transito

“Total de inventarios

Menos provisién por Obsolescencia de Inventarios y

ajuste al Valor neto realizable

Inventarios, neto

10.- Propiedades. planta v equipos

US$

Nota 2015 2014
199.984 101.674
426.655 970.151
1.724.813 1.531.218
53.547 69.629
60.890 145.082
2.465.889 2.817.754
16 442.007 251.024
2.023.882 2.566.730

Al 31 ;de diciembre del 2015 'y 2014, el movimiento

equipos, es como sigue:

Costo:

Terrenos

Edificios

Maquinartias y equipos
Mucbies v enseres de oficina
Equipos de computacién
Vehiculos

Herramientas

Activos fijos por activay
Maguinarias en trdnsito -
Construcciones en proceso
Total coslo

Deterioro de instalaciones

Depreciacién acumulada

Propiedades, planla v equipos, neto

de propiedades, planta y

Uss
Saldos al . T Saldos al %
) Adicién Baja Transferencia Tasa de
31-Dic-i4 - 31-Dic-15 Deprec,
34,176 0 0 0 34.176
7588.347 0 0 127.402 915.749 5%
3.776.819 733.225 0 159,874 4.669.918 10%
30.881 571 0 0 31452 0%
109.627 59,438 -30.004 0 139.001 33.33%
314.962 0 -20.552 0 294.410 20%
135,485 41.173 0 0 176.658 10%
8.416 4.050 0 0 12,406
159.874 0 0 -159.874 1]
6.763 120.639 0 -127.402 0
5.365.350 959.096 -50.556 0 6.273.890
450.000 0 1] 0 430,000
2,956.055 399,135 -50.556 1] 3.304.634

1,956.295

2.519.256



11.-

[
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Uss
o ot Yo

Satdos al Adicién ‘ransferencia Saldos al Tasa de

31-Dic-13 31-Dic-14  Depree.
Costo: .
Terrenos 34176 0 0 34176
Ldificios 788.347 0 O 788.347 3%
Maquinarias y equipos 3.556.345 65.067 155407  3.776.819 10%
Muebles yenserés deoficina. 27.744 3137 0 30.881 10%
Equipos de computacién 96.132 13.495 0 109.627 33,33%
Vehiculos 227.285 87.677 0 314.962 20%
Herramientas 91.986 38.083 5416 135.4853 109
Activos [jjos por activar 30.584 §8.416 _-30.584 8416 ’
Maguinarias en lrdnsito 24.600 265513 -130.239 159.874
Construcciones en proceso 0 6.763 0 6.763
Total costo 4.877.199 488.151 0 5.365.350
Deterioro de instalaciones 0 450.000 0 450.000
Depreciacion acumulada . 2.606.297 349.758 0 2.956.0535
Propicdades, planta y equipos, neto 2.270.902 1.959.295

El cargo a gastos por depreciacién de las propiedades, planta y equipos fue de
US$399.135 (2015) y US$349.758 (2014).

En el 2014 la Compaiifa realizé provision porvdeterioro por US$450.000, que

corresponde a los asentamientos severos sufrido en la planta industrial y galpones
4y 5 (nota 21).

Inversiones en acciones

El movimiento de las inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
es el siguiente:

USS

% No. V/Unit. Saldo gl Saldo al
Compaiifas Part. Acciones Nominal 31-Dic-13 31Dic-14
Banco de Guayaquil 8. A. 0.00069% 368 1,00 282 282
Spram §. A, 20,42%: 274 1,00 30.047 30.047
Electroquil S. A. 0,013% 1.651 0,50 v 0,02 8518 818
Total ) 2.293 31.147 31.147

Otros activos

El movimiento de otros activos durante el afio terminado el 31 de diciembre del
2015 y 2014, es el siguiente:



Programas de computacion
Amortizacién acumulada
Sub-total

Dep0silo en garantia

Corpei T T T e
US$
Programas de computacién
Amortizacién acumulada
Sub-total
Depdsito en garantia
Corpei
uUSsH

Saldos al Adiciones Saldos al

31-Dic-14 31-Dic-15
134,773 13.999 148.772
64,939 §1.671 146.610
69.834 -67.672 2162
3.960 0 3.960
1.29§ ’ 4] 1.298
75.092 -67.672 7.420

Saldes al Saldos al

31-dic-13

Adiciones

31-dic-14

26.386 108.387 134,773
24476 40.463 64.939
1.910 67.924 69.834
3.960 0 3.960
1.298 0 1.298
7.168 67.924 75,092

e

El cargo a gasios por amortizacién de programas de computacién fue de
US$81.671 (2015) y US$40.463 (2014).

Cuenias por pagar

Los saldos al 31 de diciembre del 2015 y 2014, de cuentas por pagar se
descomponen asi:

US$
Nota 2015 2014
Proveedores 139.128 162,416
Anticipos de clientes 14 1.286.962 2.158.153
Impueslios por pagar 64.975 252.305
Otras 28.853 153.501
1.519.918 2.726.375

Anticipos de clientes

Corresponde a anticipos entregados por los clientes para la ejecucidn de los
contratos de montaje, instalacién y reparacién de equipos, cuyas obras al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 no se habian terminado. Un detalle es el siguiente:
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US$
2015 2014

Alquimias Marinas . 0 26.533
Anisaleo C.A 0 43.080
Aqualma ' . 14.521 14.521
-Aguamar 4 3.250 940
—Camaronera Davlar . 46.918 0
Camaronera Lebama 45.567 0
Calica C.A. 10.000 0
Ciminicorp SA 0 91.840
Cofimar §.A ' . 63.627 135.814
Comarca 1 ‘ 5.000 5.000
Corpacu S.A 0 16.000
Cibernius S.A. '58.924 0
Criaderos De Mariscos Crimarna S.A, 0 37.988
Delishrimp S.A. 0 20.435
Disirisoda Sur : 0 58.620
Diwali S.A. : 0 20,905
Edpacif 33.000 0
Electro Generadora del Austro S.A. 0 1.024.282
Empacadora Granmar S.A. 112,130 96.943
Estar C.A. 0 37.550
Fuzu S.A. 25.540 0
Goldenshrimp S.A. ' 0 20.905
Garneau S.A. 36.975 0
Gramilesa S.A. 964 2.792
Gran colombiana del mar ' 37 0
Hidromira Carchi ' 73.429 0
Holguin Solorzano Henry Bladismiro 35.000 0
Indupesca S.A : 0 20.930
[ndustrial Pesquera Santa Priscila ‘ 19.785 44.367
Isla Bella S.A.C. 0 8.208
Macalencorp S.A. : 0 20.905
Mauvezin S.A. 117.848 0
Maragro S.A. 0 43.300
Maramar S.A. ] 19.975
Morrison 504.881 67.346
Omarsa S.A 0 17.125
Pesquera Del Sol 0 44.999
Pesquera Marycielo Cia. Lida. 51.284 0
Produmar S.A. 0 20.680
Promarisco S.A. 0 106.590
Shrimptech S.A. -0 41,340
Utilisima S.A. 0 39.200
Villefor! , ' 19.042 0
Zamora Mendoza Robin Jefferson 9,040 9.040

1.286.962 2,158,153

15.- Gastos acumulados por pagar

El movimiento de gastos acumulados por pagar, durante los afios terminados el 31
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de diciembre del 2015 y 2014, se descompone en:

US$
Saldos al s e e Saldos al
31-Dic-14 Adiciones Pagos Fransferencia 31-Dic-15
Beneficios sociales 46.784 159.916 -111.005 0 95.095
13% Participacion de-trabajadores _ 164.627 120.493 -163.577 -1.050 120,493
Intereses por pagar 0 3.809 0 0 3.809
Costo de ejecucion de garantia 170.966 98.211 g 0 269.177
382.377 382,429 - -274.582 -1.050 489.174
Saldos al ;. . e s ron s Satdos al
20-Dic-13 Adiciones Pagos Transferencia 31-Die-14
Beneficios sociales USs 42,024 121.545 -116.783 0 46.784
15% Participacion de trabajadores 78.746 164,627 -78.746 4 164.627
Inlereses por pagar : 400 10.486 -10.886 ARt 0
Costo de gjecucion de garantia 175,240 1] 0 -4.274 17.966
’ USS 296.411 296.658 -200.417 -4.274 382377

Provisiones

El movimiento de las provisiones efectuadas

2014, es el siguiente:

por la Compailia durante el 2015 y

Saldos al

Saldos ai ca e OVE Y
31-Dic-14 Adiciones Ajuste ORI Pagos 31-Dic-15
Provisidn para cuentas de dudoso cobro - Uss 58.508 1} 0 0 58.508
Provisién obsolescencia de inventario y VNR © 2514024 190.983 4] 0 442,007
Provisién por detetioro de PPYE 450,000 0 0 0 450,000
Provisién Costo de ejecucién de garantia 170.966 498.211 0 1] 269177
Reserva para jubilacin patronal y
bonificacidn por desahucio 1.303.761 19,805 534 -27.273 1.386.827
Saldos al ' , ) Saldos al
. Adiciones  Ajuste ORI Pagos  Transferencias  Bajas ,
3L-dic-13 V ; ‘ B el
Provisidn para cuenias de dudoso cobro Us$ 19.457 43854 { 0 0 480 58.508
Provisidn obsolescencia de inventario 95.452 155572 ¢ 0 0 U] 2510
Provisidn por deferioro de PPYE ' 0 450000 ] { 0 ] 430,000
Provisién Coslo de ¢jecucion de garanlia 175.240 4 0 0 4274 0 170966
Reserva para jubilacién patronal y
bonificacidn por desahucio 576326 532044 207302 -12.60) 0 0 1303761

Se afectd a Otro resultado integral US$534 (2015) US$207.392 (2014), por ajuste
a la provision de Jubilacién Patronal y Desahucio de acuerdo al cilculo actuarial.
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17.- Préstamos bancarios a largo pi

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los préstamos bancarios a largo plazo se
descomponen asi:

Descripcion ' 20153

Merrill Lynch
A 733 dias, a la tasa de inlerés fija del 1,56%, con :
vencimiento al 13 de marzo del 2017 (€ 270.000) US$ 293.301

18.- lmpuesto a la renfa

El gasto del impuesto a la renta consiste de:
US$
2015 2014
Impuesto corriente 187.351  386.602
Impuesto diferido =~ 204.408  -268.120
391879  118.482

La Ley Orgédnica de Régimen Tributario Interno establece que las sociedades que
reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre ¢l monto reinvertido,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva y efectiien el correspondiente
aumento de capital, el mismo que se perfeccionard con la inscripcién en el
respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversidn.

El gasto por 22% de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2015 y 2014, difiere del célculo de la base por la
siguiente conciliacion tributaria efectuada:



US$
2015 2014

Utitidad contable antes impuesto a la renta US$ 682.796 932.886
Tasa de impuesio a la renia 22% 22%
Tasa de impuesto a la renta con reinversion 12% 12%
Impuestos 4 la tasa vigente 7 150.215 205.235
Efecto de los Gastos no deducibles 76.187 297787
Efecio de las otras deducciones 39.021 67.254
Efecto por reinversion 0 49,166 -
Tmpuesto a las ganancias calculado 187.381 386.602
Anticipo Impuesio a la Renta 78.783 13.876
Gasto por impuesto a las ganancias {Anticipo <IR ,

Calculado ) USS 187.381 386.602

El movimiento de impuesto a la renta pagado en exceso por los afios que

terminaron al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es el siguiente:

US$
2015 2014

Saldo al inicio del afio ‘ ‘ o -81.164 118.716
Impuesto a la renta pagado 81.164

Anlicipo de impuesto a la renta pagado -0 13.876
Retenciones de impuesto a la renta 48.435 §7.029
ISD Crédito Tributario 112.895 85.817
Impuesto a la renta causado _ - -187.381 -386.602
Total impuesto a la renta pagado en exceso (a pagar) -26.051 -51.164

En el 2014 [a Compania se acogi6 al beneficio del Art. 10, Numeral 17, Literal 2
(LRTL).- (Agregado por la Disposicion Reformatoria Segunda, num. 2.3, de la
Ley sin, RO. 351-S, 29-XII-2010).- Para el cdlculo del impuesto a la renta,
durante el plazo de 5 arios, las Medianas empresas, tendrdn derecho a la
deduccion del 100% adicional de los gastos incurridos en los siguientes rubros:

2. Gastos en la mejora de la productividad a través de las siguientes actividades:
asisiencia técnica en desarrollo de productos mediante estudios y andlisis de
mercado y competitividad; asistencia tecnoldgica a través de contrataciones de
servicios profesionales para diseiio de procesos, productos, adaptacion e
implementacion de procesos, de diseiio de empaques, de desarrollo de software
especializado y otros servicios de desarrollo empresarial que serdn especificados



en el Reglamento de esta ley, y que el beneficio no superen el 1% de las ventas.

19.- Impuestos diferidos

Los activos por impuestos diferidos al 31 de diciembre de] 2015, es el siguiente:

US$
015 2014

Impuesto diferido -63.622  -268.120

o

Los activos por impuestos diferidos se originan por:

Indenmizacion Provisian por  Provisidn  Provisién por

Deteri J Jubilacié . N N -
(-lu‘lomvdc par despid Jubilacién delerioro de de cuentas  ejecucién de Fotal
q ias -~ patronal N . . .
intempestive inventarios incobrables pargnting
Saldo a diciembre 31, 2014 Uss 99,000 104,136 1.51¢ 53.225 8.240 - 268.120
Ajusies (99.000) (104.136) €1.519) (55.223) {8.240) - (268.120)
Cargo a resultudos - ~ - 42,017 - 21.606 63.623
Saldo a diciebre 31, 2013 USs$ - - - 42017 - 21.606 63.623

En el 2015 la Compaiiia ajusté US$268.120 el saldo de activos impuestos
diferidos al 2014.

20.- Ingresos

La descomposicion de los ingresos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es el

siguiente: .
2015 2014

Equipos para agua US$  3.132.457 3.230.781
Turbinas : 1.169.732 2.194.261
Equipos de refrigeracién 1.582.737 2.242.098
Equipos de proceso . 20.008 - 160.097
Repuestos y reparaciones 176.877 161.706
Otros equipos 39.690 . 53.267
Otros servicios 244,903 55.982

USS$ 6.366.404 8.098.192

21.- Coslos y gastos por naturaleza

La descomposicién de los costos y gastos por naturaleza al 31 de diciembre del
2015 y 2014 es el siguiente:
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23.-

30

2113 24
Deseripeidn Notas Costus Gastaos Tota Costos Gustos Total

Materia Prima uss 2554002 0 2.554.902 3340556 o A3LE56
Personal 872,051 331,886 L203,9%7 914,106 282,170 121,276
Participacida de teabajadares 1§ 0 120,493 120,443 0 164,027 627
Provisidn jubitactéa patronat 1n 957 37582 LI 34,241 15,084
(Heay provisionss 16 98.2H) 098,210 kLEATR BIA2K .
Provisidn du ncobsablos 16 0 o [ 43,854
Provisicn de Obsolescencin de fnventatios {3 10983 190083 155,572 O
Brovision par deteriorg de Py Wy 16 0 4] BRI
Manienimiento y reparacicn 1EYAIY 152,926 174.983
Gastas de viaje ¥ muovibizadian T —— 1021 1,021
Depreciaciones H 356.562 396.131
Seguras 26,900 36341
Promagisn y publicidsd o REY
5 s adquitidos 52937 207
Tri s 3 apertaciones 13196 { R3.628
Cia 3 y honozardos 92,706 4, 21979 HEER3
Gas nanckeros [ 8.235 4 19,584 19,584
s w776 167.828 4342 30738 72277

vss 4,569,207 FOUS.S15 5.664.722 6,135,109 1.139.070 7,384,188

Capital suscrito y autorizado

General Extraordinaria y Universal de

La Compania mediante Acta de Junta
Accionistas celebrada el 28 de octubre del 2015 e inscrita en el Registro de la
Propiedad y Mercantil de Guayaquil el 3 de diciembre del 2015, aumentd el
capital suscrito a US$730.100, mediante reinversion de utilidades por
US$491.700.

El capital suscrito de la Compaiifa en el 2015 es de US$730.100 y en el 2014 fue
de US$238.400 representado por 9.834 en el 2015 y 4.768 acciones en el 2104, a
un valor nominal de $50 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las sociedades andnimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales,
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no estd sujeta a distribuciéon excepto en caso de liquidacién de la
Compaiifa, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones. '

7

La Compaiiia transfiri6 de resultados acumulados US$16.582 (2015) y US$35.159
(2014).

Resuliados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados
incluyen los saldos de Utilidades acumuladas, Reserva de Capital v Resultados
acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF



Reserva por valuacion.- Corresponde al efecto de la venta de un bien inmueble a
valor de mercado en el 2009, de acuerdo al avalio catastral.

Reserva de Capital.- El saldo acreedor de la cuenta Reserva de Capital podra
capitalizarse, previa resolucidn de la junta general de accionistas, en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo cjercicio econdmico
concluido;-si las-hubiere-Neo-podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para
pagar el capital suscrito no pagado.

Resultados Acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las NIIF.-
Mediante Resolucién del 28 de octubre del 2011, la Superintendencia de
Compaiifas del Ecuador determiné que los ajustes de la adopcién por primera vez
de las “NIIF”, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta denominada
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor se
utilizar4 para absorber pérdidas acumuladas v las del dltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en el caso de liquidacion de
la Compaiiia.

De registrar saldo deudor, éste podrd ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del dltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

25.- Propiedad intelectual

La Compaiiia ha cumplido con la Ley de Propiedad Intelectual y Derechos de
Autor. .

26.- Contratos’

La Compafifa ha suscrito los siguientes contratos:

- Electro Generadora del Austro Elecaustro S.A.: Para la provisién y montaje
del equipamiento para la rehabilitacién de la minicentral “Gualaceo” el 03 de
septiembre del 2013, por un monto de US$1.245.045; el plazo es por 360 dias
calendario, durante el 2013 se realizé el anticipo del 40% del total del
contrato, en marzo del 2015 se recibe el acta de entrega — recepcidn
provisional.

27.- Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015, fueron aprobados por la
Administracién y autorizados para su publicacién en marzo 31, del 2016.




