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T .Herrera Chang & Asociados

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENIMENTES

A la Junta General de Accionistas
Delta - Delfini & Cia. S.A,

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Delta - Delfini & Cia. S.A. que
comprenden el estado de situacion al 31 de diciembre del 2014, ¢l estado de resullados
integral, el estado de cambios en el patrimonio neto ¥ ¢l estado de (lujos de efectivo
correspondientes al ailo terminado en esa lecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas ¥ otras notas aclaratorins,

Responsabilidad de la administracion en velacion con los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
linancieros libres de incorreceion material, debida a frande o error.

Responsahilidud del anditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
en base a nuestra auditoria.  Nuestra auditorfa fue efectuada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas exigen que cumplamos con los
requerimientos de €tica, asi como gue planifliquemos v ejecutemos la auditoria con el fin
de obtener una seguridad razonable sobre si los estados [inancieros estan libres de
incorreccion material.

Una auditoria implica aplicar procedimientos para oblener evidencia de auditoria sobre
los montos y la informacion revelada en los estados linancieros.  Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de
incorreccion material en los estados Mnancieros, debida a fraude o error. Al efectuar
esas valoraciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la
preparacion y presentacion lel por parte de la entidad de los estados linancieros, con el
fin de disenar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcion de las
circunstancias, ¥ no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la entidad.  Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las
politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas
por la administracion, asi como evaluar la presentacion global de los estados
linancieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide proporciona una base
suliciente y adecuada para nuestra opinion de audiloria.
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En nuestra opinion, los estados linancieros presentan lelmente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Delta - Delfini & Cia. S.A. al 31 de diciembre del
20014, y flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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DELTA - DELFINIL & CIA. 5, AL
[Cruavaguil - Ecuador)

ESTADC DE SITUACION

31 de diciembre del 2004

Activos M s 2054 2013
Activos corricntes:

LEfective v equivalentes de efectivo f LI5S 14500182 1SS 175808
Activos financicros hasta vencimicnto 7 661,554 WE3 T2
Cucntas por cobrar. neto b 677,256 |.336.281
[rventarios, nelo 9 2A66.730 3000538
Liastos pagados por anticipados FRE 5937
Tolal activos corrientes 3308444 5623084
Activos no carrientes:
Fropicdndes, planta y equipos, neto 10 1.959.295 2270802
Inversiones financicras hasta su vencimicno 7 1200000 1200000
Inversiones ¢n acciones L1 31147 47
Cuentas por cobrar a large plazo 5 0 31934
Otros dctivos 2 T5.092 7.168
Activo por impuestos diteridos (B4 2068.120 i
2453654 2.461.155

US$ 7822008 LISS 8084239

Las notas adjunias san parte integrimte
de los estados lipgheicros

Juang Fevallos
Cierente General Comtodora General

Ing, Riccando Delfin



DELTA - DELFINI & CIA. S, AL
{Ciunvaquil - Beuadaor)

ESTADC DE SITUACION
3 de diciembre del 2004

Pasivosy Palrimonig
Pasivos corricnles:
Sobregirn bancario

Préstamo bancario
Cuenlas por pagar
Cinstos seumulados por pogar

Tmpuestora la penta por pagar
Tl pasivos corrienles
Pasivoes no corvienles:
Reserva para jubilacidn patronal v bonilicaciin
ot desabugio
Préstames bancanios a large plago
Diras cuenlas por pagar largo plazo - Acclonistas
Totul pasivos no corrienles
Folad pasivos
Patrimonio:
Capital en acciones - suseritas pagadas
Apories para fuluras capitalizaciones
[teserva legal
[Reserva Gcultativa
Resullados acumulados por:
Rezerva por valuacion de activos
Raserva de capilal
Por adopeion de NIF
Lilidades disponibles
Potal patrimonio

Las notas adjuntas son parle integrante

di los \.hiﬂdi]'\w}\

Ing. Riccardo De %1

Crerente Crencral

Notas 014 2013

0 uss$ 4,585 USH 136048
17 0 11830
13 2.726.375 3.589.584
15 382,377 296,411
18 81164 ()
3.194.501 4.034.473

16 1.303.761 576.326
17 0 6(19.208
5 119.928 140.762
1.423.689 1.326.296

4.618.190 5.360.769

22 238.400 238.400
689.155 689.155

23 102,618 (7.459
32 32

24

78.782 75.782

906,877 906,877

-8.163 -8.163
1.196.209 T50.930

3,203,908 2.723.470

USS _ 7.822.098 USS £.081.239

Jana .{J.'-dllna
Contadora Creneral




DELTA - DELFINI & CIAL 5. AL
(Gmvaguil - Beuador)

ESTADO DE RESULTADOS

Por el aio lenminado al 31 de diciembre del 2014

Yentas
Losto de venlas
LItikidad brutn

Crastos de operacion
Ciastos administrativos
Ciastos financicros
Timal gastos de eperacion

Lhilidad operacienal

EMros ingresos (eoresos):
Diterencial cambriario
Wents de chatarra
Inlereses ganados
Otros
Total otros ingresas (ogresosh, nelo

LHiliead antes de impuestooa la renta

Dropracsto @ la rendsy
[mpuesto cormienie
Impuesto diterido
Sura impuesto o b renta

Llalidad ne

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por el ato terminadeal 31 de dicienbree del 2014

L Milidad neta

Oleo resultado indegral
Tubilagion patrenal v desalugio
Resultado imepgral total del aho

Las notas adiunias sen parte integrante
de los estados: linancieros

ot At

Ing. Riceardo DeMini
Gerenle Creneral

MNolas 2014 1013
20 LSS LOUR. 192 LSS 4673034
21 135,109 3475824
LO63.083 1.197.215
1,129,493 829,428
14,584 L 8,560
21 L 145074 217,988
814,004 3T
6851 -7.802
50,691 36,533
41 833 Ga.030
149475 2614
| 1g.8482 G47.001
932 486 JA6.228
|8 386,602 94,634
L 268,120 f
L8482 91,634
LSS 14400 USS 350,594

Motas 2014 2013
LSS 1404 5150
16 207,393 -23.111
%S 607.011 328483

Comtpdory Creneril
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DELTA - DELFINI & CIA, 5. AL
{Guavaquil - Bcoader)

ESTADO DE FLLJOS DE EFECTIVO
Por el ano leominado a1 31 de diciembre del 20149

Avmento (disminueidn en efectivo:

Flujos de electivo en las actividades de operacion:
Blectivo recibido de elienes
Efectivo pagado a proveedores v empleados
Grastos linancieros
Impuesto a la renta, pagado
Venta de chatarra
Otros
Efectivo neto provisto en lis aclividades d¢ operacion

Flugos de electivo en las actividades de inversion:
Adquisicion de propiedades, planta y ¢quipos
Adicion de-actives Ninancieros al yenchmiento
Adiciones de otros activos
Efective nete (usado) en fas actividades de inversidn

Fhujos de efectivo en las actividades de financiamiento;
Fuevibido (pagado) de mstituciones bancarias
Pagos de dividendos
Aumento (Disminucién) de accionistas companias relacionadas
Efective neto provisto (usade) por los actividades de Aranciamiento

Aumento {Ddsminuciong neto del efectivo
Lifectivo v equivalentes de efectivo, neto al inicio del ano

Fleetive v equivalentes de electivo al fial del afio

PASAN....

2014 3
LI58 6425521 IS8 H.602.729
~AaHESTY ~(.241.762
-19.584 -18.5060
-186.722 -187.733
50691 36,533
166,889 -1 28.807
2.326.216 42,400
-BE. 151 =T63.235
222160 -236.048
- 108387 -26.386
-374.372 -1036. 20
G2 1L038 558528
<126.573 -187.965
L1104 173215
736,507 343,778
1,215,337 ~4L0%
239,160 G251
LI5S 14534497 1SS 230,160




DELTA - DELFINI & CIA, 5. A.
{Cruavaguil - Eeuador)

Concilizeion del resulipdo inteeral con el efiective neto provisto
por Ing actividades de aperacitn 2014 2013

Resuliado intepral wotal del afo BERY GITAHT LISS 2R AR

Partidas de conciliacidn entee loutilidad neta con el efective neto
provisto poren s gelividades de operacion:

Depreciacian 349758 267432
Deterione de propledades, plamay equipos 450,000 it
Amortizacion d[}.a_lfﬁ XA70
Provisian cuentas dudosas 43,854 i)
Provision Obsolescencia de invenlarios 155,572 L4 307
Fuserva para jubilagion patronal v hamiticacion por desohucio 206,693 B0 233
Impuesto diferido 268,120 i
Provision Indemnizacion Por Despido 473,343 i
Total partidas conciliatorias L3156 3070

Combios o aclivos v pasivos:

Awanento) Dismifnscicn e acilves!
Leeenzaaten) Bdigmtonieiehn g0 aoi

Cuentas porcobrar 435251 ~TAR.257
[nvirtarios 279030 -1.530.48%
Gastos pagados por anticipado 2.135 -5
Ansmento (Lisamiinicidng @i posivos,
Cuentas por pagar 450179 -30.2060
Anticipos de clicntes -1.2062.224 1804368
Ciastos acumulados por pagar B3 4900 27280
Dismanueidn de impuesto a 0 renta por pagar 1499350 -G3099
Pago reserva de jubilagion patrenal -12.601 -23. 5%
Total cambios en aclivos v pasivos 207,642 -GG ELS
Efeetive neto provisto poren las actividades

de aperaciin LS8 2326216 LSS G200

Lag notas adjuntas son parle integrante
de log eatados financieros

Ing, Riccardo DufTini Jiar Fevallos
Gerente General Contadora General




DELTA - DELFINI & CIA. §. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDOS
31 de diciembre del 2014

Operaciones

DELTA-DELFINI & CIA. 5.A., se constituyd el 4 de mayo de 1966 en la ciudad
de Guayaquil. Su actividad consiste en la fabricacion de bombas de riego para
camaroneras, construcciones metalmecinica v la instalacion de equipos de
refrigeracion.

El 14 de febrero del 2002 se inscribid en el Registro Mercantil el cambio de
denominacién vy transformacién de compania de responsabilidad limitada
DELFINI & CIA. LTDA. (DELTA) a sociedad andénima DELTA-DELFINI &
CIA. S. A., aprabada por la Superintendencia de Companias mediante Resolucién
N"01-6-Dic-0011206.

Los ingresos  comprenden el valor de la venta de bienes vy servicios. La venta
de bienes se reconoce cuando la Compania ha entregado  los productos  al
cliente, el cliente ha aceptado los productos y la cobranza de la cuentas por
cobrar correspondiente estd razonablemente asegurada,  La venta de servicios
corresponde a reparaciones de los productos fabricados por nuestra empresa v
s¢ reconocen en el periodo contable en el que se prestan.

Resumen de las politicas importantes de conlabilidad

Sus politicas importanies de Contabilidad se detallan a continuacion:

a)  Bases de presentacion

La Compaiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
linancieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. La Superintendencia de Companias, es la entidad cncargada de
su control y vigilancia.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requicre el
uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
gerencia cjerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
conlables de la Compania. Los estados linancieros son presentados en
ddlares de los Estados Unidos de América moneda de medicion de la
Compania y de curso legal v de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo
del 2000.



b)

10

Hases de Medicidn:

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico.

Moneda funcional v de presentacion

La Compaiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Inlernacional de
Contabilidad No. 21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de
Cambio de la Moneda Extranjera”, ha determinado que el délar de los
Estados Unidos de América representa su moneda funcional, y las
transacciones en otras divisas distintas de dicha moncda se consideran
“moneda extranjera”. Para determinar la moneda funcional de reporte, se
consideréd que sus operaciones en Ecuador son realizadas en ddlares de
Estados Unidos de América.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 estan presentados
en dolares de los Estados Unidos de América, moneda [uncional de la
Compaiiia, de curso legal v de unidad de cuenta del Ecvador desde marzo
del 2000.

Los pasivos en Euros (€) al 31 de diciembre del 2013 estin registrados a la
cotizacion de US$1,37 (2013).

Uso de estimados v juicios:

El proceso de preparacion de estados lnancieros de acuerdo con las NIF
requicre que la Administracion efectiie las estimaciones, juicios y supuestos
necesarios que alectan la aplicacion de politicas de contabilidad vy los
montas reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuecstos relevantes se revisan periddicamente. Los
efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el
periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo tuturo
alectado.

Especificamente, la informacion respecto de juicios criticos en la aplicacion
de politicas de contabilidad, que pudieran tener un efecto significativo sobre
los montos reconocidos en los estados financicros adjuntos se describe en
las siguientes notas:

Nota 9 Provision para obsolescencia de inventarios
Nota 10 Propiedades, planta y equipos: vida qtil
Nota 16 Provision para cuentas de dudoso cobro

Nota 18 Impuesto a la renta



Notas 16 Medicion de obligaciones de  beneficios  delinidos -
Reservas  para pensiones de  Jubilacion  Patronal ¢
Indemnizaciones por Desahucio

Clasificacion de saldos corrientes v no corricnies

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién
financiera se clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como
corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, 0 que se
esperan realizar, consumir ¢ liguidar cn el ciclo normal de la operacién de la
Compafiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Aclivos v pasivos financicros

La Compania clasifica sus aclivos financieros en las siguientes calegorias:
“aclivos financicros al costo amortizado™ y “activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados™. Los pasivos linancieros se clasifican
todos como medidos posteriormente al costo amortizado utilizando el método
de intercs efectivo, excepto por los pasivos linancieros que se contabilicen al
valor razonable con cambio en resultados. La clasificacion depende del
propasito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compania mantuvo activos
financieros en las categorias de “efectivo™, activos financicros mantenidos
hasta ¢l vencimiento, cuentas por cobrar, inversiones en acciones, y solo
mantuvo pasivos linancieros en la calegoria de “pasivos linancieros al costo
amortizado™ cuyas caracteristicas se explican a continuacién:

Efectivo: El efectivo comprende ¢l efectivo disponible y depdsitos a la vista
en bancos.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: Son certificados de
inversion en entidades financieras, con plazos y rentabilidad definidos.

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por
las cuentas por cobrar a clicntes, anticipos a proveedores, empleados, y otras
cuentas por cobrar. Son activos linancieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente a su valor razonable y
subsecuentemente se valorizan al costo amortizado usando el método del
interés efectivo, El monto de la provisién se reconoce en resultados, si
hubiere.

Inversiones en acciones: estan registradas al costo.



h)

Pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por pagar (proveedores locales y del exterior, anticipos de clientes y
olras cuentas por pagar). Se incluyen en el pasivo corrienle, exceplo por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

Medicién de activos y pasivos financieros:

Los actives y pasivos financieros descritos son medidos inicialmente a su
valor razonable mds cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser
significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el
activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable con
cambios en resultados. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaifia valoriza los mismos usando ¢l método de interés efectivo. Se
incluyen en el activo y pasivo corriente de acuerdo a su vencimiento.

Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus
activos financieros cuando existe evidencia objetiva de que la Compariiia no
seri capaz de recuperar todos los importes que sc le adeudan de acuerdo con
los términos originales. Al 31 de diciembre del 2014 se ha registrado
mcremento a las provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar que se
presentan en el estado de siluacion linanciera como menor valor de las
cuentas por cobrar.

Inventarios

Los inventarios estin registrados al costo, el que no excede al valor de
mercado. Ll costo de los inventarios se determina asi: trabajos en proceso al
costo de produccion, materiales y suministros en base al costo promedio y
los inventarios en trdnsito se registran al costo segtn facturas.

Provisidn para cuentas de dudoso cobro

La Compania mantiene provisiones para cuentas de dudoso cobro para
cubrir eventuales pérdidas en la recuperacion de las cuentas por cobrar.

Propicdades, planta v cquipos

i. Reconocimiento v Medicion

Las partidas de propiedades, planta y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacion acomulada. Las propiedades, planta y equipos sc reconocen
como aclivo si es probable que se deriven de ellos beneficios cconémicos
futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable.

Las propicdades, planta v equipos se presentan a su costo de adquisicidn.



)

La Compafiia ha efectuado provision por deterioro de propiedades, planta y
equipos, (Notas 10y 16).

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida atil del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados solo si es probable que se deriven de
cllos benelicios econdmicos futuros para la Compaiia y si su costo pucde ser
confiablemente estimado.

Los costos por reparaciones ¥y mantenimientos de rutina en propiedades,
planta y equipos son reconocidos en resultados cuando ocurren.  Cuando
parles de una partida de propiedades, planta ¥ equipos posecen vidas dtiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
activo,

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedades,
planta ¥y equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus
valores en libros, y son reconocidas en el estado de resultados cuando se
realizan o se conocen.

i.  Depreciacion

La depreciacion de propiedades, planta y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo o costo atribuido. La
Compania ha cstimado el wvalor residual en cero. La depreciacion es
reconocida en resultados con base ¢n ¢l método de linea recta, considerando
la vida atil establecida para cada componente de propiedades, planta

y cquipos, ¢l lerreno no se deprecia.

Las vidas dtiles estimadas para los periodos actuales y comparativos, de
acuerdo a la politica corporativa de la Compania, son las siguientes:

- Edificios: 5%
- Magquinarias y equipos 1056
- Muebles v enseres de oficina 158
- Eguipos de computacion 33%
- Vehiculos 205

Los métodos de depreciacidn, vidas tutiles y valores residuales son revisados
en cada ejercicio v se ajuslan si es necesario.

Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos - Jubilucion
Patronal e Indemnizacion por Desahucio:

La obligacién de la Compania con respecto a planes de beneficios de
jubilacion patronal esta definida por el Codigo de Trabajo de la Repiblica



k)

del Ecuador que establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacidn patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumphdo un liempo minimo de servicio de 25 anos en una misma
compaiiia; obligacién la cual representa un plan de beneficios definidos sin
asignacion obligatoria legal de fondos separados, para cumplir & futuro con
esa obligacidn.

El Codigo de Trabajo establece gque cuando la relacion laboral termine por
desahucio, ¢l empleador deberd pagar una indemnizacion calculada en base
al nimero de anos de servicio.

La Compania determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por
jubilacion patronal e indemnizacidn por desahucio calculando por separado
para cada beneficiario, ¢l monto del beneficio [uturo que los empleados han
adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos
previos: ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente. El
cilculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando ¢l método
de crédito unitario proyectado. La Compaifa reconoce en resultados las
ganancias o pérdidas actoariales que surgen de estos planes y en otro
resultado integral, por las nuevas mediciones, ajustes v experiencia.

Beneficios a Carto Plaze

[as obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son
medidas sobre una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la
aplicacion de leyes laborales ecuatorianas vigentes), pues son pagaderas en
el corto plazo; y, son contabilizadas como gastos a medida que ¢l servicio
relacionado se provee (prestacion laboral).

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacion legal o implicita
actual de pagar este monto como resullado de un servicio entregado por el
empleado (prestacion laboral) en ¢l pasado y la obligacién puede ser
estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por esle
concepto  corresponden  al pago de la decimotercera  remuncracion,
decimocuarta remuneracién, fondos de reserva, vacaciones y, cuando es
aplicable, la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compania.

Participacion de trabajadores en utilidades

La Compaiia reconoce e¢n beneficio de sus trabajadores ¢l quinee por ciento
(153%) de las vtilidades liquidas, segiin disposiciones del Cadigo de Trabajo.

Impuesto a la renta
El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y

cl impuesto diferido. Tanto el impuesto a la renta corriente como el diferido
son reconocidos en resullados, exceplo que se relacione con partidas



reconocidas en otros resultados integrales o direclamente ¢n ¢l patrimonio,
en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en olros
resullados integrales o en el patrimonio, respectivamenle.

El impuesto corriente es el impuesto que s¢ espera pagar sobre la utilidad
gravable del ano utilizando la tasa impositiva aplicable, En caso de
correccién  de  declaraciones de impuestos de periodos anteriores, las
disposiciones vigentes establecen que solo aplican si dicha correccion
implica un ajuste de mayor valor a pagar al Estado; por consiguiente, en esas
circunstancias especificas, el impuesto corriente por pagar lo conformaria
también dicho tipo de ajuste al impuesto por pagar de anos anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias
lemporarias existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos
reportados para  propdsitos financieros y sus correspondientes  bases
tributarias. No se reconoce impuesio a la renta diferido por las siguientes
diferencias temporarias: el reconocimicento inicial de un activo o pasivo en
una transaccion que no es una combinacion de negocios, y que no afecta la
utilidad o pérdida financiera ni gravable; o diferencias relacionadas en el
costo atribuido a las propiedades y equipos en la medida en que sea probable
que tales diferencias no serdn revertidas en ¢l futuro previsible.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que sc espera
aplique al momento de la reversion de las diferencias lemporarias de
acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente
promulgada a la fecha de reporte. Los aclivos y pasivos por impuesto
diferido son compensados si existe un derecho legal de compensar los
pasivos y uclivos por impuestos corrientes, y estin relacionados con el
impuesto a la renta aplicado por la misma autoridad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a pérdidas futuras y diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que sea probable que se generen o estén disponibles, ganancias
gravables futuras, contra las que puede ser utilizado el impuesto diferido
mencionado, Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha
de reporte v son reducidos en la medida que no sea probable que los
benelicios por impuestos relacionados scan realizados.

S6lo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados
[inancieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios,
reconocidos como tales por awtoridad tributaria, y siempre que los créditos
tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademds, se relacionen
con ¢l mismo tipo de impuesto a compensar.

La tarifa del impuesto a la renta para las sociedades es del 22%. No
obstante, la tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad tcnga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos [iscales o regimenes de menor
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imposicion con una participacion direcla o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferior al 509, la tarifa de
25% aplicard sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a
dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Asimismo, aplicard la tarifa del 25% a toda la base imponible la sociedad
que incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, conforme lo que
establezca el reglamento a esta Ley v las resoluciones que emita el Servicio
de Rentas Internas:

También se encuentra en vigor la norma que exige ¢l pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, (.2% de los
costos v gastos deducibles, (1.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos. La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la
renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este altimo se
convertird en impucsto a la renta definitivo, a menos que ¢l contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo
(nota 18).

Las socicdades constituidas a partir del 2011, que imiciaren actividades,
estaran sujetas al pago de este anticipo después del quinto ano de operacion
clectiva, entendiéndose por tal la iniciacién de su proceso productivo vy
comercial. En caso de que el proceso productivo asi lo requiera, este plazo
podrd ser ampliado, previa autorizacion de la Secretaria Téenica del Consejo
Sectorial de la Produccion y el Servicio de Rentas Internas.

Reconocimienlo de ingresos

Los costos incurridos para la cjecucion de los contratos de fabricacion de
bombas y equipos de refrigeracion se los acumula en la cuenta Irabajos en
proceso hasta la entrega de los bienes.

Costo de ejecucion de parantias,

[.a Compaiia olorga garantia iécnica a sus clientes en lodas las lineas de
produccion, en base a las siguientes condiciones gencrales:

Los equipos y accesorios fabricados por La Compaiia estin garantizados
contra delectos de labricacion por un periodo de 18 meses contados a partir
de la entrega de éstos en fibrica o 12 meses contados a partir de la pucsta en
marcha, cualquiera que ocurra primero, siempre y cuando sean operados
bajo condiciones normales y dentro de los pardmetros establecidos en la
oferta.



Nuestra obligacion bajo esta garantia, se limita a la reparacion o reposicion,
segin criterio de La Compaitia, de la parte o partes encontradas defectuosas
dentro del periodo de garantia y siempre y cuando la Compania sea
notificada por escrito dentro de siete dias contados a partir de la deteccion
del dano.

La Compania no se hace responsable, bajo esta garantia, por dano incidental,
dano consecuente y lucro cesante.

o)  Deterioro de activos

La Compania efectiia provision para obsolescencia de inventarios (nota Y)
para cubrir eventuales pérdidas en los inventarios de materiales.

Normas Contables, nuevas v revisadas, emitidas v su aplicacion

Las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), v
MNormas Internacionales de Contabilidad (NIC), nuevas y revisadas han sido
emitidas. con su fecha de aplicacion obligatoria, asi:
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Norma Cambios en la Norma Auia e
partir de:

NIIF 7 Instrumentos. Financieros - Informacian a revelar: Contabilidad de
Coberturas

AIES Instrumentos Financicros: Contabilidad de Coberiuras y modificaciones a las  Por establecer
NIF 9, NIF 7y NIC 39,

NIC 1Y [eneficios a os empleados: Planes de benelicins definidos - Aportaciones de | e juliodel 2004
los empleadas

NIC 36 Dreterion del vador de bos activos: inlormacion a revelar 1 de enero del 2014

NIC 39 Inslrementos Financierns - Reconocimiento y mediciin: Nivacion de 1ibe enemo dal 2014
derivados y Continuacion de b contabilidad de Coberteras

CINIF 2 (iravimenes; Nueva interpretacion 1 de encro del 2014
Mejoras anuales

NIIF 2 Pagos basados ¢n acciones: Definicinn de condicidn necesana para |y 1 ik julio del 2014
imevocabilidad de l2 concesién.

NIIF3 Combinacioncs de negocios: Contzbilidad de contraprestacionss I de julio del 2014
conlingenics

NIIF 8§ Segmentos de operacion: Agregacion de seementos v Conciliacion del tolal 1 de julio ded 2014
de los aciivos

NIF 13 Medicién del Valor Razonable: Cuentas comerciales por cobrar y por pagara | de julio del 2014
corlo plag

NIC 16 Propiedades, Planta v Eguipo: Mitedn de revaluacion - seexpresicn 1 dde julin del 2014
praporcional de fa depreciacian acumulada

NIC 24 Informacion a Revelar sobre Parles Relacionadas: Personal clave de la 1 de julio del 2014
RErenia

NIC 38 Activos Intangibles: Método de revalwacion - reexpresion proporcional de e 1 de julio ded 2014
amortizacidn acumulada

NI | Adopeitn por Primera Vez de lss Normas Imernacionales de Informacion 1 de julio del 2014
Financiera: Significado de "NIIF vigemes”

NIIF3 Combinaciones de negovios: Exocpcioncs al alcance para negocios conjuntos | de julio del 2014

NIIF 13 Medicion del Valor Razonable: Exvepeiin de cartera | de julio del 2114

NiC40 Propicdades de Inversiin: Aclaracidn de la interrelacidn catre laNIIF 3y Ja 1 de julio del 2014
NIC A0

La Administracion de la Compaiia, estima que la adopcién de normas y
enmiendas antes descritas, no tuvieron ni tendrdn un impacto significativo en los
estados financieros de la Compania.

Administracion de Riesgo Financicro

La Compania estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con ¢l uso de
instrumentos financieros:



a)

by)

Riesgo de crédito

Ricsgo de liquidez
Riesgo de Mercado
Riesgo operacional

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgo, desarrollo y ¢l monitorco de las politicas de
administracion de la Compania.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compania son establecidas
con ¢l objeto de identificar y analizar los riesgos que pudiera enfrentar la
Compania, determinar limiles de afectacion tolerable y definir los controles
de riesgo adecuados; asi como lambién para monitorear los rieseos y el
cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los
sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en sus actividades.  La Compaiia, a través de sus
normas ¥ procedimientos de administracion, preiende  desarrollar un
ambienle de control disciplinado vy constructivo en el que todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones. La administracién monitorea
el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de
riesgo v revisa si el marco de administracion de riesgo es apropiado respecto
de los riesgos que enfrenta la Compania.

Riesgo de crédito

El riesgo de erédito es el riesgo de pérdida financiera que podia enfrentar la
Compania si un grupo importante de clientes o las contrapartes en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones pactadas, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales e instrumentos
de inversion de la Compania.

Cuentas por cobrar y ofras ciuentas por cobrar

La exposicion de la Compania al riesgo de crédito es minimo, debido a que
la politica de negociacion es solicitar un anticipo a la aceptacion de oferta y
el saldo contra entrega de equipo.

Los clientes que no cumplen con los requerimientos de solvencia exigidos
por la Compaiia solo pueden efectuar compras de contado o mediante el
olorgamiento de cartas de erédito o avales bancarios,

Aproximadamente ¢l 10 por ciento de los ingresos  son atribuibles a
transacciones de ventas a clientes en el exterior v locales, al cual se le
olorga un crédito de 30 dias por el 10% del saldo de equipo que
corresponde  al arranque; por tal motivo no existe una concentracién de
rieseo de crédito.
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La Compania establece una provision para deterioro de valor que representa
su estimacion de las pérdidas incurridas en relacion con los deudores por
venlas y olras cuentas por cobrar ¢ inversiones. La estimacion para la
pérdida en la recaudacion se determina en base a una evaluacion especifica
respecto de exposiciones de riesgo, individualmente significativa.  la
compaitiia ha evaluvado como baja la concentracidn de riesgo de crédito
respecto a deudores comerciales, considerando que aproximadamente el 90
por ciento de nuestras ventas son electuadas al contado.

-’Hl*’t"f'.‘ﬂ;ﬂ‘ﬂf.'.ﬁ'
La Compania limita su exposicion al riesgo de crédito invirtiendo solamente
en instrumentos con liquidez y sélo en Entidades Bancarias que tengan una

calilicacion de crédito A,

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez cs que la Compania no pueda cumphlir con sus
obligaciones linancieras a medida que vencen. El enfoque de la Compaiiia
para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que
siempre contard con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones
cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o armiesgar la reputacion de la Compania,

La Administracién dispone de informacion que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo y optimizar su retorno de efectivo cn las
inversiones.

Por lo general, la Compaiiia asegura que cuenta con suficiente efectivo a la
vista para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo
de 60 dias, incluyendo el pago de obligaciones financicras; esto excluye el
posible impacto de circunstancias cxtremas que no pueden predecirse
razonablemente, como los desastres naturales. Ademds, La Compania
mantiene las siguientes lineas de crédito: Sobregiro (linca de credito) de
hasta USD 40,000 no garantizado, cstos fondos pueden usarse para pagar
necesidades de financiamiento corriente.

A la fecha de emision de este informe no se han detectado situaciones que a
criterio de la Administracion pucden ser consideradas como ricsgo de

liguidez,

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de cambios en los precios de mercado de
la competencia ya sea por productos importados o produccion nacional.
Otro riesgo es la variacion en las tasas de cambio de los paises que son
fuente de suministro que puedan afectar la estructura de costo y  tasas de
interés por financiamientos obtenidos, que afecten la utilidad de la
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Compania.  El objetive de la administracién del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este ricsgo dentro de los
parimetros razonables v al mismo tiempo optimizar la rentabilidad o
mantenerla en rangos apropiados a sus aperaciones,

La Administracidn considera que las variaciones observadas en los precios
de los productos importados y comercializados en Ecvador, durante el ano
2014, tuvo un efecto en los flujos de caja y utilidades proyectadas por la
Compafia, debido a que cntrd en vigencia la  Resolucion 02-2014 del
Comex, publicada en el Registro Oficial No. 185 diclada en febrero  del
2014, incremento a los aranceles.

Las partidas relevantes que afectan a nuestros costos de produccion
directos son los siguientes:

s Sub-Partida 7214100000 - Barras de hierro o acero sin alear, forjadas.
Arancel anterior 0% / Arancel actual 209
Restriceion: Requerimiento del Certilicado de Reconocimiento INEN.

o Sub-Partida 8410900000 —  Partes _de  turbinas, _incluidos  los

regidadores.
Arancel anterior 0% / Arancel actual 15%

o Sub-Partida No. 8414309900 - - - Las demds compresores, de los tipos.
utilizados en los equipos frigorificos.
Arancel anterior 0% / Arancel actual 25%

¢ B481809900 - - - Los demsis valvulas., Sub-partida 8481909000 - - Los
demds Repucstos de Valvulas
Arancel anterior 0% / Arancel actual 25 %
Restriccion: Requerimiento del Certificado de Reconocimiento INEN
Arancel anterior 0% / Arancel Actual 20%
Restriccion: Requerimiento del Certificado de Reconocimicnto INEN.

Para administrar su riesgo de cambio que surge de transacciones comerciales
en curos, la Compaiiia contraté una linea de crédito en curos.  Durante el
2014 la Compaiia compro euros a una tasa de cambio inferior y canceld sus
obligaciones al 31 de diciembre del 2014.

Fn marzo 6 del 2015, existird una afectacion por la reforma de incremento
de sobretasa arancelaria seglin  Resolucion 011-2015 del Comex, lo que
origina un incremento  en  los costos directos  de fabricacion en ciertos
productos.

Las partidas relevantes que afectan a nuestros costos de produccion
directos son los siguientes:
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SUBPARTIDA
ARAMCELAR
RECULSTN SALVAGUARD
A DEL DESCRIPCION ARAMCELARLA DESCRIPCION COMERCEAL ADY
DEL INEN 1]
INSLAD
IMPORTADD
Forjadss (Thas 0001} & 20 45%
Ta14a000 |Feradas (rancel G522 BINS% Ly dearern al carbonn Farjadss
Maceras D Seceion Cirdular y o 15%
diam superior o lgual A12%) ! 3|
P33T |Conddmetro iaferior o igueal a bS {Ejes de zcesoinonidable N2 10% 45%
1120180 |lagdemds Ejes de acerninoxidzhle N 0% 15%
77155010 |Deyeccidn gircular, dedidmetso in| T e acero al carbores {ba rras] 4 s 154
72155080 |lec denids Ejes ceacaroal carbono [aarras] ) 2% 45N
T305.39 00 |Las dords Tubariz de acerg al carkono soidada . N 5% a5%
13064000 |Los dernds, soldadas, deseccidn il Tuberls di agera irgxi dable soldada il 5% 45%
7326.3300 |Las dermis {DISCOS FORIADOS NG 25% 5%
|5 derrds & 5% 45%
TABEA0IY Loplica Para Tubas De Sexclin Tubera zrero 2l tarbong - 65 43%
Cieeiilas D feees 8 Cackean Coa
BRI DA M 15% 15
TIOTATOD  [ady (%: Solarrenta Fora Forizdas |eidis i
0% LEW
Degcero rsidable Pard Fresién 8]
codo, Curv s ¥ Manguits, 5% 5%
\Bogcadns. .2 _—
13073200  |solarvente Para Forpadas De Acerg |Arcesorios roscables
Irastdakle Para Fresidn 1gaal O HO o Ex
Saperior A TSP

Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa ¢ indirecta originado de
una amplia varicdad de causas asociadas con los procesos de importacion,
comercializacion, personal, infraestructura y con factores externos distintos
de los riesgos de liquidez, de mercado y de crédito,

La Administracién tiene la responsabilidad bisica de  desarrollar ¢
implementar los controles direccionados a evaluar y monitorear el riesgo
operacional. Fsta responsabilidad estd respaldada por el desarrollo de
normas ¥y procedimicntos  establecidos por la Compania  para |
administracion del riesgo operacional en las siguientes drcas:

- Adecuada segregacion de funciones.

- Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.

- Requerimientos  de  evaluacion  periddica  del  riesgo  operacional
identificado, y la idoneidad de los controles y procedimicntos para
ahordar tales riesgos.

- Desarrollo de plancs de contingencia.

- Capacitacion y desarrollo profesional.

- Normas éticas y de negocios.

- Mitigacion de riesgos, incluyendo scguros cuando son considerados
cfectivos.



5.-  Transacciones con partes relacionadas

El saldo de cuentas por cobrar relacionadas al 31 de diciembre del 2014 y 2013,

00
LISH
2014 2013
Cuenlas por cobrar 1/P { 31,938
Dividendos por pagar L/P 119.928 140,762

Durante el 2014 v 2013 s¢ cancelé honorarios al Presidente v Gerente General por
US52.000 mensuales; respectivamente.

6.-  Efectivo y equivalentes de cfectivo

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el efectivo lo conforma:

LISs%
2014 2013
Bancos del exterior LSS S S 258.031
Bancos locales 535041 100.131
Caja 3494501 17.6460
Subregiro hancario 4585 130048
Efective v cquivalentes, netoy USS L.454.497 239,160

7.~ Activos [inancicros manienidos hasta su vencimienlo

Los activos linancieros mantenidos hasta su vencimicnto al 31 de diciembre del
2004 y 2013, lo conforman certificados de inversion, un detalle es el siguiente:

3-dic-14

Institucion Financiera i Vencimiento US$
Internacional 275 2-enc-15 Q0500
Pichincha 5 15-cne-15 12,392
Diners Club 4.6 O5-¢ne-15 250000
Diners Club 4 23-enc-15 218,294
Bolivarian 6,5 | T-dic-18 12000000
TR1.554
Menos: Vencimienlos corrientes Ohl.554

Taotal activos linancicros a largo plazo 1 200000
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J-dic-13
Institucidn Financiera & Vencimiento Us%

Internacional 3.7 I-dic-13 151.378
Machala 4.5 30-may-14 SOLHHD
Pichincha 4.5 2h-cne-14 L51.654
[hners Club 4 t3-leh-14 122,348
Driners Club 4.5 [ 3-cne-14 205,341
Diners Clulb 1.5 (12-jun-14 200,000
Balivariann a5 17-dic-18 124,000
L0372

Menos: Vencimicnlos cornientes 28372
Total activos linancieros a largo plazo 1200000

oo

Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2014 vy 2013 el saldo de las cuentas por cobrar es ¢l

sizuicnte:
LiSH
Nota 2014 2013
Clientes (40.054 232410
Funcionarios y empleados 0874 26,455
Anticipos proveedores y contratistas 8.930 154.397
Impuesto a la renta pagado en exceso i 0 BTG
Impuesto al valor agregado - crédilo tributario () 203464
Otras i) 55946 ). 296
Total de cuentas por cobrar 735804 1375938
Menos provision para cuentas de dudoso cobro 16 38508 19.457

(77.296 |. 356281

a) En el 2013 este valor incluye USS600.000 que corresponde a una carta de
crédito con ¢l Banco Bolivariano pagadera a 180 dias solicitada por su cliente
Pesquera Congelados del Ecuador S A, la cual fue cobrada en marzo del 2014,
(nota 26).

.-  Inventarios

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los inventarios lo conforman:
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LiS$
Nola 2014 2013
Productos terminados 101674 457.480
Trabajos en proceso 970,151 494.662
Materia Prima 1.531.218 1.957.190
Repuestos y herramientas 69.62 64.917
Importaciones en {ransito 145.082 122.541
Tatal de inventarios 2817.754 30967490
Menos provision por Obsolescencia de loventarios 16 25104 95.452
Inventarios, neto 2.560,730  3.001.338

10.-  Propiedades, planta y equipos

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el movimiento de propiedades, planta y
Cquipos, es como sigue:

1158
Saldos a ; Saldosal "
Adicion Transferencia Provision Tasa de

I-dic-13 Mdie-1d  Deprec.
st
Terrenos M1 ] 1} 1] KENE
Fdilicing TRR3T ] 1 1] TEE T 5%
Mazguinarias y equipes 3550.345 ha06T 155407 SN AR2ARI L0
Muehles y enseres de oficing REAEE ] EREY) 1] 1] s {13
Equipos de computacidn 96,152 13455 0 0 96T 3335%
Yiehiculps IR 2167 ] 0 34542 A%
Herramiznias IR G 5416 il 135488 105
Aclives [jos par adivar bS8 Baln -301.554 ] #4160
Maguinarias en lrdnsito 24600 05513 13023 { 150.674
{onstrucciones en proceso 1] 6,765 0 {l . 703
Tisdal costo 4877194 488051 ] AR 4515350
Diprecidcian deurmulads 26297 H4.758 1 0 2956053

Propledades, planle y equipos, nely 2270402 1.9549.295
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i

Saldos al Transferencias Saldosal  Tasade

3-die-12 Adicidn Reclasificaciin Iedic-13  Deprec.
Costoe
Terrenos 34070 ] 1 34T
Edilicios AR 347 ] i TRE 34T 5%
Maguinarias ¥ ¢yuipos 2653363 Q02952 0 3556345 L
Muebles yoenseres de olicina 22,442 5.302 ] 27.744 1%
Eaquipaos de compulacian B6.119 10013 1} 6,132 33.33%
Vehiculos 152,393 44 502 1] 237,285 il
Herramicnias R5.073 R 0 919840 0%
Actives Tijos por activar 0 RIERE 0 Ji0aEd
Macquinarias ¢n transito 201,550 24,4000 =2l 550 24,600
LOnSITUCCiones ¢n proceso SIH) [ -5 U
Total costo A 139l 1025286 2620510 4RTT IR
Depreciacion avumulada 2338804 267433 0 2606297
Propiedades, planta y equipos, neto 1.775.09% 2270902

El cargo a gastos por depreciacion de las propiedades, planta y equipos fue de
LUS5349.758 (2014) v US$267.433 (2013).

En el 2014 la Compania ha realizado provision por deterioro por US5450.000), que
corresponde a la ampliacion de la planta industrial, con el levantamiento de los
galpones 4 y 5 ¢en un terreno que ha presentado asentamientos severos durante ¢l
2014, por lo cual es necesario realizar trabajos de reparacion en las bases y pisos

de los galpones (nota 21).

Inversiones en accioncs

El movimiento de las inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2014 y 2013,

¢s el siguiente:

LSS
% Nih. ¥illnil, Saldo al Saldo al
Companias Part. Acciones Nominal 3dic- 14 M-dic-13
Banco de Guavaguil 5. A (L0009 Rl KL 282 242
Spram 5. A 20,42% il R ANAMT 31047
Electroquil 5. A (L0135 I.65] 11,560y (02 His nld
Total 2293 3147 3147

Otros aclivos

El movimiento de ofros activos durante ¢l afio terminado ¢l 31 de diciembre del
2014 v 2013, es el siguiente:



Saldos al

saldos al

31-die-13 Adiciones 31-dic-14
Programas de compulacion 20,380 108387 134,773
Amorlieacion acuimulada 24470 A0 4603 64,930
Sula-total 1.514) 67824 649, HEG
Depisito e garantia 3400 0 3900
Carpei 1,294 £l | 298
LSS 7.165 67.924 73092

Saldos al it e Saldas al

31-dic-12 ’ 31-dic-13
Programas de compulaciin ] 26386 26386
Armorlizacion acumilada { 24.476 24470
Sub-total { 1910 1.910
Depdsito en warantia 3960 i 3.48060
Corpei 1,298 i) 1.298
US% 3258 L8110 7168

El cargo a gastos por amartizacion de programas de computacién fue de

US$40.463 (2014) y USS$24.476 (2013).

Cuentas por pavar

Los saldos al 31 de diciembre del 2004 y 2013, de cuenlas por pagar se

descomponen asi:

US$
Nota 2014 2013
Proveedores 162.416 85.497
Anticipos de clientes 14 2.155.153 3.420.377
Impuestos por pagar 252.305 57.071
Otras 153.501 26.639
2.726.375 3.589.554

Corresponde a anticipos enlregados por los clientes para la ejecucion de los
contratos de montaje, instalacion y reparacion de equipos, cuyas obras al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 no se habian terminado. Un detalle es el signiente:



Acuacullura Puracongo 5.4,
Alguimias Marinas

Anisalea 4

Aqualma

Aquamar

Biocentinela

Brumesa 5 A,

Camaronera Rolesa S.AL

Cedhi

Ciminicarp 5.4

Cofimar 8.A

Comarca |

Corpacu 5.A

Criaderos De Mariscos Crimarna 5.A.
Drelishrimp S.A.

Desarrolle Agricola C.A.
[Mistrisoda Sur

Dhiweali 8, AL

Electra Generadora del Austra S A,
Empacadora Granmar 5. A,
Empresa de Agoa potable ¥ sanfamicnto
Fstar (LA,

Empresa Pesquera Polar

Fimasa Fincas Marinas 5.A.
Fincas Agroacuicola Fuzu 5, A.
Goldenshrimp 5.4,

Gralindustric S.A,

Ciramilesa S5.A.

Ciran colombiana del mar
Induatun

Indupesca S.A

Industrial Pesquera Santa Priscila
Isla Bella 5.AC.

Junsa 5.4

Macalencorp S.A.

Maragro 5.4,

Maramar 5.4,

Muorrison

Matorisa 5 A,

Dimarsa 5.A

Pesqguera Del Sol

Pesquera Maryciclo Cia, Lida.
Produmar 5.A.

Promarisco S.A.

Shrimplech S AL

Utilisima S.A.

Lamora Mendoea Robin Jefferson

USss

2014 2013
0 2004949
26,553 36.577
430080 0
14.521 14521
Q41 12,825
0 24.492
0 200,241
() 32065
0 LGS 644
91.840) {)
135.814 [
5000 5,000
B0 4]
J7.988 §]
20,435 0
il 36685
SH.620 0
20905 0
1.024.282 435,455
06,943 73,100
{) BLLARD
37550 1}
() %5.525
) 49,6495
) 84.241
200005 0
) 1OLEHH)
2.792 15.5801
4] 17.910
{ 2500
20,930 0
44,367 738G
B.208 0
(1 955831
20805 ]
43,300 0
9,975 0
A7.346 197.714
1 349735
17.125 0
44,999 {
() 46.921()
2).680) 0
L0590 0
41,340 {
39,200 {
9,040 0
2.155,153 3420377




15.- Gastos acumulados por pagar

16.-

El movimiento de gastos acumulados por pagar, durante los afios terminados el 31
de diciembre del 2014 y 2013, s¢ descompone én:

El movimiento de las provisiones efectuadas por la Compania

2013, es el siguiente:

Saldos al ; : Kaldins al
, Adiciones :

Medice 1) Adiciones Pagos Transferencia adic-14
Beneficios sociales 15 42024 121548 116,783 i 46,754
| 5% Participacion de irabajadares 8746 164427 75,746 il L64.627
Intereses por pagar 41 [0 486 - 141,580 il 1}
Crsto de ejecueion de garantia 175,240 i 1] 4074 | 0.5t
Ls% 206411 206638 6417 4374 3823

Saldos al g Saldos al

Adic ;

ota Wdicl2 iciones Pagos Transferencia 3dicld
Benelcios suciles 53 20087 106,740 -101.945 2458 42024
| 545 Participacion de trabajadoses S5 TR T4h ST ] TR 46
Inrerisses por pagar LR, w24 J716 Il 4N
Ceslo de ejecucion de parantia il 175,40 1] 1] 1] 175240
L5 271883 1934510 -166.22% 2558 5411

Provisiones

durante el 2014 y

Provisin para cuerdas de dudoso cobro Uss

Provissde ehsalestencia de invgntarin
Provisidn por deterions de PRYyE
Proveisitin Costo de ejecuciin e garania

Reserva para jublackia proreazl y
basiifecaciin por desahucio

Provisicen para cuenlas de duedoso coline
Provisicn ohealéscensia de inventarin
Provisidn Coste de gjecucion de garantia
Beserva para jubilaciin patronal
lremificaciin por desahocio

Saldos al i : ; . Saldis al
edic 3 Adiciones  Ajuste ORI Pagos  Tramsferencias  Bajas Siadiceld
19,457 431854 1 1 I 4503 S50
05,452 153572 fi fl il {i piA Rt
M 450000 M Il Ml fl 450400
175240 ] I Il 1374 ] L1 S
AThAM 3164 072 |26 il ] 13076l
Saldos al Saldos al
Medie-12 Adiciones  Ajuste ORI Pagos I-dic=13
LI5S 19457 0 1] 1] 19457
TH.BGS 10587 I} ) 93452
175240 1] 1] 0 175240
5134950 03124 23111 AT 576320



Se afectd a Otro resultado integral US$207.392 (2014) US$23.111 (2013), por
ajuste a la provision de Jubilacién Patronal y Desahucio de acuerdo al cilculo

actuarial.

17.- Préstamos bancarios a largo plazo

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los préstamos bancarios a largo plazo sc

descomponen asi:

Descripeitn 2014 2013
Merrill Lynch
A 547 dias, a la tasa de interés fija del 1.97%, con

vencimienio al 12 de junio del 2015 (€ 176.500; Uss 0 243.208

A 730 dias, a la 13sa de interés nominal del 2.04%, con
vencimiento al 25 de junio del 2015 0 366,000
A la tasa de interés nominal del 145% ] L1830
LSS 0 621038
Menos: vencimienios corrientes 0 -11.830
Préstamos a largo plazo 0 69,208

Los préstamos con vencimientos en junio 2015, se cancelaron en el 2014,

18.-  Impuesto a la renta

El gasto del impuesto a la renta consiste de:

US$
2014 2013

Impuesto corriente 386,602 94.634

Impuesto diferido -268.120 0
118,482 44.634

La Ley Orginica de Régimen Tributario Interno establece que las sociedades que
reinviertan sus utilidades en el pais podrin obtener una reduccién de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva y efectien ¢l correspondiente
aumento de capital, ¢l mismo que se perfeccionard con la inscripeién en el
respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.
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El gasto por 22% de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio
terminado ¢l 31 de diciembre del 2014 y 2013, dificre del cilculo de la base por la

siguicnte conciliacion tributaria efectuada:

US$
2014 2013

Utilidad contable antes impuesto a la renta LSS 932,886 446,228
Tasa de impuesto a la renta 22%
Tasa de impuesto a la renta con reinversion 12%
Impucstos a la tasa vigente 205.235 4g.170
Efecto de los Gastos no deducibles 297.787 6.103
Efecto de las otras deducciones 67.254 9.639
Efecto por reinversion 49.166 0
Impuesto a las ganancias calculado 386.602 U4.634
Anticipo Impuesto a la Renta 13.576 55,489
Giasto por impuesto a las ganancias (Anticipo <IR

Caleulado ) USS 386.602 94.634

El movimiento de impuesto a la renta pagado en exceso por los anos que

terminaron al 31 de dicicmbre del 2014 y 2013, es el siguiente:

USS

2013

25.617
46.213
13.027
25492
-94.634

2014
Saldo al inicio del ano 118.716
Retenciones de impuesto a la renta 87.029
Anticipo de impuesto a la renta pagado 13,876
ISD Crédito Tributario 85.817
Impuesto a la renta cavsado - 386,002
Total impuesto a la renta pagado en exceso (a pagar) -81.164

118.716

Ln el 2014 la Compaifia se ha acogido al beneficio del Arl. 10, Numeral 17,
Literal 2 (LRTI).- (Agregado por fa Disposician Reformatoria Segunda, num.
2.3, de la Ley s/n, R.O. 351-5, 29-X1I-2010).- Para el cdleulo del impuesio a la
renta, durante el plazo de 5 anios, las Medianas empresas, tendrdn derecho a la
deduccion del 10095 adicional de los gastos incurridos en los siguientes rubros:
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T3
2%

2. Gastos en la mejora de la productividad a través de las siguientes actividades:
asistencia técnica en desarrollo de productos mediante estudios y andlisis de
mercado ¥ competitividad; asistencia tecnoldgica a través de contrataciones de
servicios profesionales para diseiio de procesos, productos, adaptacion e
implementacion de procesos, de diseito de empaques, de desarrollo de software
especializado vy otros servicios de desarrollo empresarial que serdn especificados
en el Reglamento de esta ley, y que el beneficio no superen el 19 de las ventas,

Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos activos y pasivos sc compensan cuando existe derecho
lcgalmente ejecutable de compensar los activos tributarios diferidos contra los
pasivos tributarios diferidos v cuando el impuesto a la renta estd relacionado con
la misma autoridad tributaria.

El movimiento de los impuestos diferidos activos, es el siguicnte:

2014 2013
Saldo al inicio del afo Uss 0 0
Cargo (abono) a resullados del afio 2081240 4]
Saldo al linal del afn USE 268.120 0
Los activos por impuestos diferidos se originan por:
: Indemnizacidn o .. Provisién por  Provisiin
iktrr!niuldt despito o deteriorode  de cuentas Tutal
I:IlﬂqI:IJ!'I!ITHiH & . . . .
infempestivo inventarios incobrables
Saldoa diciembre 31, 2013 Li%% - é . - -
Cargo a restliadaos H49.000 1IH.136 L.51Y 23223 R.240 265,13
Saldo a diciembre 31, 2014 15§ Ba.000 104,136 1519 55.225 B.240 266,120

Ingresos

La descomposicién de los ingresos al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es ¢l
siguiente:
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Equipos para agua
Turbinas

Equipos de refrigeracion
Equipos de proceso
Repuestos v reparaciones
Olros equipos

Otros servicios

Costos y gastos por naturaleza

La descomposicion de los costos v gastos por naturaleza al 31 de diciembre del

2014 y 2013 es el siguicnte:

L
e

2014 2013
UsS 3.230.781 2.308.037
2.194.261 439948
2,242,008 1.565.147
160,087 82,575
1607006 1GOL9ES
53.267 T6.673
554952 A.G670
LSS S.095. 192 4.673.039

L I3
Deseripeion Nolas Coslos Liaslos Total Coslos Listos Tolal

Materia Prima L5 R R [ IS 11105 TR W (1
Persre! S50 Rl BT 12533 |43 P
Parlzcipaciin de trabajadoces 15 il Wbl L4427 [ T4 Th
Pronvisicin j itactfn petranal If 4424 150849 RERILI 314 [1.55] (1124
Ol prowisiongs 16 34815 3353 473343 L i i
Pruwisiin e inenirzbly 1 [ 1355 R i { b
Provisicin de Obwalescencia d¢ inventirios lh 133572 il 55372 6.5 ] tass]
Provisidn por deieriors de PRYE 10515 140 { 450110 i 0 I
Martenizientn y rearacidn 174583 BREG |Gt m 1343 I Mk
Gastos e vizje y movilieacica RIS 15414 s m 151 1.2
[k;ln.'dari:'r{s 1 AT 3238 HTi M H4n W45
Rogumn Hin it M 11.256 17211 3547
Promeciria y publicidad I .88 8.4 1l IR Wil
Servicias adosirido [53.53 N34 b Bl 135,928 ALY 33453
Trihulos y aportaciones [ R1A2 3628 |78 2% 4
Gastins begales v hoeoearics BT 104 33 24625 33467 (HRTEE
Crastins finencers 1 559 19584 il 13560 {8560
s 1542 IRk T 4264 AL A

B30 LI 14158 G YRR i 43451

Capital suscrito vy autorizado

El capital suscrito de la Compaiia en el 2014 y 2013 es de USS238.400
representado por 4.768 acciones a un valor nominal de $50 cada una; y el capital

autarizado es de US$476.800.
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Reserva legal

La Ley de Companias del Ecuador exige que las sociedades andnimas transficran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales,
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no cstd sujeta a distribucion excepto en caso de liquidacion de la
Compania, pero puede ser ulilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

La Compania transfirié de resultados acumulados US$35.159 (2014) y US$20.855
(2013).

Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados
incluyen los saldos de Utilidades acumuladas, Reserva de Capital ¥y Resullados
acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las NIF

Reserva por valuacion.- Corresponde al efecto de la venta de un bien inmueble a
valor de mercado en el 2009, de acuerdo al avaltio catastral.

Reserva de Capital - El saldo acreedor de la cuenta Reserva de Capital podri
capitalizarse, previa resolucidn de la junta general de accionistas, en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubiere. No podrd distribuirse como utilidades ni utilizarse para
pagar ¢l capital suscrito no pagado.

Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIEF.-
Mediante Resolucion del 28 de octubre del 2011, la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador determind que los ajustes de la adopcidn por primera vez
de las “NIIF”, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta denominada
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las
NI, separada del resto de los resultados acumulados. y su saldo acreedor se
utilizard para absorber pérdidas acumuladas y las del iltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en el caso de liquidacion de
la Compania.

De registrar saldo deudor, éste podrd ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del dltimo gjercicio econdmico concluido, si los hubicre,

Propiedad inteleclual

[a Compania ha cumplido con la ley de Propicdad Intelectual y Derechos de
Autor.
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26.- Contratos
La Compania ha suscrito los siguientes contratos:

- Pesquera Congelados del Ecuador S.A.: Para la adquisicion de compresores
de refrigeracion el 07 de noviembre del 2012; por un monto de
US$1,727.521; en el 2013 se canceld ¢l 89% de la obra que incluye una carta
de crédito con el Banco Bolivariano, el plazo del confrato es de 33 semanas a
partir de encro del 2013, en marzo del 2014 fue cobrada.

- Consorcio Ecuatoriano de Hidrogeneracién - CEDHI: Para la construccion de
la Central Hidrocléctrica Saymirin V, el 07 de agosto del 2012 por un monto
de USS6,101.611, el plazo del contrato es de 625 dias a partir de la fecha de
aprobacion del contrato, se concedidé una ampliacion del plazo contractual por
6f) dias calendarios.

- Electro Generadora del Austro Elecaustro S.A.: Para la provision y monlaje
del equipamicnto para la rehabilitacidn de la minicentral “Gualaceo™ el 03 de
septiembre del 2013, por un monto de US$1.245.045; el plazo ¢s por 360 dias
calendario, durante el 2013 s¢ realizo el anticipo del 40% del total del
contrato, en marzo del 2015 se recibe el acta de entrega — recepeidn
provisional.

27.- Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014, fueron aprobados por la
Administracion y autorizados para su publicacion en marzo 31, del 2015,




