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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas
Delta - Delflin & Cia, 5.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Delta - Delfini & Cia. S.A. que
comprenden el estado de situacion al 31 de diciembre del 2012, el estado de resultados

“integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto vy ¢l estado de flujos de efectivo

correspondientes al afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas aclaratorias.

Respomsabilidad de la administracion en relacion con los estados financieros

L.a administracion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los cstados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
en base a nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las
Mormas Internacionales de Auditoria, Estas normas exigen que cumplamos con los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con €l fin
de oblener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estin libres de
incorreccion material,

Una auditoria implica aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos v la informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de
incorreccion material en los estados {inancieros. debida a fraude o error. Al efectuar
esas valoraciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la
preparacion y presentacion fiel por parte de la entidad de los estados financieros, con el
fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las
politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas
por la administracidn, asi como evaluar la presentacion global de los estados
linancieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suliciente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinion, los estados linancieros presentan fielmente, en todos los aspectos
malteriales, la situacion financiera de Delta - Delfini & Cia. 8,A. al 31 de diciembre del
2012, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al afio terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

e -
Enfusis

A partir del | de enero del 2012, en base a la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la
Superintendencia de Compafiias (publicado en el R.O. 498 del 31.XI11.2008), la entidad elabora
y presenta estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIIF) (nota 2).
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DELTA - DELFINI & CIA. 5. A,
[Guavagquil - Bcoadon)

ESTADO DE SITUACION
I de dicienibre del 2012

Activos Mota 2012 2011 2010
Activo corriente:
Efectivo v equivalentes de efectivo I 15 659.251 LSS 637417 LSS 277.001
Inversiones temporales 2 TaT.072 302 891 151.851
Cuenlas por cobrar, neto 9 473925 257.13 86805
Invenlarios, nelo 10 1. 478437 LTI2 78T 2210081
Gastos pagades por anticipados 3433 2086 1.955
Total activo corriente 3.382.118 2912194 3.227.693
Activo no carriente:
Prapicdndes, planta ¥ cquipos, neta I 1.775.0499 1630453 1.835.941
Inversiones 12 3147 31.147 0147
Cuentas por cobrar a largo plazo 6 64.391 12.550 2.443
Oiros aclivos 13 5.258 5,258 22514
Uss 5258013 USE  4.611.602 5.119.738

Las natas adjuntas sen parte integrante
delos estados financicros

W e:f/ﬂff %’* {_;éi@zﬂf_

Ing. Riceardo D::]Iirﬂ Juaria Zevallos
Gerente General Conladora General




DELTA - DELFINI & CIA, 5. A,
[Ciuyvaguil - Ecuador)

ESTADGDE SITUACION
31 de diclembre del 2012

Pasivo corriente:
Sobregiro bancario
Préstamo bancario
{Cuentas por pagar
Ciastos acumulades por pagar
Total pasivo corriente
Deudas a largo plazo:
Feserva para jubilacion patronal v bonificacidn
por desahucio

Prestamos bancarios a largo plazo (€47.000)
Total deudas a largo plazo

Total pasivos

Patrimonio:
Capital en aceiones - suscritas pagadas
Aportes para futuras capitalizacioncs
Reserva legal
Reserva facultativa
Resullados acumulados por:
Reserva por valuacidn de activos
Reserva de capital
Por adopeiom de NITF
LHilidades disponibles
Total patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados ?',nmmiem

i) /-

Ing. Riccardo Delfini
Gerente Gemeral

Nota 2012 2011 2010
LIS 0 LSsE 0 USS 224,553
0 0 500,000
14 1.826.617 1704234 819310
16 271984 81.307 46,936
2.098.001 1.785.741 2.590.799
17 v 26 513.9350 451.759 335.262
18 62.510 0 0
576,460 451.759 335262
2.675.061 2.237.500 2.926.061
21 238,400 238.400 238,400
22 63155 689,155 689,155
23 46,574 28,538 21712
32 a2 32
78,782 78.782 78,782
24 S06.877 906.877 906.877
31 -B.165 -B.165 -8.229
631.297 440,483 266,948
2.582.952 2374102 2.193.677
LSS 3258013 LSS 4611602 USE 5119938
- "'l
T Ly fdf' "!—-r"li
Hat T i
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Juand Zevallos
Contadora General



DELTA - DELFINI & CIA. S. A.
(Ciuayaguil - Feuadar)

ESTADD DE RESULTADD INTEGRAL
Por el afio teeminado al 31 de diciembre del 2012

Ventas
Costo de ventas
Utitidad bruta

Ciastos de operacion:
Giastos administrativos
Ciastos financieros
Total gastos de operacion

Lltilidad operacional

Chros ingresos (egresos):
Venta de chatarra
Intereses ganados
Litilidad por venta de activos fjos
Dividendos ganados
Pérdida en inversidn
Ciiros
Total otros ingresos (cgresos), neto

Litilidad anles de impuesto a la renli
Imipucsto & la renta

Litilicdad neta

Las notas adjuntas son parte integrante
delos estados financicros

Ing. Riccardo Dl fini
Gierente General

MNota 2012 2011
LSS 5278137 LSS 5.042.9%3
4.118.875 3657338
11539262 1.345.655
TE3.050 LI70.749
11,8490 14.705
794,940 1.185.454
Jo4.322 2040201
43198 26.327
28212 3791
12.000 i
935 1087
=135.000 i
6.802 7.830
-43.793 H9.035
320.529 269.236
111.678 #8.510
Liss 208.851 Uss 150,426

"3
Juana Levallos
Contadora General
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DELTA - DELFINI & CIA.S. A,
i Guayaguil - Eeuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012

Admenio (disminueion} en efectivio; Mota

Flujos de efectivo en las actividades de operacion:
Efective recibido de clienies Uss
Lfective pagado a proveedores ¥ empleados
Gastos linancicros
Impuesto o la renta, pagado
Venta de chatarra
Pérdida cn inversion
Oiros

Efcctivo neto provisto en las actividades de operacidn

Flujos de efectivo en las actividades de inversion:
Adguisicién de propledades, planta y equipos
Adouisicitn de inversiones temporales
Venta y cobros de otros activos

Efeetive neto (utilizado) en las actividades de Inversion
Flujos de clective en las actividades de linanciamiento:
Recibido (pagado) de institeeiones bancarias

Disminucidn de acclonistas compaiias relacionadas
Efeetivo neto provisto ¥ {utilizado) por las actividades de financian

Aumemo (Disminucion) neto del efective
Efectivoal inicio del afo

Efectivoal final del aito LSS

PASAN..

012 011
5215749 1IS8 5029349
-LI187.727 -3.734.008
-11.850 -14.705
-132.682 -63.485
43.198 9,327
-1 35.000 0
35911 39,643
827.359 1.286.121
=371 -193,.564
-464.181 -151.040
12,000 -71.058
-823.302 4135662
62.510 ~SCHD. OO
-14.732 -10.043
17.778 -510.043
21.835 30416
637417 277.00m
659.251 USH 637.417




DELTA - DELFINI & CIA. 5. A,
(Guavaquil - Beuadar)

VIEMEN ...

Conciliscion de Ia utilidad neta con el efectivo neto provisto
por kas actividades de operacion
Ltilidad neta

Partidas de concilincidn entre la wilidad neta con el efectivo neto
pravisto por en las actividades de operacidn:

Depreciacidn

Amortizacion

Provision cuentas dudosas

Pravisidn por obsolescencia de inventario

Provision gpecucion garantia de equipos de ¢ligntes

Reserva para jubilacidn patronal y bonificacion por désahucio

Liilidad enactivos fijos

Total partidas conciliatorias

Cambios ¢n activos v pasivos:
{Auementa) Disminucidn en activos!
Cuentas por cobrar
Invenlarios
Ciastos pagados por anticipado
(e pmentod Dismineion en pasivos,
Sobregiro baneario
Cuentas por pagar
Anticipos de elientes
Cizstos acumulados por pagar
Disminucidn de impuestoa la renta por pagar
Pago reserva de jubilacidn patronal
Tolal cambios en activos y pasivos
Efectivo neto provisto por en las actividades
de operacidn

Las notas adjuntas son parte inlegrante
de los estados financieros

el =

[ng. Riccardo Duffini
Gerente General

Uss

LSS

2012 2011
208851 LSS 180361
246.475 379052

0 #8314
12.550 5.044
0 78866
175.240 0
72.030 118.722
=12.000 0
494.295 672,998

-215.568 321.748

234,351 418.428
-1.347 =131

0 -224.553
10,850 79804
111.533 -194.970
15.237 34.571
=21.004 0
-9.839 -2.215
124.213 432,762
B27.359 LSS 1286121

Juana FLevallos
Contadora General
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DELTA - DELFINI & CIA. S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre del 2012

Operaciones

DELTA-DELFINI & CIA. S5.A., se constituyd el 4 de mayo de 1966 en la ciudad
de Guayaquil. Su actividad consiste en la fabricacion de bombas de riego para
camaroneras, construcciones metalmecénica y la instalacion de equipos de
refrigeracion.

El 14 de febrero del 2002 se inscribio en el Registro Mercantil el cambio de
denominacion y transformacién de compafifa de responsabilidad limitada
DELFINI & CIA. LTDA. (DELTA) a sociedad anénima DELTA-DELFINI &
CIA. 5. A, aprobada por la Superintendencia de Compaitias mediante Resolucidn
N°01-6-Dic-0011206.

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes vy servicios. La
venta de bienes se reconoce cuando la Compaiiia ha entregado los productos al
cliente, el cliente ha aceptado los productos y la cobranza de la cuentas por
cobrar correspondiente estd razonablemente asegurada. La venta de servicios
corresponde a reparaciones de los productos fabricados por nuestra empresa y
se reconocen en el periodo contable en el que se prestan.

Bases de preparacidn de los estados linancieros

a)  Declaracién de cumplimiento

Para DELTA-DELFINI & CIA. S.A., éstos son los primeros estados
financieros preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, La Compaiia ha seguido los procedimientos y
criterios establecidos en la NIIF 1 “Adopeidon por Primera Vez de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera” en la preparacion de
estos estados financieros.

En la nota 31 a los estados financieros, se provee una explicacion de los
efectos que la adopeion de NIIF tuvo sobre el estado de situacion financiera
de apertura al | de enero del 2011 v sobre la posicidén financicra, ¢l
desempefio financiero y los flujos de efectivo previamente reportados por la
Compafiia y por ¢l afio que termind ¢l 31 de diciembre del 2011.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la
Administracion de la Compafiia el 03 de abril del 2013,



b)

<)

d)

Bases de Medicion:

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico.

Moneda funcional ¥ de presentacion

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de
Contabilidad No. 21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de
Cambio de la Moneda Extranjera”, ha determinado que el ddlar de los
Estados Unidos de América representa su moneda funcional, y las
transacciones en otras divisas distintas de dicha moneda se consideran
“moneda extranjera”. Para determinar la moneda funcional de reporte, sc
considerd que sus operaciones en Ecuador son realizadas en dolares de
Estados Unidos de América.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 v 2011 estan presentados
en dolares de los Estados Unidos de Amiérica, moneda funcional de la
Compailia, de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo
del 2000.

Los pasivos en Euros (€) al 31 de diciembre del 2012 estdn registrados a la
cotizacion de US$1,33,

Uso de estimados y juicios:

El proceso de preparacion de estados linancieros de acuerdo con las NIIF
requiere que la Administracion efectie las estimaciones, juicios y supuestos
necesarios que alectan la aplicacion de politicas de contabilidad vy los
montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan peridédicamente. Los
efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconoeidos en el
periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro
afectado.

Especificamente, la informacion respecto de juicios criticos en la aplicacion
de politicas de contabilidad, que pudieran tener un efecto significativo sobre
los montos reconocidos en los estados financieros adjuntos se describe en
las siguientes notas:

Mota 17 Provision para cuentas de dudoso cobro
Nota 19 Impuesto a la renta

La informacion relacionada con los supuestos e incerlidumbres de
estimacién que lienen un riesgo significativo de resultar en un ajuste
material en el proximo afio financiero, se incluye en la siguiente nota:



Notas 17 Medicion de obligaciones de benecficios definidos -
Reservas para pensiones de Jubilacion Patronal ¢
Indemnizaciones por Desahucio

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacion han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros y
en la preparacion del estado de situaeidon de apertura al 1 de enero del 2011, para
propositos de transicion a las NIIF,

a) Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

b)

il.

—

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién
financiera se¢ clasifican en funcidon de su vencimiento, es decir, como
corrientes aquellos con vencimiento ipual o inferior a 12 meses, o que se
esperan realizar, consumir o liquidar en el ciclo normal de la operacién de la
Compafiia, ¥ como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Instrimentos [inanciergs

i, Activos Financieros no Derivados

La Compailia reconoce inicialmente los préstamos, cuentas por cobrar al
valor razonable,

[.a Compaiiia procede a dar de baja un activo financiero cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo derivados del active expiran, o cuando
transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del
activo financiero en una ftransaccion en la que se (ranslieren
substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la
propiedad del activo finaneiero. Cualquier participacidn en los activos
financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compaiia se
reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto
presentado en el estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la
Compafiia cuenta con un derecho legal para compensar 1os montos y tiene el
propésito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el
pasivo simultancamente.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo lo integran los saldos del efectivo

disponible en caja y bancos. Los sobregiros bancarios que son pagaderos a la
vista y son parte integral de la administracion de efectivo de la Compaiiia, se



d)

incluyen como un componente del efectivo y equivalenie de efectivo para
propositos del estado de flujos de efectivo.

iii. Préstamos v Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos
o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos
inicialmente se reconocen al valor razonable més cualquier costo de
transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los
préstamos y partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los deudores
comerciales y olras cuentas.

iv. [rversiones en geciones

Las inversiones en acciones y participaciones en otra Compafiia estan
registradas al costo

Inventarios

LLos inventarios estan registrados al costo, el que no excede al valor de
mercado. El costo de los inventarios se determina asi: trabajos en proceso al
costo de produccién, materiales y suministros en base al costo promedio y

los inventarios en transito se registran al costo segin facturas.

Provision para cuentas de dudoso cobro

La Compaiia mantiene provisiones para cuentas de dudoso cobro para
cubrir eventuales pérdidas en la recuperacion de las cuentas por cobrar,

Propiedades, planta v equipos

i. Reconocimiento v Medicidn

Las partidas de propiedades y equipos son valorizadas al costo atribuido
menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. Las propiedades y
equipos s¢ reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos
beneficios economicos futuros ¥ su costo puede ser determinado de una
manera confiable.

Las propiedades y equipos sc presentan a su costo de adguisicion.

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida til del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados solo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econdmicos futuros para la Compafia y si su costo puede ser
confiablemente estimado.



Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedades y
equipos son reconocidos en resultados cuando ocurren. Cuando partes de
una partida de propiedades y equipos poseen vidas utiles distintas, son
registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias v pérdidas de la venta de un componente de propiedades y
equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores
en libros, y son reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o
¢ conocen.

il.  Depreciacion

La depreciacion de propiedades y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo o costo atribuido. La
Compafiia ha estimado el valor residual en cero. La depreciacion es
reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando
la vida util establecida para cada componente de propiedades y equipos, el
terreno no se deprecia.

[.as vidas dtiles estimadas para los perfodos actuales y comparativos, de
acuerdo a la politica corporativa de la Compaiiia, son las siguientes:

- Edificios: 5%
- Magquinarias y equipos 10%
- Muebles y enseres de oficina 10%
- Equipos de computacion 33%
- Vchiculos 20%

Los métodos de depreciacion, vidas tiles y valores residuales son revisados
en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos - Jubilucion
Patronal e Indemnizacion por Desahucio:

La obligacion de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de
jubilacién patronal estd definida por ¢l Cédigo de Trabajo de la Republica
del Ecuador que establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 aflos en una misma
compafiia; obligacion la cual representa un plan de benelicios delinidos sin
asignacion obligatoria legal de fondos separados, para cumplir a future con
esa obligacion,



g)

El Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada en base
al nimero de afios de servicio.

La Comparifa determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por
Jjubilacion patronal e indemnizacion por desahucio caleulando por separado
para cada beneficiario, el monto del beneficio futuro que los empleados han
adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos
previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente. El
céleulo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método
de crédito unitario proyectado. La Compafifa reconoce en resultados la
totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plaze de los trabajadores son
medidas sobre una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la
aplicacion de leyes laborales ecuatorianas vigentes), pues son pagaderas en
el corto plazo; y, son contabilizadas como gastos a medida que el servicio
relacionado se provee (prestacion laboral).

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregadoe por el
empleado (prestacion laboral) en el pasado y la obligacion puede ser
estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por este
conceplo corresponden al pago de la decimotercera  remuneracion,
decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y, cuando es
aplicable, la partlicipacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia.

Beneficios por Terminacion
Las indemnizaciones por terminacidon intempestiva o cese laboral son
reconocidas como gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada

la relacion contractual con los empleados.

Participacion de trabajadores en utilidades

La Compafiia reconoce en beneficio de sus trabajadores el quince por ciento
(15%) de las utilidades liquidas, segtin disposiciones del Cadigo de Trabajo.

Impuesto a la renta

Ll gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y
el impuesto diferido. Tanto el impuesto a la renta corriente como el diferido
son reconocidos en resultados, excepto que se relacione con partidas
reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio,

i)
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en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el pattimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio utilizando la tasa impositiva aplicable. En caso de
correccion de declaraciones de impuestos de periodos anteriores, las
disposiciones vigentes establecen que solo aplican si dicha correccidn
implica un ajuste de mayor valor a pagar al Estado; por consiguiente, en esas
circunstancias especificas, el impuesto corriente por pagar lo conformaria
también dicho tipo de ajuste al impuesto por pagar de afios anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias
temporarias existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos
reportados  para propositos financieros y sus correspondientes bases
tributarias. No sc¢ reconoce impuesto a la renta diferido por las siguientes
diferencias temporarias: el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en
una transacecion que no es una combinacion de negocios, ¥ que no afeeta la
utilidad o pérdida financiera ni gravable; o diferencias relacionadas en el
costo atribuido a las propiedades y equipos en la medida en que sea probable
que tales diferencias no serdn revertidas en el futuro previsible.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplique al momento de la reversion de las diferencias temporarias de
acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente
promulgada a la fecha de reporte. Los activos y pasivos por impuesto
diferido son compensados si existe un derecho legal de compensar los
pasivos v activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con el
impuesto a la renta aplicado por la misma autoridad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a pérdidas futuras v diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que sea probable que se generen o estén disponibles, ganancias
gravables futuras, contra las que puede ser utlilizado ¢l impuesto diferido
mencionado. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha
de reporte v son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados
financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios,
reconocidos como tales por autoridad tributaria, y siempre que los créditos
tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademds, se relacionen
con ¢l mismo tipo de impuesto a compensar.

El Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones emitido en el
2010, reformd la tarifa del impuesto a la renta al 22% para las sociedades, el
que se aplicara de la siguiente manera: para el gjercicio econdmico 2011 la
tarifa fue del 24%, para el 2012 sera del 23% y a partir del 2013 se aplicard
el 22%.
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A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago
de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en
funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre ¢l 0.2% del patrimonio,
0.2% de los costos y gastos deducibles, (.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos. La referida norma establecié que en caso de que el
impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo,
este ultimo se converlird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Setvicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolueidn de este
anticipo.

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF, requieren
que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para
determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados
financieros, v para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los
mismos.

Jubilacion patronal v bonificacién para desahucio

El Cédigo de Trabajo establece el pago obligatorio de jubilacién patronal a
los empleados que presien 25 aflos de servicios continuos o el pago de la
parte proporcional para los empleados que trabajen entre 20 y 25 aflos para
un mismo empleador. También establece el Cédigo de Trabajo que en caso
de desahucio, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del
equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador. La Compafiia realizo
provision para este concepto mediante un estudio actuarial efectuado por
peritos independientes.

Reconocimiento de ingresos
[L.os costos incurridos para la ejecucién de los contratos de fabricacion de

bombas y equipos de refrigeracion se los acumula en la cuenta trabajos en
proceso hasta la entrega de los bienes.

Costo de ejecucion de garantias,

L.a compaiiia otorga garantia técnica a sus clientes en todas las lincas de
produceion, en base a las siguientes condiciones generales:

Los equipos y accesorios febricados por La Compafiia estan garantizados
contra defectos de fabricacion por un periodo de 18 meses contados a partir
de la entrega de éstos en fabtica o 12 meses contados a partir de la puesta en
marcha, cualquiera que ocutra primero, siempre y cuando sean operados
bajo condiciones normales y dentro de los pardmetros establecidos en la
oferta.
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Nuestra obligacion bajo esta garantia, se limita a la reparacion o reposicion,
seghn criterio de La Compailia, de la parte o partes encontradas defectuosas
dentro del periodo de garantin y siempre y cuando La Compaiifa sea
notificada por escrito dentro de siete dias contados a partir de la deteccion
del dafio.

La Compafiia no se hace responsable, bajo esta garantia, por dafio incidental,
dario consecuente y lucro cesante.

La Compatfiia calcula la provision al valor que equivale al 3.5% del valor
total de ventas del 2012.

Normas Contables, nuevas y revisadas, emitidas pero alin ne de aplicacién
efectiva

Las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), v
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), nuevas y revisadas han sido
emilidas pero atn no son efectivas.

Norma Cambioz en la Norma Agticstibireiigatoria
a partir de;
NIC 12 Impuesto a las ganancias: modificaciones | de enero del 2012
NIC 1 Presemticion de estedos Mnancieros, modilfeaciones I de julio del 2002
MIF 10 Eatndas finaneicros consolidadas I de enero del 20013
MNIF 11 Acuerdos conjuntos I de enero del 2013
NIIF 12 Informacidn arevelar sobre Panticipeciones en Oteas Entidades I de enero del 2013
mIC 27 Estados financieros separados I deeneradel 2013
WIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjunlos I deeners del 2013
BUE 13 Medicion del valor razonable I de enero del 2013
NIF 7 Instrurncnia,lla I"inalrrclienn: Ievelar nl:tclo Ipmc.ncjal !.1¢ los acuerdos de I de-enera del 2013
compensacian ¥ similares, sobre 1a situacidn financiera
MIC 19 Beneficios a empleados 1 de enero del 2013
NIC 32 [nstrumentos Financicros: Presentacion 1 de enero del 2014
KIS Mejorar Medicion v revelacidn de instramentos financicros 1 deenero del 2015

La Administracion de la Compafia, estima que la adopeién de normas y
enmiendas antes deseritas, no tendran un impacto significativo en los estados
financieros de la Compatiia.

Administracion de Riesgo Financiero

Durante el curso normal de sus operaciones la Compailia estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financicros:

Riesgo de erédito
Riesgo de liquidez
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Riesgo de mercado
Riespo operacional

Ambiente de Administracion de Riespos

La Administracion es responsable por establecer y monitorear el ambiente de
administracion de riesgos, asi como también, es responsable del desarrollo y
monitoreo de las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con
la finalidad de identificar y analizar aquellos riesgos que pudiera enfrentar la
Compaiiia, determinar limites de afectacion tolerables y definir los controles
de riesgo adecuados; asl como también para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de dichos limites, La administracion es responsable también de
revisar periodicamente las politicas ¥ los sistemas de administracion de riesgo
de la Compaiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades. La Compaiiia, a través de sus normas y
procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entienden
sus funciones v obligaciones.

La administracion monitorea el cumplimiento de las politicas v los
procedimientos de administracion de riesgo v revisa si su marco de
administracion de riesgo es apropiado respecio de los riesgos a los que se
enfrenta la Compaiiia.

Riespo de Crédito

El riesgo de crédito es el riespo de la pérdida financiera que podria enfrentar
la Compafiia si un grupo importante de clientes o las contrapartes en un
instrumento financiero no cumplen con las obligaciones pactadas, v se origina
principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y los instrumentos de
inversion de la Compaiia.

Cuentas y documentos por cobrar comerciales y otras cuentas y documentos
por cobrar

La exposicion de la Compaiia al riesgo de erédito es minimo, debido a que
la politica de financiamiento de equipos es solicitar un anticipo a la
aceptacion de oferta y el saldo contra entrega de equipos.

Los clientes que no cumplen con los requerimientos de solvencia exigidos por
la Compaiifa solo pueden efectuar compras de contado y/o mediante el
otorgamiento de cartas de crédito.

La Compaiifa establece una provision para deterioro de los valores que
representan su estimacién de las pérdidas incurridas en relacién con los
deudores comerciales v otras cuentas por cobrar. Esta provision se determina
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en base a una evaluacion especifica respecto de exposiciones de riesgo,
individualmente significativa. La administracién considera que dado el
andlisis de clientes, historial crediticio, nivel de garantias, manejo de las
paliticas y provisiones del riesgo en las cuentas por cobrar es bajo.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se refiere al riesgo de que la Compafiia tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, los cuales son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros
activos financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la
liquidez es la obtencidn y disgregacion de los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando venzan, ya sea bajo condiciones
normales como en casos de demandas judiciales o de negociacion necesaria,
sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

La Administracion dispone de informacion que le permite monitorear los
requerimientos de flujos de efectivo; normalmente la Compaiiia tiene como
objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los gastos
operacionales esperados durante un periodo de un mes, incluyendo €l pago de
obligaciones financieras cuando venzan; esto excluye el posible impacto de
circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha
de emision de este informe no se han deteclado situaciones que a criterio de la
Administracién puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

Riespo de Mercado

La exposicion de la Compafifa al riesgo de mercado se presenta por los
cambios en los precios de mercado de la competencia ya sea por productos
importados o por produccion nacional. Otro riesgo es la variacion en tipos de
cambio de los paises que son fuente de suministro que pueden afectar la
estructura de costos. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en
rangos apropiados a sus operaciones.

La Compafiia mantiene ung buena participacion y posicionamiento en el
mercado nacional en ¢l segmento de fabricacion vy comercializacién de
equipos (bombas, equipos de refrigeracion vy turbinas para generacion
hidroeléctrica).

La Administracion considera que las variaciones observadas en los precios de
productos importados y cometcializados en Ecuador y tipos de cambio, en el
futuro previsible, no tendrian un efecto importante en los flujos de caja v
utilidades proyectadas por la Compatiia.
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Para administrar su riesgo de cambio que surge de transacciones comerciales
en euros, la Compaifiia contratd una linea de crédito en euros  y efcctuard
compras de esta moneda cuando la tasa de cambio esté a la baja (nota 18).

Riesgo Operacional

Lil riesgo operacional cs el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de
una amplia variedad de causas asociadas con los procesos de importacién y
comercializacion, el personal, la infraestructura de la Compafiia, ¥ con los
factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de crédito
como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales v
regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento
corporativo. Los ricsgos operacionales surgen de todas las operaciones de la
Compaiia. El objetivo de la Compaiiia es administrar el riesgo operacional de
forma tal que logre equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y el dafio
a la reputacion de la Compafifa con la efectividad general de costos, asi como
de limitar los procedimientos de control que puedan restringir la iniciativa y
la creatividad.

La Administracion tiene la responsabilidad basica de desarrollar e
implementar los controles direccionados a evaluar ¥ monitorear el riesgo
operacional. Esta responsabilidad estd respaldada por el desarrollo de normas
v procedimigntos establecidos por la Compafiia para la administracion del
riesgo operacional en las siguientes dreas:

- Requerimientos de adecuada segregacién de funciones.

- Requerimientos de conciliacidn y monitoreo de transacciones.

- Cumplimiento de requetimientos regulatorios y otros requerimientos
legales aplicables.

- Documentacion suficiente de controles y procedimientos.

- Requerimientos de evaluacion peridédica del riesgo operacional
identificado, y la idoneidad de los controles y procedimientos para
abordar tales riesgos.

- Desarrollo de planes de contingencia.

- Capacitacién vy desarrollo profesional.

- Mormas éticas y de negocios,

- Mitigacion de riesgos, incluyendo seguros cuando son considerados
efectivos.

Administracion de Capital

La politica de la Compaiifa es mantener un adecuado nivel de capital que le
perinita mantener la confianza de los acreedores y el mercado, y sustentar ¢l
desarrollo futuro del negocio en Ecuador. La Compafiia no estd sujeta a
requerimicntos externos de capital, La Junta de Accionistas establece las
necesidades adicionales de inversiones de capital y en funcion de ello
determina el nivel de utilidades que se reinvierte v el nivel de dividendos que
se paga a los accionistas. No hubo cambios en el enfoque de la Compaiiia
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para la administracion de capital durante €l afio.

Transacciones con paries relacionadas

El saldo de cuentas por cobrar relacionadas a largo plazo, al 31 de diciembre
asciende a US$57.280 (2012) y USE30.111 (2011), valuados al costo amortizado.

Durante el 2012 se canceld honorarios al Presidente y Gerente General por
1U8$2.000 mensuales.

[as transacciones con compafias relacionadas que afectaron a resultados en el
¢jercicio 2012 y 2011, fueron:
LSS
2012 2011

Costos fGastos:
ros 69 0

Los saldos por cobrar y por pagar con partes relacionadas y accionistas que se
muestran en el estado de situacion y resultados, resultan de las transacciones antes
indicadas.

Efectivo v equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2012, el efectivo lo conforma:

LSS
2012 2011
Bancos del exterior LSS 252,680 572.463
Bancos locales 358.465 32238
Caja 48.106 32716
Total LSS GS__Q.ES ] 637417

Inversiones lemporales

[as inversiones temporales al 31 de diciembre del 2012 lo conforma certificados
de inversién en Diners Club del Ecuador S.A. Sociedad Financiera y Banco
Internacional:

3-dic-12

Institucién Financlera %% Vencimiento LIS%
Inteenacionl 39 I0-¢re-13 102287
[iners Clab 423 03-ene-13 150,088
Diners Club 4.4 1§-feb-13 213.697
Diners Club 423 {H -feb-13 200,000
[¥iners Club .5 01-mar-13 100 00H)

ThT.072
=TT
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3 -dic-11

Institucidn Financiers Yo Vencimiento L'S5
Diners Club 53 Th-ene-12 PR L L
Diners Club 4.8 07-feh-12 102,891
02 8491

Q.-  Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el salde de las cuentas por cobrar es el
siguiente:

Nola 2012 2011
Clientes Uss 357,732 183.811
Funcionarios y empleados 16.873 3.530
Anticipos proveedores y contratistas 33.374 35.963
Impuesto a la renta pagado en exceso 25617 4.639
Impuesto al valor agregado - erédito tributaric 6,149 5.825
Otras 33.637 18.195
Total de cuentas por cobrar uss 493 382 271.963
Menos provisién para cuentas de dudoso cobro 19 19.457 14.930

473.925 257.013

10.- Inventarios

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los inventarios lo conforman:

Nota 2012 2011
Productos terminados Uss 01.880 13.603
Trabajos en proceso 110813 604,859
Materia Frima 929.972 936.257
Repuestos v herramientas 39,106 0
Materiales y suministros ] 2794
Importaciones en trinsito 385.5331 234140
Total de inventarios 1.557.302 1.791 653
Menos provision por Obsolescencia de Inventarios 78.863 78.866
Inventarios, neto USS  1.478.437 [.712.787

11.- Propiedades, planta y equipos

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el movimiento de propiedades, planta v

equIpos, es comao sigue:



Costo:

lerrenos

Edificios

Maquinarias y cquipos
Muebles ¥ enseres de oficina
Fquipes de computacion
Vehiculos

Herramientas

Maguinarias en trinsito
Construcciones en proceso
Total costo

Pepreciacidn acumulada

Propledades, planta y equipoes, neto

Costo:

Terrenos

Edificios

Maquinarias v cquipos
Muehles v enseres de oficing
Equipos de computacion
Yehiculos

Herramicntas
Construcciones cn proceso
Tonal costo

Depreciacidn acumulada

Propiedades, planta ¥ equipos, neto
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1.650.453

LSS
T
Saldos al Saldos al Tasade
MM-die-11 Adicidn Ventas M-die-12 Depree,
kEN b 1] ] 476
THE.347 0 0 TE8.347 3%
2616782 GE.838 -32.257 2.653.363 10%
15414 7024 ] 22,442 1%
TH.439 7680 1] 6119 33.33%
142193 0 0 182,393 20%%
59.548 25.525 1] B5.073 10%
] 261.550 1] 261.550
] 00 0 S0H)
3.775.099 371,121 -32.257 4.113.963
2.124.646 246,475 -32257 2.338.864
1.650.453 1. 775009
L'AS
Yo
Saldoz al Saldos al Tasa de
A-die-10 Adicidn Transf. A-dig-11 Depres.
3176 ] [H] 34,176
649885 1] 138,462 T88.347 3%
2.429 845 186937 0 2616782 1044
14.764 650 ] 15414 105
T2.462 3077 0 TRAF?  3333%
182,393 ] 0 182,393 2%
£9.548 0 0 59,548 1%
38 462 1] -138.462 0
15K1535 0 193564 ] 1775099
[.745.594 379052 ] 2 124.646

[:l cargo a gastos por depreciacion de las propiedades, planta y eguipos fue de

US$246.475 (2012) y US$379.052 (2011),

Las construcciones en proceso del Galpon No. 5 y 4 se transfirieron en el afio

2011 a Edificios.

Inversiones en acciones

El movimiento de las inversiones en aceiones al 31 de diciembre del 2012 y 2011,

es el siguiente:
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Us%
% No. YiUnit. Saldo al Saldo al
Compafins Part. Acclones Nominal 3l-die-11 31-die-12
Banco de Guavagquil 5. A, G0H60%G 68 1,00 252 152
Spram 5. AL 20,42% 274 1.00 30,047 30.047
Electraquil 8, A, 00 3% 1.631 0,50 v 0,02 BB 818
Total 2,203 3147 31,147

Otros activos

El movimiento de otros actives durante el afio terminade el 31 de diciembre del
2012, es el siguiente:

Saldoxz al Saldos al

d1-die-11 Bajas 31-die-12
Programas de computacidn 165.523 -165.523 ]
Amaortizacion acumulada 165,523 -165.523 1]
Sub-1otal 0 0 0
Drepdsito on garantia 1960 n 3.960
Corpei 1,208 0 1.298
Liss 5258 1] 5.258

Saldos al Saldos al

I-die-10 Adiciones 3-die-11
Programas de computacion 94463 T1.060 165,523
Amortizacion acumulada 7.0 #8316 165.523
Sub-total 17.256 -17.256 0
Depdsilo en garantia 3.960 0 3.960
Corpei 1.298 0 1.298
LS8 22514 -17.256 5258

El cargo a gastos por amortizacion de programas de computacién fue de
USE8R.314 (2011).

td.- Cuentas por pagar

Los saldos al 31 de diciembre del 2012 y 2011, de cuentas por pagar se
descompone asi:

Mota 2012 2011
Proveedores Liss 130.157 114.536
Anticipos de clicntes 15 L.616.009 1.504.474
Impuesios por pagar 49.031 41.914
Ciras 31.420 43.308
Li5% LB2661T 1.70:4.214
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15.- Anticipos de clientes

Corresponde a anticipos cntregados por los clientes para la ejecucion de los
confratos de montaje, instalacion y reparacion de equipos, cuyas obras al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 no se habian terminado. Un detalle es el siguiente:

Liss
012 2011 2010

Aquaciara aquaculiura Sta, Clara T2 a 0
Arusmar 0 Q8RR ireTe
Cofimar 5.4, ] 12:000 10000
Agualma G0 il 4]
Aquabrizas CoA, T5.980 a ]
Cedhi 453140 0 1]
Conscrcio EAPG 33075 0 [
Construlijaciones EU T E50 a o
Edpacific 30,000 ] o
Empresa de Agea potable y saniamichio 25200 0 [
Junsw 5 A S5 504 L] [t}
Langostinera Tumbxs 25500 0 1]
Pacilichaa 5.4, 33390 0 0
Pemipgarbel 5 A 14,700 ] [H]

dorrisin KSR 23484 AT
Expalsa 5.4, 1] 22200 4.250
| Calé OT. 4496 1] 0828
Inclustun 900 { Q
Comgrea | 5000 5000 5000
Ing Carles Pesantes Q000 4 0
el 0 (1] T
Hidromira Carchin {nota21) [} THE 540 621,03
Errpacadora Hautilios (] e 1] AR
Santa Priscila 7445 [ L8975
Inverstones Metabax 4] 0 13231
Anilisa A 4] 23000 ]
Camaroncra Bonanza Caboe C A 0 |B.525% o
Carlagénn de Acuaculiira Q 378D 0
Coapelados del Pacifico Q0 T.557 0
Empresa BEldotricn de Chasta 166 733 145.733 0
Hidalgs & Hidalgo q 46,500 ]
fasmanchi n 239500 ]
Total grticipos de cligntes 1 616009 1,504,476 1,714 345

16.- Gastos acumulados por pagar

El movimiento de gastos acumulados por pagar, durante los afios terminados ¢l 31
de diciembre del 2012 y 2011, se descompone en:

Saldos al Saldoy al

Notn 31-dic-11 Adicienes Pagos 31-dic-12
Bencficios sociates LS% 14,045 125932 119850 4L 0E7
| 5% Participacion de (rabapedores 47.501 56.564 47 501 56,564
[ntercses por pagar 0 o 0 92
Costo de ¢jecuctin de garantia 21 [*] 175240 4] 175240

LS3 51,307 157,828 -167.331 271984
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Saldos al Suldos al

3-dle-10 Adicienes Pagos A-dic-11
Beneficias sociates LI5S 26983 1010 103488 34,005
15% Participacion de trabajadores 18261 47 501 18261 47,500
Intereses por pagar 1.691 a =169 0
LISS Al B34 158011 -123 440 £1,507

17.- Provisiones

El movimiento de las provisiones cfectuadas por la Compafiia durante ¢l aito 2012
y 2011, es el siguiente:

Baldos al Saldos al
3 -dig-11 Adichrnes Pagos Bajas 31-dieg-12
Provisin para cuantas de dudoso cabro 1Is% 14 930 12 550 1 -804 19,457
Reserva pars jubilacidn patronal ¥
b licacidn por desahucio A45] T5% 2029 -9.B31R L] 513.950
Saldos al Suldos al
M-die-10 Adiclones Pagos Jl-die-11
Provision para cuentas de dudoso cohro L1835 B 906 B4 0 14,950
Reserva para jubilacion patronal y
bonificaciin por desshucio LI55 335262 118723 <2226 451759

18.- Deuda largo plazo

Al 31 de diciembre del 2012, la deuda a largo plazo lo conforman un préstamo
bancario por US562.510 (€ 47.000) con Merrill Lynch a una tasa de interés del
2,05% con vencimiento en agosto del 2014.

19.- Impuesto a la renta

La Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno establece que las sociedades que
reinviertan sus ulilidades en el pais podran obtener una reduccion de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva y efectiien el correspondiente
aumento de capital, el mismo que se perfeccionard con la inscripcion en el
respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del gjercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

El gasto por 23% de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2012 y del 24% por el 2011, difiere del cdleulo
de la base por la siguiente conciliacion tributaria efectuada:
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Uss
2012 2011

Utilidad contable antes impuesto a la renta uss 320.529 269.171
Tasa de impuesto a la renta 23% 24%
Impuestos a la tasa vigente 73.722 54,601
Efecto de los Gastos no deducibles 43.080 24.470
Efecto de las otras deducciones 5024 261
Impuesto a las gananecias calculado 111.678 88810
Anticipo lmpuesto a la Renta 51.989 39.725
Gasto por impuesto a las ganancias (Anticipo < IR

Caleulado ) LSS 111.678 £3.810

El movimiento de impuesto a la renta pagado en exceso por los afios que
terminaron al 31 de diciembre del 2011 y 2012, es el sipuiente:

USS
2012 2011
Saldo al inicio del afio 4.613 20.964
Ajuste retenciones 26 -24
Retenciones de impuesto a la renta 42.462 42,949
Anticipo de impuesto a la renta pagado 9.040 12.594
15D Crédito Tributario B1.154 7.940
Impuesto a la renta causado -111.678 -58.810
Total impuesto a la renta pagado en exceso(a pagar) 25617 4.613

Devolucidn del Impuesto al valor aprepado

El Servicio de Rentas Internas emitié Nota de crédito y/o devolvia a favor de la

Compaiiia US$36.870 (2011) que corresponden a solicitudes de devolucidn del
Impuesto al Valor Agregado.

Capital suscrito v autorizado

El capital suscrito de la Compaiifa en el 2012 y 2011 es de US$238.400
representado por 4,768 acciones a un valor nominal de $50 cada una; v el capital
autorizado es de US$476.800.
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Aportes para futuras capitalizaciones

La Compariia presenta aportes para futuras capitalizaciones por US$689.155
mediante compensacion de créditos de acclonista, segin Acta de Junta de
Accionista del 8 de enero del 2009,

Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las sociedades andnimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales,
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no csta sujeta a distribucién cxcepto en caso de liquidacién de la
Compania, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones,

La Compaiiia transfirié de resultades acumulados US$18.036 (2012) y USS6.826
(2011).

Besultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados
incluyen los saldos de Utilidades acumuladas, Reserva de Capital ¥ Resultados
acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las NIIF (nota 31).

Resullados Acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las NIIF -
Mediante Resolucién del 28 de octubre del 2011, la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador determind que los ajustes de la adopcion por primera vez
de las “NIIF", se deben registrat en el Patrimonio en una subcuenta denominada
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeidén por primera vez de las
NIF”, separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor se
utilizard para absorber pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico
coneluido, si las hubiere, o devuello a sus accionistas en el caso de liquidacion de
la Compaiiia.

De registrar saldo deudor, éste podrd ser absorbido por los Resultados
Acumulados ¥ los del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Propiedad intelectual

La Compafiia ha cumplido con la Ley de Propiedad Intelectual y Derechos de
Autor.
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Provisidn para jubilacidén patronal

El Codigo de Trabajo requiere el pago de beneficios jubilatorios por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos
veinticinco (25) afios de trabajo con ellos. Aunque, si un trabajador fuere
despedido y hubiere cumplido veinte (20) aflos, y menos de veinticinco arios de
trabajo, tendra derecho a la parte proporcional de la jubilacién patronal. La
Compafnia realizd provision para esle concepto mediante un estudio actuarial
cfectuado por peritos independientes.

Conlratos

La Compaiiia ha suscrito los siguientes contratos:

- Hidromira Carchi S.A.: Para el suministro, transporte, montaje, puesta en
funcionamicnto de los equipos clectromecanicos, hidromecénicos
(compuertas y rejillas) y lineas de transmision para el Proyecto Hidroeléctrica
Mira el 18 de diciembre del 2009; por un monto de US$1.035.060; durante ¢l
2012 se facturd el 90% de la obra, aproximadamente, correspondiente al valor
de los equipos; se encuentra en estado pendiente ¢l acta de recepcion
definitiva.

- Empresa Eléctrica de Quito S8.A.: Para la ejecucion de servicio de ingenieria y
provision de repuestos para mantenimiento mayor de la Unidad 4 de la
Central Hidroeléctrica Cumbaya el 7 de julio del 2011; por un monto de
US5416.833; durante el afto se realizd el avance del 55% de la obra,
aproximadamente, de la cual el plazo de entrega es de 540 dias por parte del
contratanie.

- Consorcio Isimanchi-22: Para la fabricacion y wventa del equipamiento
electromecdnico y accesorios para la tercera unidad de la central
hidroeléctrica Isimanchi, firmado el 7 de julio del 2011; por un monto de
UUS$286.900; durante el 2011 se realizd el avance del 80% de la obra,
facturado en su totalidad en noviembre del 2012.

- Hidalgo E Hidalgo S.A.: Para el suministro de una turbina hidrédulica tipo
Pelton vy accesorios el 28 de noviembre del 2011; por un monlo de
US$93.800; del cual en el 2011 se canceld el 50% de la obra, el plazo del
contrato es de 8 meses, siendo facturado en su totalidad en el 2012,

- Empresa Publica Metropolitana de Agua Potable y Saneamiento: Para la
adquisicion de un sistema de microgeneracion hidroeléetrica a ser instalados
en ¢l tanque de distribucion de agua tratada “Carcelen Alto”, celebrado en
septiembre del 2012 por un monto de US$84.000, la vigencia del contrato es
de 240 dias a partir de la fecha del primer anticipo.
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- Consorcio Ecuatoriano de Hidrogeneracion - CEDHI: Para la construccion de
la Central Hidroeléetrica Saymirin V, el 07 de agosto del 2012 por un monto
de US$6,101.611, el plazo del contrato es de 625 dias a partir de la fecha de
aprobacion del contrato, al termino del 2012 sc encontraba en entrega de la
ingenieria de detalle del equipamiento de la Central.

28.- Juicios

29.-

30-

31.-

La Compaiiia, mantiene una demanda laboral por el Sr. German Antonio Carvajal
Laje desde octubre del 2009, la cuantia de la demanda fue por US$13.070. A la
fecha se ha ordenado pagar la sentencia US$430.

Costos y gastos por naturaleza

La descomposiciéon de los costos y gastos por naturaleza al 31 de diciembre del
2012 y 2011 es el siguiente:

e Fil]]
Descripeitin Coslos Gastos Total Costos Crastos Total

Maieria Prima 2485895 - 2AR9. 896 217187 - 2177 BT
Personal LS4 366,059 181,638 T47.697 J2AT359 178943 T 302
BMantenimienio ¥ reparacidn 176,625 15035 191, 680 147291 14.583 141 874
Gastos da viaje v rovilizseitn 6,433 10 Bl 17,238 10,750 1542 26 |80
Dreprecingiones 220888 25580 26,478 172128 105 970 ATH 098
Seguros 21 ME 411 29,661 22221 T4 0643
Promacién y publicidad - 27458 27 448 o 43398 43598
Prowisifin de ingobrables - 12.550 12 550 5043 o LR R
Oaras provisiones 175240 . 175 240 78 863 o 78843
Servicios adguinidoes tol.o73 12914 14 987 94945 40.509 144 454
Tributos ¥ sportaciones 5 40.274 40274 78 31.673 12 353
Gastos Iegales ¥ honorarss 284 140 306.744 451 284 105,703 345 457 651,162
Provisidn jubilaciin patronal 44614 1413 TrO9 4497 24 551 [RLEIEE ]
Pastocipaesbn de trabajadores = 36 554 56 364 [+] 47.501 47501
Gastos financiercs . 11890 11 k590 o 14 704 14,705
{rros Y1172 56.7)8 128 910 16785 106 310 123095

Uss 4 11R875 794934 49131813 3657338 1185, 454 4,842 792

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012, fueron aprobados por la
Administracién y autorizados para su publicacion en abril 03, del 2013.

Aplicacion NIIF por primera vez

Conciliacién del patrimonio y del resultado integral total

Conciliacion del patrimonio af | de enero (fecha de transicion a las NIIF) y al 31
de diciembre del 2011,
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LiSS
3 -die-11 01-ene-11
Total Pateimonio nete, segin NEC 2.382:267 2.201.906
sy lados Acumulados T M *

Activos no reahzables (23.064) (23.128)
Pagivos no desembolsables 14,899 14,899
Total ajusies por adopeion NIF (8.165) (22293
Taotal patrimanio neto, segin NIF 2304102 2193677

Lis%
31-die-11
Utilidad neta, segin NEC 180.361
Ajusitas:
Rendimiento financieros 65
Suman ajusles 65
Utilidad neta, segun NITF 180426
Al 1 de enero del 2011:
Efecto de
Hel. NEL la transicién NUF
Activos Nols 30-die- 10 a NIIF 01 -ne-11
Aglive cormiente;
LEfective ¥ eguivilentes de efective Liss 277008 2770010
Inversiones temporales 151451 150,551
Cugntis por cobeas
Cligntes 165,137 365137
Funcienarios ¥ emplesdos 2545 2545
Anlicipos proveedoses ¥ contratisias 49,874 49,574
Impuesto & la renta pagedo en exceso 20964 20964
Impuesto al valor agregado - coddito tnbutaria 137613 137.613
s 8578 8578
Total cventas por cobaur 593711 3
Menos provistdn pam cuentas de dudoso cobro 5906 6,906
Cluentas por cobear, nelo 586 505 SHARDS
IHvenLanos:
Trabajos ¢n prioceso 1.03%.259 1039259
Matena Prima 17029 1017929
Repugsios 14.235 14.235
Matenales'y surminisinos 2335 2735
Imporiacionss en irdnsio 135023 135923
Taotal inventasios 22100081 2210081
Menos provision por Obsolescencin de Invenlarion 4] 4]
Inveniarios, reio 2.210.081 2210081
Craslos pagados por anticipados 1.955 1,955
Tolal active corrients 3227693 3327693
Progaedades, planta v equipos 3.581.535 3.581,535
Menos depreciacion agumuleda 1,745 594 1,745,594
Propiedades. planta » equipds, meto 1.835.5941 1835941
Inversiones KR E 3,147
Cuentas por cobrar a largo plazo | 25571 -23 128 2433
Actives intangibles ] 17256 17.255
CAros activos 22514 =17.256 5254

LiSE 5142865 S1IR T



Pasivoy Patrimonigp
Prstvo corriente
Sobregine bancario

Peéstama bancario

Cuentas por pagar;
Mroveedores
Anticipos de glientes

Impugstas por pagar
Otras

Toial eventas por pagar
Gastos acurmnulados por pagar

Toinl pasiva corriente

Dewdasa largo plazo:

Reservi para jubilacidn patronal ¥ bonificacidn

por desahucio
Total pasivos
Patrimonio:

Capital en acciones - suscritas pagadas
Aparies para fuluras capitalizaciones

Riserva legal
Reserva faculiativa

Heserva por valusion de aclives

Reserva de capital

Resuliados acumulados adope idn pomers ver NI

Uilidades disponibles
Total patrimatio
Linlidades acumutadas

Tedal palomaonio

Al 31 de diciembre del 2011
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Ref.
Nota

Liss

Ln

Liss

Efecta de
NEL Ia transicidn NUF

Il-dig-10 & MIF Ol-cne-11
234 553 224,553
SO0.000 SC0L00
629949 62994
1714 345 14,899 1699444
40157 40157
16, T8 16,708
| &34 209 1819300
46,916 46,936
2E05 698 2.590.794
335262 335262
29400 Oed) 2926061
238,404 238400
HEY155 689 155
2LTE 2172
12 12
TRTEE T8 782
DOEATT GOEETT
¥} -§229 -8y
266 948 266 948
2200 906 2.193.677
5 142 866 5.119.738



Activoes
Active corrients,
Efecuive v equivalentes de electve

[rversiones femporales:

Cuentas por cobrar
Chentes
Funcionanos y empleados

Anticipos provesdores ¥ conlralistas
Impaeste a la renta pagado en excesn
Impadeita al walor agregado - enbdite tnbutario

Crrns
Tetal coentas por coldaf

Meros provisidn para cuentas de dudoso cobro

Cuentas por cobrar, neto

[nventaros;
Eroducto terminado
lrabajos en procese
Malera Prinwa
Materiales v suministros
Imporiaciones en insie
Taotal inventarios

Menos prowvisidn por Dbsolescercia de Invenlarios

Inventangs, nelo
Gastos pagados por anticipados
Tolal achivo coarente

Prepiedades, plania v equipos
Menos depreciacidn scumuluts

Propiedades, plants y equipos, nclo

[nversiones

Cuentss por eobrar relacienadas o largo plazo

rog activas

Pasivoy Patrimonio
Pastvo corricnte:
Cuenlas por pagar,

Proveedores

Anticipos de chientes gnota 11)

[mpuestos por pagar

Ohras

Total cueentas por pagar

Gastos acunmulados por pagar (nola ¥)

Total pasivo cormienis

Dxeudas a largo plars!

Reserva para jubilagion patronal y bomifieacion

por desahusio {notas 10y 19
Total pasivos
Pmnmonio:

Copital en-aeciones - suseritas pagadss (nota 14}
Apartes para futueas capilalizaciones {nota 15)

Reserva legal (nota 16)

Reserva facultaliva

Reserva por valeacion de activos
Reserva de capital (nota 17)

Fesultados scumulados adepcida primera vez NIIF

Utilidades dispenibles
Total patrimanio

33

et
Naotn

Efecio de
NEC Ia transicidn NIF
Fl=dicel1 a NIIF I-dic=11
iS5 637417 637417
302 80 102891
183,811 183811
3530 3530
55993 55963
4,639 4839
825 5 B2
L8, 155 18,195
2713 271943
14,5930 14450
257.013 257.013
13603 13,603
04 859 GE4 859
Q35257 Q16,257
279 2794
134140 134140
1721 633 | g 653
TEALE T8 Bh6
1.7L2.7RY 1702787
2 0L 2085
2912.1%4 29121984
3775009 17805
2124 646 1124 6456
| B50453 1650453
347 KRN L
35604 230054 12 550
5258 5258
LS5 4.634 666 4,611 602
Efeeta de
NEC la transicidn NIF
J1-dig-11 aMIF Jl-die-11
1S53 114,536 114,436
| 519375 -4 B9 |.504 476
11914 41.914
43 508 43308
1719133 1,704 234
81,507 R1-507
1. 800 G40 1,783 741
451,759 451.759
F252399 23T 500
23E400 238400
GE2. 155 GLE9 155
28538 2B 518
iz 32
TR IR 7E.782
S06877 Q06 877
g -B 163 -B.165
440483 440483
2. 3R> 3267 2374102

L&s 4,634 6065

4,611 62
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Conciliacion del resultado integral total para el afio terminado el 31 de diciembre

del 2011,

Ventas
Costo de ventas
Lltifdad bruta

Castos de operacion,
{rastos administrativos
Ciastos financicros

Urrilidad operacional

Dfros igresos [cpresos)
Gastos financieros
Yenta de chatarra
Imercses ganados
Brvidendos prnados
Ciros
F'otal oiros ingresos (egresos), neto

Untilidad antes de participacion de trebajadores
sohre faz utilidades ¢ impuesto a la renta

Participacion de trahajadores sobre utilidades {nota 9)
Uilidad antes de impuesto ala renta

Impuesto ala renta {nota 12)

[Ititidad neta

Hef.

Nota

m

s

180,361

Efecto de
NEC Ia transicion NIF
31-chic-11 a NIF 3i-die-11

5042993 5042993
3.657.338 3.657.31%
1,3B5.655 1,385,655
1,123 248 47501 1170, 749
0 14,705 14,705
1,123 248 1185454
262407 200201
=14, 705 14,705 0
29,327 28 xT
30726 o8] 30791
1087 1087
7.830 7830
54,265 69.035
316672 269236
47,501 =47 501 {
269071 260,234
BR800 A5.E10

180.426

Notas para la conciliacion del patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre del

2011:

I. Se dio de baja cuentas pot cobtar a largo plazo por US$23.128 y 23.064
(Enero 1y Diciembre 31, 2011).
. Se dio de baja anticipos de clientes US$ 14.899 (Enero 1° y Diciembre 31,

2011).

111 Se reclasificd el gasto de participacion trabajadores.
Iv. Se reconocid intereses sobre préstamos a relacionadas US$65 Dic. 31,

2011




