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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
INDUSTRIA ANDINA DE TRANSFORMADORES S.A.
Guayaquil, Ecuador

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INDUSTRIA ANDINA DE
TRANSFORMADORES S.A., que corresponden al estado de situacidn financiera al 31 de
diciembre de 2016 y los correspondientes estados de resultados integral, cambios en el patrimonio y
flujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, la situacién financiera de INDUSTRIA ANDINA DE
TRANSFORMADORES S.A, al 31 de diciembre de 2016, asi como el resultado de sus operaciones
y el flujo de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Bases para nuestra opinion

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria NIA. Nuestras
responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la seccién de
“Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros™” de nuestro informe.
Somos independientes de la Compaiifa de acuerdo con el Cédigo de Etica para Contadores
Profesionales emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica, junto con los requisitos
éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos
cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Cédigo de
Etica. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Otra informacion

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre otra informacién y no expresamos ninguna
forma de conclusion de aseguramiento sobre la misma en relacidn con nuestra auditoria de los
estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra informacién y al hacerlo, considerar si ¢s
materialmente inconsistente con los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la
auditoria o de lo contrario parece estar materialmente equivocada. Si con base en el trabajo que
hemos realizado llegamos a la conclusién de que hay una declaracién equivecada material de esta
otra informacién, estamos obligados a informar ese hecho.

Responsabilidades de la administracion sobre los estados financieros

La administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF), y de control interno que la Administracién considere necesario para permitir la
preparacion de estos estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafifa para continuar como una empresa en marcha, revelando, segiin
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de negocio en
marcha en la contabilidad a menos que la administracion intente liquidar la Compaififa o cesar
operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

Los miembros de la Administracion de la Compafifa son responsables de supervisar el proceso de
informacion financiera de la Companiia..

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estdn libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Un aseguramiento razonable es un alto nivel de seguridad,
pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con fas Normas Internacionales de
Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando este exista. Los errores significativos
pueden surgir de fraude o error y se consideran significativos siempre y cuando de manera
individual o en su conjunto, estos pueden influir en las decisiones econdémicas que los usuarios de
los estados financieros tomen sobre la base de dichos estados financicros.

Una descripcién mds detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados
financieros se encuentra descrita en su Apéndice al informe de los auditores independientes adjunto.

Restriccion de uso y distribucion

Este informe se emite dnicamente para informacién y uso de la Administracion de la Compafiia y no
debe utilizarse para ningtin otro propdsito.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como agente
de retencidn y percepecién por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, se emiten por
separado.

Abril 20, 2017 Manuel Franco - Socio
SCV-RNAE-931



Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), ejercemos
un juicio profesional y mantenemos ¢l escepticismo profesional durante toda la auditorfa.

Adicionalmente a lo establecido en las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), nuestra auditoria
incluye también:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya sea por
fraude o error, diseflamos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos,
obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que para que resulte
de errores, como el fraude puede implicar la colusion, falsificacion, omisiones intencionales,
falseamiento, o la rescision del control interno.

*  Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Evaluamos lo adecuado de
las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones
relacionadas efectuadas por la administracién.

¢  Concluimos sobre €l uso adecuado por la administracién del supuesto de negocio en marcha y en base
a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con eventos o condiciones que puedan
proyectar una duda importante sobre la capacidad de la entidad para continuar como un negocio en
marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una incertidurnbre material, estamos obligados a
llamar la atencidn en nuestro informe de auditorfa de las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar como un
negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacién, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos en una
forma que logre presentacién .Obteniendo suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la
informacién financiera de las entidades o actividades comerciales para expresar una opinién sobre los
estados financieros. Somos responsables de la direccidn, supervision y ejecucién de la auditoria de la
entidad. Somos los dnicos responsable de nuestra opinién de auditorfa.

e Nos comunicamos con los encargados del gobierno corporative en relacién con el alcance y el
momento de la auditoria y los resultados de auditorfa importantes, incluidas posibles deficiencias
significativas en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

¢ Determinamos aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditoria.

¢ Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el Reglamento se
opone a la divulgacién publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente raras,
determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles
consecuencias adversas.



INDUSTRIA ANDINA DE TRANSFORMADORES S.A.

Estados de Situacién Financiera

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015

Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones temporales
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar
Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Otros Activos
Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Propiedad, planta y equipos
Total activos no corrientes

Total activos

Notas 2016 2015
(US Ddlares)

5 3,758,042 3,312,676
6 2,176,637 -
7 1,574,796 2,081,537
3 7,061,292 7,862,863
12.1 521,086 956,730
8,286 -
15,100,139 14,213,806
9 1,737,988 1,762,305
1,737,988 1,762,305

16,838,127 15,976,111 Q}




Notas 2016 2015
(US Dolares)
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Obligaciones financieras 10 222,222 222,222
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas
por pagar 11 2,426,324 2,674,334
Pasivos por impuestos corrientes 12.1 544,841 769,833
Obligaciones acumuladas 372,546 606,476
Total pasivos corrientes 3,565,933 4,302,865
Pasivos no corrientes:
Obligacién por beneficios definidos:
Jubilacién patronal y desahucio 13 210476 266,673
Otros pasivos no corrientes 684,409 344758
Obligacienes financieras 10 1,407,407 1,629,630
Total pasivos no corrientes 2,302,292 2,241,061
Total pasivos 5,868,225 6,543,926
Patrimonio: 15
Capital social 700,000 700,000
Aportes para futura capitalizacién 198,131 198,131
Reserva legal 150,989 150,989
Resultados Acumulados
Resultado adopcién NIIF 480,477 480,477
Otros resultados integrales 127,142 -
Utilidades retenidas 9,313,163 7.902,588
Total patrimonio 10,969,902 0,432,185
Total pasivos y patrimonio 16,838,127 15,976,111

er notas adjuntas a los estados financieros.

Ing. %%en%a Navarro

Contadora General



INDUSTRIA ANDINA DE TRANSFORMADORES S.A.

Estados de Resultados Integrales

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre de 2016 y 2015

Notas 2016 2015
(US Dolares)
Ingresos ordinarios 16 11,974,884 17,261,868
Costo de ventas 17 (8.005,883) (11,399.168)
Utilidad bruta 3,969,001 5,862,700
Gastos de administracién y Ventas 18y 19 (1,676,059) (2,096,734)
Gastos financieros (177,561) (199,331
Participacion trabajadores (324,125) (554,595)
Otros ingresos 45,450 130,669
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,836,706 3,142,709
Gasto por impuesto a la renta corriente 12.2 (426,131) (745.977)
Utilidad neta y resultado integral del afio 1,410,575 2,396,732

wctor Porcelli G. Ing. D%te%a%avarro

Representante Legal Contadora General

Ver notas adjuntas a los estados financieros.



INDUSTRIA ANDINA DE TRANSFORMADORES S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre de 2016 y 2015

Utilidadles Retenidas

Aporte Adopcion Otros

Notas ‘;:g::l Rle:;;lva Futura por primera  resultados E:iz:?:a? Total
capitalizacién _ vez NIIF integrales -
(US Délares)

Saldos al | de enero del 2015 700,000 150,989 198,131 480,477 - 5505856 7,035453
:I;:)lldad neta y resultado integral del } i ) . 27396712 2396732
Saldos al 31 de diciembre del 2015 700,000 150,989 198,131 480477 - 7,902,588 9,432,185

Ajuste a)ubllacnon patronal y ) ) i 127.142 ) 127,142

deshaucio

;Jf::}hdad neta y resultado integral del } B ) ) 1.410.575 1.410.575
Saldos al 31 de diciembre del 2016 700,000 150,989 198,131 480,477 127,142 9,313,163 10,969,902

\ 7 ‘
W Héctor Porcelli G. Ing. Brehda Navarro
Representante Legal Contadora General

Ver notas adjuntas a los estados financieros.




INDUSTRIA ANDINA DE TRANSFORMADORES S.A.

Estados de Flujos de Efectivo — Método Directo

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre de 2016 y 2015

Notas 2016 2015
{US Ddolares}

Flujos de efectivo provisto por (utilizado en) las
actividades de operacion:

Resultado integral del afio 1,410,575 2,396,732
Ajustes para conciliar el resultado integral con el efectivo

Depreciaciones y Amortizaciones 282,340 267,628
Jubilacidn patronal y desahucio 104,545 36,001
Provisién incobrables 13,603 19,274
Participacion trabajadores 324,125 745977
Impuesto renta 426,131 554,595

Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucién en cuentas por cobrar clientes y otras cuentas

por cobrar 493,138 1,724,855

Aumento en otros activos corrientes (8,286) -

Disminucién (aumento) en inventarios y activos por

impuestos corrientes 1,237,215 (3,335,687

Aumento en cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (204,687) (1,629,461)

Aumento en pasivos por impuestos corrientes y obligaciones

acumuladas (1,239,178) (845,292)

Disminucion (aumento) en pasivos no corrientes 262,728 (5360,024)

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion 3,102,249 (625.402)
Flujos de efectivo en actividades de inversién:

Compras de propiedad, planta y equipos (258,023) (263,211)

Disminucion {(aumento) en inversiones temporales (2,176.637) 2.850.000

Efectivo neto utilizado en (provisto por) actividades de inversion (2,434,660) - 2,586,789
Flujo de efectivo en actividades de financiamiento

Pago de obligaciones financieras (222,223) (148.148)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (222,223)  (148.148)
Aumento neto de efectivo 445,366 1,813,239
Efectivo al inicio del periodo 3,312,676 1,499.437
Efectivo al final del periodo 3,758,042 ' 3.312.676

r. HéCtor Porcelli G. Ing. Breﬁda %avarro
. epresentante Legal Contadora General

Ver notas adjuntas a los estados financieros.



INDUSTRIA ANDINA DE TRANSFORMADORES S.A.
Resumen de las principales Politicas Contables

1. Informacion general

Las actividades principales de la Compaiiia es la fabricacién de transformadores de distribucién
eléctrica, tableros y caja de distribucion, caja de control y en general toda clase de materiales
eléctricos de distribucidn.

La Compania es una sociedad anénima constituida mediante escritura publica, el 18 de julio de
1974, inscrita en el Registro Mercantil el 08 de agosto1974.

El domicilio principal de la Compafiia donde se desarrollan sus actividades es el cantén
Guayaquil, ciudadela Los Vergeles S/N km. 10.5 via Daule.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia mantuvo 80 y 149 empleados, respectivamente,
para desarrollar su actividad

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
la Compaiia.

La informacién relacionada con el indice de inflacidn anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres dltimos afios, es como sigue:

indice de
31 de Diciembre; Inflaciép A I
2016 1.12%
2015 3.38%
2014 3.67%

2. Importancia relativa.

La Compaiiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio cumplen
sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los estados
financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacion de todos los hechos y
circunstancias relevantes.

3. Resumen de las principales politicas contables
Las principales politicas contables adoptadas por la Compailia en la preparacion de los estados

financieros se detallan a continuacién, estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan en los estados financieros.



INDUSTRIA ANDINA DE TRANSFORMADORES S.A.
Resumen de las principales Politicas Contables

3.1. Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Doélares de Estados Unidos de Norteamérica,
moneda funcional de la Compaiiia y han sido preparados a partir de los registros contables de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracién de la Compaiiia que ejerza su juicio en ¢l proceso de aplicacién de sus politicas
contables. En la Nota 5, se revelan las 4dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad
o en las cuales las hipétesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemética en funcién a
su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la Norma Internacional de
Contabilidad No. 1. cada partida significativa del Estado de Situacién Financiera, Estado de
Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y Estado de Flujos del Efectivo
— Método Directo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea necesaria una comprensién
adicional a la situacion financiera de la Compania, se presentaran partidas adicionales,
encabezados y subtotales en los estados financieros.

3.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

a) Las siguientes Normas son vigentes a partir del ano 2016;

Fecha de
Normas aplicacién
bli .
NIC 1 “Presentacion de estados financieros”- 01-Ene-2016
Iniciativa informacién a revelar
NIC 19 “Beneficios a los empleados™- 01-Ene-2016
Tasa de descuento: tema del mercado regional
NIC 27 “Estados financieros separados”- 01-Ene-2016
El Método de la Participacidn en los Estados Financieros Separados
NIC 34 Informacién Financiera intermedia- 01-Ene-2016

La divulgacién de informacién en otros lugares en el informe
financiero intermedio.

10



INDUSTRIA ANDINA DE TRANSFORMADORES S.A.
Resumen de las principales Politicas Contables

Fecha de
Normas aplicacion
bligatori
NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo”- 01-Ene-2016
Aclaracién de los Métodos Aceptables de Depreciacion vy
Amortizacion
NIC 41 “Agricultura” y NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo”- 01-Ene-2016
Plantas productoras
NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la 01-Ene-2016
Venta y Operaciones Discontinuadas”- Cambios en los métodos de
disposicién
NIIF 7 “Instrumentos financieros”- Revelaciones contratos de 01-Ene-2016
prestacién de servicios y aplicabilidad de las modificaciones de la
NIIF 7
NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIIF 12 “Informacion a 01-Ene-2016
revelar sobre participaciones en otras entidades” y NIC 28
“Inversiones en asociadas y negocios conjuntos” -Entidades de
Inversién: Aplicacion de la Excepcién de Consolidacion.
NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”- Contabilizacion de Adquisiciones de 01-Ene-2016
Participaciones en Operaciones Conjuntas.
Revisiones post-implementacidén
NIIF 3 Combinaciones de negocios Completado junio de 2015
NIIF 8 Segmentos de operacién Completado julio de 2013

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”.

NIC 19 Beneficios a los empleados.

Esta enmienda, realizé inclusién de pérrafos referentes a materialidad o importancia relativa en
los estados financieros y notas, ademds mejoras a la informacién a presentar en el estado de
situacidn financiera, informacion a presentar en la seccion de otro resultado integral, estructura e
informacién a revelar sobre politica contables.

Esta enmienda entre las modificaciones en el parrafo 83, eliminé la palabra paises ¢ incluyé la
palabra “monedas”, con el fin de determinar la tasa de descuento en un
mejoras anuales aclaran que los bonos empresariales de alta calidad utilizados para estimar la tasa
de descuento deben emitirse en la misma moneda en la que se pagan los beneficios. Por
consiguiente, la amplitud del mercado para bonos empresariales de alta calidad debe evaluarse al
nivel de Ia moneda.

mercado regional. Las

11



INDUSTRIA ANDINA DE TRANSFORMADORES S A.
Resumen de las principales Politicas Contables

NIC 27 “Estados financieros separados” -El Método de la Participaciéon en los Estados
Financieros Separados.

En general, permite la aplicacion del método de la participacién a inversiones en subsidiarias,
negocios conjuntos y asociadas en los estados financieros separados de una entidad, con este
cambio se espera que dé lugar a los mismos activos netos y resultado del periodo atribuible a los
propietarios que en los estados financieros consolidados de la entidad.

NIC 34 “Informacién Financiera intermedia”- La divulgacion de informacién en otros
lugares en el informe financiero intermedio.

Esta enmienda establece que si la informacion a revelar requerida por la NIC 34 se presenta fuera
de los estados financieros intermedios, dicha informacion a revelar debe estar disponible para los
usuarios de los estados financieros intermedios en las mismas condiciones y al mismo tiempo que
los estados financieros intermedios.

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo“-Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion.

Aclara que ¢l uso de métodos de amortizacion de activos basados en los ingresos no es apropiado,
dado que los ingresos generados por la actividad que incluye el uso de los activos generalmente
refleja otros factores distintos al consumo de los beneficios econémicos que tiene incorporados el
activo. De igual manera, clarifica que los ingresos son en general una base inapropiada para medir
el consumo de los beneficios econémicos que estin incorporados en activo intangible.

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo’ y NIC 41 “Agricultura”- Plantas productoras.

Esta enmienda modifica la informacién financiera en relacion a las “plantas portadoras”, como
vides, arboles de caucho y palma de aceite. La enmienda define el concepto de “planta portadora”
y establece que las mismas deben contabilizarse como propiedad, planta y equipo, ya que se
entiende que su funcionamiento es similar al de fabricacién. En consecuencia, se incluyen dentro
del alcance de la NIC 16, en lugar de ia NIC 41. Los productos que crecen en las plantas
portadoras se mantendra dentro del alcance de la NIC 41. Su aplicacién anticipada es permitida.

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas”-
Cambios en los métodos de disposicion.

Esta enmienda principalmente menciona que cualquier activo no corriente que no cumpla los
criterios de mantenido para la venta dejard de ser clasificado como mantenido para la venta, asi
también cualquier activo no corriente que no cumpla los criterios de mantenido para la
distribucién dejard de ser clasificado como mantenido para la distribucion, establece ademads el
método de valoracién cuando estos cambios de reconocimiento ocurren. Se permite su aplicacion
anticipada.

12



INDUSTRIA ANDINA DE TRANSFORMADORES S.A.
Resumen de las principales Politicas Contables

NIIF 7 “Instrumentos financieros”- Revelaciones: contratos de prestacion de servicios y
aplicabilidad de las modificaciones de la NIIF 7.

Esta enmienda requiere revelar informacion del valor razonable de los activos y pasivos que
representan la implicacién continuada de la entidad en los activos financieros dados de baja en
cuentas. La aplicacion de la modificacién a este periodo puede, por ello, requerir que una entidad
determine el valor razonable como al final del periodo para un activo en servicio de
administracién o un pasivo en servicio de administracion, que la entidad puede no haber
determinado con anterioridad.

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”- Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en
Operaciones Conjuntas.

Esta enmienda incorpora a la norma en cuestién, una guia en relacién a ¢émo contabilizar la
adquisiciéon de una participacién en una operacién conjunta que constituye un negocio,
especificando asi el tratamiento apropiado a dar a tales adquisiciones.

La Administracién de la Compaififa no adopté anticipadamente ninguno de los pronunciamientos
antes descritos; actualmente se encuentra evaluando la aplicacién de los cambios citados y sus
posibles impactos, pero estima que su adopcién no tendrd impacto significativo en sus estados
financieros de periodos posteriores.

3.3. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacién Financiera Clasificado los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la
fecha de cierre de los Estados Financieros y como no corrientes los mayores a ese periodo.

3.4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Como efectivo y equivalente de efectivo se registran las partidas de alta liquidez incluyendo
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y posteriormente por
su valor nominal.

3.4.1. Inversiones temporales

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en instituciones financieras
con la finalidad de recibir rendimientos. Las inversiones corrientes se clasifican de acuerdo a la
intencién que tuvo la Administracién al momento de su adquisicién en:

e A valor razonable con cambigs en resultados.- En este grupo contable se registran los activos
que son mantenidos para negociar, 0 que desde el reconocimiento inicial, la entidad los haya
medido al valor razonable o justo con cambios en resultados.
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¢ Disponibles_para la venta.- En este grupo contable se registran [os activos que fueron
adquiridos con el propdsito de venderse en ¢l corto plazo. Se miden al valor razonable y las
actualizaciones se llevan al patrimonio como otros resultados integrales.

» Mantenidas hasta el vencimiento.- En este grupo contable se registran los activos financieros
no derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva y su variacion se afectard a resultados del
periodo en que ocurra.

3.5. Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no
relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés
efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provisién por pérdidas por
deterioro del valor (si los hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada perfodo y
la tasa de interés pactada con el cliente (interés explicito) o en su defecto con una tasa de interés
referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo
(interés implicito)

3.6. Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores relacionados y no
relacionados originadas en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la Compaiiia. Se
miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo
con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero
y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo y
la tasa de interés pactada con el deudor (interés explicito) o en su defecto con una tasa de interés
referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo
(interés implicito).

3.7. Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos, producidos y/o
consumidos en el curso normal de la operacion.

¢ Medicién inicial.- Los inventarios se miden por su costo; €l cual incluye: precio de compra,
otros impuestos no recuperables, transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles
a la adquisicidén o produccion para darles su condicién y ubicacién actual, después de deducir
todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares.
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e Medicién posterior.- El costo de los inventarios se determina por el método promedio
ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto
realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los
costos estimados para terminar su produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta.

3.8. Propiedad, planta y equipos.

Se denomina propiedad, planta y equipos a todo bien tangible adquirido por la Compaiifa para el
giro ordinario del negocio y que, a criterio de la Administracién de la Compaiiia, cumpla con los
requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el cual debera ser controlado acorde con la
normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipos debe cumplir los siguientes
requisitos:

* Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para propdsitos
administrativos.

Se espera usar durante més de un periodo.

Que sea probable para la Compaiiia obtener futuros beneficios econdémicos derivados del bien.
Que ¢l costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

Que Ia Compaiifa mantenga el control de los mismos.

3.8.1. Medicion en el momento del reconocimiento.

Los clementos de propiedad, planta y equipos se miden iniciaimente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicién mds todos los costos directamente relacionados con
la ubicacion del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los elementos de propiedad, planta y
equipos, los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de
activos calificados.

3.8.2. Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo.

Posteriormente del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipos estdn registrados al
costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de

producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se
incurren.
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3.8.3. Método de depreciacion y vidas uatiles.

El costo de propiedad, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,
basada en la vida til estimada de los activos, o departes significativas identificables que posean
vida util diferenciadas, y no consideran valores residuales, debido a que la Administracién estima
que el valor de realizacién de sus activos al término de su vida util ser irrelevante.

Las estimaciones de vida util, valor residual y método de depreciacién de los activos son
revisadas al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado

sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan los principales elementos de propiedad, planta y equipos y las vidas
litiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Vida atil (afios)

Edificio 20
Maquinarias y equipos e instalaciones 10
Vehiculos 5

Los activos en proceso y transito estdn registrados al costo de adquisicién. La depreciacion de
estos activos comienza cuando estan en condiciones de uso.

3.8.4. Retiro o venta de propiedad, planta y equipos.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de propiedad, planta y equipos se
determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se
reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da
de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

3.9. Activos intangibles

Las licencias de programas de computacion y patentes adquirido de forma separada estin
registradas al costo menos la amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en
caso de producirse.

Los activos intangibles son de vida ttil finita. La amortizacidén de los activos intangibles se carga
a los resultados sobre su vida atil estimada de 5 afios utilizando el método de linea recta. Las
estimaciones de vida util, valor residual y el método de amortizacién son revisadas al final de
cada afto, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. La Administracién de la Compaiifa estima que el valor residual de los activos
intangibles son igual a cero.
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3.10. Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la Compafiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro.

Los activos intangibles con una vida util indefinida no estdn sujetos a amortizacién y deben ser
sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacién de
que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.
3.11. Préstamos.

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados de acuerdo a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratacién. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactada.

3.12, Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago propias del giro
del negocio, tales como: anticipos a clientes, obligaciones patronales, cuentas por pagar a
empleados.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen inicialmente
a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con
su valor razonable y, posteriormente, a su costo amortizado, considerando costo financiero y
deterioro de valor.

3.13. Impuestos.

Activos por impuestos coirientes.- en este grupo contable se registran los créditos iributarios de
impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la renta
que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones con la
Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la fuente
por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.
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Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las ganancias corriente
mas el efecto de la actualizacién (liberacién o constitucién) de los activos y pasivos por
impuestos diferidos.

e Impuesto a la renta corriente.- se determina sobre la base imponible calculada de acuerdo con
las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable. La tasa de
impuesto a las ganancias para los afios 2016 y 2015 asciende a 22%. Se mide a su valor
nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

e Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias temporales que existen
entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las tasas impositivas
y regulaciones fiscales empleadas en el cdlculo de dichos importes son vigentes al cierre del
gjercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados integrales,
dependiendo de la transaccion que origina la diferencia temporaria.

3.14. Provisiones.

La Compaiifa considera que las provisiones se reconocen cuando:

¢ La Compaiiia tiene una obligacién futura, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
presentes;
Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién;

¢ El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacidn disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

Cuando la Compafifa espera que parte o toda la provisién sea reembolsada, el reembolso es
reconocido cuando es virtualmente cierto (activos) y probable (pasivos). El gasto o ingreso
relacionado con cualquier provision es presentado en el Estado de Resultados Integral neto de
cualquier reembolso o desembolso. Si el efecto del valor en el tiempo del dinero es material, las
provisiones son descontadas usando una tasa que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se usa el descuento, el aumento en la provision debido al paso del
tiempo es reconocido como un costo financiero.

3.15. Beneficios a empleados.
3.15.1. Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio (no fondeados).

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada afio.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo
en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo.

3.15.2. Participacion de trabajadores.

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compafiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de
las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con
cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

3.16. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compaiiia pueda otorgar.

3.16.1 Venta de bienes.

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes deben ser registrados cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

¢ La Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

¢ La Compafiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre los mismos;

o El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad,

e Sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion; y

e Los costos incurridos, o por incurtir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad.

3.16.2. Costos y gastos.

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

3.16.3. Compensacion de saldos y transacciones.
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los

ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
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Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea se
presentan netos en las cuentas de resultados.

3.16.4. Estado de flujo de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion se incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademds los intereses pagados, los
ingresos financieros y, en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversién
o financiamiernto.

4. Estimaciones y juicios contables criticos.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de
la Compaiiia, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponibie al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios centables criticos que la Administracién
de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacidén de los criterios contables:

4.1 Provision para cuentas incobrables.

Al final de cada periodo contable se evaliala existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus
cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor
recuperable resultante del andlisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos
la antigiiedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacién se considera
deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.

4.2. Deterioro de activos.

La Compafiia evalda si la propiedad, planta y equipos han sufrido algtin deterioro al final de cada
periodo. Los importes recuperables han sido determinados sobre la base de cdlculos de sus
valores razonables menos los gastos de ventas, utilizando como base el avalio efectuado por un
perito independiente.

4.3. Vida wutil de propiedad, planta y equipos.

Como se describe en la Nota 3.8.3, la Compafiia revisa la vida util estimada de la Propiedad,
planta y equipos al final de cada afio.
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4.4. Impuestos diferidos.

Al final de cada periodo contable se evalia el valor a reconocer como activos por impuestos
diferidos en la medida que es probable la realizacion del correspondiente beneficio fiscal, a través
de su compensacion con el pago de impuestos fiscales futuros.

4.5. Beneficios a empleados.

Las hipdtesis utilizadas en el cdlculo actuarial de jubilaciéon patronal y bonificacion por
desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales realizados por un actuario independiente.
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5. Efectivo y equivalentes de efectivo

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
(US Ddlares)
Efectivo 569 736
Bancos 3,757473 3,311,940
3,758,042 3,312,676
6. Inversiones temporales
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
(US Ddlares)
Centificados de depési lazo:
B Pichincha:
Inversion al 5.00% de interés nominal anual, con
vencimiento en febrero 1 de 2017. 200,000 -
Inversion al 5.00% de interés nominal anual, con
Vencimiento en febrero 7 de 2017. 300,000 -
Inversién al 5.00% de interés nominal anual, con
Vencimiento en marzo 22 de 2017. 352,875 R
B Bolivariano:
Inversién al 4.75% de interés nominal anual, con
vencimiento en marzo 01 de 2017. 506,710 .
Inversion al 4.23% de interés nominai anual, con
Vencimiento en marzo 20 de 2017, 304,312 -
Banco Pacifico:
Inversion al 4.75% de interés nominal anual, con
vencimiento en febrero 13 de 2017. 512,740 -
2,176,637 -
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7. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
(US Délares)
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 1,487,424 1,922,311
Compaiiia relacionada (Nora 20.1) - 7,380
Provision para cuentas dudosas (101,698) (88.095)
Subtotal 1,385,726 1,841,596
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores 67,128 66,107
Funcionarios y empleados 100,045 138,818
Otros 21,897 35.016
Subtotal 189,070 239,941
1,574,796 2,081,537

Las cuentas por cobrar a clientes y compaifiia relacionada representan facturas por prestacién de
servicios, respectivamente, con plazo de hasta 90 dias y no genera interés.

8. Inventarios

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
{US Ddlares)
Inventario materia prima 5,487,216 6,406,759
Inventario de productos terminados y mercaderia en almacén 1,574,076 1,456.104
7,061,292 7,862,863

9. Propiedad, planta y equipos

Al 31 de diciembre la propiedad, planta y equipos consistian de lo siguiente:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
{US Ddlares)
Costo 2,986,050 2,742,532
Depreciacién acumulada {1,248.062) (980,227)
1,737,988 1,762,305
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Los movimientos de propiedad, planta y equipos por los afios terminados el 31 de diciembre de
2016 y 2015 fueron como sigue:

Maguinarias y
Terrenos Edificios Equipos e Vehiculos Total
Instalaciones

Costo
Saldos al 1 de enero del 2015 144,000 329,580 1,933,028 220,647 2,627,255
Adiciones - - 233,382 29,829 263,211
Ajustes y/o bajas - - (35,864) (112,070  (147,934)
Saldo al 31 de diciembre dci 2015 144,000 329,580 2,130,546 138,406 2,742,532
Adiciones - - 223,141 34,882 258,023
Ajustes y/o bajas - - (541} (13,964) (14,505)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 144,000 329,580 2,353,146 159,324 2,986,050
Depreciacién acumulada
Saldos al 1 de Enero del 2015 (135,694} (559,658) (165,181)  (860,533)
Gasto por depreciacion (16,479) (221,952 (29.197) (267.628)
Ajustes yfo bajas - 35,864 112,070 147,934
Saldo al 31 de diciembre de 2015 (152,173} (745,746) (82,308) (980,227
Gaslo por depreciacion (16,479) (236,205) (29,656) (282,340)
Ajustes y/o bajas - 541 13,964 14,505
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (168,652) (981,410) (98,000) (1,248,062)

10. Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre, un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
{US Ddlares,;
Banco del Pacifico
Préstamo al 9.41% de interés anual reajustable
y vencimiento en enero de 2024 805,555 916,667
Préstamo al 8.76% de interés anual reajustable
y vencimiento en abril 2024 824,074 935,185
(-) Porcién corriente del pasivo a largo plazo (222,222) (222,222)
1,407,407 1,629,630
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11. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
(US Dolares)
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores 1,534,958 1,525,127
Compafiias relacionadas (Nota 20.1) 252.074 425,440
Subtotal 1,787,032 1,950,567
Otras cuentas por pagar:
Anticipos de clientes 263,455 300,223
Indemnizacién empleados 112,247 155,572
Funcionarios y empleados 18,669
Otras 244,921 267,972
Subtotal 639,292 723,767
2,426,324 2,674,334

Las cuentas por pagar a proveedores y compaiifas relacionadas, representan facturas por compra
de bienes y servicios pagaderas con plazos de hasta 45 dias y no devengan interés.

12. Impuestos
12.1. Activos y pasivos del aio corriente

Al 31 de diciembre los activos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
{US Ddlares)
Anticipo impuesto renta 4,241 12,984
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por cobrar 322,072 279,172
Crédito tributario ISD 194,773 664,574
521,086 956,730

Al 31 de diciembre los pasivos por impuestos cotrientes consistian de lo siguiente:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
(US Ddélares)
Impuesto a la renta por pagar 426,131 745,977
IVA y retenciones en la fuente por pagar 118,710 53,856
544,841 799,833
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12.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados.

Una reconciliacién entre la utilidad segin los estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
{US Ddlares)
Utilidad seglin estados financieros antes de
participacién a trabajadores e impuesto a la renta 2,160,831 247.866
Participacion a trabajadores (324,125) (37,180)
Gastos no deducibles locales 100,252 43.274
Utilidad Gravable 1,936,958 253,960
Impuesto a la renta causado 426,131 55.871
Anticipo calculado 168,189 22,992
Impuesto a la renta reconocido en los resultados 426,131 55.871

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la provisién para el impuesto a la renta corriente por
US$426,131 y US$55,871 respectivamente esta constituida a la tasa del 22%.

13, Jubilacion patronal y desahucio

La obligacién por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
(US Délares)
Jubilacion patronal 198,144 253,555
Bonificacién por desahucio 12,332 13.118
210,476 766,673

14. Gestion de riesgos
14.1. Gestion de riesgos financieros
En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a

distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds o menos significativa
al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.
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La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia General y Financiera Administrativa, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Junta General de Accionistas medidas de mitigacién,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compaiiia.

14.1.1. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resuftando en una pérdida financiera para la Compaiifa. La Compaiifa ha adoptado
una politica de tinicamente involucrarse con partes solventes con un adecuado historial de crédito,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

14.1.2. Riesgo de liquidez

La Junta General de Accionistas es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez,
la misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera
que la gerencia pueda manejar los requerimienios de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
de préstamos adecuados, monitoreando continuamente los flujos de efectivos proyectados y reales
y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

14.1.3. Riesgo de capital

La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deudas y patrimonio.

L.a Compaiiia no esta sujeta a ninglin requerimiento de capital expuesto externamente.

15. Patrimonio
15.1. Capital social

Al 31 de diciembre de 2016 y 20135, el capital social consiste de 17.500.000 acciones ordinarias
con un valor nominal unitario de US$0.04 totalmente suscritas y pagadas, las cuales otorgan un
voto por accidn y un derecho a los dividendos.

15.2. Aportes futuras capitalizaciones

Corresponden a valores recibidos de los accionistas de la Compaififa, como aportes para futuro
aumento de capital, de acuerdo a lo establecido en actas de junta general de accionistas.
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15.3. Reserva legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva
no estd disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

15.4. Resultado acomulado

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF — Proviene
de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIE.

El saldo deudor de esta cuenta puede ser absorbido por los resultados acumulados y los del
ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

Utilidades retenidas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas
y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos, como la re liguidacién
de impuestos y otros.

16. Ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios fueron como sigue:
Afios terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
{US Dolares)
Transformadores 11,263,853 16,135,630
Accesorio y material eléctrico 468,115 811,364
Reparacién y mantenimiento técnico 242916 314,874
11,974,884 17,261,868

17. Costos y gastos por su naturaleza.

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

Afos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
(LS Ddlares)
Costo de ventas 8,005,883 11,399,168
Gastos de administracion 913,708 2.044 616
Gastos de venta 762,351 52,118
9,681,942 13,495 902
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18. Gastos administrativos.

Un detalle de los gastos administrativos fue como sigue:

Afios terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

(US Délares)

Sueldos y beneficios sociales 311,048 371,777
Honorarios profesionales 30,709 29,493
Jubilacidén patronal y desahucio 103,192 27,164
Comisiones 569,800 519,445
Transporte, movilizacion y alimentacién 22,180 39,771
Depreciaciones y amortizaciones 32,494 32,036
Provision de cuentas incobrables 13,603 19,274
Suministros materiales y respuestas 15,330 205,506
Mantenimiento y reparaciones 33,317 277,363
Impuestos y contribuciones 159,645 258,353
Servicios bisicos 38.820 50,840
Gastos de gestion 53,798 88.636
Gastos de viajes 11,720 30,394
Seguros 28,319 43,390
Otros 59,533 51,174
1,483,568 2,044,616

19. Gastos de venta,
Un detalle de los gastos de venta fue como sigue:

Afios terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2615

(US Délares)

Sueldos, beneficios sociales y participacién trabajadores 80,652 33,443
Indemnizacién empleados y bonificaciones 1,353 437
Insumos / Utiles 12,238 1,951
Uniformes 2.858 297
Comisiones - 2,020
Mantenimiento / Reparaciones 3,358 -
Gastos de viaje / Movilizacién 54,290 10,138
Publicidad 27,942 2,875
Otros Gastos 9,800 957
192,491 52,118
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20. Saldos y transacciones con partes relacionadas

20.1. Saldos y transacciones comerciales

Durante el afo, la Compaiiia realizd las siguientes iransacciones comerciales con partes
relacionadas:

Afios terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
(US Délares)
Comercializadora eléctrica S.A. COMELEC
- Venta de mercaderias 131,131 1,016,572
- Compra de mercaderias 557,482 481,320

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del afio sobre el que se informa:

Afos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
(US Ddlares)

Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas (Nota 7):
- Comercializadora Eléctrica S.A. COMELEC - 7.380
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas (Nota 1/):
- Comercializadora Eléctrica S.A. COMELEC 252,074 425440
Otros pasivos no corrientes:
Accionistas, Héctor Porcelli - 344,758

Todas, las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes.

20.2. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (20 de abril de
2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién de la Compaiiia pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacién.
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