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INDUSTRIA ANDINA DE TRANSFORMADORES
S.A.

INFORME SOBRE EL. EXAMEN

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
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Econ. Manuel Suco Cardenas RUC: 0900844465001
Av.9 de Octubre 1904 - Phono 2395655 P.0.BOX 090_]'.,
Guayaquil - Ecuador “

A los sefiores Accionistas de
INDUSTRIA ANDINA DE TRANSFCRMADORES S.A.
Guayaquil, Ecuador.

1.He auditade el balance general adjuntoe de INDUSTRIA ANDINA DE

TRANSFORMADCOCRES S.A. al 31 de diciembre del 2011, vy los correspondientes
estados de resultades, cambios en el patrimonio de los accionistas vy de flujos
de efectivo por el afic terminadc en esa fecha. Estos estados financieros son

responsabilidad de la Administracién de INDUSTRIA ANDINA DE

TRANSFORMADORES S.A. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién
sobre estos estados financiercs en base a mi auditoria.

2. Mi auditeoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren gque la auditoria sea disefiada vy
ejecutada para obtener seguridad razonable de si los estados financieros no
contienen errores importantes. La auditoria incluye el examen, mediante
pruebas, de la evidencia que respalden las cifras y revelaciones en los estados
financieros. La auditoria también requiere la evaluacidn de los principios de
contabilidad wutilizados y las estimaciones importantes hechas por 1la
Administracidén, asi como 1la evaluacién de la presentacién de los estados
financieros en su coniunto. Considerc que mi auditoria proporcicna una base
razonable para mi opinidn.

3. Ful contratado como auditor externc en una fecha posterior al cierre del
ejercicio 2011; por lo tanto, no pude cbservar la toma fisica de los
inventarios al 31 de diciembre del 2011 que tienen un efecto significativo
sobre el costo de ventas del 2011, en las utilidades del ejercicio 2011 y en el
patrimonio social al 31 de diciembre del 2011.

4. La auditoria del ejercicic 2010 fue realizada por otro auditor.

5. En mi opinidén, excepto por lo mencionado en parrafo 3, los estados
financieros mencionados en el primer parrafoc presentan razonablemente, en todocs
los aspectos importantes, la situacidén financiera de INDUSTRIA ANDINA DE
TRANSFORMADORES S.A. al 31 de diciembre del 2011, vy los resultadeos de sus
cperaciones, cambios en el patrimonio y sus flujos de efective por el arfic
terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
y disposiciones legales vigentes en la Repiblica del Ecuador.

Atentamente,

TS0

Econ.,Manuel Suco Cardenas,
C.P.A. 4.128
SC-RNAE No.0lVs

Guayaquil, Marzo 29, 2012
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INDUSTRIA ANDINA DE TRANSFORMADORES S.A.

BALANCE GENERAL
DICIEMBRE 31 2011

zw
DIC - 2011 DIC - 20187
i)
§ % $
ACTIVO CORRIENTE:
Caja y Bances £46.829 9,2 366.279
Cuentas por Cobrar 1.266.774 18.0 €29.913
Inventarios 3.518.780 50,1 2.703.439
Credite Tributaric 181.506 2,6 145.704
Gastos y Pages Anticipados 27.989 0,4 52.196
Total 5.641.878 80,3 3.897.521
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPQ
Terreno 25.355 0,4 25,3565 0,5
Edificios 523.061 7.4 523.061 9.5
Instalacicnes 154.871 2,8 194.871 3,5
Muebles y Enseres - 27.575 a,5
Equipos de Oficina - 18.628 0,3
Equipc de Computacion & Software 78.217 1.1 69.400 1,3
Laboratorio - 56.561 1,0
Herramientas - £.562 0,1
Maquinarias y Eguipos 1.391.422 19,8 1.329.2340 24,1
Vehicules 105.429 1,5 91.465 1,7
Total 2.318.355 33,0 2.342.818 42,5
Depreciacidén Acumulada 934.564 13,13 726.175 13,2
Neto 1.383.791 18,7 1.616,643 29,3
TOTAL ACTIVO 7.025.669 100,0 5.514.1l64 100,0
PASIVC Y PATRIMONIC SOCIAL
PASIVO CORRIENTE:
Otras Cuentas por Pagar 2.987.555 42,5 2.170.840 39,4
Prestamos por Pagar a Accionistas 265.161 3,8 342,740 6,2
Beneficiocs Sociales Acumulados 46.478 0,7 60.280 1.1
Pasivos por Impuestos Corrientes 28.305 1,4 196.374 3,6
Participacion Laboral 129.224 1,8 91.075 1,7
Impueste scbre la Renta 176.388 2,5 129.023 2,3
TOTAL PASTVO CORRIENTE 3.703.111 52,7 2.950.332 54,2
PASIVOS A LARGO PLAZO
Préstamos por pagar a Acclonistas 578.073 8,2 672.073 12,2
Otros Pasivos a lLargo Plazo 671.509 9,86 658.863 11,9
Provisiones para Jubilacion & Desahucio 212.886 3.0 - -
TOTAL PASIVOS BA LARGO PLAZO 1.462.478 20,8 1.330.936 24,1
TOTAL PASIVO 5.165.589 73,5 4.321.268 78,4
PATRIMONIO SOCIAL:
Capital Suscrito 100.000 1.4 £.000 0,1
Reserva Legal 186 0.0 186 0,0
Reserva de Capital 18.467 0.3 18.467 0,3
Ttilidades no Distribuidas 1.185,545 16,9 781.175 14,2
Utilidad del Ejercicio 555.882 7,8 387.068 7,0
Total 1.860.080 26,5 1.192.896 21,6
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO SOCIAL 7.025.669 100,0 5.514,164 100,0

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
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INDUSTRIA ANDINA DE TRANSFORMADORES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
EJERCICIO 2011

EJERCICIO 2011

EJERCICIO 2010

$ % $ %
VENTAS NETAS 8.960.958 100,0% 7.360.706 100,0%
COSTO DE VENTAS: 6.619.240 | 7386,8% 4103.711 4579,5%
COSTO DE VENTAS 6.619.240 73,9% 4.103.711 55,8%
UTILIDAD BRUTA 2.341.718 26,1% 3.256.995 44,2%
GASTOS DE OPERACION:
Administracién y Ventas 1.445.059 16,2% 2619.098 35,6%
Depreciacidones 31.165 0,3% 30.732 0,4%
Total 1.480.224 16,5% 2.649.830 36,0%
UTILIDAD EN OPERACIONES 861.494 9, 6% 607.165 8,2%
UTILIDAD ANTES DE PART.LABORAL 861.494 9,6% 607.165 8,2%
PARTICIPACION LABORAL (129.224) -1,4% (91.075) -1,2%
IMPUESTO SOBRE LA RENTA (176.388)f -2,0% (129.023) ~1,8%
UTILIDAD NETA 555.882 6,2% 387.068 5,3%

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros
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INDUSTRIA ANDINA DE TRANSFORMADORES S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

DETALLE DIC-2010 DIC-2010
1. FLUJO DE EFECTIVO EN OPERACIONES:
Utilidad Neta 555.882 387.068
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD CON LOS
RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Depreciacionas 231534 205.629
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS-
Disminucion (Aumento) en Cuantas por Cobrar (636.861) {408.397)
Disminucion (Aumento) en Inventarios (815.341) (835.385)
Disminucion (Aumento) en Otros Activos Corrientes {11.606) 38.935
Aumento (Disminucién) en Otras Cuentas por Pagar 712.780 1.075.751
FLUJO NETO (Utilizado) EN OPERACIONES 36.388 463.601
2. FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE TNVERSION:
Disminucién (Aumento) en Activos Fijos 1.318 {204.008)
FLUJO NETO UTILIZADS EN INVERSIONES 1.318 {204.008)
3.FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Ajustes Resultados de anos anteriores 17.302 65.083
Aumento (Disminucidn} Otros Pasivos a Largo Plazo 225.542
Aumento {Disminucién) Prestamo de Accionistas {94.000) (6.947)
Aumento de Capital Suscrito y Pagado 84000
FLUJO NETO (Utilizado) EN FINANCIAMIENTO 242.844 58.136
Aumento neio en Caja y Bancos € Inver-
siones Temporales 280.550 317.729
4 _EFECTIVO EN CAJA ¥ BANCOS E INVERSIONES TEMPORALES :
Saldo al Inicio del Afio 366.279 48.550
Saldo al final del aiio 646.829 366.279

Las notas adjuntas forman parte de los estados financierocs.




FIDIPIDNIINDNIDNINIIIINIINIININIIIEIONNINIIINININININIIIDIINNIDIDND N

H

INDUSTRIA ANDINA DE TRANSFORMADORES S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO SOCIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

PATRIMONIO CAPITAL RESERVA RESERVAS UTILIDADES PERDIDAS
DETALLE SOCIAL SOCIAL LEGAL DE NO Y
CAPITAL DISTRIBUIDAS | GANANCIAS
SALDOS A DICIEMBRE 31, 2010 1.192.896 6.000 186 18.467 781.175 387.068
TRANSACCIONES 2011

Transf. Utilidad Ejercicio Anterior ] 387.068 -387.068
Aumento de Capital 94.000 94.000
Ajustes 17.302 17.302
Utilidad Neta de! Ejercicio 555.882 555.882
SALDOS A DICIEMBRE 31, 2011 1.860.080 100.000 186 18.467 | 1.185.545 555.882

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.



Por oy oh

A A A B N A I R AR R R I AR B AR IR A I I I N A I I R IR N I I I N IR I D IR TR R N A DR IR I

INDUSTRIA ANDINA DE TRANSFORMADORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Expresados en dbélares de USA

NOTA 1.-DESCRIPCION DE LA COMPANiA:

NOTA 2.~

NOTA 3.-

La empresa se constituyé legalmente como Sociedad
Andnima, de acuerdo con las Leyes de la Republica del
Ecuador el 01 de Agosto del ano 1974,

OPERACIONES:

Sus principales actividades son:
Fabricacidén de transformadores electricos de todo tamano
y tipo.

RESUMEN DE POLITICAS DE CONTABILIDAD:

Las politicas de contabilidad que aplica la Compafiia
estén de acuerdo con las Normas FEcuatorianas de
Contabilidad ( NEC )y con los principios de
contabilidad generalmente aceptados.

BEl ejercicio econdmico 2011 es el ultimo en gque se
aplica las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Por
disposiciones de la Superintendencia de Companias la
empresa a partir del ejercicio 2012 aplicara las Normas
Internacicnales de Informacion Financiera { NIIF )

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2011 han
sido preparados de acuerde con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad ( NEC ).
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Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

a)

INVENTARIOS:

Los

inventarios de mercaderias son valorades por el

métode de Costo Promedio.

b) PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - ACTIVOS FIJOS

c)

d}

Los activos fijos se registran al costc de compra y
el gasto por depreciacién se registra en los
resultados del ejercicio respectivo,

La depreciacién es calculada en base a la
estimacién de la wvida 1Gtil de los activos

correspondientes, utilizando los siguientes
porcentajes ( % ) anuales:
Edificios 5%
Instalaciones 10%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Oficina 10%
Eq. de Computac.& Software 33%
Laboratorio 10%
Herramientas 10%
Maquinarias y Equipos 10%
Vehiculos 20%

PARTICIPACION DE TRABAJADORES:

La

participacién de trabajadores se carga a losg

resultados del afic y se calcula aplicando el 15% sobre
la utilidad impeositiva de acuerdo a la Ley.

IMPUESTO A LA RENTA:
El Impuesto a la Renta se carga a los resultados del afio
por el método del impuesto a pagar.
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e) REGISTROS CONTABLES Y UNIDAD MONETARIA:

L.os registros contables de la compafilia se 1llevan en
Dolares de los Estados Unidos de América, que es la
moneda de curso legal adoptada en el Ecuador en el afio
2000.

f) UTILIDAD NETA POR ACCION:

NOTA 4.-

NOTA 5.-

La utilidad neta por accidén se calcula considerando el
promedio de acciones en circulacidn durante el afio.

CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por
cobrar se detallan en las siguientes subcuentas:

2011 2010

Clientes 1,177,254 563,121
Empleados 37,058 78,494
Otros 64,164

Provision para Ctas. Incobrables (11,702} (11,702)

Total 1,266,774 629,913

INVENTARIOS:

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010 , los inventarios
estan formados por:

2011 2010
Materias primas 2,531,905 1,967,591
Inventarios en proceso 55,109
Productos terminados 986,875 680,739
Total 3,518,780 2,703,439
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NOTA 6.- ACTIVO FIJO:

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, los activos fijos
registran las siguientes transaccicnes:

2011 2010
Saldo inicial, neto 51,616,643 1,618,264
Adguisiciones {1.318) 204,008
Depreciaciones 231,534 205,629
Saldo final, neto 1,383,791 1,616,643

NOTA 7.- INVERSIONES PERMANENTES:

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010 la empresa NO
registra Inversiones Permanentes.

NOTA 8.- PASIVO A LARGO PLAZO:

Bl 31 de Diciembre del 2011 y 2010, los pasivos a largo
plazc estan formados por:

2011 2010
Prestamos de Accionistas 578,073 672,073
Otros Pasivos a Larxgo Plazo 671,509 658,863
Provision para Jubilacion 170,737
Provision para Indemnizacion 42,159
Total 1,462,478 1,330,936

En el ejercicio 2011 la empresa por primera vez registra
Provisiones para Jubilacion y para Desahucio.

NOTA 9.- CAPITAL:

Al 31 de Diciembre del 2011 la Compafiia tiene un capital
suscriteo y pagado de 2,500,000 acciones ordinarias y
nominativas de un 0.04 centaves de ddélar de los Estados
Unidos de America cada una.

Entre el 1 de Enero y el 31 de Diciembre del afo 2011 la
Compariia registra un aumento de capital por $94,000

4
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la misma fue autorizada por la Junta  General
Extraordinaria de Accionistas el 27 de Enero de dos mil
once. El pago del aumento se realizo mediante
compensacién de pasivos a favor de accicnistas. La
Escritura de aumento de capital fue inscrita en el
Registro Mercantil de Guayaquil el dieciseis de Marzo
del dos mil once.

Entre el 1 de Enerc v el 31 de Diciembre del afioc 2010,
la Comparfiia NO registro variacidén en su capital
suscrito y pagado.

NOTA 10.- TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS:

Durante los pericdos comprendidos entre el 1 de enero y
el 31 de diciembre del 2011 y 2010 , la Compafiia no
registra transacciones con cuentas de resultados.

NOTA 11.- RESERVA LEGAL:

De acuerdo a la Ley de Compafiias, un minimo del 10.0 %
de la Utilidad Neta anual debe apropiarse a una cuenta
de Reserva Legal hasta gque ésta acumule por lo menos al
50.0 % del Capital Suscrito y Pagado. Esta Reserva Legal
no es disponible para el reparto en efectivo a los
accionistas, pero puede utilizarse para realizar
aumentos del Capital Social.

En el periodo de enero 1 al 31 de Diciembre del 2011 la
Compafila NO registra variacién en su Reserva Legal.

En el periodo de enexrco 1 al 31 de Diciembre del 2010 la
Compafila NO registro variacién en su Reserva Legal.

NOTA 12.-IMPUESTO SOBRE LA RENTA:

De acuerdo a la Legislacidén Tributaria vigente, el
impuesto a la renta para el ejercicio 2011 se calcula a
una tasa del 24% scobre las utilidades tributables. En el
ejercicio 2010 la tasa del impuesto a la renta fue del

25%., En caso de que la Compafiia reinvierta sus
5
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NOTA 13.

NOTA 13.

utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta es
del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y cuande se
efectie el correspondiente aumento de capital hasta el
31 de Diciembre del siguiente afio.

CONCILIACION DEL RESULTADO CONTABLE-~TRIBUTARIO:

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad
contable con la utilidad fiscal de la Comparfiia, para la
determinacién del impuesto la renta en el afio 2011 y
2010, son las siguientes:

2011 2010
Utilidad contable 861,494 607,165
Menos: Participacién Laboral 129,224 91,075
MAS: Gastos no Deducibles 2,681
Utilidad Gravable 734,951 516,090
Impuesto a la Renta 176,388 129,023
Tasa 24.0% 25.0%

PARTIDAS CONTINGENTES:

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, la compania NO
registra activeos ni pasives contingentes.

HECHOS SUBSECUENTES:

Hasta la fecha de emisidén de este Reporte por parte del
Auditor Externo, no se han producido eventos que en la
opinién de la Gerencia de la Compafila pudieran tener un
efecto relevante en sus estados financieros.

ECON. MANUEL SUCO CARDENAS
CP 4128
SC — RNAE No.017



