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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Alos Accionistas de

Boticas Unidas del Ecuador C.A.

Guayaquil, 19 de febrero del 2018

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Boticas Unidas del Ecuador C.A. (la “Compaiiia”) que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017 v los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asf como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Boticas Unidas del Ecuador C.A. al 31 de diciembre del 2017 y el
desempeifio de sus operaciones vy sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién

“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia
Somos independientes de Boticas Unidas del Ecuador C.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para

Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.



Boticas Unidas del Ecuador C.A.
Guayagquil, 19 de febrero del 2018

Otra informacién

La Administracién es responsable por la preparacién de otra informacién. Otra informacién comprende el
Informe anual de la Administracién que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre
los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe anual
de la Administracion y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en
relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, y concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacién,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafiia por los estados financieros

La Administracién de Boticas Unidas del Ecuador C.A. es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de
la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracidén tenga la intencidon de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

La Administracién de Boticas Unidas del Ecuador C.A. es responsable de la supervisién del proceso de
elaboracién de la informaci6n financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econ6émicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.
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Boticas Unidas del Ecuador C.A.
Guayaquil, 19 de febrero del 2018

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

e  Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es més elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar elusion, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién del control
interno.

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

o  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

¢  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compafiia no continte
como una empresa en funcionamiento.

e  Evaluamos la presentacién global, 1a estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.

e Comunicamos a los responsables de la Administracion de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Boticas Unidas del Ecuador C.A.
Guayaquil, 19 de febrero del 2018

¢  También proporcionamos a los responsables de la Administracién de la Compatfiia una declaracién de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y
comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros:
SCVS-RNAE-1035
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BOTICAS UNIDAS DEL ECUADOR C.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar a clientes
Cuentas por cobrar a com pafiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Im puestos por recuperar
Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, mueblesy equipos
Inversiones en asociadas
Otras activos no corrientes

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

Dr. Christian Bjarner E.
Representante Legal
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708.796 336.571
5.174.123 4.611.585
930.511 612.077
485.181 412.806
1.508.467 1.506.600
74.944 63.059

224 -
8.882.246 7.542.698
1.790.703 1.413.372
1.861.847 2.025.325
- 77.500
3.652.550 3.516.197
12.534.796 11.058.895
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BOTICAS UNIDAS DEL ECUADOR C.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOSY PATRIMONIO

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a com pafiias relacionadas
Otras cuentas por pagar
Im puestos por pagar
Beneficios sociales

Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes

Beneficios sociales

Otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a com pafifas relacionadas
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Reservas

Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivosy patrimonio

Nota

11
15

13
12

12

15

14

2017 2016
1.518.187 1.061.374
3.291.967 2.753.793

131.373 38.230

57.402 120.295

220.618 200.932
5.219.547 4.174.624
1.024.963 1.112.430

- 350.998
- 73.663
1.024.963 1.537.091
6.244.510 5.711.715

563.760 563.760

"559.151 2.581.860
5.167.374 2.201.560
6.290.285 5.347.180

12.534.796 11.058.895

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

[N

Dr. Chri$tian Bjarner E.
Representante Legal
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BOTICAS UNIDAS DEL ECUADOR C.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresos operacionales
Costos de venta

Utilidad bruta
Gastos administrativosy de ventas
Otros ingresos, netos
Utilidad operativa
Ingresos (gastos) financieros

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuestoa la renta

Utilidad del ejercicio

Otrosresutados integrales

Utilidad neta y resultadointegral del afio

Nota

16

16

13

2017

22.210.241
(20.128.301)

2016

21.829.053
(19.817.238)

2.081.940 2.011.815
(2.793.560) (2.888.342)
1.674.778 1.823.902
(1.118.782) (1.064.440)
963.158 947.375

(15.938) (26.860)
947.220 920.515
(236.391) (276.232)
710.829 644.283
309.039 2.435

1.019.868 646.718

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

7

Dr. Christian Bjarner E.
Representante Legal
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BOTICAS UNIDAS DEL ECUADOR C.A.

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas 2017 2016
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad / Pérdida del ejercicio 947,220 920,515
Mas (menos) cargos (créditos) a resultados que no
representan movimientos de efectivo:

Depreciacién de mobiliariosy equipos 9 52,822 29,799
Provision / (usos) por deterioro de cuentas por cobrar, neta 36,858 5,950
Provision para jubilacién patronaly desahucio, neta 152,807 (279,434)
Participaci6n a trabajadores 167,156 162,444
Amortizacidén de gastos pagados por anticipado 54,999 20,359
Provisiones varias 33,456 26,619
Otras partidas que norepresentan movimientos de efectivo (299,221) -
1,146,097 886,252

Cambios en activosy pasivos:

Cuentas por cobrar a clientes (599,396) (757,099)
Cuentas por cobrar a com pafifas relacionadas (318,434) (183,637)
Otrascuentas por cobrar (72,375) (100,662)
Inventarios (1,867) (637,500)
Im puestos por recuperar (11,885) (10,979)
Otros activos (55,223) -
Cuentas por pagar a proveedores 456,813 340,807
Cuentas por pagar a compafiiasrelacionadas 464,511 972,642
Beneficios sociales 14,974 (25,706)
Otras cuentas por pagar (79,203) (222,645)
Usos de beneficios sociales a largo plazo (240,274) (33,150)
Pago de participacién a trabajadores en las utilidades (162,444) (58,119)
Im puestos por pagar (276,232) (12,699)
Efectivoneto provisto por las actividades de operacién 265,062 157,505

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:

Inversiones temporales 77,500 (71,558)
Adiciones de propiedades, muebles y equipos 9 (133,815) (90,029)
Adquisiciones de acciones en subsidiaria 163,478 (45,021)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de inversién 107,163 (206,608)

Flujo de efectivode las actividades de financiamiento:

Pago de Dividendos a accionistas - (192,940)
Efectivonetoutilizado en actividades de financiamiento - (192,940)
(Disminucién neta) aumento neto del efectivo 372,225 (242,043)
Efectivoy equivalentes de efectivo al inicio del afio 336,571 578,614
Efectivoy equivalentes de efectivo al fin del afio 6 708,796 336,571

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

77

. e
Dr. Christian Bjarner E. Econ. Karina Ramirez P.
Representante Legal Contadora
Pagina 9 de 38



BOTICAS UNIDAS DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones:

Boticas Unidas del Ecuador C.A. (en adelante “la Compafifa®), es una compafiia anénima
ecuatoriana constituida el 6 de abril de 1929, e inscrita en el Registro Mercantil el 17 de abril del
mismo aflo, la actividad principal de la Matriz es la comercializacién y distribucién de productos
farmacéuticos, cosméticos, higiénicos y hospitalarios de uso humano, ofreciéndole a sus clientes
altos estadndares de calidad en servicio, esforzindose en el mejoramiento continuo de sus procesos,
en la permanente capacitacién y compromiso con la seguridad y salud de sus colaboradores, segiin
indica la politica de calidad de las Normas ISO 9001-2008, sobre 1a cual, la entidad se encuentra
calificada desde el afio 2008.

El mercado en que se desenvuelve la Compaiifa es la industria farmacéutica, la cual esti regulada
por la fijacién de precios por parte del Ministerio de Salud Pdablica del Ecuador.

La Administracién de la Compafifa buscando el crecimiento y fortalecimiento en la participacion en
el mercado farmacéutico propuso a la Junta General de Accionistas, la fusién con la subsidiaria
Agencias y Distribuciones Interandinas S.A. ADISA; esta propuesta fue analizada por los
accionistas los cuales en la Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 19 de mayo
del 2017, resuelve la Disolucién de la compafifa Agencias y Distribuciones Interandinas S.A.
ADISA, para dar paso a la absorcion de dicha entidad por parte de la compafiia Boticas Unidas del
Ecuador C.A., la cual es ratificada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el
31 de mayo del 2017, donde se aprueban los Estados Financieros de la fusién y el incremento de
capital en US$ 32,960.

Mediante Resoluciéon No. SCBS-INC-DNASD-SAS-2017-00024538, se aprueba el tramite de fusién
de las compafifas Agencias y Distribuciones Interandinas S.A. ADISA y Boticas Unidas del Ecuador
C.A., el dia 18 de diciembre de 2017, por el Intendente Nacional de Compafifas el Ab. Victor
Anchundia Places, la misma que se inscribié en el Registro Mercantil de Guayaquil el 26 de
diciembre del 2017 con el ntimero de repertorio 56.873.

Situacién econémica del pais:

Durante el 2017 la situacién econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacién, sin
embargo, los precios de exportacidén del petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto
General del Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continfia afectando la
liquidez de ciertos sectores de la economfia del pafs.

Las autoridades continiian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas
econdmicas, entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversién
extranjera a través de alianzas ptblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del
déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a fravés de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre
otras medidas.
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BOTICAS UNIDAS DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Si bien el esquema de salvaguardias, que se implementé para restringir las importaciones y
mejorar la balanza comercial, se desmontd en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se
implemento6 un esquema de tasas arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los
productos importados.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada no ha originado
impactos significativos en sus operaciones.

Aprobacién de estados financieros.

Los estados financieros de Boticas Unidas C.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017,
han sido aprobados por el Representante Legal el 5 de febrero del 2018 y seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién final.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2017 y aplicadas de manera uniforme a los afios que se presentan en estos estados
financieros.

2,1 Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financieros de Boticas Unidas C.A. se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF exige el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las
politicas contables de la Compaififa. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las 4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion de
la Compafiia.

2.1.1. Nuevos pronunciamientos contables
Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacién.
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BOTICAS UNIDAS DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a

. . . . P
partir de las fechas indicadas a continuacién:
Aplicacién obligatoria para
Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIC 28 Mejoras relacionadas con la mediciéon de una asociada o una empresa conjunta a su valorrazonable. lde enero 2018
NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversidn y que las mismas deben realizarse
N X lde enero 2018
cuando hayun cambio demostrable en eluso delactivo,
NIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacion de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por Lde enero 2018
primera vezcon respecto a la NIF 7,1a NIC 19 yla NIIF 10.
NIF 2 Las enmiendas aclaran cd mo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en 1de enero 2018
NIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros” relativas a la aplicacié n de la NIF 9 (Instrumentos ide enero 2018
NIF 9 Corresponde a la revision final de la NIIF 9 (ins trumentos financieros), que reemplaza las publicadas
. . . 1de enero 2018
anteriormente ya la NIC 39 ysus guias de aplicacidn.
NIF 15 P ublicacidon de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los
: M 4 lde enero 2018
clientes”, estanorma reemplazard a la NIC 11y I8,
CINIF 22 Aclaracién sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una lde enero 2018
contraprestacién denominada o tasada en una moneda extranjera.
NIC 28 Aclaracilén sobre elregistro a largo plazo de una inversion que no esta aplicando elvalor patrimonial Ide enero 2019
proporcional
NIF 6 Publicacién de la norma "Amendamientos” esta norma reemplazara a la NIC 17, 1de enero 2019
NIFF 9 Enmienda a Ia NIIF 9 (instrumentos financieros)relacionada con las compensaciones negativas de
. L 1de enero 2019
ciertas condiciones de pagos adelantados
CINIF 23 Interpretacion que clarifica elreconocimiento y medicio n de las incertidumbres sobre ciertos Ide enero 2019
tratamientos de impuesto a la renta
NIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". lde enero 2021

La Administracién de la Compafiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las
NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los
estados financieros en el gjercicio de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no son
aplicables a sus operaciones. En relacion a las NIIF 15y 9; la Administracién informa los siguientes
aspectos:

i)

if)

NIIF 15 - Los ingresos de la Compafiia se reconocen en la medida en que es probable que los
beneficios econémicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y
cuando la Compafiia hace entrega de sus productos, es decir cuando se satisfacen las
obligaciones de desempefio y no hay obligaciones de desempefio exigibles posteriores, el
precio de la transaccién es previamente pactado con sus clientes; por lo tanto, no se esperan
efectos al adoptar esta parte de la norma.

En relacién al tratamiento de descuentos por incentivos y bonificacién de clientes, la
Compafifa se encuentra revisando informacién estadistica para confirmar si existe algin
impacto en el reconocimiento y estimacién del ingreso, el cual se espera no sea
significativo.

NIIF g - Su principal instrumento financiero es la cartera por cobrar a sus clientes que se
liquidan hasta en 60 dias y que en funcién al comportamiento de recuperabilidad de los
saldos por cobrar y a la evidencia obtenida en el negocio de la Compaiiia, ésta determina una
estimacién para la provision de deterioro de su cartera en base a la evaluacién de la
antigliedad de cartera, probabilidades de recuperacién basados en la experiencia pasaday a
cambios en condiciones econémicas del pais que se relacionen con la capacidad de pago de
sus clientes, histéricamente han presentado un nivel de deterioro que ha sido cubierto con la
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actual provision. Se estima que no tendremos pérdidas esperadas futuras si consideramos
que el pais estima tener crecimiento del Producto Interno Bruto en los préximos afios, por
tanto el efecto sobre los estados financieros no sera significativo.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentaciéon

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y 1a moneda de presentacién
de la Compafifa. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en
ddlares estadounidenses.

2.3 Efectivoy equivalentes de efectivo —

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y otras inversiones de alta liquidez
en instituciones financieras locales, con vencimientos originados de tres meses o menos.

2.4 Activos y pasivos financieros —
2.4.1. Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “efectivos y equivalentes
de efectivo”, “activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y
cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus activos

financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”; de igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros
en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Efectivo y_equivalentes_de efectivo: representados en el estado de situacién financiera por
depdsitos bancarios en cuentas corrientes y por inversiones temporales que corresponden a
certificados de depésitos de vencimiento fijo, con plazos menores a 9o dias.

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por cobrar a clientes y compafifas relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacién financiera.
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Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por
pagar a proveedores y compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.

2.4.2. Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la
fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o
pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier
costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial, la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Mediciéon posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafifa
presenta en sus estados financieros al 31 de diciembre del 2017 y 2016 las siguientes
categorias:

(i)  Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por las ventas de productos farmacéuticos realizadas en el curso normal de
operaciones.

Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado (pues no
generan intereses y se recuperan hasta en 60 dias) menos la provisién por deterioro.

(ii) Cuentas por cobrar a compaiiias y partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados principalmente por: i) ventas realizadas pendientes de cobro

que se registran a su valor nominal pues no generan intereses ya que son exigibles
hasta un plazo méximo de 1 afio; y, ii) por notas de crédito y compensacién de
anticipos a proveedores.
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(iii) Otras cuentas por cobrar: Corresponde principalmente a: i) valores por cobrar a
empleados por préstamos y anticipos concedidos a los empleados de la Compaiiia, y;
ii) notas de crédito pendientes de recibir de proveedores por concepto de
devoluciones y reposiciones (ver Nota 8). Se registran a su valor nominal el cual es
equivalente a su costo amortizado, sin devengar intereses.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta
las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta entre 60 y 80 dias de acuerdo al proveedor y a las
negociaciones de compras especiales que se realicen.

(ii) Cuentas por pagar a compafifas relacionadas: Corresponden a i) obligaciones de
pago por compra de inventarios de producto terminado adquiridos a estas
compaifiias en el curso normal de los negocios, que no generan intereses y son
pagaderos hasta en 9o dias; y, ii) obligaciones contraidas por compra de acciones
las cuales generan intereses a la tasa del mercado. Se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado y son pagaderos a un plazo mayor de 12
meses.

2.4.3. Deterioro de activos financieros

La Administracién establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017y
2016 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar que se presentan en el
estado de situacion financiera como menor valor de las cuentas por cobrar a clientes.

2.4.4. Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia
especificadas en el contrato se han liquidado.
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2.5 Impuestos por recuperar

Representan los impuestos pagados por la Compaiiia a la autoridad fiscal por retenciones de
impuesto a la renta, menos provisiones por deterioro. Estos impuestos seran compensados en
futuras liquidaciones de estos impuestos o recuperados en reclamaciones presentadas a la
administracién tributaria.

2.6 Inventarios

Representan los inventarios de mercaderia disponible para la venta, tales como productos
farmacéuticos, cosméticos, higiénicos y hospitalarios de uso humano. Los inventarios estin
valorados al costo promedio o valor neto de realizacién, el que resulte menor. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado.

El valor neto de realizacién, corresponde al precio de venta estimado en el curso normal de las
operaciones, menos los gastos de venta variables.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se han registrado provisiones por deterioro en existencias,
que se presentan en el estado de situacién financiera como menor valor de los saldos de
inventarios.

2.7 Propiedades, muebles y equipos -

Las propiedades, muebles y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sblo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades, muebles y equipos, es calculada linealmente basada en su vida
1til y no considera valores residuales. Las estimaciones de vidas ttiles de las propiedades, muebles
y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio.
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Las vidas ttiles estimadas de las propiedades, muebles y equipos son las siguientes:

Tipos de bienes Afios de vida 1itil
Edificio 20
Mueblesy enseres 10
Instalaciones 10
Equipos de com putacién 3
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de los mobiliarios y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un mobiliario y equipo, excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

2,8 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de
su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles
mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan en cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro. En el caso que el monto del
valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiifa registra una pérdida por
deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se ha identificado la necesidad de calcular o reconocer
pérdidas por deterioro de activos no financieros (mobiliarios y equipos), debido a que, la
Administracién considera que este componente no es significativo en las operaciones de la
Compafiia.

2.9 Impuesto ala renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Las partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
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expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién
de la Compafiia. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en
délares estadounidenses.

2.9.1. Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% sobre las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Se establece también el pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en
funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Giltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

2.9.2. Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situaciéon
financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice
o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se han generado diferencias temporarias que ameriten el
reconocimiento de impuesto a la renta diferido.
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2.10 Provisiones

Se registran cuando la Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o asumida/implicita,
que: i) es resultado de eventos pasados, ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos econdmicos para liquidar la obligacién y iii) el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracién a la fecha
de cierre de los estados financieros de los desembolsos necesarios para liquidar 1a obligacion.

2.11 Beneficios sociales a los empleados -
2.11.1. Beneficios sociales corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la
legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte del costo de productos vendidos, los gastos administrativos o gastos de ventas en
funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

il)  Vacaciones: Se registra el importe correspondiente a las vacaciones del personal sobre la
base devengada.

iii)  Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

iv)  Aporte patronal y fondo de reserva: El aporte patronal corresponde al beneficio del 11.15%
mas el 0.5% de SETEC y el 0.5% de IECE, totalizando el 12.15% del total de ingresos del
trabajador; el Fondo de Reserva corresponde al 8.33% calculado sobre los sueldos y
salarios del empleado a partir del décimo tercer mes de servicio; ambos beneficios se
provisionan segin la normativa del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS).

2.11.2. Beneficios sociales no corrientes (Jubilacién patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia cuenta
con un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, requerido y normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con
cargo a los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de
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8.21% (2016: 8.68%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada
por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipoétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales y los efectos por reduccién y modificaciones al plan y
liquidaciones anticipadas que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre
del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compafiia.

2.12 Reservas
2.12.1. Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esté disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

2.12.2. Reserva Facultativa -

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre
disponibilidad, previa disposicién de la Junta General de Accionistas.

2.13 Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
“NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las “NIIF”, que generaron un saldo deudor, podra ser absorbido por los resultados acumulados y
los del dltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.
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2.14 Distribucion de dividendos -

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes
en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados por los
accionistas de la Compafia.

2.15 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacion de
servicios de comercializacion y distribucién de productos farmacéuticos, cosméticos, higiénicos y
hospitalarios de uso humano, en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran
netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la Compafifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaifiia hace entrega
de sus productos al comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un
control sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaifiia se encuentran basadas en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

e Provisién por deterioro de cuentas por cobrar; La estimacién por deterioro del valor de las
cuentas por cobrar es determinada por la Administracién de la Compaiifa, en base a una
evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los
mismos. La provisiéon para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan en otros ingresos.
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» Provisiones por beneficios a empleados; Las hipdtesis empleadas en el célculo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
2.1 Factores de riesgos financieros

La actividad de la Compafiia la expone a una variedad de riesgos que podrian derivar en
impactos financieros, tales como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de cambio, riesgo de
precio, y riesgo de valor razonable de tasa de interés), riesgo de crédito, riesgo de liquidez. En
este ambito, la gestiéon de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente
en la aplicacién de estrategias en los diferentes &mbitos del negocio a fin de asegurar el flujo de
efectivo necesario para cubrir sus necesidades de capital de trabajo y minimizar potenciales
efectos adversos en la rentabilidad de sus unidades de negocio mediante el procedimiento de
identificacién, medicion y control del riesgo.

La Compaifiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacibén, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos mas importantes que estan expuestos
los activos y pasivos financieros de la Compaiiia.

a) Riesgos de mercado:

Es la contingencia de que la Empresa incurra en pérdidas debido a variaciones en el precio de
mercado de un activo financiero y como resultado de las posiciones que mantenga dentro y fuera del
estado de situacién financiera. Los riesgos de mercado surgen por posiciones abiertas en las tasas de
interés y moneda, todos los cuales estin expuestos a movimientos de mercado generales y
especificos y a cambios en el nivel de volatilidad de las tasas o precios de mercado, tales como las
tasas de interés, riesgo de crédito, las tasas de cambio de moneda extranjera.

El anilisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluacién de las
caracteristicas de] sector comercial en el Ecuador.

Las variaciones en las tasas de interés podrian afectar la posicién financiera de la Compafiia, es por
esto que como politica se establece principalmente la revisién periodica de las tasas de interés de los
principales activos y obligaciones de la empresa.

i) Riesgo cambiario:

La Compafifa no est4 expuesta al riesgo de tipo de cambio (Moneda funcional — délar
estadounidense) pues no realiza operaciones significativas distintas a esta moneda.
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ii) Riesgo de tasa de interés

Debido a que la Compafiia no registra pasivos que generen intereses no esti expuesta al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor razonable de su deuda.
Si bien la Gerencia trata de colocar sus excedentes de efectivo en instituciones que ofrezcan
mejores rendimientos, tomando en consideracion la calificacién de la institucién financiera,
los flujos operativos de la Compaiiia no dependen completamente del rendimiento de estas
inversiones.

El objetivo de la Gerencia es tratar de mantener disponible el valor de estos excedentes hasta
el momento en que sean requeridos.

iii) Riesgo de precios

La principal exposicién a variacién de precios y concentracién de la Compafiia esté relacionada
con el costo de compra de los productos que comercializa.

El nivel de riesgo asociado al precio se mitiga de forma razonable puesto que son regulados por
la Agencia Nacional de Regulacion, Control y Vigilancia Sanitaria ARCSA, y nuestros
proveedores no pueden modificar el precio antes de tener la aprobacién de esta institucién
regulatoria, a pesar de que los productos o materias primas sean importados, por las compafiias
relacionadas o demés proveedores, sin embargo debido a las restricciones de importaciones y
salvaguardias impuestas, la Administracién monitorea la rentabilidad que genera cada
proveedor.

b) Riesgo de crédito:

Los activos financieros de la Compaiiia potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo de
crédito consisten principalmente en depdsitos en bancos y cuentas por cobrar comerciales.

Con respecto a los depdsitos en bancos, la Compafifa busca reducir la probabilidad de
concentraciones significativas de riesgo de crédito porque mantiene sus depositos en
instituciones financieras de primera categoria, y limita el monto de la exposicién al riesgo de
crédito en cualquiera de las instituciones financieras.

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:
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Calificacién (1)

Entidad Financiera 2017 2016
Banco Guayagquil AAA- AAA
Banco Pichincha AAA- AAA
Banco Produbanco AAA- AAA-
Banco Bolivariano AAA- AAA-
Banco Internacional AAA- AAA-

(1) Datos disponibles en la pagina web de la Superintendencia de Bancos y Seguros del
Ecuador.

Respecto de las cuentas por cobrar comerciales, al 31 de diciembre del 2017, corresponde al saldo
de los clientes, como farmacias, distribuidores y comercializadoras en las Regiones Costa y Sierra
Norte.

En la actualidad, el plazo de crédito es de 45 dias con flexibilizacion hasta 60 dias para clientes
convencionales; clientes con negociaciones especiales pueden obtener hasta 85 dias de crédito.
El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida debido al incumplimiento del no pago
de los clientes o la falta de oportunidad en el pago de las obligaciones pactadas.

Los activos financieros que potencialmente presentan riesgo crediticio para la empresa consisten
primordialmente en facturas de clientes.

La Compaifiia asume niveles de riesgo crediticio aceptables a través del establecimiento de
politicas que propicien una adecuada seleccién y administracion de los portafolios y productos
que mantiene con los clientes. Las politicas incluyen verificacién de calificaciones de crédito de
nuestros clientes, solicitud de documentos de garantia como pagares o similares, establecimiento
de cupo de crédito y bloqueo automatico de despachos en caso de incumplimiento.

¢) Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez est4 asociado a la capacidad de la empresa para financiar los compromisos
adquiridos con proveedores y accionistas. Para la correcta administracion de su liquidez, la
Compaiifa considera indicadores internos y regulatorios.

La buena gestién de cobro que se realiza en el Departamento de Crédito y Cobranzas de los clientes
de la Compafifa y la extensién de plazos otorgados por parte de los proveedores relacionados
permite a la empresa minimizar y mitigar el riesgo de liquidez inmediata para la operacién normal
de la entidad y el cumplimiento de obligaciones con sus principales acreedores.
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El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compafiia, considerando
el tiempo de vencimiento. L.os montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo
contractuales no descontados:

Menos de 1

2017 afio
Cuentas por pagar proveedores 1,518,187
Cuentas por pagar a com pafiias relacionadas 3,291,967

Menos de 1

2016 afno
Cuentas por pagar proveedores 1,061,374
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 2,753,793

2.2 Administracion del riesgo de capital

El objetivo de la Administracién es proteger el capital o patrimonio como una base que permita
cumplir metas importantes como es la rentabilidad de la operacién, buscar y mantener el
liderazgo gracias a los productos y a la tecnologia y lograr la permanencia en el tiempo.

La Compafifa posee efectivo y equivalente de efectivo para cubrir todos sus pasivos financieros. No
mantiene obligaciones financieras y sus principales pasivos son con compaiflias relacionadas y
proveedores de mercaderia.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros
al cierre de cada ejercicio:
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Activos financieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a clientes
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a com pafiias relacionadas

Total pasivos financieros

Valor razonable de instrumentos financieros

Corriente

201 2016

708,796 336,571
5,174,123 4,611,585

930,511 612,077
6,104,634 5,223,662
6,813,430 5,560,233
1,518,187 1,061,374
3,291,967 2,753,793
4,810,154 3,815,167

El valor en libros de las cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por pagar

se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicibén:

Efectivoen caja
Bancos Locales
Inversiones a corto plazo (1)

2017
60.464 93.023
357171 141.373
291.160 102.175
708.796 336.571

(1) Al 31 de diciembre del 2017 incluye principalmente una inversién mantenida con el Banco
Guayaquil por US$239,013 a una tasa de interés del 4.16% anual y con vencimiento hasta
junio del 2017. Al 31 de diciembre del 2016 correspondia a la inversién mantenida con el
Banco Guayaquil por US$102,175 a una tasa de interés del 5.75% anual y con vencimiento

en febrero del 2017.
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CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicidén:
201 2016
Clientes (1) 5.255.588 4.731.578
Menos - Provision por deterioro de cuentas por cobrar (81.465) (119.993)
5.174.123 4.611.585

(1) Al 31 de diciembre del 2017 los saldos de las cuentas por cobrar corresponden
principalmente a la venta de productos farmacéuticos, con plazos de hasta 9o dias, sin
devengar intereses. La Compafifa no mantiene ninguna garantia u otras mejoras
crediticias sobre estos saldos ni tiene el derecho legal de compensarlo contra ningiin saldo
adeudado por la Compafiia a la contraparte.

Movimiento de la provisién por deterioro de cuentas por cobrar:

2017 2016
Saldos al 1 de enero 119.993 114.040
Baja de cuentas incobrables (1) (75.386) (40.521)
Provisién (gasto) del afio 36.858 46.474
Saldos al 31 de diciembre 81.465 119.993

(1) Corresponde a baja de cartera vencida con origen en los periodos 2012 al 2014, debido a su
antigiiedad mayor entre 3 y 5 afios; dicho saldo habia sido provisionado con cargo a
resultados de ejercicios anteriores.
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicién:
2017 2016
Cuentas por cobrar a em pleados 139,984 74,326
Anticipo a proveedores 24,786 12,000
Devolucién a proveedores (1) 320,411 286,971
Otras menores - 39,509
485,181 412,806

(1) Corresponde a las devoluciones y reposiciones de mercaderia por: i) productos préximos a
su fecha de caducidad, ii) inconformidades presentadas en la recepcién del inventario
adquirido; o, iii) por incentivos otorgados por el proveedor. Estos valores se reconocen y
acumulan en una cuenta por cobrar al cierre del ejercicio, hasta que el proveedor emita la

nota de crédito correspondiente en el periodo siguiente.
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BOTICAS UNIDAS DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Composicibén:
201 % de participacién 2016 % de participacién
Andrey Arnal S. A. 56 0% 56 0%
Gettareq S.A. 082,936 53% 979,815 48%
Danyver S.A. 840,336 45% 840,336 41%
Otras menores 38,519 2% 205,118 10%
1,861,847 100% 2,025,325 100%
CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
Composicidén:
201 2016
Importadora Comercial Loor 574.469 288.598
Farmaenlace 187.360 -
Laboratorios Biogenet S.A. 179.097 149.172
Tecnoquimica del ecuador S.A. 154.192 123.596
Otelo & Fabell S.A. 93.014 23.494
Operfel S.A. 85.673 17.228
Merck C.A. 33.677 331.299
Carlos Alvares S.A. 42.870 18.795
Lab. Farm. Weir S.A. 31.105 27.085
Medisumi 21.454 -
Difare 13.964 -
Alberto Colina 13.910 -
Mercantil Garzozi & Garbu S.A. - 12.669
Otras cuentas por pagar 87.401 69.438
1.518.187 1.061.374
BENEFICIOS SOCIALES
a) Beneficios sociales corrientes
Composicién:
2017 2016
Participacién trabajadores (1) 167.156 162.444
Beneficios sociales (2) 53.462 38.488
220.618 200.932
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Los movimientos de las provisiones por beneficios sociales corrientes son los siguientes:

Participacién laboral (1) Otros beneficios (2) Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Saldos al inicio 162,444 101,558 38,488 40,891 200,932 142,449
Incrementos 167,156 162,444 119,559 119,559 286,715 282,003
Pagos (162,444) (101,558) (121,962) (121,962) (284,406) (223,520)
Saldo al final 167,156 162,444 36,085 38,488 203,241 200,932

(1) Ver Nota 13.

(2) Incluye provisiones de vacaciones, fondo de reserva, aportes patronales y décimo tercer y cuarto
sueldo.

b) Beneficios sociales no corrientes
La composicién del valor presente de la provision para jubilacion patronal y desahucio es la siguiente:

Movimientoen base a estudio actuarial:

Jubilacién patronal Desahucio Total

2017 2016 2017 2016 2017 2016
Saldoal inicio 860,841 1,094,577 251,589 331,504 1,112,430 1,426,081
Costos de los servicios del periodo corriente 35,544 47,815 7,836 19,609 43,381 67,424
Costos por intereses 32,297 34,404 10,178 9,707 42,475 44,111
(Ganancias) / pérdidas actuariales (1) (8,264) (1,776) (631) (658) (8,895) (2,434)
Reversién de Reserva trabajadores por personal salido (90,578)  (282,395) (5,439) - (96,017)  (282,395)
Beneficios pagados (57,075) (31,784)  (11,335) (108,574) (68,410)  (140,358)
Saldoal final 772,765 860,841 252,198 251,589 1,024,963 1,112,430

(1) Las ganancias o pérdidas actuariales se han registrado de acuerdo a la NIC 19, como parte de otros
resultados integrales.

Las principales hip6tesis actuariales usadas para la constitucion de estas provisiones fueron:

2017 2016
Tasa de descuento 8.34% 8.21%
Futuroincrementosalarial 3.97% 3.95%
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IMPUESTOS

a) Impuestos por cobrar y pagar

Los impuestos por cobrar y pagar se componen de:

2017 2016
Impuestos por recuperar
Crédito tributario del impuesto al valor agregado 1,879 -
Créditotributario del impuestoa la renta (1) 73,065 63,059
74,944 63,059
Otros impuestos por pagar
Impuestoa la renta por pagar (ADISA) 21,482 72,631
Retenciones en la fuente de impuestoa la renta 23,106 21,594
Retenciones de Impuestoal valor agregado (IVA) 8,907 13,983
Impuestoal vallor agregado (IVA) en ventas 3,907 12,087
57,402 120,295

(1) Corresponde a saldos de retenciones que le efectuaron los clientes a la Compaiiia, de los cuales se
tiene previsto utilizar en el pago de impuesto a la renta futuro.

b) Situacidn fiscal
Ala fecha de emisi6n de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias. Los afios del 2014 al 2017 se encuentran abiertos a fiscalizacién por parte de las autoridades

tributarias.

¢) Conciliacion tributaria - contable-

A continuacién, se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2017 y 2016:
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2017 2016
Utilidad/Pérdida antes de la participacién de los trabajadores en las utilidades
y el impuestoa la renta 1.114.376 1.082.959
Menos - Participacién de los trabajadores (167.156) (162.444)
Utilidad/Pérdida antes del Impuestoa la renta 947.220 920.515
Mas
Gastos nodeducibles 127.283 358.132
Ingresos exentos - (32.442)
Gastos incurridos para generar ingresos exentos - 9.394
Base im ponible (utilidad gravable) 1.074.503 1.255.599
22% 22%
Impuestoa la renta causadoa la tasa del 22% 236.391 276.232
Anticipominimo de impuestoa la renta 124.128 -
Impuestoa la renta causado mayor al anticipo determinado 160.765 -
Créditotributario de los afios anteriores (85.107) -
Saldo del anticipo pendiente de pago 74.477 -
Valor pagadoen ADISA 22.048 -
Menos - retenciones en la fuente del impuestoa la renta (223.246) (266.660)
Créditotributarioa favor de la Compaiiia 73.065 9.572

d) Otros asuntos — reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrardn en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los siguientes
aspectos:

o Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio sélo serdn deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

. Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

. Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La
reducciéon de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria tinicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.
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. Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeflas empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

) El Servicio de Rentas Internas podri devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el caleulo del anticipo del Impuesto a
la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracién, asi
como aportes patronales al seguro social obligatorio.

. Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

. Se establece la devolucién ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada coma
crédito tributario.

La Administracién de la Compafifa considera que, de las mencionadas reformas, el principal impacto que
tendran es el incremento de la tasa de impuesto a la renta, la no deducibilidad de las provisiones de
jubilacidén y desahucio y 1a no reduccién de la tasa de impuesto a la renta por reinversion de utilidades.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprende 563,760 acciones
ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1.00 cada una.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los accionistas de la empresa Boticas Unidas del Ecuador C.A. son:

Nombre Nacionalidad Valor Acciones %
Bjarner Elizalde Christian Andres Ecuaatoriana 295,418 52%
Predimasa Predial Diana Maria S.A. Ecuaatoriana 261,707 46%
Otros Menores Ecuaatoriana 6,635 1%
563,760 100%
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2017 y 2016 con
compaiiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las compafiias con
accionistas comunes o con participacién accionaria significativa en la Compaiiia

2017 2016
Comprasde inventarios
Laboratorios Dr. A. Bjarner C. A. 7,651,143 8,341,615
Laboratorios Bi-Farma C. A. 6,326,788 8,723,738
Gettareq S.A. 67,753 -
Andrey Arnal S. A. 8,127 33,149
14,053,811 17,098,502
Ventas de productos
Laboratorios Dr. A. Bjarner C. A. 9,408 776
GettareqS. A. 2,020,967 1,841,757
2,030,375 1,842,533
Otros ingresos (1)
Laboratorios Dr. A. Bjarner C. A. 961,073 824,629
Laboratorios Bi-Farma C. A. 618,581 567,688
1,579,654 1,392,317

(1)  Corresponde a las bonificaciones e incentivos otorgados a la Compafiia por parte de sus entidades
relacionadas, debido a i) cumplimiento de objetivos; v, ii) consecucién de importantes voliimenes de
compra de productos para la venta.
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Composicién de los saldos con compafifas y partes relacionadas:

2017 2016
Cuentas por cobrar
Gettareq S. A. 714.709 595.154
Laboratorios Dr. A. Bjarner C. A. 5.950 -
Andrey Arnal S.A. 15.244 16.923
735.903 612.077
Cuentas por cobrar por venta de acciones
Predimasa Predial Ana Maria S.A. 103.191 -
Dr. Christian Bjarner 1.119 -
Sra. Diana Bjarner 90.298 -
194.608 -
Cuentas por pagar (Corto plazo)
Laboratorios Dr. A. Bjarner C. A. 1.726.798 1.535.097
Laboratorios Bi-Farma C. A. 1.532.391 1.201.279
GettareqS. A. 32.778 17.417
3.291.967 2.753.793
Cuentas por pagar (Largo plazo)
GettareqS. A. - 73.663
- 73.663

Remuneraciones del personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compafiia incluye miembros clave que en la actualidad corresponde al Sub-

Gerente General, y al Gerente Comercial.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la alta gerencia se detallan a continuacién:

2017 2016
Dr. Christian Bjarner 5.781 5.150
Ab. Leén Bjarner 70.859 67.258
Gerencia Comercial 35.826 55.932
112.465 128.340
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2017

Compra de mercaderias

Sueldos y beneficios sociales
Gastos de distribuciéon
Participacién a trabajadores
Jubilacién patronal y desahucio (1)
Pubicidad y promocién
Honorarios profesionales
Impuestos y contribuciones

Suministros

Deterioro de cuentas por cobrar

Servicios basicos
Arriendos
Seguros

Otros gastos

2016

Compra de mercaderias

Sueldos y beneficios sociales

Gastos de distribuciéon
Participacién a trabajadores
Jubilacién patronal y desahucio (1)
Pubicidad y promocién

Honorarios profesionales
Impuestosy contribuciones

Suministros

Deterioro de cuentas por cobrar
Servicios basicos

Arriendos
Seguros
Otros gastos

(1) Comprende el gasto de jubilacién patronal y desahucio del periodo, ver Nota 12.
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Gastos
Costo administrativos y de
de ventas ventas Total
20.128.301 - 20.128.301
1.420.688 1.420.688
230.743 230.743
167.156 167.156
143.366 143.366
11.027 11.027
117.178 117.178
57.206 57.206
36.858 36.858
31.991 31.991
54.691 54.691
522.656 522.656
20.128.301 2.793.560 22.921.861
Gastos
Costo administrativos

de ventas y de ventas Total
19,817,238 - 19,817,238
1,225,248 1,225,248
153,512 153,512
162,444 162,444
111,535 111,535
74,659 74,659
128,872 128,872
42,649 42,649
28,524 28,524
46,474 46,474
27,697 27,697
22,656 22,656
21,929 21,929
842,143 842,143
19,817,238 2,888,342 22,705,580
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EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no se produjeron

eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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