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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

Boticas Unidas del Ecuador C.A.

Guayaquil, 02 de marzo del 2020.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Boticas Unidas del Ecuador C.A. (la "Compahia)
gue comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situaciéon financiera de Boticas Unidas del Ecuadoer C.A. al 31 de
diciembre del 2019 y el desempeio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacidon con la auditoria de los estados

financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Boticas Unidas del Ecuador C.A. de conformidad con el Codigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Efica
para Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con
estos requisitos.
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Boticas Unidas del Ecuador C.A.
Guayaguil, 02 de marzo del 2020.

Otra informacién

La Administracién es responsable por la preparacion de otra informacion. Otfra informacion
comprende el Informe anual de la Administracién que no incluye los estados financieros ni el
informe de auditoria sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro
informe de auditorica.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compadia, no incluye dicha informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe anual de la Administracion y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o si por el conifrario se encuentra distorsionada de forma
material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacidn obtenida antes de la
fecha de nuestro informe de auditoria, y concluimos que existen inconsistencias materiales de
esta informacion, nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al
respecto.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracidn de Boticas Unidas del Ecuador C.A. es responsable de la preparacion vy
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Adminisfracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compahnia de confinuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio
contable de empresa en marcha, a menos que la Administraciéon tenga la intencién de
liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista
parg evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de elaboracion de la informacidn financiera de la Compania.
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Boticas Unidas del Ecuador C.A.
Guayaquil, 02 de marzo del 2020.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estdn libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emifir
un informe de auditoria gque incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los errores
materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en
su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basdndose en os estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

s ldenfificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material
debido a un fraude es mdas elevado que en el caso de una incorreccién material debido
a error, ya que el fraude puede implicar elusién, falsificaciéon, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del
control interno de la Compania.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la
Administracion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaiia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la afencion en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar @
que la Compafia no continbe como una empresa en funcionamiento.
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Boticas Unidas del Ecuador C A,
Guayaquil, 02 de marzo del 2020.

¢  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, vy si los estados financieros representan las fransacciones
y hechos correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la entidad en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las auditorias planificadas y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el franscurso de la auditoria.

No. de Registro en la Superintendencia
de Companias, Valores y Seguros: SCVS-RNAE-1115

Cinthia Uzcategui A.
Socia
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BOTICAS UNIDAS DEL ECUADOR C.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS Nota

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar a clientes
Cuentas por cobrar a compahias relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Impuestos por recuperar 14
Gastos pagados por anticipado

0 o N O

Total aclivos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, muebles y equipos 9
Inversiones en asociadas 10
impuesto diferido 14
Activo por derecho de uso 11
Oftras activos no corrientes

Total activos no corrientes

Total activos

2019 2018

314,295 390,254
6,179,553 4,734,697
1,107,730 1,031,235
541,439 513,647
2,288,273 1,629,842
44,961 65,988
6,252 2,086
10,482,503 8,374,749
1,717,450 1,768,909
1,861,270 1,651,270
107,952 45,034

329,479 -
38,519 38,519
4,054,670 3,503,732
14,537,173 11,878,481

|
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BOTICAS UNIDAS DEL ECUADOR C.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2019 2018

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar a proveedores 12 1,662,844 1,359.412
Cuentas por pagar a compahias relacionadas 16 4,381,081 2,898,000
Otras cuentas por Pagar 52,929 12,007
Impuestos por pagar 14 83,133 36,692
Beneficios socidles 13 215,871 150,184
Total pasivos corrientes 6,395,858 4,456,295

Pasivos no corrientes

Pasivo por arendamiento 1 335,927 -

Beneficios sociales 13 897,653 1,132,485
Total pasivos no corrientes 1,233,580 1,132,485
Total pasivos 7,629,438 5,588,780

Patrimonio

Capital social 15 563,760 563,760
Reservas 559,151 559,151
Resultados acumulados 5,784,824 5,166,790
Total patrimonio 6,907,735 6,289,701
Total pasivos y patrimonio 14,537,173 11,878,481
h _ -
Las notas expl a.quosgéf/éxqs son parteintegrante de los estados finapCleros
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BOTICAS UNIDAS DEL ECUADOR C.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddélares estadounidenses)

Noia
ingresos
Costos de ventas 17
Utilidad bruta
Castos administrativos y de ventas 17
Oftros ingresos, netos
Utilidad / Pérdida operativa
Gastos financieros
Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta 14
Utilidad del ejercicio
Otros resutados integrales 13

Utilidad neta vy resultado integral del afio

é

Las nomsf;éxphccnh

éﬁﬁ/ / )

2019 2018
24,803,591 22,741,345
(22,322,608)  (20,614,571)

2,480,983 2,126,774
(3,620,998  (3.099,173)
2,043,279 1,543,531
(1,577.719)  (1,555,642)

903,264 571,132

(19,690) (2.717)
883,574 568,415
(268,874) (171,244)
614,700 397,171
3,334 (5,396
418,034 391,775

s anexdas son porTe infegrante de los estados financieros

T
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BOTICAS UNIDAS DEL ECUADOR C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

flujo de efectivo de las actividades de operacidn:
Utilidad / Pérdida del ejercicio
Mds {[menos) cargos {créditos) a resultados que no
representan movimientos de efectivo:
Depreciacion de propiledades, muebles vy equipos
Depreciaciéon de aclivo por derecho de uso
Deterioro de cuentas por cobrar, neta
Provision para jubilacidon patronal y desahucio, neta
Participaciéon o trabojodores
Provisiones varias
Otras partidas que no representan movimiento de efectivo

Cambios en activas ypasivos:

Cuentas por cobrar a clientes
Cuentas por cobrar a companyas relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
impuestos por recuperar
Otros activos
Cuentds por pagar o proveedores
Cuentas por pogar a compaonias relacionadas
Beneficios sociales
Otras cuentas por pagar
Beneficios sociales a largo plazo
Pago de participacidon a trabajadores en las utilidodes
Impuestos por pagar

Efectivo neto proviste por las actividades de operacidon

Flujo de efeclivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades, muebles y equipos
Ventas / Bajas de propiedades, muebles y equipos
Adguisiciones de acciones en subsidiaria
Efective neto provisto por {utilizado en)ios actividodes de inversion

Flujo de efectivo de las aclividades de financiamiento:
Pago por arendamiento (cuotas de capital}

Efectivo neto ulilizado en octividades de financiamiento

(Disminucion neta) aumenio neto del efectivo

Efective y equivalenties de efective al inicio del afo

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del ane

Las noty sexp\llcd "

N4
/ M{;{ﬂ‘%{"w v |
T Ab. Ledh Bjom?r F.
R%presenfome gega!

b
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Pdagina 9 de 43

Notas

11

13
13

2019 2018
883,574 568.415
65,406 62,655
9,414 -
297,612 31,253
59,240 175,504
155,925 100,308
- 10,409
19,690 -
1,490.861 948,544
(1,742,468} 408,173
(76,495) [100,724)
(27,793} {28,466)
{658,431) (121,375}
21,027 1731}
2,834 {8.862}
303,432 (158,775)
1,483,081 (393,947}
10,070 {15,655)
40,922 {119,213}
{250,738) {73,919)
(100,308} (165,496}
(285,350} {236.988)
170,644 (67,454}
{20,889} (41,337}
6,942 476
{210,000} {210,227}
{223,947} [251,088)
(22,656) -
(22,656) B
(75,959) (318,542)
390,254 708,796
314,295 390,254

Econ.

Karnd Re

Contadora




BOTICAS UNIDAS DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucidn y operaciones:

Boticas Unidas del Ecuador C.A. {en adelante "la Compafia”™), es uha compafia andnima
ecuatoriana constituida el 6 de abril de 1929, e inscrita en el Registro Mercantil el 17 de atboril
del misrno aho, la actividad principal es la comercializaciéon y distribucion de productos
farmacéuticos, cosméticos, higiénicos y hospitalarios de uso humano, ofreciéndole a sus
clientes altos estdndares de calidad en servicio, esforzdndose en el mejoramiento continuo
de sus procesos, en la permanente capacitacién y compromiso con la seguridad vy salud de
sus colaboradores, segun indica la politica de calidad de las Normas ISO 9001-2008, sobre la
cudl, la entidad se encuenira calificada desde el afio 2008.

El mercado en que se desenvuelve la Compania es la industria farmacéutica, la cual estd
regulada por la fijacién de precios por parte del Ministerio de Salud Publica del Ecuador.

Situacidon econdémica del pais:

En el afio 2019 el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los
dltimos dos afios y la balanza comercial no petrolera continda generando déficit, la deuda
publica, inferna v externa, se ha incrementado y persiste en este afo un déficit fiscal
importante. Las protestas y pardlizaciones producidas en el mes de octubre 2019 produjeron
impactos negativos en las operaciones de muchas empresas privadas y publicas y en
consecuencia en la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrenfar esta situacion,
han sido la pricrizacion de la inversion y gasto publico; incremento de la inversién extranjera a
fravés de dlianzas publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal
mediante la emisién de bonos del Estado, a fravés de organismos internacionales (Fondo
Monetario Internacional) v gobiernos extranjeros {China); reformas tributarias v focalizacién
de subsidios; entre otras medidas.

Aprobacion de estados financieros.

Los estados financieros de Boticas Unidas del Ecuador C.A. por el afo terminado el 31 de
diciembre del 2019, han sido aprobados por la Administracion de la Compania el 10 de
febrero del 2020 y serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion final. En opinidn de la Administracion de la Compafia, los estados financieros
serdn aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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BOTICAS UNIDAS DEL ECUADOR C. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A conlinuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Estas politicas han sido disefadas en funcidn a las NIIF vigentes
al 31 de diciembre del 2019 y aplicadas de manera uniforme a los afios que se presentan en
estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de Boticas Unidas C.A. se han preparado de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} emitidas por el 1ASB {International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador vy representan la
adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales vy
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF exige el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicar
las politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos vy estimaciones son
significatives para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion de la Compafiia.

2.2 Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre del 2019, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compahia ho ha adoptado con anticipacion.

Durante el afio en curso, la Compafia ha aplicado las siguientes nuevas NIF o
modificaciones a las NIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), v que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2019
o posteriormente.

NIIF 16 Arrendamientos

La Compania implementd la NIF 16 (emitida por el 1ASB en enero de 2016}, la cual
establece requerimientos nuevos o© modificados respecio a la contabilidad de
arrendamientos.  Introduce cambios significativos a la contabilidad del arendatario,
eliminando la distincion entre un arrendamiento operativo v financiero y estableciendo el
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BOTICAS UNIDAS DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddélares estadounidenses)

reconocimiento de un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento, en la
fecha de comienzo de todos los arrendamientos, exceptuando aquellos que se consideren
de corto plazo o de activos de bajo valor. En contraste a la contabilidad del arendatario,
los requerimientos para el arrendador permanecen significativamente sin cambios.  Los
detalles para los nuevos requerimientos se describen en la nota 3. El impacto inicial de la
adopciéon de la NIIF 16 en los estados financieros de la Compahia se describe a
continuacion.

La fecha de aplicacion inicial de la NIIF 16 para la Compafia fue el 1 de enero de 2019,

La NIIF 16 cambia la forma en que la Compafia contabiliza los arendamientos
previamente clasificados como arrendamientos operativos bajo la NIC 17, los cuales se
mantenian fuera del estado de situaciéon financiera.

Al aplicar la NIIF 16, para todos los amendamientos {exceptuando los mencionados
posteriormentel, la Compafia:

i) Reconoce los activos por derechos de uso vy los pasivos por arrendamientos en el
estado de situacion financiera, medido inicialmente al valor presente de la serie de
pagos por arrendamiento futuros.

i} Reconoce la depreciaciéon de los activos por derechos de uso y el interés generado
por los pasivos por arrendamiento en el estado de resultado infegral.

jii) Separa el valor total de efecfivo pagade a capital (presentado dentro de las
actividades de financiamiento) y a intereses (presentado dentro de actividades de
operacién) en el estado de flujos de efectivo.

Bajo NIIF 14, los activas por derechos de uso se prueban por deterioro conforme a la NIC 36.

Para arrendamientos de corto plazo (con plazo de 12 meses o menos), la Compafia ha
optado por reconocer un gasto por arrendamiento bajo el método de linea recta, taly
como lo permite la NIIF 14. Este gasto se presenta en "gastos de ariendos” en el estado de
resultado integral.

La aplicacién de la NIF 16 a arendamientos previamente clasificados como
arrendamientos operativos bajo la NIC 17 resultaron en el reconocimiento de activos por
derecho de uso y pasivos por arendamientos por US$338,893. También resultdé en una
disminucion de ofros gastos por US$22,656, un incremento en la depreciacion por US$9,414
y un incremento en los gastos por intereses por US$19,690.
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La aplicacidon de la NIIF 16 tiene un impacto en el estado de flujos de efectivo de la
Compahia. Bajo NiIF 16, los arrendatarios deben presentar:

» El efectivo pagado por concepto de intereses del pasivo por arrendamiento ya sea
como actividades operativas o actividades de financiamiento, tal y como lo permite ia
IAS 7 (la Compahia ha decidido incluir el interés pagado como parte de las actividades
de operacion); v,

e Pagos en efectivo por la porcidon de capital del pasivo por arrendamiento, como parte
de las actividades de financiamiento.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financiercs de o
Compania a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién
obligatoria para
ejercicios iniciados
Norma Tema a partir de:

Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y
alinearlo con otras modificaciones.

NIIF 3 Aclaracion sobre la definicién de negocio. 1 de enero 2020

Modificaciones a referencias en el Marco Conceptual en
fas Normas NIIF

NIF 17 Norma que reemplazard a la NIIF 4 "Contratos de Seguros”. 1 de enero 2021

NICTyNIC8 1 de enero 2020

Marco conceptual 1 de enero 2020

La Administracion de la Compafia estima que la adopcion de las nuevas normas,
enmiendas o las NIIF v las nuevas interprefaciones anfes descritas, no tendrd un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte
de estas hormas no son aplicables a sus operaciones.

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dodlares estadounidenses, que es o moneda funcional vy la
moneda de presentacion de la Compania. Las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estdn expresadas en ddlares estadounidenses.
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2.4 FEfeclivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y ofras inversiones de alta
liguidez en instituciones financieras locales, con vencimientos criginados de tres meses o
menos.

2.5 Aclivos financieros
Clasificacion
La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

e Valorrazonable con cambios en resultados
e Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
® Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La
Administracion de la Compafia deftermina la clasificacion de sus activos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial y fomando en consideracién el modelo de negocio
utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los términos contractuales
de flujo de efectivo.

Medicién

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor
razonable, sin embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a
fravés de resultados (VR-resultados), se reconocen los costos de transaccién directamente
atribuibles a la adquisicion del activo financiero. Los costos de transaccion de activos
financiercs a valor razonable a través de resuliados se registran en resultados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda
Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicidén de

un pasivo financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos
gubernamentales y corporativos.
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La medicidon subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de
negocios de la Compafia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de
efectivo del activoe. Hay tres categorias de medicién de acuerdo a las cuales la
Compahia clasifica sus instrumentos de deuda:

Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
confractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de
principal e intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos
activos financieros se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa
de inferés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se
reconoce directamente en resulfados y se presenta en ofras ganancias/{pérdidas)
junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en ofro resultado integral: Los activos que se mantienen
para el cobro de flujos de efectivo contractuales v para la venta de los activos
financieros, cuando los flujos de efectivo de los activos representan Unicamente
pagos de principal e intereses, se miden a valor razonable a fravés de otfros resultados
integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros se reconocen a fravés de
ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los
ingresos por intereses vy las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se
reconocen en resuliados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la
ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del
capital a resultados y se reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por
intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el
método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se
presentan en ofras ganancias/(pérdidas) v los gastos por deterioro se presentan
como una parida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los
criterios de costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de
resulfados. Una ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que
subsecuentemente se mide a su valor razonable a fravés de resultados se reconoce
en resultados y se presenfa en términos netos en ofras ganancias/{pérdidas) en el
perfodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compahia sdlo mantiene activos financieros
clasificados en la categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los
activeos financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, estos
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activos financieros se mantienen con ia finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se
incluyen en el actlivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos Ultimos se clasifican
como activos no corientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compafia
comprenden el "Efectivo y equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrar a
clientes” y las “Cuentas por cobrar a compahias relacionadas”, en el estado de
situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan Unicamente
los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable v,
posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos
la estimacion por deterioro (Nota 2.5.1).

Las cuentas por cobrar a comerciales son los montos adeudados por las ventas de
productos farmacéuticos realizadas en el curso normal de operaciones. Las cuentas por
cobrar a clientes cuentan con un promedio de cobro de aproximadamente 60 dias o
terceros y 360 dias a partes relacionadas. No existen montos significativos de ventas que
se aparten de las condiciones de crédito habituales

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en la fecha de
negociacion en el que dichas fransacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la
Compafia se compromete a comprar/vender el activo. Los activos financieros se dan de
baja cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de los activos financieros han vencido o
han sido transferidos v la Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad.

2.5.1 Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar a clientes la Compafiia utiliza el método simpilificado permitido
por la NIIF 9, “Instrumentos Financiercs: Reconocimiento y Medicién” que requiere que las
perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el
reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compania evalla, de forma prospectiva, las pérdidas
crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado. La
metodologia de deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo
en el riesgo de crédito.
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2.5.2 Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros
se clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a fravés
de ganancias y pérdidas, (i) pasivos financieros al costo amortizado. Lla Compafia
determina la clasificaciéon de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafia sélo mantiene pasivos financieros
clasificados en la categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos
financieros incluyen las “Cuentas por pagar proveedores” vy las “"Cuentas por pagar o
compafiias relacionadas”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente o su
valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado
incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Cuentas por pagar a compafias relacionadas

Corresponden a obligaciones de pago por compra de inventarios de producto terminado
adqguiridos a estas compahias en el curso normal de los hegocios, que no generan intereses
y son pagaderos hasta en 90 dias.

Cuentas por pagar proveedores y otfras cuentas por pagar

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el
curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta entre 60 y 80 dias de
acuerdo al proveedor y a las negociaciones de compras especiales que se realicen.

2.6 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de redlizaciéon el que resulte menor. El
costo de los inventarios v de los productos vendidos se determina usando el método de
promedio ponderado. El valor neto redlizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los hegocios, menos los gastos de comercidlizacion y distribucion.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no se han registrado provisiones por deterioro en
existencias, que se presentan en el estado de situacion financiera como menor valor de los
saldos de inventarios.
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2.7 Propiedades, muebles y equipos

Las propiedades, muebles y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidn o construccion del activo.

Los desembolsos postericres a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compahia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en
resultfados cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades, muebles y equipos, es calculada linealmente basada
en su vida Ut y no considera valores residuales. Las estimaciones de vidas Utiles de las
propiedades, muebles y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de las propiedades, muebles y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes NuUmero de afos
Edificios 20
Muebles y Enseres 10
Instalaciones 10
Equipos de Computacion 3
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de los muebles y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado de resulfados
integrales.

Cuando el valor en libros de un muebiles vy equipo, excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.8 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro coresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede
su valor recuperable.
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El valor recuperable de los activos corresponde al mayor enfre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se
agrupan a los niveles mds pequenos en los que se genera flujos de efectivo identificables
(unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan
en cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
detericro. En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable,
la Compania registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se ha identificado la necesidad de calcular o
reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (muebles y equipos), debido a
que, la Administracion considera que este componente no es significativo en las operaciones
de la Compaia.

2.9 Impuesto alarenta coriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente v el diferido. El
impuesto g la renta se reconoce en el estado de resultfados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el palrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resuliados integrales o directamente en el
patrimonio.

2.9.1. Impuesto alarenta corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable
difiere de la utiidad contable, debido a que excluye partidas de ingresos y gastos que
serdn imponibles o deducibles en afos futuros, vy que excluye partidas que nunca serdn
imponibles o deducibles. El pasivo de la Compahia por concepto del impuesto comiente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar el impuesto o
pagar es incierto, pero se considera probable que habrd una futura salida de fondos hacia
la autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor estimacion de la cantidad gue se
esperd sea pagaderda. La evaluacion se basa en el juicio de los profesionales de impuestos
dentro de la Compahia soportado por experiencia previa en situaciones similares y, en
cierfos cascs, basado en la opinidon de asesores fiscales independientes.
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De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa
del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante, la tarifa impositiva se
incrementa al 28% sobre la proporcion de la base imponible gue corresponda a la
participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en parafsos fiscales o regimenes de menor imposicion.  Si dicha participacion
excede del 50%, la tarifa aplicable para la compahia serd del 28%.

2.9.2. Impuesto alarenta diferido

Elimpuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasive, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas fributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacién financiera y que se espera sean aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando existe
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad fributaria.

2.10 Provisiones

Se registran cuando la Compafia tiene una obligacidén presente, ya sea legal o
asumida/implicita, que: i} es resultado de eventos pasados, i) es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos econdmicos para liguidar la obligacién vy ii) el monto se
ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion a la
fecha de cierre de los estados financieros de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.
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2.11 Beneficios socidles a los empleados
2.11.1. Beneficios sociales corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Padicipacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados vy se presenta
como parte del costo de productos vendidos, los gastos administrativos o gastos de
ventas en funcidn de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el importe comespondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada.

iii) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador.

iv]  Aporte patronal v fondo de reserva: El aporte patronal comesponde al beneficio del
11.15% mds el 0.5% de SETEC vy el 0.5% de |ECE, totalizando el 12.15% del total de
ingresos del trabajador; el Fondo de Reserva corresponde al 8.33% calculado sobre
los sueldos vy salarios del empleado a partir del décimo tercer mes de servicio, ambos
beneficios se provisionan seguin la normativa del Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social (IESS).

2.11.2. Beneficios sociales no corrientes (Jubilacion patronal y desahucio):

Jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compafia cuenta con un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, requerido y normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por cienfo del
equivalente a la Ulfima remuneracién mensual por cada uno de los ahos de servicios
prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafia determina anudlmente las provisiones para jubilacién patronal vy desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del aho aplicando el método de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones
a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 7.92% (2018: 8.21%) anual equivalente a la tasa promedio
de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
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denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados v que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento,
tasa de morialidad, edad, sexo, ahos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales y los efectos por reduccion y modificaciones al plan y
liquidaciones anticipadas que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al
cierre del ahfo las provisiones cubren a todos los empleados que se enconfraban
trabajando para la Compailia.

2.12 Arrendamientos

La Compahia evalda si un contrato es o contiene un arrendamiento al inicio del contrato.
La Compahfia reconoce un activo por derecho de uso y un correspondiente pasivo por
arrendamiento respecto o todos los contratos de arrendamiento en los que sea
arrendatario, exceptuando los arendamientos de corto plazo (plazo de 12 meses o
menos).

El pasivo por arendamiento es medido inicialmente al valor presente de los pagos de
rentas que no se han efectuado a la fecha de inicio, descontado por la tasa implicita en el
contrato. §i esta tasa no puede ser facilmente determinada, la Compania utiliza su tasa
incremental.

El pasivo por arendamiento es medido inicialmente al valor presente de los pagos de
rentas que no se han efectuado a la fecha de inicio, descontado por la tasa implicita en el
contrato. Si esta tasa no puede ser faciimente determinada, la Compadia utiliza su fasa
incremental.

Los pagos de renta incluidos en la medicién del pasivo por arrendamiento consisten en:
e« Pagos de renta fijos (incluyendo pagos fijos en sustancia), menos cualquier incentivo
por arrendamiento recibido;

e Pagos de renta variables que dependen de un indice o tasa, inicialmente medidos
usande el indice o tasa en la fecha de inicio;
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o Elvalor esperado a pagarse por el arrendatario con valor residual garantizado

= El precio de ejercicio de opciones de compra, si el arrendatario tiene certeza
razonablemente de ejercer dichas opciones; vy

o Pagos por pendalizaciones resulfantes de la ferminacidon del arendamiento, si el
periodo del arendamiento refleja la ejecucion de una opcion de terminacion del
arrendamiento.

El pasivo por arendamiento se presenta como en un rubro separado en el estado
consolidado de situacidn financiera.

El pasivo por arrendamiento es medido subsecuentemente por el incremento del valor en
libros para reflejar los intereses devengados del pasivo por arendamiento {usando el
método de interés efectivo) y reduciendo el valor en libros para reflejar los pagos de renta
realizados.

Los activos por derechos de uso consisten en la medicion inicial del pasivo por
arrendamiento comespondiente, los pagos de renta realizados en o antes de la fecha de
inicio, menos cualquier incentivo por arrendamiento recibido y cualquier costo inicial
directo. La valuacién subsecuente es el costo menos la depreciacién acumulada y
pérdidas por deterioro.

Los activos por derechos de uso son presenfados como un rubro separado en el estado
consolidado de situacion financiera.

La Compafia aplica la NIC 36 para determinar si un activo por derecho de uso estd
deteriorado vy contabiliza cualquier pérdida por deterioro identificada como se describe en
la politica de “Propiedades, muebles y equipos”.

2.13 Reservas

2.13.1 Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utillidad neta del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el

50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos,
pero puede ser capitalizada o utilizada para abscrber pérdidas.
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2.13.2 Reserva Faculiativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre
disponibilidad, previa disposicion de la Junta General de Accionistas.

2.14 Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las “NIIF"

Los gjustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resulfados Acumulados provenientes de la adopcién por primera
vez de las “NIF", que generaron un saldo deudor, podrd ser absorbido por los resultados
acumulados y los del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

2.15 Disfribucién de dividendos

La distribucidon de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos
corientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados
por los accionistas de la Compafiia.

2.16 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacion
de servicios de comercializacion y distribucion de productos farmaceéuticos, cosméticos,
higiénicos vy hospitalarios de uso humane, en el curso normal de sus operaciones. Los
ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos se miden en funcién de la contraprestacion a la que la Compahia espera
tener derecho a recibir en un contrato con un cliente y excluye los montos cobrados en
nombre de terceros. La Compafia reconoce los ingresos cuando transfiere el contfrol de un
producto o servicio a un cliente.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas.
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Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basadas
en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de o
Compaidia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

e Provision por deterioro de cuentas por cobrar: Al 31 de diciembre del 2019 vy 2018, la
Compania aplica el enfoque simpilificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias
esperadas, el cual utiliza una provision de pérdida esperada sobre la vida del
instrumento para todas las cuentas por cobrar. La Compafila reconoce una reserva
para dichas pérdidas en cada fecha de presentacion.

La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio vy las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a ofros ingresos.

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el cdlculo actuarial
de jubilacién patronal v desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados
por profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compania la exponen a ciertos riesgos financieros como son los
riesgos de cambio y riesgo de liquidez, cuyos potenciales efectos adversos son
permanentemente evaluados por la Administracién de la Compafia a efectos de
minimizarlos. A continuacién, se presentd los riesgos financieros a los que estd expuesta la
Compafiia:
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a)

Riesgos de mercado:

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo, en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la
Compahia o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracion es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

)

i

Riesgo cambiario:

La Compafiia, en lo posible, no efectla transacciones denominadas en monedas
diferentes al ddélar estadounidense, moneda funcional; por consiguiente, la
Administracion considera que la exposicion de la Compafiia al riesgo de moneda
es irrelevante.

Riesgo de tasa de interés

Debido a que la Compafiia no regisira pasivos que generen intereses no estd
expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor
razonable de su deuda. Si bien la Gerencia trata de colocar sus excedentes de
efectivo en instifuciones que ofrezcan mejores rendimientos, tomando en
consideracion la cdlificaciéon de la institucion financiera, los flujos operativos de la
Compafia no dependen completamente del rendimiento de estas inversiones.

El objefivo de la Gerencia es fratar de mantener disponible el valor de estos
excedentes hasta el momento en que sean requeridos.

Riesgo de precios

La principal exposicion a variacién de precios y concentracion de la Compafia esta
relacionada con el costo de compra de los productos gque comercializa.

El nivel de riesgo asociado al precio se mitiga de forma razonable puesto que son
regulados por la Agencia Nacional de Regulacion, Control vy Vigilancia Sanitaria
ARCSA, y nuestros proveedores no pueden modificar el precio antes de tener la
aprobacion de esta instituciéon regulatoria, a pesar de que los productos o materias
primas sean importados, por las compahias relacionadas o demds proveedores, sin
embargo debido a las restricciones de importaciones y salvaguardias impuestas, la
Administracion monitorea la rentabilidad que genera cada proveedor.

/
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b} Riesgo de crédito:

i)

i)

Cuentas por cobrar comerciales:

Respecto de las cuentas por cobrar comerciales, al 31 de diciembre del 2019,
conesponde al saldo de los clientes, como farmacias, distribuidores vy
comercializadoras en las Regiones Costa vy Sierra Norte.

En la actudalidad, el plazo de crédito es de 45 dias con flexibilizacién hasta 40 dias
para clientes convencionales; clientes con negociaciones especiales pueden
obtener hasta 85 dias de crédito. El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de
pérdida debido al incumplimiento del no pago de los clientes o la falta de
oportunidad en el pago de las obligaciones pactadas.

Los activos financieros que potencialmente presentan riesgo crediticio para la
empresa consisten primordialmente en facturas de clientes.

La Compafia asume niveles de riesgo crediticio aceptables a través del
establecimiento  de politicas gue propicien una adecuada seleccidn vy
administracion de los portafolios y productos que mantiene con los clientes. Las
politicas incluyen verificacion de cdlificaciones de crédito de nuesiros clientes,
solicitud de documentos de garantia como pagares o similares, establecimiento de
cupo de crédito y bloqueo automdtico de despachos en caso de incumplimiento.

Efectivo y equivalentes de efectivo:

Con respecto a los depdsitos en bancos, la Compafia busca reducir la
probabilidad de concentraciones significativas de riesgo de crédifo porque
mantiene sus depdsitos en instituciones financieras de primera categoria, vy limita el
monto de la exposicidon al riesgo de crédito en cualguiera de las instifuciones
financieras.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

«s:‘”’"vwx}f
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Calificacién (1)

Entidad Financiera 2019 2018
Banco Guayaquil AAA- AAA-
Banco Pichincha AAA- AAA-
Banco Produbanco AAA- AAA-
Banco Bolivariano AAA- AAA-
Banco Internacional AAA AAA

(1) Datos disponibles en la pdgina web de la Superintendencia de Bancos vy
Seguros del Ecuador.

¢} Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez estd asociado a la capacidad de la empresa para financiar los
compromisos adquiridos con proveedores y accionistas. Para la comrecta administracion de
su liquidez, la Compahia considera indicadores internos y regulatorios.

La buena gestion de cobro que se redliza en el Departamento de Crédito y Cobranzas de los
clientes de la Compafiia vy la extension de plazos otorgados por parte de los proveedores
relacionados permite a la empresa minimizar y mitigar el riesgo de liguidez inmediata para la
operacion normal de la enfidad y el cumplimiento de obligaciones con sus principales
acreedores.

El cuadro siguiente andliza el vencimiento de los pasives financieros de la Compafia,
considerando el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos
de efectivo contractuales no descontados:

Menos de 1

2019 aho
Cuentas por pagar proveedores 1,662,844
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 4,381,081

Menos de 1

2018 ano
Cuentas por pagar proveedores 1,359,412
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 2,898,000
o
.
) |
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4.2  Administracién del riesgo de capital

El objetivo de la Adminisiracién es proteger el capital o patrimonio como una base que
permita cumplir mefas importantes como es la rentabilidad de la operacidn, buscar v
mantener el liderazgo gracias a los productos y a la tecnologia y lograr la permanencia en

el tiempo.

La Compafia posee efectivo y equivalente de efectivo para cubrir todos sus pasivos
financieros. No mantiene obligaciones financieras y sus principales pasivos son con

compahias relacionadas vy proveedores de mercaderia.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoric de instfrumentos

financieros al cierre de cada ejercicio:

Corriente
2019 2018
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 314,295 390,254
Activos financieros medidos al costo amorilizado
Cuentas por cobrar a clientes 6,179,553 4,734,697
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 1,107,730 1,031,235
7,287,283 5,765,932
Total activos financieros 7,601,578 6,156,186
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores 1,662,844 1,359,412
Cuentas por pagar a compahias relacionadas 4,381,081 2,898,000
Total pasivos financieros 6,043,925 4,257,412
/
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Vdlor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de las cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por
pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos

instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Efectivo en caja
Bancos locales
Inversiones a corto plazo (1)

2019 2018
23,570 70,698
147,462 183,011
143,263 136,545
314,295 390,254

(1} Al 31 de diciembre del 2019 incluye inversiones mantenidas con el Banco Guayaquil
por US$143,263 (US$136,545 en el 2018) a una tasa de interés del 4.65% (4.25% en el
2018) anualy con vencimiento hasta junio del 2020 (junio del 2019 en el 2018).

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicion:

Clientes (1)
Menos - Deterioro de cuentas por cobrar
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(1} Al 31 de diciembre del 2019 los saidos de las cuentas por cobrar corresponden
principalmente a la venta de productos farmacéuticos, con plazos de hasta 90 dias,
sin devengar intereses. La Compafia no mantiene ninguna garantia u ofras mejoras
crediticias sobre estos saldos ni fiene el derecho legal de compensarlo contra ningun
saldo adeudado por la Compafia a la contraparte.

Movimiento de la provision por deterioro de cuentas por cobrar:

2019 2018
Saldos al 1 de enero 114,752 81,465
Baja de cuentas incobrables (178,538) -
Recuperacion de cartera 2,518 2,034
Provision (gasto) del ano 297,612 31,253
Saldos al 31 de diciembre 236,344 114,752
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicidn:
2019 2018
Cuentas por cobrar a empleados 143,743 137,234
Anticipo a proveedores 478 13,890
Devolucion a proveedores (1) 397,218 362,523
541,439 513,647
(1) Corresponde a las devoluciones y reposiciones de mercaderia por: i) productos
proximos a su fecha de caducidad, i) inconformidades presentadas en la recepcion

del inventario adquirido; o, i) por incentivos otorgados por el proveedor. Estos valores
se reconocen y acumulan en una cuenta por cobrar al cierre del ejercicio, hasta que
el proveedor emita la nota de crédito comespondiente en el periodo siguiente.

e
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. INVERSIONES EN ASOCIADAS

Composicion:

2019 % de participacién 2018 % de participacidn
Andre y Armal S. A 56 7% 56 7%
Gettareqg S.A. 1,403,163 42% 1,193,163 35%
Danyver S.A. 458,051 42% 458,051 42%
1,861,270 1,651,270

. ARRENDAMIENTOS

a) Aclivo por derecho de uso

Movimiento:

Saldos al inicio del periodo

Costo 338,893 -
Depreciaciéon acumulada - -

Saldo al 1 de enero 338,893 -
(- \Depreciacién del periodo (9.414)
Saldo dl final del perioso 329,479 -

b) Pasivo por arrendamiento

Movimiento:

2019 2018
Saldos al inicio del periodo 338,893 -
inferés de financiemiento 19,690 -
(Pagos) (22,656) -
Saldo al 1 de enero 335,927 -

/
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Vencimientos:

ARos

2020
2021
2022
2023
2024
Posteriores

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:

Importadora Comercial Loor
Laboratorios Biogenet S.A.
Farmaeniace Cia. Ltda.
Tecnoguimica del Ecuador S.A.
Operfel S.A.

Otelo & Fabell S.A.

Carlos Alvares S.A.

Alberto Colina

Difare

Ofros
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2019 2018
3,139 -
3,321
3,514
3,718
3,934
318,301 -
335,927 -
2019 2018
580,159 558,923
293,096 189,900
178,615 129,788
169,709 158,325
96,991 77,445
95,331 151,303
39,791 18,643
25,803 10,712
6,588 -
176,761 64,373
1,662,844 1,359,412
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BENEFICIOS SOCIALES

a) Beneficios sociales corrientes

Los movimientos de las provisiones por beneficios sociales corrientes son los siguientes:

Participacion taboral (1) Otros beneficios {2) Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018

Saldos al inicio 101,948 167,156 48,216 53,462 150,184 220,618
Incrementos 155,925 100,308 486,418 377,295 642,343 477,603
Pagos (100,308) {165,496) {476,348) (382,541) (576,656 {548,037
saldo al final 157,585 101,568 58,286 48,216 215,871 150,184
(1) VerNota 14.

(2} Incluye provisiones de vacaciones, fondo de reserva, aportes patronales y décimo

tercer y cuarfo sueldo.

b) Beneficios sociales ho corrientes

La compasicidn del valor presente de la provision para jubilaciéon patronaly desahucio es la

siguiente:

Movimientos en base al estudio actuarial

Jubilacion patronal Desahucio Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Saldo al inicio 846,453 772,765 266,032 252,198 1,132,485 1,024,963
Costos de los servicios del periodo
corriente 3,004 91,827 15,658 41,847 18,662 133,674
Costos por intereses 28,912 34,870 8,332 11,443 37,244 46,313
{Ganancias) / pérdidas acluariales (1) - - - - - -
Reversidon de Reserva trabajadores
por personal salido {44,333) (3,748} (59,361} {2,833} {103,694) (13,381)
Beneficios pagados (143,37%) {49,261) (43,665} {2,623} {187,044) {58,824)
Saldo al final 690,657 846,453 206,996 286,032 897,653 1,132,485

{1} Las ganancias o pérdidas actuariales se han registrado de acuverdo a la NIC 19, como

parte de otros resuliados integrales.

Pdgina 35 de 43




BOTICAS UNIDAS DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las principales hipdtesis actuariales usadas para la constitucion de estas provisiones fueron:

2019 2018
Tasa de descuento 7.92% 8.21%
Futuro incremento salarial 3.59% 3.91%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) Tabla biometrica TM IESS 2002
Tasa de rotacion 0.00% -2.56%

(1)  Coresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social (IESS) en el perlodo 2002.

14. IMPUESTOS

a) Impuesto alarenta

El gasto delimpuesto a la renta estd compuesto de:

2019 2018
Impuesto a la renta coniente 331,791 216,278
Impuesto ala renta diferido (1) (62,917} (45,034)

268,874 171,244

(1) Elimpuesto a la renta diferido activo se origina por las provisiones de jubilacién patronal
y desahucio por US$1,590; deterioro de cartera por US$ 59,716 y arriendos por US$1,612.

b) Impuestos por cobrar y pagar

Los impuestos por cobrar y pagar se componen de:

2019 2018
Impuesios por recuperdr
Cré&dito tributario del impuesto al valor agregado 44,961 2,865
Crédito fributario del impuesto a la renta (1) - 63,123
44,961 65,988

(1) Corresponde a saldos de retenciones que le efectuaron los clientes a la Compania, de los
cuales se tiene previsto utilizar en el pago de impuesto a la renta futuro.
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Impuestos por pagar
Impuesto a la renta por pagar
Retenciones en la fuente de impuesto a la renfa
Refenciones de VA

c) Situacién fiscal

2019 2018
38,296 -
28,124 21,787
16,713 14,905
83,133 36,692

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compafia no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. Los afios del 2015 al 2018 se encuentran abiertos a fiscalizacién por parte

de las autoridades tributarias.

d) Conciliacién tributaria - contable

A continuacién, se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios

terminados al 31 de diciembre del 2019 v 2018:

Utilidad antes de la participacion de los trabajadores e impuesto a la renta
Menos - Participacion de los trabajadores
Utiidad antes del Impuesto a la renta

Mds

Gastos no deducibles
Diferencias temporarias
Oftros

Menos
Ingresos excentos

Reverso de diferencias temporarias

Base imponible (utilidad gravable)

Impuesto a la renfa causado

Anticipo minimo de impuesto a la renta

Saldo del anticipo pendiente de pago

Impuesto o la renta causado mayor al anticipo detrminado
Crédito tributario de los afios anteriores

Menos - retenciones en la fuente del impuesto a la renta

Impuesto por pagar {Crédito tributario a favor de la Compahia)

Pdagina 37 de 43

2019 2018
1,039,499 668,723
{155,925) {100,308)
883.574 568,415
132,561 98,943
305,154 175,504
263,649 -
{210,000) -
(47,77 4) -
1,327,164 842,862
25% 25.66%
331,791 216,278
- 182,864
- 182,864
331,791 216,278
(63,123) (62,991)
{230,372) (216,410}
38,296 163,123)
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e)

Otros asunios - reformas tributarias

El 31 de diciembre de 2019, se publicd la “Ley de Simplicidad y Progresividad Fiscal”, que
contiene reformas tributarias de impuestos directos e indirectos que apuntan a simplificar el
sistema tributario v aumentar los ingresos fiscales v tiene vigencia a partir del 1 de enero de
2020.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Los dividendos y utilidades distribuidos por sociedades nacionales, extranjeras residentes, a
favor de sociedades extranjeras, o personas naturales no residentes en Ecuador, no
estaran exentas del pago del Impuesto a la Renta.

Se agregan nuevos sectores considerados prioritarios para el Estado Ecuatoriano: servicios
de infraestructura hospitalaria, educatives vy Servicios culturales y artisticos. De esta
manera, estos nuevos sectores gozarian de una exoneracion en el pago del impuesto a la
renfa durante 5 afos.

Se elimina el pago obligatorio de anticipo de Impuesto a la Renta. En efecto, en el afio
2020, las sociedades obligadas ya no lo pagarian en las 5 cuotas determinadas en
decreto ejecutivo No. 806. No obstante, el pago del impuesto a la renta podra
anticiparse, de forma voluntaria, en un equivalente al 50% del impuesto a la renta causa
del gjercicio fiscal anterior.

Se establece nueva limitante para la deducibilidad de intereses pagados por créditos
externos en operaciones con partes relacionadas las personas naturales, que no superen
en sus ingresos netos el valor de $100.000,00, podran deducir hasta el 50% del total de sus
ingresos gravados, sin gue supere un valor equivalente a 1.3. veces la fraccion bdésica
desgravada del impuesto a la renta de personas naturales, sus gastos personales sin IVA e
ICE.

Se establece dos Unicas tarifas para el impuesto a la renta Unica para las actividades del
sector bananero: hasta el 2% del valor de facturacion de las ventas brutas para la
produccién vy venta local del banano; y 3% del valor de facturacion de exportacion, para
la exportacién de banano.

Se establece nuevo impuesto a la renta Unico para los ingresos provenientes de
actividades agropecuarias en la etapa produccidon y comercializacion local o que se
exporten.

Gravardan VA con tarifa 0% bienes tales comao los tractores de llantas de hasta 300 hp; tiras
reactivas para medicion de glucosa, bombas de insulina, y marcapasos; papel periddico,
periddicos y revistas; embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales
para el sector pesquero artesanal.

Pagina 38 de 43




BOTICAS UNIDAS DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

o  Gravardn IVA con tarifa 12% los servicios digitales. Los costos y gastos para el impuesto a la
renta por la importacién de servicios digitales se sustentaran a través de una liquidacion
de compra de bienes y prestaciéon de servicios.

» FEl Servicio de Rentas internas se encargard de designar a los contribuyentes que actuardn
como agentes de retencién

e ElIVA pagaodo en las adquisiciones locales o importaciones de bienes, podrd ser usado
como credito tributario hasta en 5 afos contados a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion.

e Se exonera del Impuesto a consumos especiales (ICE) bebidas alcohdlicas que contengan
no menos del 70% de ingredientes nacionales, Vehiculos motorizados eléctricos, productos
lacteos v sus derivados, Furgonetas y camiones de hasta 3.5 toneladas, entre ofros.

e Grabaran [ICE los servicios de telefonia madvil y planes prestados a personas naturales y
fundas pldasticas.

s Se establece un nuevo régimen aplicable para el pago de Impuesto a la Renta, IVA e ICE,
para microempresas, incluidos emprendedores que cumplan la  condicidn de
microempresas.

o Se establece una contribucion Unica, de manera temporal, para las sociedades que
realicen actividades econdmicas, inclusive aquellas que se encuentren bagjo un régimen
de impuesto a la renta Unico, v que hayan generado ingresos gravados iguales o
superiores a US$1'000.000,00, en el ejercicio fiscal 2018.

e Por Unica vez, los contribuyentes de impuestos administrados por el SRI, podrdn solicitar un
plan excepcional de pagos de hasta 12 meses, en cuotas mensuales iguales, de periodos
vencidos.

e Reduccion del 10% del impuesto a la renta a pagar del gjercicio fiscal de 2019, para los
contribuyentes domiciliados en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo,
Tungurahua, Cotopaxi, Cafar, Azuay y Loja, cuya actividad econdmica principal sea la
agricola, ganadera o agroindustrial, afectadas por los incidentes derivados de la
declaratoria de Estado de Excepcion.

. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito vy pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2019 y 2018 comprende
563,740 acciones ordinarias y hominativas de valor nominal de US$1.00 cada una.
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Los accionistas de la empresa Boticas Unidas del Ecuador C.A. son los siguientes:

Nombre Nacionalidad Valor Acciones %
Corporacion Ecufarmagroup S.A. Ecuatoriana 557,124 98.8229%
Otfros menores Ecuatoriana 6,635 1.1769%
Bjarner Elizalde Christian Andres Ecuatoriana ] 0.0002%
563,760 100%

. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales fransacciones realizadas durante el 2019
y 2018 con compafias relacionadas. Se incluye bagjo la denominacion de comparias
relacionadas a las compafias con accionistas comunes o con participacion accionaria
significativa en la Compafiia

2019 2018
Compras de Inventarios
Laboratorios Dr. A. Bjarner C. A. 7,942,123 7,410,355
Laboratorios Bi-Farma C. A. 6,392,578 6,252,435
Gettareq S.A. 584,621 287,874
Andre y Arnal S. A. 15,293 11,837
14,934,615 13,962,501
Ventas de productos
Laboratorios Dr. A. Bjarner C. A. 3.845 21,911
Gettareqg S. A. 2,316,693 2,081,788
Dr. Christian Bjarner 85 -
2,320,623 2,103,699
f‘”@h%?j
\N,Mm««“ﬁ
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2019 2018
Otros ingresos (1)
Laboratorios Dr. A. Bjarner C. A. 968,767 867,708
Laboratorios Bi-Farma C. A. 576,414 610,881
1,545,181 1,478,589
Gastos
Oftras relacionadas 115,706 -

(11 Comesponde a las bonificaciones e incentivos otorgados a la Compafia por parte de sus
enfidades relacionadas, debido a i} cumplimiento de objetivos; vy, i) consecucidon de
importantes volimenes de compra de productos para la venta.

Composicion de los saldos con compafiias y partes relacionadas:

2019 2018
Cuentas por cobrar
Gettareqg S. A. 913,122 831,017
Andre y Armal S. A. - 5,610
913,122 836,627
Cuentas por cobrar por ventas gcciones
Predimasa Predial Ana Maria S.A. 91,417 91,417
Laboratorios Dr. A. Bjarner C. A 103,191 103,191
194,608 194,608
Cuentas por pagar
Laboratorios Dr. A. Bjarner C. A. 2,485,512 1,545,518
Laboratorios Bi-Farma C. A. 1,751,947 1,265,934
Gettareq S. A. 142,695 86,548
Otras Q27 -
4,381,081 2,898,000
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Remuneraciones del personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compahia incluye miembros clave que en la actuadlidad corresponde
al Sub-Gerente General, y al Gerente Comercial. Los costos por remuneraciones de los

miembros de la alta gerencia se detallan a continuacién:

Ab. Ledn Bjarner
Jefaturas comerciales

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

2019 2018
80,481 74,638
104,741 107,373
185,222 182,011

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su haturaleza son los siguientes:

Compra de mercaderias

Sueldos y beneficios sociales

Gastos de distribucion

Participacién a trabajadores

Jubilacién patronal y desahucio

Pubicidad y promocion

Depreciacion de propiedades, muebles y equipos
Honorarios profesionales

Impuestos y contribuciones

Deterioro de cuentas por cobrar

Servicios bdsicos

Seguros

Depreciacién de activo por derecho de uso
Arriendos

Oftros gastos
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2019 2018
22,322,608 20,614,571
1,813,572 1,578,006
314,708 266,077
155,925 100,308
59,240 175,504
14,205 18,110
65,406 62,655
113,645 118,695
44,080 62,003
297,612 31,253
26,187 26,600
63,185 61,857
9.414 -
- 22.656
643,819 578,166
25,943,606 23,716,461
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 v la fecha de emision de estos estados financieros, no se
produjeron eventos que, en opinidn de la Administracion de la Compafia, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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