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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de

Boticas Unidas del Ecuador C.A.,

Guayaquil, 01 de abril def 2019

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Boticas Unidas del Ecuador C.A. {la "Compaiia”)
que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio vy de flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situaciéon financiera de Boticas Unidas del Ecuador C.A. al 31 de
diciembre del 2018 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF}.

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria {NIAs).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la
seccion "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros".

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Boticas Unidas del Ecuador C.A. de conformidad con el Cédigp de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con
estos requisitos.
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Boticas Unidas del Ecuador C.A.
Guayaquil, 01 de abril del 2019

Otra informacién

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion. Ofra informaciéon
comprende el Informe anual de la Administraciéon que no incluye los estados financieros ni el
informe de auditoria sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro
informe de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compania, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe anual de la Administracién vy, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento
obitenido durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma
material.

Si, basados en el frabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la
fecha de nuestro informe de auditoria, y concluimos que existen inconsistencias materiales de
esta informacion, nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al
respecto.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Boticas Unidas del Ecuador C.A. es responsable de la preparacion vy
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera {NIIF) y del control interno necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracidon es responsable de evaiuar la
capacidad de la Compahia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio
contable de empresa en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de
liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista ofra alternativa mas realista
para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de elaboracion de la informacién financiera de la Compahia.

P&gina 2 de 40




Boticas Unidas del Ecuador C.A.
Guayaquil, 01 de abrif del 2019

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los errores
materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en
suU conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefNamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obfenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
debido a un fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidon material debido
a error, ya que el fraude puede implicar elusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoriac que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidén scbre la eficiencia del
conftrol interno de la Compahia.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la
Administracion.

s Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, basédndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe © no una incertidumbre material relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos una opinidn modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a
que la Compaiia no continie como una empresa en funcionamiento.
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Boticas Unidas del Ecuador C.A.
Guayagquil, 01 de abril del 2019

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, v si los estados financieros representan las tfransacciones
y hechos correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la entidad en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas vy los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

No. de Registro en la Superintendencia
de Companias, Valores y Seguros: SCVS-RNAE-1115

ia Uzcategui
Socia
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BOTICAS UNIDAS DEL ECUADOR C.A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2018 2017

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo b 390,254 708,796
Cuentas por cobrar a clientes 7 4,734,697 5174,123
Cuentas por cobrar a companias relacionadas 15 1,031,235 930,511
Otras cuentas por cobrar 8 513,647 485,181
Inventarios 1,629,842 1,508,467
Impuestos por recuperar 13 65,988 64,870
Gastos pagados por anticipado 9,086 224
Total activos corrientes 8,374,749 8,872,172
Activos no corrientes
Propiedades, muebles y equipos 9 1,768,909 1,790,703
Inversiones en asociadas 10 1,651,270 1,861,847
Impuesio diferido 13 45,034 -
Otras activos no corrientes 38,519 -
Total activos no corrientes 3,503,732 3,652,550
Total activos 11,878,481 12,524,722

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
)

%%‘/ o

f
Dr. Christian Bjarner E. Econ. K?i?ih‘c&égirez P.
Representante Legal Contador
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BOTICAS UNIDAS DEL ECUADOR C.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Otras cuentas por Pagar
Impuestos por pagar
Beneficios sociales
Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes
Beneficios sociales
Total pasivos no corrientes
Total pasivos
Patrimonio
Capital social
Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integranie de los estados financieros

/f%’/ ~

Dr. Christian Bjarner E.
Representante Legal
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Nota 2018 2017
11 1,359,412 1,518,187
15 2,898,000 3,291,967
12,007 131,374
13 36,692 57,402
12 150,184 220,618
4,456,295 5,219,548
12 1,132,485 1,024,963
1,132,485 1,024,963
5,588,780 6,244,511
14 563,760 563,760
559,151 559,151
5,166,790 5,157,300
6,289,701 6,280,211
11,878,481 12,524,722

'EY\( DA

X

Econ. Karina Randiez P.

Contadora




BOTICAS UNIDAS DEL ECUADOR C.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2018 2017
Ingresos de explotacidn 22,741,345 22,210,241
Costos de explotacion 16 (20.614,571) {20,128,301)
utilidad bruta 2,126,774 2,081,940
Gastos administrativos v de ventas 16 (3,099,173} (2,793,560}
Otros ingresos, netos 15 1,543,531 1,674,778
{1,555,642) (1,118,782)
Utilidad / Pérdida operativa 571,132 963,158
Gastos financieros (2.717) (15,938)
Utiidad antes de impuesto a la renta 568,415 947,220
Impuesto a la renta 13 (171,244) (243,234)
Utilidad del ejercicio 397,171 703,986
Otros resutados integrales (5,396) 309,039
Utilidad neta yresultado integral del afo 391,775 1,013,025

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

/f“}%?¢

- Econ.Kari

Dr. Christian Bjarner E. na
Representante Legal Conid
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BOTICAS UNIDAS DEL ECUADOR C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas 2018 2017

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Utitidad / Pérdida del ejercicio 568,415 947,220
Mds {menos) cargos (créditos) a resultados que no
representan movimientos de efectivo:

Depreciacion de mobiliarios y equipos 54 62,655 35.005
Provision / {usos} por deterioro de cuentas por cobrar, neta 7 31,253 36,858
Provision para jubilacién patronal y desahucio, neta 12 175,504 152,807
Participacion a Trabajadores 13 100,308 167,156
Amorttizacion de gastos pagados por anticipado - 54,999
Provisiones varias 10, 409 33,456
Otras partidas que no representan movimiento de efectivo - (299,221}

948,544 1,128,280

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar a clientes 408,173 {599,396)
Cuentas por cobrar a companfias relacionadas (100,724) (324,406)
Otras cuentas por cobrar (28.44¢) (72,375)
Inventarios (121,375) (1,867}
impuestos por recuperar (731} (11,885}
Otros activos {8,862) (55,223}
Cuentas por pagar a proveedores (158,775} 456,813
Cuentas por pagar a companias relacionadas (393.967}) 464,511
Beneficios sociales {15,655} 14,974
Otras cuentas por pagat {119,213) {79,203)
Usos de beneficios sociales a largo plazo (73,919} {240,274)
Pago de patticipacion o trabajadores en las ulilidades (165,496) (162,444)
Impuestos por pagar (236,988) (276,232)
Efectivo neto provisto por las octividades de operaciéon (67,454) 241,273

flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Inversiones Temporales - 77.500
Adiciones de mobiliarios y equipos 9 (41,337} {110,026)
Ventas / Bajas de mobiliarios y equipos ? 476 -
Adquisiciones de acciones en subsidiaria 10 (210,227) 163,478
Efectivo neto provisto por {utilizado en) las actividades de inversion (251,088} 130,952
(Disminucion neta) cumento neto del efectivo {318,542) 372,225
ffectivo v equivalentes de efective alinicio del aie 708,796 336,571
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del ano 6 390,254 708,796

Dr. Christian Bjarner E. Ecomn: K@nnCLRole’rez‘ P.
Representante Legal Contadora
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BOTICAS UNIDAS DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
[Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones:

Boticas Unidas del Ecuador C.A. (en adelante “la Compania”), es una compadia andnima
ecuatoriana constituida el 6 de abril de 1929, e inscrita en el Registro Mercantil el 17 de abril
del mismo afo, la actividad principal es la comercidlizacion vy distribucidn de productos
farmacéuticos, cosméticos, higiénicos y hospitalarios de uso humano, ofreciéndole a sus
clientes altos estandares de calidad en servicio, esforzédndose en el mejoramiento continuo
de sus procesos, en la permanente capacitacidon y compromiso con la seguridad vy salud de
sus colaboradores, segun indica la politica de calidad de las Normas ISO 9001-2008, sobre la
cudl, la entidad se encuentra calificada desde el ano 2008.

El mercado en que se desenvuelve la Compania es la industria farmacéutica, la cual estd
regulada por la fijacion de precios por parte del Ministerio de Salud PUblica del Ecuador.

Situacién econémica del pais:

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacion econdmica del pais ha presentado leves
indicios de recuperacion, sin embargo; los niveles del precio del petrdleo, el déficit fiscal v el
alto nivel de endeudamiento del pais, confindan afectando principalmente a la liquidez de
ciertos sectores de la economia.

Las autoridades continuan enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas
econdmicas, entfre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizaciéon y
reduccion del gasto publico, incremento de la inversion extranjera a fravés de alianzas
publico-privadas con beneficios tfributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la
emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos
infernacicnales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccion de
ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de cierfos tributos. Asi también
ha implementado ciertos beneficios fributarios v de otra indole con el fin de fortalecer v
fomentar las inversiones del sector privado de la economia.

La Administracion de la Compania considera que las sifuaciones antes indicadas no han
originado efectos significativos en las operaciones de la Compania.
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BOTICAS UNIDAS DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{(Expresado en dolares estadounidenses)

Aprobacién de estados financieros.

Los estados financieros de Boticas Unidas C.A. por el ano terminado el 31 de diciembre del
2018. han sido aprobados por el Representante Legal el 27 de marzo del 2019 v serdn puestos
a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion final.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcidn o las NIF vigentes
al 31 de diciembre del 2018 vy aplicadas de manera uniforme a los anos que se presentan en
estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de Boticas Unidas C.A. se han preparado de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB {International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcidén integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales vy
aplicadas de manera uniforme ¢ los ejercicios que se presentan.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF exige el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicar
las politicas contables de la Compadia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde 1os supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion de la Compania.

2.2 Nuevos pronunciamientos contables

Las modificaciones que entraron en vigencia el 1 de enero del 2018 no tuvieron impactos
materiales en los importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten
significativamente los periodos actuales o futuros.

Al 31 de diciembre del 2018, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han enfrado en vigencia y que la
Compadfia no ha adoptado con anticipacion.
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BOTICAS UNIDAS DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la
Compafia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIC © Aclara que el impuesto sobre [a renta de los dividendos sobre Instrumentos financieros clasificados
como capital deben reconocerse de acuerdo con donde se reconacieron las transacciones 0 eventos 1de enero 200
pasados que generaron utilidades distribuibles. (M ejoras anuales cicle 20%8-201).
NIC 9 Aclaran la contabilidad de las modificaciones, reducciones yliquidaciones del plan de beneficios .
. 1de encco 206
definidos.
NIC 23 Aclara que siun préstamo especifico permanece pendiente después de que el activo calificado
correspondiente esté listo para su uso 0 venta prevista, se convierte en parte de los préstamos 1de enero 2018
generales. (Mejoras anuales ciclo 206-2017).
NIC 28 Aclaraclpn sobre el registro alargo plazo de una inversion que no esta aplicando el valor patrimonial 1de enero 208
proporcional.
NIF 3 Aclara gue obtener control de una empresa que es una oparacion conjunta es una adquisicion por
: ' 1de vnaro 200
etapas (M ejoras anuales ciclo 206-201).
NIF Y9 Enmicnda a la NIIF 4 (instrumentos tinancicros) relacio nada con las compensaciones negativas do 1d6 enero 20
ciartas condicio nes de pagos adelantados. .
NIF 1 Aclara que sobre la parte que nbtiene el control conjunto de una empresa que constituye una operacion
conjunta no debe volver a medir su participacion previamente mantenida enla o peracion conjunta. 1de enero 200
(Mejoras anuales ciclo 2015.2017).
NIIF B8 Publicacién de 1a norma "Arrendamientos” esta norma reemplazara ala NIC 7. Bajo laNIF B
practicamente entodos los contratos de arrendamientos deberdn reconocer un "activo por derecho de 1de enero 209
uso” y un pasive por arrendamiento.
CINHF 23 Interpretacién que clarifica el recono cimiento y medicién de las incertidunbres sobre ciertos
tratamientos de impuesto alarentayeluso de la NIC R yno la NIC 37 para ta contablizacion de éstos. 1de enero 2089
NIC 1yNIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones. tde enero 2020
NUF 3 Aclaracion sabree la definicion de negocio. 1de enero 2020
NilF 7 Norma que reemplazara a la NIIF 4 “Contratos de Sequros". tde enero 2021

La Administracion de la Compafia estima que la adopcidon de las nuevas normds,
enmiendas a las NIF vy las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto
significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte
de estas normas no son aplicables a sus operaciones,

2.3  Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dodlares estadounidenses, gue es la moneda funcional v la
moneda de presentacion de la Compaiia. Las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estdn expresadas en ddlares estadounidenses.
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BOTICAS UNIDAS DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddélares estadounidenses)

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otfras inversiones de alta
liquidez en instituciones financieras locales, con vencimientos originados de fres meses o
menos.

2.5 Activos financieros

Clasificacion

La Compahiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias;

. Valor razonable con cambios en resultados
. Vdalor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del proposito para el cual se adquirié. La
Administraciéon de la Compania determina la clasificacion de sus activos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial y tomando en consideracion el modelo de negocio
utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los términos contfractuales
de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor
razonable, sin embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a
través de resultados (VR-resultados), se reconocen los costos de fransacciéon directamente
atribuibles a la adguisicion del active financiero. Los costos de fransacciéon de activos
financieros a valor razonable a traves de resultados se registran en resultados del ejercicio.

- Insfrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aguellos instrumentos que cumplen con la definicidn de
un pasivo financiero desde la perspectiva del emisor, fales como préstamos o bonos
gubernamentales y corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de
negocios de la Compania a administrar el active y las caracteristicas de flujo de
efectivo del activo. Hay fres categorias de medicion de acuerdo a las cuales el Grupo
clasifica sus instrumentos de deuda:
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Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de
principal e intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos
activos financieros se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa
de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se
reconoce directamente en resultados y se presenta en ofras ganancias/(pérdidas)
junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos gue se mantienen
para el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos
financieros, cuando los fivjos de efectivo de los activos representan Unicamente
pagos de principal e intereses, se miden a valor razonable a fraves de otros resultados
integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros se reconocen a través de
ORI, excepto por el reconocimienfo de las ganancias o pérdidas por deterioro, los
ingresos por intereses y las ganancias vy pérdidas por fipo de cambio que se
reconocen en resulfados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la
ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del
capital a resultados v se reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por
infereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el
meétodo de fasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se
presentan en otras ganancias/|pérdidas) y 1os gastos por deterioro se presentan
como una partida separada en el estado de resulfados.

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los
criterios de costo amortizade o VR-OR! se miden a vdalor razonable a través de
resultados. Una ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que
subsecuentemente se mide a su valor razonable a fraves de resultados se reconoce
en resultados y se presenta en términos netos en otras ganancias/{pérdidas) en el
periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compadia sdlo mantiene activos financieros
clasificados en la caftegoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los
activos financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cofizan en un mercado activo, estos
activos financieros se mantienen con la findlidad de cobrar sus flujos contractuales. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos Ultimos se clasifican
como actives no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compafia
comprenden el "Efectivo y equivalentes de efectivo”, las “"Cuentas por cobrar ¢
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clientes”, las "Cuentas por cobrar a companias relacionadas” y las “Otras cuentas por
cobrar”, en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado
representan Unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a
su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de
interés efectivo menos la estimacién por deterioro {Nota 2.5.1).

Las cuentas por cobrar a comerciales son 1os mentfos adeudados por las ventas de
productos farmacéuticos realizadas en el curso normal de operaciones. Las cuentas por
cobrar a clientes cuentan con un promedio de cobro de aproximadamente 460 dias ¢
terceros y 360 dias a partes relacionadas. No existen montos significativos de ventas que
se aparten de las condiciones de crédito habituales

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en la fecha de
negociacién en el que dichas transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la
Compania se compromete a comprar/vender el activo. Los activos financieros se dan de
baja cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de los activos financieros han vencido o
han sido fransferidos y la Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos v
beneficios de la propiedad.

2.5.1 Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar a clientes ia Compania utiliza el método simplificado permitido
por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidn” que requiere que las
perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el
reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, Ia Compaia evalia, de forma prospectiva, las pérdidas
crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda ¢ costo amortizado. La
metodologia de deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo
en el riesgo de crédito.

2.5.2 Pasivos financieros

Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo gque prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros

se clasifican, segun corresponda, como: {i) pasivos financieros a valor razonable a fravés
de ganancics y péerdidas, (i) pasivos financieros al costo amortizado. La Compadia
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determina la clasificacion de sus pasivos financieros a lo fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compania sélo mantiene pasivos financieros
clasificados en la categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos
financieros incluyen las “"Cuentas por pagar proveedores”, las "Cuentas por pagar @
companias relacionadas" y las "Otras cuentas por pagar”. Todos los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo
amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente afribuibles a la
fransaccion.

Cuentas por pagar a compafias relacionadas

Corresponden a obligaciones de pago por compra de inventarios de producto terminado
adguiridos o estas companias en el curso normal de los negocios, gue no generan intereses
y son pagaderos hasta en 90 dias.

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el
curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su
costo amortizado pues no generan infereses y son pagaderas hasta entre 60 y 80 dias de
acuerdo al proveedor y a las negociaciones de compras especiales que se redalicen.

2.6 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El
costo de los productos terminados v de los productos en proceso comprenden las materias
primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una
capacidad operativa normal y ofros costos incurridos para dejar los productos en las
ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los
inventarios. El costo de los inventarios v de los productos vendidos se determina usando el
método de promedio ponderado. El valor netfo redlizable es el precio de venta esfimado en
el curso normal de 10s negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se han registrado provisiones por deterioro en

existencias, que se presentan en el estado de situacién financiera como menor valor de os
saldes de inventarios.
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2.7 Propiedades, muebles y equipos

Las propiedades, muebles y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidon o consfruccion del activo.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sdlo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compafia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los ofros desembolsos
posferiores comresponden a reparaciones o mantenimiento menores vy son registrados en
resulfados cuando son incuridos.

La deprecicacion de las propiedades, muebles vy equipos, es calculada linealmente basada
en su vida Ut y no considera valores residuales. Las estimaciones de vidas Utiles de las
propiedades, muebles y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de las propiedades, muebles y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes NUmero de ahos
Edificios 20
Muebles y Enseres 10
Instalaciones 10
Equipos de Computacidn 3
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de los muebles vy equipos, se calculan comparando
los ingresos obfenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando el valor en libros de un muebles y equipo, excede a su monto recuperable, este es
reducide inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.8 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros
Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las

pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede
su valor recuperable.
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El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se
agrupan a los niveles mds peqguefios en los que se genera flujos de efectivo identificables
(unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan
en cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro. En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable,
la Compania registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se ha identificado la necesidad de calcular o
reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros {muebles y equipos). debido a
que, la Administracion considera que este componente no es significativo en las operaciones
de la Compafiia.

2.9 Impuesto a larenta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente vy el diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
frata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

2.9.1. Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resuliados del afic que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una
tasa de impuesto del 28% (2017: 22%} de las utilidades gravables, la cual se reduce al 15%
(2017: 25%) silas utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

También se establece el pago del "anticipo minimo de impuesto a la renta”, que es
calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio,
0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo
minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.
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2.9.2. Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su fotalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera sean aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

2.10 Provisiones

Se registran cuando la Compafiia tiene una obligacion presenfe. ya sea legal o
asumida/implicita, que: i) es resuliado de eventos pasados, i} es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos econdémicos para liguidar fa obligacidn vy ii) el monto se
ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de la Administracion a la
fecha de cierre de los estados financieros de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacién.

2.11 Beneficios sociales alos empleados
2.11.1. Beneficios sociales corrientes: Corresponden principalmente a:

i} Partficipacion de los trabgajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de
ia utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta
como parte del costo de productos vendidos, los gasfos administrativos o gastos de
ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.
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ii) Vacaciones: Se registra el importe correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada.

iii) Décimo tercer vy décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

iv) Aporte patfronal v fondo de reserva: El aporte patronal corresponde al beneficio del
11.15% mds el 0.5% de SETEC y el 0.5% de IECE, fotalizando el 12.15% del total de
ingresos del frabajador; el Fondo de Reserva corresponde al 8.33% calculado sobre
los sueldos y salarios del empleado a partir del décimo tercer mes de servicio; ambos
beneficios se provisionan segun la normativa del Instituto Ecuatoriono de Seguridad
Social (IESS).

2.11.2. Beneficios sociales no corrientes (Jubilacién patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacidon patronal y desahucio (no fondeados): La Compafia cuenta con
un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, requerido y normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
tferminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada unco de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado vy representan el valor presente de las obligaciones
a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 8.21% (2017: 8.21%) anual equivalente a la tasa promedio
de los bonos de gobiemo, publicada por el Banco Central del Ecuador que estdan
denominados en la misma moneda en ka que los beneficios serdn pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento,

tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.
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Las ganancias y pérdidas actuariales y los efectos por reduccion y modificaciones al plan y
liquidaciones anticipadas que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a ofros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al
cierre del ano las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban
trabajando para la Compafiia.

2.12 Reservas

2.12.1. Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afno a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos,
pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

2.12.2. Reserva Facuitativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre
disponibilidad, previa disposicion de la Junta General de Accionistas.

2.13 Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIiF"

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacidén Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera
vez de las “NIIF", que generaron un saldo deudor, podrd ser absorbido por los resultados
acumulados y los del Ulimo ejercicio econdmico concluido, silos hubiere.

2.14 Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patimonio y se reconocen como pasivos
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados
por los accionistas de la Compafiia.

2.15 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacion
de servicios de comercializacion y distribucion de productos farmacéuticos, cosméticos,

Pagina 21 de 40




BOTICAS UNIDAS DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

higienicos y hospitalarios de uso humano, en el curso normal de sus operaciones. Los
ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafia hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfiere, los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un conftrol sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas
en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacidn suministrada por fuentes
externas cdalificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera vy los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

e Provision por_deterioro _de cuentas por cobrar: A partir del 1 de enero del 2018, la
Compafia aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias
esperadas, el cual utiliza una provisibn de pérdida esperada sobre la vida del
instrumento para todas las cuentas por cobrar. La Compafia reconoce una reserva
para dichas pérdidas en cada fecha de presentacion.

Hasta el 31 de diciembre del 2017, la estimacién de esta provision era determinada por
la gerencia de la Compafiia, en base a una evaluaciéon de la antigledad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos.

La provisibn para cuentas dudosas se carga a los resultados del ano y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otfros ingresos.
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e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el cdlculo actuarial
de jubilacion patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados
por profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compania la exponen a ciertos riesgos financieros como son los
riesgos de cambio vy riesgo de liguidez, cuyos potenciales efectos adversos son
permanentemente evaluados por la Administracion de la Compania a efectos de
minimizarlos. A continuacién, se presenta los riesgos financieros a los que estd expuesta la
Compania:

a) Riesgos de mercado:

El iesgo de mercado es el riesgo de que 10s cambios en los precios de mercado, por
ejemplo, en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la
Compadia o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracion es controlar las exposiciones a este riesgo denfro de pardmetros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

i} Riesgo cambiario:

La Compadia, en lo posible, no efectia transacciones denominadas en monedas
diferentes al délar estadounidense, moneda funcional, por consiguiente, la
Administracion considera que la exposicion de la Compania al riesgo de moneda
es irrelevante,

i) Riesgo de tasa de interés

Debido a gue la Compadiia no regisira pasivos que generen intereses no estd
expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor
razonable de su deuda. Si bien la Gerencia frata de colocar sus excedentes de
efectivo en instituciones que ofrezcan mejores rendimientos, fomando en
consideracion la calificacion de la institucion financiera, los flujos operativos de la
Compania no dependen completamente del rendimiento de estas inversiones.
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iii)

El objetivo de la Gerencia es tratar de mantener disponible el valor de estos
eXCedentes hasta el momento en que sean requeridos.

Riesgo de precios

La principal exposicion a variacién de precios y concentraciéon de la Compania estd
relacionada con el costo de compra de los productos que comercializa.

El nivel de riesgo asociado al precio se mitiga de forma razonable puesto que son
regulados por la Agencia Nacional de Regulacién, Control v Vigilancia Sanitaria
ARCSA, v nuestros proveedores no pueden modificar el precio antes de tener la
aprobacion de esta institucion regulatoria, a pesar de gue los productos o materias
primas sean importados, por las companias relacionadas o demds proveedores, sin
embargo debido a las restricciones de importaciones v salvaguardias impuestas, la
Administracion monitorea la rentabilidad que genera cada proveedor.,

b) Riesgo de crédito:

i)

Cuentas por cobrar comerciales:

Respecto de las cuentas por cobrar comerciales, al 31 de diciembre del 2018,
corresponde  al saldo de los clientes, como farmacias, distribuidores vy
comercializadoras en las Regiones Costa y Sierra Norte.

En la actudlidad, el plazo de crédito es de 45 dias con flexibilizacidn hasta 40 dias
para clientes convencionales; clientes con negociaciones especiales pueden
obtener hasta 85 dias de crédito. El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de
perdida debido al incumplimiento del no pago de los clientes o la falta de
oportunidad en el pago de las obligaciones pactadas.

Los acftivos financieros que potencialmente presentan riesgo crediticio para la
empresa consisten primordialmente en facturas de clientes.

La Compahia asume niveles de riesgo crediticio cceptables a través del
establecimiento  de politicas que propicien una adecuada seleccidn y
administracion de los portafolios y productos que mantiene con los clientes. Las
politicas incluyen verificacidon de cdlificaciones de crédito de nuestros clientes,
solicitud de documentos de garantia como pagares o similares, establecimiento de
cupo de credito y bloqueo automdatico de despachos en caso de incumplimiento.
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iij Efectivoy bancos:

Con respecto a los depdsitos en bancos, la Compania busca reducir la
probabilidad de concenfraciones significativas de riesgo de crédito porque
mantiene sus depdsitos en instituciones financieras de primera categoria, y limita el
monto de la exposicion al riesgo de crédito en cualquiera de las instituciones
financieras.

La Compafia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacién (1)

Enti inanciera 2018 2017
Banco Guayaquil AAA- AAA-
Banco Pichincha AAA- AAA-
Banco Produbanco AAA- AAA-
Banco Bolivariano AAA- AAA-
Banco Internacional AAA AAA

(1} Datos disponibles en la pdgina web de la Superintendencia de Bancos vy
Seguros del Ecuador.

c) Riesgo de liquiderz:

El riesgo de liquidez estd asociado a la capacidad de la empresa para financiar los
compromisos adquiridos con proveedores y accionistas. Para la correcta administracion de
su liquidez, la Compania considera indicadores internos y regulatorios.

La buena gestidon de cobro que se realiza en el Departamento de Crédito y Cobranzas de los
clientes de la Compaiia y la extension de plazos oforgados por parte de los proveedores
relacionados permite a la empresa minimizar y mitigar el riesgo de liquidez inmediata para o
operacién normal de la entidad vy el cumplimiento de obligaciones con sus principales
acreedores.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compania,
considerando el fiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos
de efectivo contractuales no descontados:
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2018
Cuentas por pagar proveedores

Cuentas por pagar a companias relacionadas

2017
Cuentas por pagar proveedores

Cuentas por pagar a companias relacionadas

4.2 Administracion delriesgo de capital

El objetivo de la Administracién es proteger el capital o patrimonio como una base que
permita cumplir metas importantes como es la rentabilidad de la operacién, buscar y
mantener el liderazgo gracias a los productos y a la tecnologia y lograr la permanencia en

el tiempo.

La Compafila posee efeclivo y equivalente de efectivo para cubrir todos sus pasivos
financieros. No manfiene obligaciones financieras y sus principales pasivos son con

compafiias relacionadas y proveedores de mercaderia.
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos

financieros al cierre de cada ejercicio:
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Activos financieros medidos al costo
Efectivo v equivalentes de efectivo

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a clientes
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas

Total activos financieros
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas

Total pasivos financieros

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de las cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por
pagar se aproxima al valor razonable debido o la naturaleza de corto plazo de estos

instrumenfos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Efectivo en caja
Bancos locales
inversiones a cortfo plazo (1)
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Corriente

2018 2017

390,254 708.796
4,734,697 5,174,123
1,031,235 930,511
5,765,932 6,104,634
6,156,186 6,813,430
1,359,412 1,518,187
2,898,000 3,291,967
4,257,412 4,810,154

2018 2017
70,698 60,464
183,011 357,171
136,545 291,161
390,254 708,796
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{Expresado en ddlares estadounidenses)

{1} Al 31 de diciembre del 2018 incluye principalmente una inversion mantenida con el
Banco Guayaquil por US$136,545 o una tasa de interés del 4.25% anual vy con
vencimiento hasta junio del 2019. Al 31 de diciembre del 2017 correspondia a la
inversion mantenida con el Banco Guayaquil por US$239.013 a una tasa de interés del
4.16% anual y con vencimiento hasta junio del 2018.

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicion:

2018 2017
Clientes (1) 4,849,449 5,255,588
Menos - Provision por deterioro de cuentas por cobrar (114,752) (81,465}

4,734,697 5,174,123

(1) Al 31 de diciembre del 2018 los saldos de las cuentas por cobrar corresponden
principalmente a la venta de productos farmacéuticos, con plazos de hasta 90 dias,
sin devengar intereses. La Compahia no mantiene ninguna garantia u otfras mejoras
crediticias sobre estos saldos ni tiene el derecho legal de compensarlo contra ningin
saldo adeudado porla Compania a la contraparte.

Movimiento de la provision por deterioro de cuentas por cobrar:

2018 2017
Saldos al 1 de enero 81,465 119,991
Baja de cuentas incobrables - (75.384)
Recuperacion de cartera 2,034 -
Provision {gasto) del anfo 31,253 36,858
Saldos al 31 de diciembre 114,752 81,465
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicién:

2018 2017
Cuentas por Cobrar a Empleados 137,234 139,984
Anticipo a Proveedores 13,890 24,786
Devolucidn a proveedores (1) 362,523 320,411
513,647 485,181
(1) Corresponde a las devoluciones y reposiciones de mercaderia por: i} productos
préximos a su fecha de caducidad, i) inconformidades presentadas en la recepciéon

del inventario adquirido; o, i) por incentivos otorgados por el proveedor. Estos valores
se reconocen y acumulan en una cuenta por cobrar al cierre del ejercicio, hasta que
el proveedor emita la nota de crédito comespondiente en el periodo siguiente.
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BOTICAS UNIDAS DEL ECUADOR C.A.

NQTAS E)SPL!CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
[Expresado en ddlares estadounidenses)

10. INVERSIONES EN ASOCIADAS

Composicion:

2018 % de participacidn 2017 % de participacidn
Andre y Arnal S. A, 56 0% 56 0%
Gettareqg S.A. 1,193,163 72% 982,936 53%
Danyver S.A. 458,051 28% 840,336 45%
Otras menores - 0% 38,519 2%
1,651,270 100% 1,861,847 100%

11. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:

2018 2017
Importadora Comercial Loor 558,923 574,449
Laboratorios Biogenet S.A. 189,900 179,097
Techoquimica del Ecuador S.A. 158,325 154,192
Otelo & Fabell S.A. 151,303 93.014
Farmaenlace 129,788 187,360
Operfel S.A. 77,445 85,673
Carlos Alvares S.A. 18,643 42,870
Alberto Colina 10,712 13,910
Merck C.A. - 33.677
Lab. Farm. Weir S.A. - 31,106
Medisumi - 21,454
Difare - 13,964
Oftras cuentas por pagar 64,373 87,401

1,359,412 1,518,187
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
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BENEFICIOS SOCIALES

a) Beneficios sociales corrientes

Los movimientos de las provisiones por beneficios sociales corrientes son los siguientes:

Participacian latzoral {1) Otros beneficios (2) Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Saldos al inicio 167,156 162,444 53.462 38,488 220,618 200,932
Incrementos 100,308 167.156 377.295 136,934 477.603 304,092
Pagos (165,496) (162,444) (382,541) (121,962) (548.037) (284,406)
Saldo al final 101,968 167,156 48,216 53.462 150,184 220,618

(1) VerNota 13.

(2)  Incluye provisiones de vacaciones, fondo de reserva, aportes patronales y décimo

tercer y cuarto sueldo. ‘

b) Beneficios sociales no corrientes

La composicidon del valor presente de la provision para jubilacion patronal y desahucio es la

siguiente:

Movimientos en base al estudio actuarial

Jubilacion patronal Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017

Saldo al inicio 772,765 860.841 252,198 251,589 1.024,963 1,112,430
Costos de 1os sarvicios dal pariodo

corrienl e 91,827 35,544 41,847 7.836 133.674 43,380
Costos por intereses 34.870 32,297 11.443 10.178 46,313 42,475
(Ganancias) / perdidas actuariales (1) - (8.264) B {631) - (8.895)
Reversion de Reserva trabajadores por

personal sakiclo (3.748) (90.578) {9.833) (5.439) {13.581) {96.017)
Beneficios pagados {49,261) (57.075) {9.623) {11,335} {58,884) {68,410)
Saildo al final 846,453 772,765 286,032 252,198 1,132,485 1,024,963

(1) Las ganancias o péerdidas actuariales se han registrado de acuerdo a la NIC 19, como

parte de ofros resultados integrales.
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Las principales hipdtesis actuariales usadas para la constitucion de estas provisiones fueron:

2018 2017
Tasa de descuento 8.21% 8.34%
Futuro incremento salarial 3.91% 3.97%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion -2.56% 8.64%

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoricno de
Seguridad Social (IESS) en el periodo 2002.

IMPUESTOS

a) Impuesto a la renta

El gasto del impuesto a la renta estd compuesto de:

2018 2017
Impuesto a la renta corriente 216,278 236,391
Impuesto ala renta diferido (1) {45,034) -

171,244 236,391

(1) Elimpuesto o la renta diferido activo se crigina por las provisiones de jubilacion patronal
y desahucio, las cuales podrdn ser deducibles Unicamente al momento del pago del

beneficio.
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b) Impuestos por cobrar y pagar

Los impuestos por cobrar y pagar s&€ componen de:

2018 2017
Impuestos por recuperar
Crédito fributario del impuesto al valor agregado 2,865 1,879
Crédito tributario del impuesto a la renta {1) 72,810 73,065
75,675 74,944
Impuestos por pagar
Impuesto a la renta de la Compahia {ADISA) - 21,482
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 21,787 23,106
Retenciones de VA 14,905 8,907
IVA en Ventas - 3,907
36,692 57,402

(1} Corresponde a saldos de retenciones que le efectuaron los clientes a la Compania, de los
cuales se tiene previsto utilizar en el pago de impuesto a la renta futuro.

¢)  Situacidn fiscal
Ala fecha de emision de los estados financieros, la Compadia no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. Los anos del 2014 al 2017 se encuentran abiertos a fiscalizacién por parte

de las qutoridades tributarias.

d) Conciliacidon tributaria - contable

A contfinuacién, se detalla la determinacidon del impuesto a la renta corriente sobre los anos
terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017:
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2018 2017
Utilidad/Pérdida antes de la participacion de los frabajadores
en las utilidades y el impuesto a la renta 668,723 1,114,376
Menos - Participacion de los trabajadores (100,308) (167,156)
Utilidad/Pérdida antes del impuesto a la renta 568,415 947,220
Mas
Gastos no deducibles 98,943 127,284
Diferencias temporarias 175,504 -
Base imponible (utilidad gravable) 842,861.55 1,074,504
25.66% 22.62%
Impuesto a la renta causado o la tasa del 22% 216,278 243,234
Anticipo minimo de impuesto a la renta 182,864 124,128
Saldo del anticipo pendiente de pago 182,864 74,477
Impuesto a la renta causado mayor al anticipo detrminado 216,278 167,661
Crédito tributario de los anos anteriores (62,991) {81,883)
Menos - retenciones en la fuente del impuesto a la renta (216,410) {223,246)
Crédito fributario a favor de la Compadia {63,123) {62,991)

e) Otros asuntos - reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publico la "Ley orgdnica para el fomento productivo, atraccién de
inversiones, generacion de empleo, vy estabilidad y equilibrio fiscal" en el Suplementio del
Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que intfrodujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

e Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales
administrados y/o recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril
del 2018.

Adicionalmente, aplicacion de remisidon sobre obligaciones aduaneras, seguridad social
(con excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

» Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es
una persona natural residente en Ecuador; v, si la sociedad que distribuye el dividendo no
cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

+« Se establecen cambios en la aplicacién de la tarifa de IR a partir del afo 2019 desde el
25% al 28%.
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¢« Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de IR a partir del afo 2019 desde el
25% al 28%.

« Se establece el IR Unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de
acciones.

+« Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del préximo afo v se elimina
devolucidén del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la
devolucion del valor del anticipo gue sobrepase al valor del IR causado para sociedades
{eliminacion impuesto minimo].

o Con respecto dl IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta
dentro de 5 anos desde la fecha de pago, o la devolucidon o compensacion del crédito
tributario de retenciones de IVA hasta dentro de 5 anos desde la fecha de pago.

« Se elimina a la compensaciéon como base imponible para el Impuesto a la Salida de
Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicd el Reglamenic a la Ley de
Reactivacidn de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos
resumimos a continuacion:

« Se considerardn transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un confribuyente ha
estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del
bien o la prestacidon del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no
ubicados, se presumird la inexistencia de dichas operaciones.

s Disposiciones referentes a deduccion de jubilacion patronal y desahucio.

De las mencionadas reformas, la Administracion de la Compafia no se ha cogid a ninguna.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2018 vy 2017 comprende
563,760 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1.00 cada una.

Los accionistas de la empresa Boticas Unidas del Ecuador C.A. son los siguientes:
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Nomibre (2018) Nacionalidad Valor Acciones %
CORPORACION ECUFARMAGROUP S A, ECUATORIANA 557.124 ?8.8229%
OTROS MENORES ECUATORIANA 6.635 1.1769%
BJARNER ELIZALDE CHRISTIAN ANDRES ECUATORIANA 1 0.0002%

563,760 100%

Nombre {2017) Nacionalidad Valor Acciones %
BJARNER ELIZALDE CHRISTIAN ANDRES ECUATORIANA 295,418 52.4014%
OTROS MENORES ECUATORIANA 6,635 1.1769%
PREDIMAS A PREDIAL DIANA MARIA S A. ECUATORIANA 261,707 46.4217%

563,760 100%

. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales fransacciones realizadas durante el 2018
y 2017 con companiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de companias
relacionadas a las compafhias con accionistas comunes o con participacidn accionaria
significativa en la Companiia

2018 2017
Compras de Inventarios
Laboratorios Dr. A, Bjarner C. A, 7,410,355 7,651,143
Laboratorios Bi-Farma C. A. 6,252,435 6,326,788
Gettareqg S.A. 287,874 67,753
Andre y Arnal S. A. 11,837 8,127
13,962,501 14,053.811
Ventas de productos
Laboratorios Dr. A. Bjarner C. A. 21,911 9.408
Gettareq S. A. 2,081,788 2,020,967
2,103,699 2,030,375
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMRRE DEL 2018

{(Expresado en dodlares estadounidenses)

Otros inaresos (1)
Laboratorios Dr. A. Bjarner C. A.
Laboratorios Bi-Farma C. A.

2018 2017
917,664 961,073
689,772 618,581

1,607,436 1,579,654

(1) Corresponde a las bonificaciones e incentivos otorgados a la Companiia por parte de sus
enfidades relacionadas, debido a i) cumplimiento de objetivos; vy, i) consecucion de
importantes volumenes de compra de productos para la vento.

Composicion de los saldos con compadias y partes relacionadas:

Cuentas por Cobrar
Gettareqg S. A.
Laboratorios Dr. A. Bjarner C. A.
Andre y Arnal S, A,

Cuentas por Cobrar por ventas acciones

Predimasa Predial Ana Maria S A,
Laboratorios Dr. A, Bjarmer C. A.
Dr. Christian Bjarner

Sra. Diana Bjarner

Cuentas por Pagar (Corto plazo)
Laboratorios Dr. A. Bjarner C. A,
Laboratorios Bi-Farma C. A.
Gettareqg S. A.

Remuneraciones del personadl clave de la gerencia

2018 2017

831.017 714,709
- 5,950
5,610 15,244
836,627 735,903
91,417 103,191

103,191 -
- 1,119
- 90,298
194.608 194,608
1.545,518 1,726,798
1,265,934 1,532,391
86,548 32,778
2,898,000 3,291,967

La Administracion de la Companiia incluye miembros clave que en la actualidad corresponde
al Sub-Gerente General, y ol Gerente Comercial. Los costos por remuneraciones de los

miembros de la alta gerencia se detallan o continuacion:
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BOTICAS UNIDAS DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Dr. Christian Bjarner
Ab. Ledn Bjamer
Jefaturas comerciales

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

2018 2017
- 5,781
74,638 70,859
107,373 35,826
182,011 112,465

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2018

Compra de mercaderias
Sueldos y beneficios sociales
Gastos de distribucion
Parlicipacion a trabajadores
Jubilacion patronal vy desahucio
Pubicidad y promocidn
Depreciacion

Honorarios profesionales
Impuesios y contribuciones
Deterioro de cuentas por cobrar
Servicios basicos

Arriendos

Seguros

Otros gastos
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Gastos
Costo administrativos
de ventas vy de ventas Total

20,614,571 - 20,614,571
- 1,578,006 1,578,006
- 266,077 266,077
- 100,308 100.308
- 175,504 175,504
- 18.110 18,110
- 62,655 62,655
- 118,695 118,695
- 62,003 62,003
- 31,253 31,253
- 26,600 26,600
- 22,656 22,656
- 61,857 61,857
- 578,166 578,166

20,614,571 3,101,890 23,716,461
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BOTICAS UNIDAS DEL ECUADOR C A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

[Expresado en ddlares estadounidenses)

2017

Compra de mercaderias
Sueldos y beneficios sociales
Gastos de distribucion
Parficipacién a trabajadores
Jubilacion patronal v desahucio
Pubicidad y promocidn
Honorarios profesionales
Impuestos y confribuciones
Deterioro de cuentas por cobrar
Servicios bdsicos

Seguros

Otros gastos

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidén de estos estados financieros, no se
produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Compaiia, pudieran tener un

Gastos
Costo administrativos
de ventas y de ventas Total

20,128,301 - 20,128,301
- 1,420,688 1,420,488
- 230,743 230,743
- 167,156 167,156
- 143,366 143,366
- 11,027 11,027
- 117.178 117,178
- 57,206 57,206
- 36,858 36,858
- 31.991 31,991
- 54,691 54,691
- 538,593 538,593

20,128,301 2,809,498 22,937,799

efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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