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NOTAB EXPLICATIVAS A LOH ESTADOS FINARCIERCE DE LA COMPARIA ENVABADORA BCUATORIANA
B.A. AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016 e ngralen.com

1.~ INFORMACION GENERAL

ENVASADORA ECUATORIANA 5.4, fue constituida el 24 de Junia de 1974 en 1 chadad de Guayaguil, su actividad
econdmica principal estd orentada a 13 actividad de encusdsmacién y produccidn de carpcleres e imprenta, asi
como al desarrollo de proyectos de disafos grafcos, publcitanios v audiovisuales.

Los estedos finenciercs por e periodo terminado al 3 de Diclembre del 2016, han sido sutordzades por la
Administracidn para si amisidt ¥ pusatos a disposician del Direcdario para su respeclive aprobacion para Bnaimente
EE aXpURRICE anie ta Junta General de Accicniglas que se realizard denlro de los plazos esiablecados en la Ley de

Compafias para 50 modificacidn yio aprobaciin definitiva. Los estados financevos a1 31 de Diciembre del 2016
fugron aprobados por la Junla Ondinaria de Agcianigtes en sesion del 13 de Marzo dal 2017,

2. -BASES DE ELABORACICH Y REEUMEN DE POLITICAS

Loy presentes estados financieros han sldo elaboradas de scuerdo a s Nomas Internacionakes de Informacidn
Financiera (MIIF} emitldo por ¢ Consejo de Mormas Intemacionales de Contabilidad {1ASE) v adoptadas por ko
Superiniendencia de Comparilas da confarmidad com la Resolugitn 3C.05.G.09.006 publicada eh ¢l Registro Oficial
Mo. 84 del 23 de Diclambre dal 20049,

Z.1.- Hayes de Elnboraciin

Loa estados financieros han sido alaboradas #n base al ¢riteric del costo hislbrico.

2.2.- Monsda funcional y mongde dg preyeniaclan

Las panwias en Ios estedos fnancierns de la Compafia o0 axpresadas en la moneda del ambiente soondmics

prmario donde opers 13 enticad {moreda funciomal) Loz esledos financieroe son sxpresados en délames
esladounidenses, que &5 la moneda funcional y |la moneda de presentagion ge 1a Compariia.

2.3.. Efacthv fv. lva

Ingluye el efeclivo disponible, depdsilos a la visla gn banges, Incales :.r.'u del exterior, inversiones con vencimientos
onginales dentro del perlado cormente ¥ 195 sobregiros hancanus

i4.- Activos y Paslvos Financieros

La Compailla clasifica sus activos financieros en 1as Siguisnias categonias: “cuenias y documentos por cabwar
womercidles” y “otras cuenlas y documentos MW pagar’; v, clasHica sus actvos financeros en lgs categornias; ‘cuentas
¥ docUmentos por pagar comersiabes’, “ptras cuenlas y dacumentos por pagar” y “obligaciones con institucknes
financieras”.

2.4.1 - Cuantas ¥y Documentos por Cobrer: Representados en el estado de siluacidn financiera por kas cuantas
por cobrar comeroiales a entidades relacionadas vy no relaoonadas Son activos fingnceros que no colizan &n un
mercado aclivo, o generan intareses vy Surgen de las operacones ban condiciones nomaks de crédiie. Se
inchuyen en gl aclive cortiente, excepto por 195 de vercamiEnto mavor 8 12 mesas cortedos desde s fecha del
aslado de situacidn financera.

247 - Cycntas ¥ Documantos par Pagar: Reprasantados sn el estado de situacién fnenciera por lea cuentas
por pagar comercialas a entidacdes relacionadas y no relacionadas. Son pasivos inanceros qus 0o colZan & un
mencado eobve, No generan intereses y surgen de 138 operaciones bajo condiciones nomalea de orédito por parie
de e provesdores de fa Compadla. Se incluyen en &l pasive cormienie, #xcapto par 36 de vencmbendo mayor a
12 meszes cortados dezde Ia fecha del eslado de siuackin financiera.

La compafia reconcce un addwvo o pasnvo franciero on o satado de situacion financiere & e fecha de la
negociacidn, iniciaimere son medidos 8 s¢ valor razonable menos cualquier coslo atribuble a (& transacsidn.
Posleriormants o acllvas ¥ pasives financienns se regisiran a su coslg amartizade.

4.3.- Fina

* La Compedie eslablece una provisidn para pérdicas por detanono de sus cuentas por cobrar para cubor cuaquker
resgo de rrecuparablidad inhersnte al glorpamenio de créditos direcios oon o8 chentes, estx provision es a
- razém dal 1% anual zobre & 38ido de cuentas por cobrar a1 31 g Dicmnbre del 2015,

]
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Ln active financlars sa sliming cuando expiran [os derechos 8 reciir lox flujos de shcive dal actvo o & A
Companila Fansfiere el gclive 8 un lercers sin relener sustanciaimente g nesges v beneficios det active. Un
pasivo &3 eliminade cuando [as obigacionas de la Compatia aspecificadas en el contrato sa han FHquidade.

25.- Qtras Cusntas por Cabvar

Represantadas principalmente por anlicipos @ partes relacionadas y provesdorss gue se uidan en el corto plazo. Sa
registran al valor del desembodza realizade y gue ¢35 equivalente a su coste amotizado.

28.- Invantarigs

Los invenlaros s raglatan ol mengr entre su coste o valor neto de realizacidn, Bl veior neto de reglizaciin ss sl
precia de vente en el curse normal dei negoctn, Menos sus coslos de importacidn y los gasios de comerclallzacion y
dizfribucidn. El sisisma de valoracidn de invenlarios utilizado por la Compallla es o promedio penderado.

27.- Propigdades, Planta v Eguipos

Les propiedades, panta y equipns san regisitadas al coslo histenco menos depreciacitn acumulads y delerore del
valar &1 lo hubisre. El coslo incluye &) velor de adquisicidn o construcodn del active. Los costos posteriores a la
adquisicidn sale =00 captalados cyande es probabke gue beneficios econdmicos futuras asociados a la inversion
fluyan hacia la Compania y dsios puedan ser medidos con fabiidad. Lok pagos por concepto de reparacionss o
rmamenimienla Son reconocidos en el resoltado del pariodo &nque se meurran,

A excepelin de l9s lemenes, las ropledades, planta y equipos ge deprecian bajo el méteda bneal basado en la
estimacion de zu vida Uil y ng 38 considera un valgr residual ya que |a Adminisiracdén de Ja Compafila eslima qus e
valor de realizacikdn de sus propiedades, planta y equipos al fnalizar su vida Jfil, serd imelevanie. Las asimaciones de
k3 vida bl v valor residual son revisadas, y ajustadas si s nesesaro, a la fecha de ciemae de los estodos financieras.

Las vidas (itilea de [as prope-dades, plants y equipos 90n 185 que 5e detallan a contingacian;

Edificans 20 afigs
Mavas, Aeronaves, Barcazas y CHios Similares 20 afins
Maguinarly y Equipas 1] afios
Muablas y Enseres 10 afos
Equipos de Computaciin Janoe
Vehiculos S afos

Las perdidas y ganancias por [a venta de propiedades, planta y equipgs, se celculsn comparando 165 ingresos
chkenios con & valar e Bbrds y 38 incluyen en el 2glada de rasultados integrales.

2.5.- lmpuaote » Iy renty corrignte v diferido

El gasto por impuesto a la renta det afo comprende & impusslo a la rents comisrte v difendo. Esle Impuesto se
reconoce en el ezlado de resuliados megrales.

2.8.1.- Irnpusyio » s Rerta Comisnts

El gasto por impuasto a {a renla comente se calsula aphicandn la tass mposinva sobre las utikdades gravablas y
%€ carge @ 03 resultados del afo en gque se devenga. La ley fributania vigenls establecs wna taza de impeesio a
renta A razén ded 22% sobre las Olibdades gravagles ¥ 12% s masle reinversitn ge utibdades.

Desde ¢l aft 2010 entré en wigencis & pago de un “anticipo minimo da impaesls a la rta® oo waler es
calcutada an funckin de las civas raporiadas al afto pracedents sobre e 0.2% del pririmonio, 0,2% de los costox y
gastos deduciies, 0 4% de kbs ingresos gravables y 0.4% de loa activos.

Esta noeva normnative establecid que &n caso de que o impoesio 4 A renta causado saa manpr 3 anlicipo
minkr, este oHimd consttuirg of mmpuesio a b ranta dadinitivo.

* Para el afo 2016 la Compahis regisind como impuesto a la renta &f valo} delerminado del anticipo minime sohoe
& 22% de las utiidades gravables va que aslo fae mayor
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2.8,2.- Impueata # s Rents Ciferido

Ei impuesto a4 la renta diferido se provisiona an su totafdad, por al matodo dal pasvo, sobre loa difcrencias
temporates determinadas anire [ag bases tbataries de un activo o pasiva y 1a bage determinads por aplicacién de
las MHF #n s eslzdos finanderos.

El impuesto a la rera difarkde s« delerming otilizandn L tasa impositiva vigente 2 & fecha Jel eslado de sivacian
firanciara y gue & astima serdn splicables en la fecha en que o) activo por impuesio diferdo SB FRcUpame o #l
PESHYO por impuesto 4 1a rea dikerido se pagus.

2.9.- Bonpficios a loa ¢mpleaday
2.9.1.- Barwficion e corto plazo
Los bensfickis & lus empleados de corto plaro son conlormadas por |03 siguientes concaplas:

Irabaj ilidades: Cakulada a rmzon del 15% sobre b ulilidsd conlable de
ataterds & la egiylackdno laborel vigente en e Ecuador.

Vacaciones: Se registta ¢l costo cormespondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada, da
aguerdo g la legistaciin lzboral vigente en el Equador

Dicinng tercar v décimg cuarto sueldos. Se prowisionan y pagan de acierdo a la legislacian taboral vigenia an &

Ecuador.
1.9.2.- Beneficios de largo plazo
Las benefiaos a los empleados de large plaze san conformados por jos siguienles conceptos:

Jubilacadn Palrgnal La Compafiia tere un plan de beneficios definidos para jubilacién patronal, de atuerds a i=
legislacion laboral vigente en & Ecuador.

Ressbucicc En los ¢asos de terminacidn de fa relacidn labaral el empleador bonfcara sl trabajador son el
weinlicncg por ciento del equivalente a la dltima remungracitn mensual por cade uno de los anos de servicios
preslados 3 13 misma empresa o empleador. de acuerde 3 1a legislackin [aboral yigerte 2n el Ecuador.

La Compafiia determina anualmente 18 provision para jubilacitn patronal y desahocio con base en estodios
acluariaws praclicades por una empresa cerlificada y se recongcen en el costo 9 paslo del afio. Las hipdiasis
actuariges incluyan varables como son; tBsa de modalidad, edad. sexs. afios dE BenCios, remumwaconss,
incramenlos iiurgs de remuneracione s tasa da ratacatn, Sntre glras.

2.10.- Prgvisiones

Le Compafilz recanace prowisiones tuanda lenga wia obligacidn presente, legat o miplicita, como resuliados e
EUCesDs pasadus; hay posibilidad de que 2xista la ealida d¢ recursos para liquidar 13 obligacein ¥ gue dicho monio
pueds ser medido con fabilidad.

Z.11- Reconocimignts du ingroggy

Los ingresas comrendan & vake razonable de ko cobrado o pod cobrar por la venta de sus productos WO prestacidn
de sarncios on el curee nommal de sus operacionss. Log Ingresos se muesran netos de IMpUssios como o IVA e KE
y ke descuantos otorgados al chante.

Los ingresos son reconocilos &n [a medida en que €3 probable que Ios benelicios econdmicos fuyan hacia la
Compatta, que &slos beneficios puedan zer medidos con fisbiidad v que cuando se haga Is anfrega ded bien o se
praste el sefvicio se Fansfieran s tesgos y beneficios inherentas 3 la propiedad de esos bienes yio ol goce del
sarviclo prestado.

La Compafiia ganera sus ingresos prncipalmante por aclividad de encuadenacitn y produccion de caracterss e
Emprenta, asl coma al desarrollo da proyectos de disetos grafoos. publiciktanos y audiovisuales,

« 212 Digwribucide de Dividendos

La disldbucién de dividendos a los accionistas de la Compartia de deducen del palrimonds y 58 raconocerin comg
" pasivos comentes an el eslada de siluacidn financiera de! pariodn an el que ks accionislas hayan aprobado la
distriteciin de eslos dividendos .
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1.- ESTIMACIOKES ¥ CRITERDS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

2 ¢ R ©

Le preparacitn de |os estados financkenos requiare gue s Adminigtracion realica estimacianes y ulilice supusstos que
sfeclan los montos incluidos en los estados fmancieros y sus nolas mlacionadas. Lea eslmaciones realizadas y

supuwestos uldizedos por la Compad(a se encusniran basados &0 3 expenencia histinca, camblos en 1 inchina e
imkrmeciin suminigirads par fuerles edernas calificadsas.

Lat princapales eglmeciones y splicaciones del crilerio prefesional se encueniran relacionadas por los Keguisnies
Conceptos.

»  Provisiores por benefcios 8 empeatos: Las hipitesis emplepdes en el cilcule ciuaral de Jubilacion
Palranal y Desahucio. Para lo cual uliliza estudies actuaniales practicados por profesionales Independientes.
(Nota 2933

+  Fropiedades, Planta y Equipos: La delerminacidn de faz vidas Jliles y vakr residuat =e avalian al came de
cada afio. {Mote 2 7 }

-
I-I

ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERC

4.1.-R o Pais

El nagocio, la condicién financiera y Ios resultados operacionales de la Compafiia dependerin en parte de las
condiciones de estabilidad poliica y ecendmica del Ecuador, eventuales cambios adversos en lales congdikanog
puaden cauvsar un efecin negaive en el negocio v sUs resultados oporacipnales.

4 2.- Rigaqo de mercado

E= la posibilidad de que la Buctuackin de variables de mercade ales como: lasas de inlerds y precios de producios
produzcan pérdidas econdmicas defndo a 1a desvalenzacsdn de aclivos o la vakwacion de pasivos.

Las politices en la Administracidn de estos riesges son establecdos por la Compafia, esta define estrategias
espaclficas an funckv de los andlisis penidicos de tendencrg de tas varables.

4.3~ Rissga de 1833 do itterés

Exle riesge 56 daline como lag exposiciones 8 perdid s resullante do un cambio 2n (35 lasas de interds, lanla actives
Ccomo pasivas. Esle riesgo axiste cuands la capeckded de gjuslar |23 lasas activas de una entidad no coincide con |as
paAsvas. La mayonia de los aclivos y pasivos financiercs de la Cempania estd sujets a lasas fias de inisrks, de
MAnera que No k& ancuaniren akdas a allgs niveles de exposicion  Adicivnaimente, cuakquisr excess &n el efective y
equivalentes en efectivos es invertide en nstrumerntos de ooio plazo.

4.4.- Rlosgo deo liguldes

Se genera cuando |a entidad no puede hacer frenle 3 kas exigibildades o obBgacianes con terceres, por insuficiencia
en &l fujo de caja. La Compaflla astd sxpussta al rasgo de crddito por sus actividades operalivas, pringipalmente por
Sus cLmnlas por cobrar,

4.5- Rktgo de low actlvos
Los aclivos fijos de la compania s& encuaniran cotieros A rayvas o pdizas de Seguro pertinantes, clyos ¥eminns ¥

condhlones £0n Las ususies en el mercado. Mo cbetante da ello, cualkuier dafia an log activos puede causar un efects
negativo en el NEQOCK ¥ 5us regUlados operaclonales

§.- EFECTIVD Y EQUIVALENTES &L EFECTVQ

La compasicldn de Efecive y Equivalemes al Efeciivo, al 31 de Diciembim del 2016 y 2015, o8 la siguhents:

. [ W16 | 2015 |
Caja Chica . ar4.75 500,00
Bancos 136.017,59 86.112,46
Total Efactivo y Equivalentes al Efectivo : 136.385,84 681248
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§.- ACTIVOS FINANCIERCS

La composicidn de los Activos Financiercs, al 31 da Diclambre del 2016 y 2015, es a siguianis:
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Cal Comerciakas No Relacionados A 528 523 71 550421 28
CxC Comerciales Relacionados B 2.547 70 87715
Otras CxC a No Relacionadas c 23.962 36 3035183
Total Activos Financieros 552.033,77 581.750,37

7.- ACTIVO3 FOR IMPUESTOS CORRIENTES
Le composicitn de los Aclives par Impuestos Caorrienles, al 31 de Digiembre del 2016 y 2015, 4 Ia siguiente:
[ 2016 | | 2015 }
Crédito Tributaria MA 1.718,64 11.760,37
Crédity Tributario imp. A la Rerta 38.050 .20 22337 47
Total Actives por Impuestos Corrientes 19.778 84 34.287 B4
El Saldo de la Cuemla Crédila Tribwtario Imp. & la Renta es el siguiente;
CREDITO TRIBUTARIO IMP. A LA RENTA SALDC 2006
CREDITO TRIBUTARID 2015 22.537.47
CREDITO TRIBUTARED 2016 15.522,73]
TOTAL 38.0641, 21§
8.~ INVENTARIOS
La composiidn g ks Inventanios. al 31 de Dickembra del 2016 y 2015, es 1a siguiente:
2016 | | 2015 |
Mercaderias en Transito
Materia Prima FFATGRT 105.181 57
Productos en Prooeso 2751079 42.07619
Productos Terminados 5.476,45 813963
Suministros, Herramiemas, Repuestos y Matenakes 55.801,38 4870013
Total Invantarias 186.985,.45 210097 43
8.- GASTODS PAGADCS POR ANTICIPADO
La composicadn oe [os Gastes Pagados por Anticipade, al 31 da [Hoiernbre del 2016 ¥ 2015, ea la siguienle:
| 26 } 215 ]
Primas de Seguros Prepagadas 8,665,056 348045
Oiros 32655 85 31,120,186
-Total Gastos Pagados por Anticipadn 41.328 92 3461087 -
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El Sakio da Iz Cuenta Otros e el siguianie Bager 99752770
OTROS SALDO 2016 whntwingr fer com
OTROS PAGOS ANTICIPADDS 7.129,37
RETENCICMES DE VA A LA EMPRESA 15,944, 27
ANTICIPO DE VACACIDNES 3,586,230
TOTAL 32.659,86]

10.- CUENTAS ¥ DOCUMENTOS FOR PAGAR

La composicion de las Cuentas y Documentos par Pagar, al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, es |a siguierte;

[ 2016 | | 1S |
CxP Comerciales No Relacionados A 475 342 27 EQG 672 62
CxP @ Accionistas B £.000 00 200000
Ciras CxP & No Relacionadas .00 65158 08
Total Ctas y Doc por Pagar 488 342,27 579.832 45

11.- GHLIGACIONES CON INSTITUCIQNES FINANCIERAS

La mpnsml:‘hn de lag Obligeoiones con Institumones Financerss. al 31 de Dicmbre del 2016 y 2015, s I3

sigliarile:

2016h | [ 2ms |
Beo 1 107.119,77 b8 514 A7
Taotal Obllgaciones con Instituciones Financieras 107.119,77 SB.514.67

1Z- BENEFICIOS A EMPLEADOS

La composicidn de ios Beneficios a Empleados, a 31 de Thoembre del 2015 y 2015, a5 la siguienle;

2016 | t 2015 |
Participacion a Trabajadores por Pagar del Ejercicio 0,00 751,61
Obligaciones conel IESS 2479718 2231873
Otros Beneficios a Empleados 3868520 5527038
Totat Beneficios a Empleados 63,482,368 7B.340,70

13- OTRAS PROVISIONES CORRIENTES

La composicion de los Olras Provisiones Comentes, al 31 de Diciembre dal 2016 y 2015, s |a siguiente:

2016 | | 2015 |
Otras Provisiones . 4312747
Total Provisiones Corrlentes 43127 47 0,00
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£1 Sakdn de 1a Cuanla tras Provisiones es 8l siguiente: Raser G929732770

OTRAS PROVISIONES CORRIENTES SALDQ 2016 wwwangrafer. com @

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO 21589, 46/ :

IMP. A LA RENTA SERV, PERSONALES 6309, 361

RETENCION A LA FUENTE 10% 53,68

RETENCION 100% 1.V.A 125,21

RETENCION 30% |.V.A 86, 58]

RETENCION 70% |.V.A 796,75

RETENCION 1% SUMINISTROS ¥ MATERIALES £59,1

RETENCION 2% POR OTROS SERVICIOS 525,

RETC. 1% SERV.TRASNP PASAI.Y CARGA PRIVD, 0,57

QTRAS CUENTAS POR PAGAR 12980,5]

TOTAL 43.127,47]

1d.- CUENTAS ¥ DOCUMENTCS POR PAGAR NO CORRIENTES

La composicidn de las Cusntas ¥ Documenios por Peger No Comienles, 3 31 de Diciembre dal 2018 y 2015, es la

siguienle
=6 | =5 ]
CxP a Accionistas 37347652 366 475,62

Total Ctas y Doc por Pagar No Corrlantes 37347562 JBBATE G2

16.- OBLIGACIGNES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Le composickin de as Chbligacienes con Insttuciones Financieras a Uarge Flazo, al 31 da Dicernbee del 2016 y
2015, es la siguente;

2016 | | 2015 |
Boo 4 34,901 93 105278 53
Total Ohlgacicnes con Inathucionas Financigras LP 34.991,99 105.278,53

£! Sakla de {a Coenta Qhiligacipnes con tnafituciones Financieras s ab sigusnie;

QBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS IJP SALDO 2016
QBLIGACIONES BANCARIAS 34.551,99
TOTAL 34-991,99]
Banco Produbenco

Operacitn BI7205, por e vakv de ¥ 237.612.21 a 43 meses plazo, con fecha de emisidn FA72094 y con fecha de
vencimiento BR26f2018; con una asa ge intends del 9.¥8% anual v que == pagard de acuerdo & |a perodicidad
conslanie &n la lakla de amoctizasion

]
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16.- BENEFICIOS A EMPLEADOS DE LARGO PLAZOD

La senpdsicion de ko Beneficios o Empleados de Large Plazo, al 31 de Diciembra del 2018 y 2015, es la siguiente:

{ 2016 | [ Ans |
Jubilacién Patronal 181.454 08 164.763,09
Desabucio 5053043
Total Banaficios a Empleados LP 185.504 52 169.763,0%

17.- PATRIMONIO

17.1.- Capitat

El capital social de fa Compadia msid campayeste par 100,000 acciones cuyo valor nominatve &5 de USDE 1,00 cada
Lha.

17.2- Renorya Logal

La Ley de Compafiias cstablece que e agigne al menos un 10% de 1a yilidad snusel como rezerva fegal sin que eata
exceda el S0% del valor del captal soczl Dhcha reserva no eslé disponible para papge de dividendos, onicamente
puede ser utilizada pera aumeniar el capital socal con la respecliva aprobacidn de 1os acckwmzlas.

17.3.- Hpsultados Acumulados

El saldo de Ios rasubados acumulados. a excepridn de los valores regisirades come “Austes por Aplicacién da NIF
par Frimera Vez™, estd a disposicidn de 108 acoipnisias de la Compatia y puede ser ulizade para dislribucion de
dividendos y cwnos pagos oome eliquidacién de impuestos, ele. -

18.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre al 31 de Diciembre de 2015 y el § de Maya del 2017, fecha en que |3 adminiziracidn aulonzd 105 presernes
eslados Fnanciercs, no han ccumdoe hachps de cardcler financiers gonlable o de ofra indole que sfecten en forma
signiflcetiva la anlerpredacian de ks mismaos.
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